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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal (en
adelante, la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Inverseguros, Sociedad de
Valores, 8.A., Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de Ia
Sociedad.
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CLASE 87

Inversegures, Sociedad de Valores, 8.A,, Sociedad Unipersonal

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NDTAS 1 A 4)

{Miles de Eurns)
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ACTIVO Heta 314212012 31272014 (4 PASIVO Y PATRIMONIO NETG Nota Ig2012 A £
TESORERIA 5 7.758 2111 {PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOUIACION 1§ 80881 3

Valores reprasentalbives de deuda B 187.188 118

instrumenlos de tapital ] 538 1.011 [OTROS PASIVDE FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivades de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIBAS ¥ GANANCIAS - .

Ofros aclives Snancieros - -

Pra-memoni: Prestades o en gatanlia - - PASIVOS FIMANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deutias con intermediarios financieros 12 193.756 48.362
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Beudat con particutares 14 5.783 4,383

CAMBIOS £ PERDIDAS Y GANANCIAS .- - Empréctitos y pasivos subprdinados - -

Valores representativos de deuds - - Oiros prsivos financieros - -

Ofres insrumantos de capital . .

Otros activos Bnancierss - - DERIVADOS DE CORERTURA - .
Pra-memona: Prestades o an garantia - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . -
ACTHOS FINANCIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA:

Valores representatives de deuda - - PROVISIONES:

Ciros instrumentes de capitel & 18.288 21.286 | Fondes para pensiones y obligaciones similares - -
Pro-memoria; Preslados o sn garaniiy g 4110 4.0186 | Provisiones para impuestos 16 - 168

Olras provisianes - -
INVERSIONES CREDITICIAS:

Crédito 3 intermediarios financieros 8 102.956 23.707 |PASIVOS FISCALES:

Crédite a pasiculares 7 959 898 [ Cormisntes - -

Caros actives fnanciergs - - Diferidos R 3478 431
CARTERA DE INWVERSION A VENCIMIENTD - - RESTO DE PASIVOS: 32 1.4§7 1.566
Pro-mamoriz: Prastadas  en garantia - -

TOTAL PASIVO 795,144 51.323
DERIWADOS DE COBERTURA - -
FONBOS PROPIOS 25,158 24.258
[ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL

Valoras reprasentativas de deuda - . | Esuiturade 17 4.518 4515

Instrumentes de capital - - Menos: Capital no exigida - .

Active matariat - - PRIMA DE EMISICN . -

Qrog - - RESERVAS i 18744 17392

OTROS INSTRUMENTDS DE CAPITAL - “
PARTICIPACIONES . - Manog. Valeres propiss - .

Entidades det grupe - - RESULTADO DEL EJERCICID 5.888 6352

Entidades muRignps - . MENOS: DWVIDENDOS Y RETR IBUCIONES 3 £4.000) {4,000

Enfidades asosiadas - .

AJUSTES POR VALORACION LRI 10.920
CONTRATOS DE SEGURDS VINCLLADOS A PENSIONES - - Activos fmancisros disponibles para la venta g g.116 10,120
Coberturas de los flujos de efeclive . .
ACTIVO MATERIAL: Cob de i i welas en hegocing an ef exirenjerc . .
Tt uso proplo 16 1.263 3.328 |Diferancias de cambio B -
fversiones inmabiliarias - - Resto de ajusies porvaloraciin . .
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS . .
ACTIVO INTANGIBLE:

Fondo do comersio . - TOTAL PATRIMGNIO NETO 33,274 34,378

{tro astivo imangible 1 33 30 T
ACTIVOS FISCALES:

Corsigntes - -

Difendos 18 - 4
RESTO DE ACTIVOS i2 449 il
TOTAL ACHVD 378.418 85.702 |FOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETO 328.413 85702

Promemonia: )

Cuenins de riesgs ¥ compromiso 21 8412 22087
Otras cuentas de orden 21 2.272.981 2.487 820

{*} Se inchuye, baica y exclusivamente, & efectos comparatives,

1as Nolas 1 a 28 descritas en la Memordia adjunta forman parle intogrante del balance ai 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

Inverseguros, Sociedad de Valores, 8.A,, Sociedad Unipersonal

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2041 (NOTAS 1 A 4)

{Mites de Euras)

Ejercicle Ejercicio
Nota 2012 21t M
|INTERESES Y RENDIMIENTDS ASIMILADOS €8y 12 252€ 1.237
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 13 {248) {540}
MARGEN DE INTERESES I 2.287 i 697
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 9 1.378 1.467
COMISIONES PERCIBIDAS 24 | 1.136 1.350
COMISIONES SATISFECHAS 25 | (1.0568) (821}
ARESULTADOS DE CPERACIONES FINANCIERAS nete): j
| Cartera de negodiacion i 8.857 10.343

Oros instrumentes financieros & valor razonable ton cambios en pardides ¥ ganancias - .

Instrumenios financieros ne valorados a vedor razonabie con cambios en pérdidas ¥ ganancias 26 1.601 1.0t

Ofros " -
DIFERENCIAS DE CAMBIC (neto) & n {&}
OTROS PRODUCTCS DE EXPLOTACIGN 22 57| . 63
DTRAS CARGAS DE EXPLOTACION +h (20) {20}

MWARGEN BRUTO 13.736 14.074
GASTOS DE PERSONAL 27 (4.201 {3.921)
GASTOS GENERALES 28 (1212} {1.275)
AMORTIZACION 10y 31 (108} {143y
DOTACIONE S A PROVISIONES {neto} - -
PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANGIEROS (neto)
inversiones crediicias - -
Qfres nstrumenlos finanderos no valorados a valor razenzble cop cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2115 8.735
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {nete): i

Activos maleriaies - -

Achivos intangibles I - -

Resto ! - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADCS GOMO NO CORRIENTES EN VENTA i - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBIMACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (F’ERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO QPERACIONES

INTERRUMPIDAS . -

RESULTADC ANTES DE iIMPUESTOS 8115 8.735
IMPUESTG SOBRE BENEFICIOS 18 {22983 {2.383}
RESULTADC DEL EJERCICIO POR OPERACIGNES CONTINUADAS 5.89% 6.352
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {netp) - -
RESULTADC DEL EERCICHD 5.893 £,352
BENEFICIO POR ACCION (Eurps)

Basico 3 7.87 &.47
Dilido 3 7.87 847

(7} Beinciuye, dnica y exclusivemente, 2 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 deseritas en la Mamoria adjunte forman parte integrante
de la suenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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NTI
DE EURO::

Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

{(Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011 {*)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

CTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibies para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
tmportes transfaridos a ja cuenta de pérdidas y ganancias
Gtras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inigial de tas partidas cubierias
Otras reciasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
impories transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
QOtras reclasificaciones

Biferencias de cambio
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
Imperes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones

Actives no corrientes en venta
Ganancias/{Pérdidas) por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones

Ganancias/(Pérdidas} actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastes reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

w0

5.899

(2.004)
(2.863)
{1.862)
{(1.001)

859

6.352

732
1.048
2.047

(1.001)

(314)

3.885

7,084

{*) Se incluye, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8~

Inverseguros, Sociedad de Valores, §.A., Sociedad Unipersonal

0L4121435

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4}

{Miles de Euros)

Ejercicic Ejercicio
Nota 2012 2011 £
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resubtade del ejercicic 5.808 6.352
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn: (883) {B58)
Amortizacion 10y tt 108 143
Pérdidas netas por deteriore de valor g2 los actives - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos - .
Resultado por venta de aclives no financieros - -
Resultado por vente de padicipacicnes 26 {1.001) {1.001)
Otras partidas - "
Resultade ajustado 5,006 5.494
Aumento [Dlsminucldn) neta en los activos de explotacion (238.528) 46,217
Inversiones crediticias 6y7 (86.227) 35,4583
Cartera de negociacion Byg {153.585) 10,310
Activos financleros disponibles para la venla g 1136 1103
{tros actives de explotacion 12 149 51
Aumento {Disminuclén) neta en los pasivos de explotacién 243137 [46.944)
Pasivos financieros a coste amortizade 13y 14 152726 (12810
Ofros pasivos de expiotacion 12 (267) (227)
Cartera de negociacion 15 a0.878 (33.807)
Cobros/pages por impuesto sobre beneficlos - -
Total Flujos de Efective Netos de las Actlvidades de Explotaclan {1} 96151 5.487
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {41) {44}
{ragos {41) (44}
Activos materiales 10 (t1) (29%
Actives intangiblas 1 {30} {15}
Cobros - -
Total Flu)os de Efectivo Netos de las Activitades de Inversion (2) {41} (44)
3, FLULJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION M .
Pagos - .
Cobros - .
Dividendos pagades y remuneracion de otros instrumantos de patrimonio 3 (3.453) {7.600}
Totai Flujos de Efecilvo Neto de las Actlvidades de Financiacion (3) (3.453) {7.000)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {4 -
5. AUMENTO! DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+233+4) 8.121 {1.577)
{Efectivo y equlvalentes de efectivo al iniclo del ejerclcio 5y86 2494 4471
Efectivo y aquivalentes de efective al final del ejercicio 5y86 8.615 2.494

(") Se incluye, inica y exclusivamente, d efecios comparativos.

Las Notas 1 & 28 descritas en la Memoria adjunta

forman parie integrante del estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al
gjercicio anual ferminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia historica de la Sociedad, hases de presentacidn de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histdrica

inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonat (en adelante, la Sociedad) se constituyt el
10 de octubre de 1989 como sociedad de valores, bajo la denominacion de Inverseguros, Sociedad de
Vaileres, S.A. El 13 de julic de 1898, la Sociedad se transformo en Sociedad de Valores y Bolsa, pasandoe a
ser su denominacion social Inverseguros, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. Con fecha 28 de enero de 2009,
la Junta Generat de Accionistas acordd ef cambic de denominacion por la actual.

Su actividad estd sujeta a lo establecido en fa Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y demas enfidades que prestan servicios de inversién y
sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la C.N.M.V.).

La Sociedad fue inscrite el 2 de noviembre de 1989 en et Registro de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con ef nimero 75. Asimismo, obtuvo la autorizacion para actuar como
Entidad Gestora de Deuda Publica el 21 de enero de 1991, Posteriormente, el 11 de agosto de 1998 fue
inscrita, bajo la denominacién de Inverseguros, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. en el Registro de
Sociedades de Valores y Bolsa, habiendo sido inscrita, con fecha 17 de marzo de 2009 sy nueva
denominacion en diche Registro.

Tal y coma se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a
confinuacion se detallan los servicios de inversidn que puede prestar la Sociedad:

1. Larecepcitn y transmision de drdenes de clientes en relfacién con uno o méas insirumentos financiercs.
2. La elecucion de dichas ordenes por cuenta de clientes.

3. La negociacién por cuenta propia.

4. La colocacion de instrumentos financieros.

5. El aseguramiento de una emision o de una colocacién de instrumentos financieros.

Para el desarrolle de los més arriba citados servicios de inversion, ta Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacién vigente y, en sspecial, los que siguern:
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1. La custodia y administracion por cuerta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la
Ley 24/1088, de 28 de jufio, del Mercado de Valores.

2. El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demas servicios en refacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

3. Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacién de
instrumentos financieros,

4. La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

8. Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con ia prestacion de servicios de
inversion.

l.os servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previsios
en la normativa vigente aplicable en cada momento v, en especial, sobre los contenidos en ef articulo 2 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

La Sociedad tiene formalizada una poliza de seguro de caucidn como garantia ante fa Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A, (Sociedad Unipersonal)
—Iberclear- (véase Nota 21). Asimismo, la Sociedad dispone, al 31 de diciembre de 2012, de una linea de
avales con Bankoa, S.A. por importe de @ millones de délares americanos, cuyo beneficiario es Euroclear
Bank (véase Nota 21). Este aval aporta la garantia ante la cuenta de crédito para la liquidacion de
operaciones en el sistema Euroclear con un limite de hasta 50 millones de délares americanos.
Inverseguros, S.A., Accionista Unico de la Sociedad (véase Nota 17), se ha constituido en fiador solidario de
ta misma, con el objeto de garantizar el cumplimiento de fodas las obligaciones de pago derivadas del
contrato de linea de avales firmado con Bankoa, 8.A. ante Euroclear Bank,

Adicionalmente a la fianza solidaria olorgada por Inverseguros S.A., la Sociedad tiene pignorados en relacion
con la linea de avales con Bankoa, S.A. los siguientes activos:

1. Dos imposiciones a plazo fijo en Bankoa, S.A. por un importe nominal de 1.662 miles de euros (mismo
importe &l 31 de diciembre de 2011) ~véanse Notas 6y 21—,

2. Participaciones en Fondos de Inversion propiedad de la Sociedad que, al 31 de diciembre de 2012 tenian
un valor razonable de 4.110 miles de euros (4.016 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) —véanse
Notas 9y 21—,

El 25 de febrero de 2004, fa Sociedad, junto con Inverseguros Gestidon, S.G.11.C., S.A. {Scciedad
Unipersonal) e Inverseguros, $.A., contraté con Bankoa, S.A. una *Cuenta Especial Hipotecaria” con el fin de
asegurar, con la hipoteca gue se constifuye sobre el inmueble en el que la Sociedad desarrolia sus
actividades, las cantidades que et Banco tenga derecho a exigir a la Sociedad en virtud de los avales y
fianzas presiados o que se presten en el futuro al amparo de la linea de avales indicada anteriormente. La
cuenta especial tendra un saldo deudor méximo de 6 millones de dalares americanos y el plazo maximo de
duracién sera hasta el 31 de ociubre de 2018,

En garantia del saldo deudor que presenie ia “Cuenta Especial Hipotecaria”, se constituye a favor de
Bankoa, S.A., a modo de superposicién de garantia, una hipoteca sobre el plenc dominio del inmueble
mencionado anteriorments. No obstante, ia superposicién de garantia quedara en suspenso hasta que los
recursos propios de Inverseguros Gestion, S.G.ILC., S.A., Sociedad Unipersonal, se sitten por debajo de
2.200 miles de euros més un 2 por mil del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Invarsion
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Colectiva que administra dicha Sociedad por encima de seiscientos millones de euros. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, la superposicién de garantia permanecia en suspenso y, por tante, se mantienen en vigor las
garantias personales (flanza solidaria por parte de Inverseguros, S.A) y reales (activos pignorados)
otorgadas a la Sociedad.

Con fecha 18 de diciembre de 2008, [nverseguros, Sociedad de Valores, S.A. se incorporé como miembro de
la Bolsa de Barcelona. Posteriormente, con fecha 4 de enero de 2007, ta Sociedad firmé un contrato con
Centro de Calculo de Bolsa, S.A., 8.U., fillal perteneciente a la Bolsa de Barcelona, para la levanza de los
servicios registrales y de liquidacion de las operaciones con lberclear; es decir, las negociadas en los
mercados de la Bolsa de Barcelona, Bolsa de Madrid, AIAF y Deuda Pablica.

La Sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en Pedro Mufioz Seca, 4 (Madrid}, esta integrada en el
Grupo Inverseguros, cuya sociedad dominante es Inverseguros, S.A., Accionista Unico de la Sociedad
(véase Nota 17), siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuaies
consclidadas del Grupo Inverseguros del ejercicio 2011 fueron formuladas por los Administradores de
Inverseguros, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién ceiebrada con fecha 25 de enero de 2012
y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad desarrolla toda su actividad desde sus oficinas en Madrid, habiendo obtenido la totalidad de sus
ingresos en territorio nacional.

£l Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién celebrada el 19 de septiembre de 2012, tomo la
decision de reducir los recursos de la Sociedad dedicados a la intermediacion y el analisis referidos a renta
variable, cerrando su unidad de negocio de renta variable (formada por la mesa de operaciones y el
departamento de analisis de renta variable). No obstante, la Sociedad tiene previsto mantener su pertenencia
a los mercados para poder seguir ofreciendo el servicio, de mera ejecucion, a los clientes gue lo demanden,
come una actividad mas de su Mesa de Operaciones. Este hecho ha originado, durante el gjercicio 2012, la
salida de varios empleados de la Sociedad, asi como el registro del correspondiente gasto por
indemnizacicnes (véanse Notas 2-0 y 27), y una disminucion en los resultados asociados a dicha operativa
durante el ejercicio 2012 (véase Nota 24).

Con fecha 21 de junio de 2011 la Sociedad recibié la comunicacion de infcio de actividad de inspeccion por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores. A raiz de dicha inspeccion, y relacionado con la
operativa de intermediacion en la ejecucion de operaciones a precio Gnico, en valores de renta variable,
fevada a cabo por la Sociedad, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado un pago a uno de sus
clientes por importe de 374 miles de euros, registrando un gasto por dicho importe en el capitulo
“Comisiones Safisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio {ningdn importe por este
concepto en el ejercicio 2011) -véase Nota 25-. La mencionada inspeccion finalizé con fecha 21 de
diciembre de 2012, no poniéndose de manifiesto, una vez tomadas parte de la Sociedad las medidas
indicadas en el parrafo anterior, aspectos significatives para la misma.

Bases de presenfacion de fas cuentas anuales
Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de Ja Sociedad. que se han preparadc a pariir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es &
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia vy las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adeptadas como Regiamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
conirarias a las normas anteriores,

) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad vy Auditoria de Cuertas
en desarrollo del Plan General ds Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuzles adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de ta Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera qus resutia de aplicacion ¥, en paricular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel det patrimonio y de Ia
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 v de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el giercicio anual
terminado en esa facha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por fos Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada ef 30 de enero de 2013, se someteran a la aprobacion del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuaies del siercicio
2011 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 21 de marze de 2012,

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

Frincipios contables no ohligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores de fa Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningdn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de fa incertidumbre
Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contabies, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en elias, Basicaments, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de las posibles pérdidas por detarioro (véanse Notas 8, 7 y 10}

- La vida &til de Jos activos materiales e intangibles (véanse Notas 10y 11).
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- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieras (véanse 8 y 9).
- Elcaleule de las provisiones {(véase Nota 16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del sjercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obfiguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

Agrupacion de partidas

Delerminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria,

Correccitn de errores

En fa elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respacto a los criterios
apiicados en & ejercicio 2011,

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fa Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o centingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en Iz presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fonde de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha ascendido a 20 miles de
euros, en ambos ejercicios, que se encuentran registrados en e} capitulo “Otras Cargas de Explotacién” de la
cuenta de perdidas y ganancias.
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) Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Circular 12/2008, de 30 de diciernbre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus Grupos Consolidables (modificada por fa Circutar 1/2011,
de 21 de enero, y por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades, la forma en {a que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e
informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi come de ia informacion
de caracter pUblico que deben elaborar (véase Nota 20),

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializade en activos de
bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

j} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta |a formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ringln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significative en dichas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la C.N.M.V.,, han sido las siguientes:

a} Definiciones y clasificacion de Jos instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumente financiero” es un contrato oue da lugar a un active financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos fodos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy peguefia en refacidn a ofros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquids,
generalmente, en una fecha futura.

i, Clasificacion de los activos financieros a efeclos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican, a efectos de su gestion y valoracion, salvo que deban presentarse, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta”, o correspondan & "Tesoreria’, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, en cuye
casc se muestran de forma independiente.
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Por tanto, los activos financieros de fa Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las
siguientes carteras:

- Cariera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los activos
financieros adquiridos con el cbjeto de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten
sus precios.

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye ios valores representativos de deuda no calificados
como “inversion a Vencimiento”, “Cartera de Negociacion™ u * Ofros Activos Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerade como
“Cartera de Negociacién” o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pardidas
y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por la Sociedad, las deudas contraidas con eila por los usuarios de los servicios que presta y
fa inversion de los recursos propios de la Sociedad, materializada en depositos (a la vista y a piazo) y
adquisiciones femporales de activos.

iii. Clasificacion de los activos financiercs a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan, en funcién de su instrumentacion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia v
ofros bancos centrales.

- {rédito a Intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algdn procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a la fotalidad de los créditos o préstamos
concedidos por fa Socledad, salvo los instrumentados como valores negociables vy los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obfigaciones y demas valores gue supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establacido
contractualmente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeio
emisor.

- Instrumentes de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacidn en fondos y sociedades de inversidén colectiva, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupe y asociadas.

fv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valeracicn

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican, a efectos de su gestién y vaioracién, salvo que deban presentarse, en su caso, como “Pasivos
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Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de Coberfura”, en cuyo caso
se muesiran de forma independients,

L.os pasivos financieros se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de ias siguientes categorias:

- Cartera de Negociacitn (a vafor razenable con cambios en pérdidas y ganancias): Incluye los pasivos
financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente (“posiciones
cortas de valores”) y el vaior razonable en contra de la Sociedad de los derivados financieros que no
forman parte de coberfuras contables.

- Pasivos Financieros a Coste Amortizado: recoge jos pasivos financieros gue no tiensn cabida en los
restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacién, cualquiera que
sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacidn de los pasives financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacidn, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones de fondos para sjecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion y liquidacion, saldos fransitorios
por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcidn de
valores y ofros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociabies.

- Peudas con particulares: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a pariculares, tales
como los préstamos y créditos recibides, cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar
érdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembalsos
pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores
negociables,

- Cartera de negociacion: obligaciones a pagar originadas por la venta en firme. de activos financieros
adquiridos temporaimente (véase apartado iv.) y el valor razonable en contra de ia Sociedad de los
derivados financieros que no forman parte de coberturas contables,

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, los activos y pasivos financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable que, salvo
gvidencia en contrario, sera el pracio de la transaccion. Dicho importe se ajusta por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del pasive financiero,
excepto para |os instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en ia categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de ios activos financieros

Los actives financieros (excepto ias inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficlentemente objetiva vy los derivados
financieros gue tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden medianie
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entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable®, sin deducir ninglin coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualguier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el gue
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia, El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonabie de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacion” o "precio de mercado™.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su defacto, a
modetos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en
consideracion las peculiaridades especlificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesge que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable, asi estimado, de un instrumento financiero no coincida
exaciamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracion,

Las participacionss en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizade”, utilizando en su determinacion e} método
del “tipo de interés efectivo’. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adguisicidn de un active o pasivo
financiero corregido (en méas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y por ta parfe
imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente vaior de reembolso al vencimiento. En &l caso de fos activos financieros, el coste amortizado
inciuye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor mofivadas por el deterioro que hayan
experimeniado.

El “tipo de interés efective” es el tipe de actualizacidn gue iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a ia totalidad de sus flujos de efectivo estimados por fodos los conceptos a lo jargo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momente de su adguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revisidn del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Les importes por Jos que figuran registrados los activos financieros representan, en todes los aspectos
significatives, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, {al v como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluides, en su caso, en los capitulos “Cartera de Negociacion™, “Otros Pasivas
Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias” y “Pasivos Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Patrimonio Nelo”, que se valoran a su valor razonable.
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ifi. Tecnicas de valeracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 en la valoracion de
todos los instrumentos financieros valorados a valor razonable es |a utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza, tanto para valores representativos de deuda publica y
privada como para instrumentos de patrimonic (sean posiciones largas o cortas} y derlvados. En el caso de
participaciones er Instituciones de Inversidn Colectiva se utiliza el valor liquidativo,

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con confrapariida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su arigen en el
devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y *Rendimizntos de Instrumentos de Capitai”, en su caso, segin proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en e valor razonable con origen en “Actives Financieros Disponibles para la Venta"
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion®, salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las parfidas cargadas o abonadas al
epigrafe “Ajustes por Valoracidén” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancetan cordra la cuenta de
pérdidas y ganancias.,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialments a ierceros los riesgos y beneficios que Hevan
impficitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja def balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencidn de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de una norma
legal, contempian la posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el active y proceder al pago dei pasivo de forma simultanea y en fos que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera,

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema
o camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento y estén nominados en idéntica moneda.
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e} Deterioro def valor de los actives financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorade (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos gue
dan lugar a;

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo fuluros gue se estimaron en el momento de formelizarse Ia transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como criteric general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa ds su
deterloro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de preducirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

il. Instrumentos de deuda valcrados a su coste amortizado

El imperte de las perdidas por deterioro de esfos instrumentes coincide con la diferancia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos gue corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de sstos activos se lleva a cabo
individualmente para todes los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado.

Eil reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener impories vencidos
con una antigledad superior a 3 meses.

iii. Instrumentos financiercs disponibies para la venia

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale 2 ta diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
actives tienen su origen en un deterioro de los mismes, dejan de presentarse en ef capitulo “Ajustes por
Valoracion® del balance y se registran, por tode el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pardidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totafidad o parie de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca
{en "Ajustes por Valoracion” del balance, en el case de instrumentos de capital).
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iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste come el mayor entre su valor razonable, menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mesjor evidencia del importe
recuperable, se fomard en consideracion el patrimonio neto de fa entidad participada (consolidado, en su
caso) corregido por las plusvalias {acitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de} periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el casc de venta de los activos.

Adquisicién y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con compromiso de retrocesién no opcional a un precio
detesminado (también denominados "repos”) se registran como una financiacion concedida (recibida), en
funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en fos epigrafes "Crédito a intermediarios
financieros” o “Crédito a particuiares” ("Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con particulares”)
del activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses {gastos) financieros durante
la vida dei conirato.

Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el mobiliario, instalaciones,
elementos de transporte, equipos informaticos y de comunicacion y terrenos y construcciones propiedad da
ta Sociedad, a los que se prevé dar un uso continuado y propio,

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion v,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y ias pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se caleula, aplicando ef método fineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
fienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamentz, equivalen a los
porcentajes de amortizacion sigufentes (determinados en funcion de los afios de la vida dtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos);
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Porcentaje
de Amortizacion

Terrenos y construcciones (*) 2,00%
Mobiliario e Instalaciones 8,00% -~ 10,00%
Elementos de transporte 20,00%
Equipos informéticos v de comunicacién 33,33%

Otro inmovilizado (**) _ -

(") Excluide el valor dei terreno.

(™) Corresponde a cbras de arte que no se amortizan, Se gstima gue su valor
de mercado es superior a su coste de adguisicion.

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su imparte recuperable; sjustando los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Uil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra fa reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, ios cargos futuros en concepto de amertizacion. En ningdn caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer e incremento de su valor en libros por encima de aquét gue tendria
si no se hubieran reconccido pérdidas por deteriore en gjercicios anteriores.

La Scciedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida {o su reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterloro del Resto de Activo — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Al 31
de diciembre de 2012 y 2011, no existian pérdidas por deferioro en estos activos,

Asimismo, al menos al final de cada ejercicio, se revisa la vida (tll estimada, el valor residual y el método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado material de use propio, con el objeto de detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccisn
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de sjercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud
de la nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los impories invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

Activos intangibles

Son aclivos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gque han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguelios actives intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el
futuro.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de jos activos intangibles de la Sociedad {todos ellos con vida util definida) existentes, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, corresponde a apiicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos
intangibles se amortizan en funcidn de su vida (il definida, apficando criterios similares a los adoptados para
fa amortizacién de los actives materiales; amortizandose finealmente en 3 afios, perioda en el que estd
prevista su ufilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacién”.

ta Scciedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) gue haya podido producirse en el valor
registrado de los actives intangibles con origen en su deterioro, utiizando como contrapartida el epigrafe
“Perdidas por Deterioro del Resto de Activas — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de ios arendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En fas operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y todes los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustanciaimente en e
arrendador,

La Sociedad actia como arrendador de parfe det espacic del edificio de su propiedad, que también utiliza
para uso propio. Los ingresos de arrendamiento se registran lineaimente en la cuenta de pérdidas v
ganancias, en el capituio “Otros Productas de Explotacién”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales™ y "Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos vy
pasivos de naturaleza fiscal come consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
‘Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuesios en fos proximos doce meses) y “Diferidos”
{importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

Et capitulo "Resto de Activos”™ del balance recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas,
entre jos que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos.

£l capitulo *Resto de Pasivos” del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza da
pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capituics incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se inciuyan los instrumentos financieros
que jos generan.
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) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a fa fecha a fa que se refieren los estados financieros,
pero resulan indeterminadas en cuanto a su imporie 0 momento de cancelacidn, a cuyo vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

L.os pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocumra, 0 no, UNo 0 Mas eventos futures independientes de la voluntad de
ia Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacidon no es probable que origine una disminucién
de recursos que ingorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuaniificade con la
suficiente fiabilidad,

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecio a las que se estima que [a
probabilidad de gue se tenga que atender la obligacibn es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
fa Memoria,

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el gue {raen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se ulllizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconacidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Durante el ejercicio 2011 se presentd una demanda penal por parte de dos participes (personas fisicas) de
Segurfondo Inversion, Fondo de Inversion inmobiliaria —en liguidacion— {fondo gestionado por Inverseguros
Gestion, S.A.,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, Scciedad Unipersonal
—perteneciente al Grupo), cuya participacion conjunta en el mismo era de aproximadamente &l 0,18% de su
patrimonio al 31 de diciembre de 2011. En dicha demanda penal se inciuyé como responsables civiles
directos o subsidiarios, entre otras entidades, a la Sociedad. Con fecha 2 de marzo de 2012, el Juzgado de
Instruccién N°1 de Madrid acordo el sobressimiento provisional de las diligencias v, finatmente, con fecha 4
de mayo de 2012, dicho Juzgado desestimé el Recurso de Reforma formulado contra el anterior
scbreseimiento provisional de diligencias por parte de los demandantes.

m} Instrumenitos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio reprasenta una pariicipacion residual en el patrimonio de 1a Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos,

Los instrumentos de capital emitides por fa Sociedad se registran en el patrimonio nete por el importe
recibide, neto de los gastos de emision, Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante ei ejercicio,
se registran, en su caso, por ef valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonic neio. Los resuliados derivades de la compra, venta, emision o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin gue en ningun caso
se regisire resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

n} Reconocimiento de ingresos y gaslos

Seguidamente se resumen [os criterios mas significativos utilizados por la Sociedad, para et reconocimiento
de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos *Intereses y rendimientos asimilados” ¢ “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en ei capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momente en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con antericridad a la facha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el active correspondiente cuando se cobre,

if. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos vy gastos en concepte de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a fo largo del tiempo, durante Ia
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad del depésito y
comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva y custodia de valores se incluyen en el capitulo
“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). En la medida en que

dichas comisiones fienen su origen en servicios que se prolongan en el tiempo, se imputan a ta cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de comisiones figuran las procedentes de fa intermediacion de valores de renta
variable y productos derivados, que se incluyen sn e capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias.

Asimismo, dentro de este tipo de comisiones, se recogen los gastos satisfechos por la operativa de
intermediacion, que se registran en el capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas Vi
ganancias,

iii. Ingresos y gaslos no financisros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Compromisos por pensiones

Al cierre de ios ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no tenia adquirido ninglin compromise significative con
sus empleados en materia de pensiones.

indemnizaciones por despido

De acuerda con la legislacién vigente, fa Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad ha registrado en
el capitulo “Gastos de Personal” el importe de las indemnizaciones satisfechas a ios empleados que han sido
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despedidos en el gjercicio 2012 (véanse Notas 1y 27). En opinidn de los Adminisiradores de la Sociedad, al
31 de diciernbre de 2012 y 2011, no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una
provisién adicional por este concepto a dichas fechas.

Depésito de valores

La Sociedad registra el vaior de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanio propios como
de terceros si asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta "Otras cuentas de orden — Depdsiio
de titulos - Depésito de valores y otros instrumentos financieros”, excepto aguellos actives que se encuentren
confiados a otras entidades para su custodia, gestion o administracion, que se registraran en la cuenta
*Otras cuentas de orden - Deposito de titulos — Valores y otros instrumentos propios de terceros en poder de
ofras entidades” (véase Nota 21).

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resuitado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas tas variaciones producidas, en su caso, en dicho
glercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciongs fiscales y de las bases imponibies negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros vy la base fiscal de un
elemento patrimenial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimoniat el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aguella que generard en el futuro la
obligacion para ia Sociedad de realizar alglin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para ia Sociedad algin derechc de reembolso ¢ un menor
pago a reatizar a la Admintstracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los crédifos por bases imponibles nagativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimienio de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros,

Se consideran activos y pasivas por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plaze que ne excede a los 12 meses, desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
signfficativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferides con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificacicnes o por la exisiencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra fas que poder hacerlos efectivos,

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuande iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacidn de negocios ¥ que en ef momento de su regisiro no
haya afectado ni al resuliado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resuitados de los andlisis realizados.
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La Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con el Grupo Inverseguros (véase Nota18)
tuya sociedad dominante es Inverseguros, S.A., distribuyendo el impuesto resultante en funcion de la
participacién de cada entidad de dicho Grupo en e resuitado total devengado en el gjercicio.

Estados de flujos de efectivo
En ios estados de flujos de efectivo se ulllizan las sigulentes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiende por estos
las inversiones a corio plazo de gran liquidez y bajo riesge de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguetlas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios ds
la Sociedad, as! comeo ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Aclividades de inversién: ias de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacion: las que preducen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de ta Sociedad que no formen parte de las actividades de
explotacion,

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo vy
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el sakdo mantenido en
cuentas a la vista, gue s& encuentra registrado en el epigrafe *Inversiones Crediticias — Crédito a
intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota 8) y @l saldo efectivo en caja y con Banco de
Espafia y ofros bancos centrales, que se encuentra registrado en el capitulo "Tesoreria” del activo del
balance (véase Nota 5).

Estados de cambios en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio nefc que se presentan en estas cuentas anuales muestra el {otal de
las variaciones habidas en &f patritmonio neto durante el ejercicie. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocides y los estados fotales de cambios en el
patrimonio neto. A condinuacidén se explican las principales caracteristicas de ia informacion contenida en
ambas paries de los estados:

Lstados de ingresos v gasitos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingreses y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiende aquellos registrados.
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gasios registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en ia normativa vigente, directamente en el patimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a} Elresultado del gjercicio.
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b) Eiimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢} Elimporte neto de ios ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso,
¢y Elimpuesto sobre beneficios devengado por los concepios indicados en las letras b) y ¢) anteriores.
e} Elfotal de ios ingresos y gastos reconocidos, calculados como ta suma de las letras anteriores.

Las variacienes habidas en los ingresos y gasios reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracion: recoge e! importe de los ingresos, netos de jos gastos originados en
¢l ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio nefo.

b) Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias; recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo sjercicio, que se
reconocen 2n la cuenta de pérdidas y ganancias,

¢) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los fraspasos realizados en el ejersicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica "tmpuesto sobre beneficios” del estado.

Estados fotales de cambics en el patimonio nefo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio nete, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo vy al final
del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en tas siguientes partidas:

a} Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de jos
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

b} ingresos y gastos reconocidos en el sjercicio: recege, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los estados de ingrescs y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

cy Otras variaciones del pafrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucidn de resultados, operaciones con instrumentos de capilal propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos enfre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcicnal de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en menedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,
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El contravalor en miles de euros de fos activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al
31 de diciembre de 2012 asciende a 163 miles de eures (153 miles de euros al 31 de diciembre de 2011)
-véase Nota 6-. En general, los saldos denominados en moneda exiranjera se han convertide a euros
ulilizando los tipos de cambio de clerre del Banco Ceniral Europeo,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en monsda extranjera a la
moneda funcional se registran, generaiments, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de Cambio
(neto)", de ia cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razopable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
en su caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarias del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en el patrimonio neto.

u} Transacciones con vinculadas

Se consideran fransacciones con pattes vinculadas todas agquellas que se producen entre la Sociedad v ias
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vincuiadas & valores de mercado, Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por Jo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro (véase Nota 22).

Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resulfados de la Sociedad

La distribucion de los resultados positives correspondientes af ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2011 fue
aprobada por decision del Accionista Unico de fa Sociedad el 21 de marzo de 2012,

l.a propuesia de aplicacion det resultado del ejercicic 2012, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es la siguiente;

Miles de
Euros
A reservas voluntarias 1.899
A dividendos a cuenta 4.000
Beneficio neto de Ia Sociedad 5.899

El Consejo de Administracion de ja Sociedad, en su reunion celebrada el 28 de noviembre de 2012, acordé
repartir un dividendo a cuenta del resultado del gjercicic 2012 por importe de 4.000 miles de euros, que figura
registrade en el capituio “Menos: Dividendos y Retribuciones” del Patrimonio neto del balance al 31 de diciembre
de 2012 adjurdo. A dicha fecha, de este importe se encontraban pendientes de page 3.457 miles de euros, que
se incluyen en el epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” del pasivo del
balance (Nota 14).

£l estade contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto (a
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo es el siguiente:
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CLASE 82

Miles de
Euros
31/10/2012
Beneficio a fa fecha 7.568
Menos-
Provisién estimada para el Impuesto de Sociedades {1.218)
Participacion en beneficio del personal {2.19D
Cantidad médxima a distribuir 4.159
Dividendo a cuenta acordado 4.000
Efectivo disponible a la fecha:
Adquisiciones temporales de activos 10.109
Bancos e instituciones de crédito 3.268
Deudores por comisiones (*) 108
13.485

("} Comisitn de depésito y administracién de los Fondes de Inversién
correspendientes al mes de octubre de 2012, cobrada a principics de
noviembre de 2012,

b} Beneficio por accion

i. Beneficio béasico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Scociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de fas acciones en circulacidon durante ese perlodo, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011

Resultado neto del gjercicio 5.899 $.352
Nimere medio ponderade de acciones en circulacidn (Nota 17) 750.000 750.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimere ajustado de acciones 750.000 750.000
Beneficio basico por accidén {euros) 7.87 8,47

ii. Beneficio difuido por accién

£ beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre el resuliado neto del periodo atribuiblie a los
accionistas ordinarios ajustades por el efecto atribuible a las acciongs ordinarias potenciales con efecto dilusive
y el nGmero medio ponderado de accicnes ordinarias en circutacion durante el periodo, ajustado por ef promedio
ponderade de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
poienciales en acciones ordinarias de la Sociedad.
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CLASE 8-

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusive,

Retribuciones y otras prestaciones al Conseio de Administracién de ia Sociedad y a la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha satisfecho ni se ha devengado importe alguno en
conceplio de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros del Consejo de Administracion por su condicién de
Consejeros. El importe de las remuneraciones devengadas por la Alia Direccién de la Scciedad, en concepto de
sueldo, durante el ejercicio 2012, ha ascendide a 179 miles de euros, ascendiende a 123 miles de euros el
importe sfectivamente liquidado durante dicho ejercicic {54 miles de euros en el ejercicio 2011 —por la parte
proporcional que correspondia a dicho ejercicio—~ y 25 miles de euros efectivamente liquidados durante dicho
ejercicio). Asimismo, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, no existian anticipos o créditos concedidos ni
obligaciones coniraidas por la Sociedad en maleria de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales
o garantias cen los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccidn,

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Scciadades de Capital, se sefialan a
continuacion las sociedades con el mismo, analoge o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracién y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, gjercen en ellas, al 31 de
diciembre de 2012:

Administradores Sociedad Actividad Participacién Cargo
AEGON Seguros de Vida, Ahorro ¢|Entidad  Aseguradora  de 100%
Inversién, SA  lviday capitalizacién ¢ ”
. Seguros vy  Reaseguros,
AEGON ESPANA, AEGON Salud de Seguros y ramo enfermedad ¥ 100% -
Reaseguros \ . -
S.A. asistencia samlaria
.. . Consulta ¥ Asesoramiento
?EGON Administracion Y sobre direccién y gestidn 100% -
ervicios ]
empresarial
) . Servicios de compra- Director de
AEGON ESPANA, S.A, venta, confratacién de - .
N Inversiones
valores mobiliarios
AEGON Seguros de Vida, Entidad Aseguradora de ) Director de
Ahorro ¢ Inversion, S.A, vida y capitalizacién Inversiones
Rpte.: [. Ignacio Perea AEGON Salud de Seeuros Seguros y Reaseguros, Director d
Fernandez-Pacheco BUTOS ¥ ramo enfermedad y . irector de
Reaseguros . . I Inversiones
asistencia sanitaria
) Consulta y
AEGON Administracion y Asesoramiento sobre Director de
Servicios direccién y gestién Inversicnes
empresarial
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Administradores Sociedad _Actividad Participacion Cargo
ZURICH [NSURANCE
PLC, SUCURSAL EN - - . ]
ESPANA
Rpte.; D. Javier Valle T ~! 7yrich Insurance Company Entidad Aseguradora - CFO Espafia’

Figueras

Deutsche Zurich Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A.

Gestién  de  Fondos

Pensiones

de

Consejero en
representacion
de Zurich Vida,
Compafiia de
Segurosy
Reaseguros,
S.A.

BanSabadei
S.A.

Pensiones, EF.GP,

Gestidn Fondos

Pensiones

de

de

Consejero en
representacién
de Zurich Vida,
Compafifa de
Seguros y
Reaseguros,
S.A

Consejero en
representacion

, de Zurich Vida,
Ba;{nSabadei! Vida, 8.A. de Seguros Seguros y reaseguros ) Compatifa de
y Reaseguros [ Seguros y
Reaseguros,
S.A.

AIDE  Asistencia, Segures vy
Reaseguros, S.AL, Sociedad
Usipersonal

Seguros y reaseguros

Consejerc en
representacién
de Zurich
Insurance, Ple

En ningin caso, los miembros del Consejo de Administracion y sus personas vinculadas han realfizado, por
cuenta propia, actividades del mismo, analogo o complementaric género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracidn de la Sociedad estaba formado por 3 sociedades,
representadas por 3 hombres (al 31 de diciembre de 2011 estaba formado por 5 hombres). Por otro fado, al
cierre del gjercicio 2012, la Alta Direccién de la Socledad estaba formada por un hombre, que pasé a formar
panie de la Alta Direccion durante el ejercicio 2011 {mes de noviembre),

. _Tesoreria

La composicién dei saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los gjercicios 2012 y 20114, es la

siguiente:
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CLASE 87

Miles de Euros
2012 2011
1 Caja i 1
Banco de Espafia y otros bancos centrales 71757 | 2,110
7.758 | 2.111

Crédito a intermediarios financieros

La composicidn de! saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo
a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién;
Inversipnes crediticias 109.956 23,207
109.956 23.207
Naturaleza:
Cuentas a la vista 857 383
Cuentas a plazo 1.662 1.662
Adquisicién temporal de activos 107.242 20.941
Otros Créditos 190 218
Ajustes por valoracién
Intereses devengados 5 3
' 169.956 23.207
Moneda: ‘
Euro ‘ 109,793 23.054
Otras monedas 163 153
109.956 23.207

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la cuenta "Cuentas a plazo” del detalle anterior recoge el importe
de dos imposiciones a plazo fijo que se encuentran en Bankoa, S.A., por importe de 1.662 miles de euros y
estan afectas a la garantia de la linea de avales prestados por esta entidad a la Sociedad, cuyo beneficiario es
Euroclear Bank (véanse Notas 1 y 21). El tipo de interés de dichas imposicicnes asciende al 0,72% en el
ejercicic 2012 y al 2,05% en el ejercicio 2011 y su vencimiento se producira el 27 de marzo de 2013.

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista’ de} detalle anterior recoge los saldos de las cuentas corrientes
manienidos por 1a Sociedad en entidades financieras, gue estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El
detalle de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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GLASEBf

Miles de Euros
2012 2011
Cuentas corrientes en miles de euros:
Bankoa 43 18
BBVA (*) - -
Santander 1 ]
NCG Banco 1 1
RBC Investor Services Espaiia - 2
Euroclear 56 10
Altura (**) 589 150
BNP 4 48
694  23p
Cuentas corrientes en divisa: :
BNP 20 | 142
Euroclear 143 | 11
163 153
857 383

(") Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta corriente se incluye en el
epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios
financieres” del pasive del balance, por importe de 69 miles de suros (70 miles de
eurps al 31 de diciembre de 2011), debido a que dicha cuenta presentabz un
descubierfo puntual, que fue resuelto con postericridad al cierre de dicho ejercicio
{véase Nota 13).

("} Corresponde a saldos mantenidos con Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A,

Durante el ejercicio 2012, los saldos denominados en moneda extranjera han generado unas pérdidas para la
Sociedad por importe de 1 mil euros (8 miles de eurps en el gjercicio 2011), que figuran registrados en el
capitulo "Diferencias de Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El saldo de la cuenta "Otros créditos” del detalie anterior incluye, por importes de 9 y 9 miles de euros, los saldos
pendientes de liquidar, &l 31 de diciembre de 2012, con Iberclear por operaciones de compra y de venta de
valores mobiliarios y los saldos fransitorios por operaciones de valores, respectivamente (4 y 91 miles de suros
al 31 de diciembre de 2011, respectivamente).

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Otros créditos” dei detalle anterior recoge el importe de [as comisiones de
depésito pendientes de cobro por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012, por imporie de 172 miles de euros
(123 miles de eurps al 31 de diciembre de 2011), En este salde se incluyen principalmente fas comisiones
pendientes de cobro a las Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas por el Grupo (véase Nota 24),

El detalie de las adquisiciones temporales de activos manienidas por ja Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 v
2011, es el siguiente:
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31.12.2012
Miles de Euros Tipo de Interés

Valor Nominal | Valoren Libros | Vencimiento Anual
QObligaciones del Estado (*) 18.000 19.506 | 02/01/2013 0,05%
Obligaciones del Estado 4,800 5.073 | 02/01/2013 0,15%
Obligaciones del Estado (¥} 14.700 15.164 | 02/01/2013 0,05%
Letras del Tesoro (%) 15.000 14.685 | 02/01/2013 0,10%
Letras del Tesoro 3.033 3.006 | 15/01/2013 8,60%
Bonos del Estado (*) 10.900 11,102 | 02/01/2013 0,05%
Bonos del Estado (¥} 30.000 30.186 | 02/01/2013 0,50%
Bonos del Estado 8.244 8.52¢ 1 28/01/2013 0,60%

104.677 107.242

{*y Operaciones simultaneas adquitidas por la Sociedad. Parte de estos activos fueren vendides en

firme al cierre del ejercicio 2012 (véase Nota 15),

31.12.2011
Miles de Euros Tipo de Interés |
Valor Nominal | Valor en Libros | Vencimiento Anual i
Obiigaciones del Estado 6.052 5.940 1 19/01/2012 1,20%
Letras del Tesoro 14.486 £5.001 | 02/01/2012 0,35%
20.538 20,941

La rentabilidad media anual de las adquisiciones temporales de activos, en el gjercicio 2012, ha sido del 0,28%
(1,23% en ef ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia cedidos a intermediarios financieros un importe de 193.652 miles
de suros (40.699 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) ~véase Nota 13—, Del saldo de esta cuenta, 17.361
miles de euros se encontraban cedides a Instituciones de Inversion Cclectiva gestionadas por el Grupo
Inverseguros at 31 de diciembre de 2012 (33.951 miles de ewres al 31 de diciembre de 2011).

Los intereses devengados, durante el ejercicio 2012, por las cuentas a la vista, cuentas a plazo y adquisicicnes
temporaies de activos, han ascendido a un importe no significativo, 21 y 152 miles de euros, respectivaments,
gue se incluyen en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (1,
30 y 442 miles de euros en et gjercicio 2011, respectivamente).

Durante los ejercicios 2012 v 2011 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
este tipo de activos.

Los movimientos habidos, durante los ejerciclos 2012 y 2011, en ios créditos a intermediarios financiercs, sin
tener en cuenta las cuentas a la vista ni los ajustes por valoracion, se muesiran a continuacion:
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CLASE 8:

Miles de Euros
2012 2011

Saldos al inicio del ejercicio 22.821 58.060

Adquisiciones/ suscripciones 10.367.276 7.396.712

Ventas/ reembolsos (10.281.003) | (7.431.95D)

Saldos al cierre del ejercicio 109.094 22,821

7. _ Crédito a particulares
a) Desglose
A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones (incivido integramente
en el ambito geografico de Espafia);
Miles de Euros
2012 2011

Clasificaeién:

Inversiones crediticias 950 998

Por modalidad y situacién de las

operaciones;

Deudores empresas del Grupo 950 993

950 098
£l saldo de la cuenta "Deudores empresas del Grupo”, cofresponde a los pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades realizados a nverseguros, S.A., entidad matriz del Grupo Inverseguros, durante los ejercicios
2012 y 2011, ya que sera ésta quien liquida el mencionado impuesto, al tributar en Régimen de Declaracion
Fiscal Consolidada (véanse Notas 18 y 22).
8. Valores representaiivos de deuda

El detalie del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, correspondiente
a la cartera de negociacioén e integramente compuesto por valores de renta fija cotizados en Bolsa u ofros
mercados oficiales y denominades en eurcs, es el siguiente:
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Miles de Euros

Tipo de Interés

Valor Nominal Valor en Libros | Vencimiento Arnual
Obligaciones Comunidad de Navarra 1 11 14/05/2013 5,45%
Obligaciones Comunidad de Madrid 800 804 | 30/11/2013 3,88%
Bono FADE 1.000 1.034 | 17/06/2015 5,00%
Bono Redes Energéticas Nacionais SGPS 500 523 | 1071272413 7,88%
BNP Fleat 2.300 2.300 | 20/12/2013 0,46%
Unicredito 800 797 | 18/03/2013 0,70%
Bonos del Estado 27.650 27.870 | 31110/2014 3,30%
Bonos del Estado 23.136 25619 | 31/01/2014 4,25%
Bonos de] Estado 29.000 29101 | 31/012018 4,50%
Obligaciones del Estado 75.924 76.540 | 31/0172013 6,15%
Obligaciones del Estado 9.400 9.683 | 30/07/2014 4,75%
Obligacicnes del Estado 3.191 5124 | 30/07/201% 4,60%
Cupdn Segregado 2.506 1.897 | 31/0172019
: 180.208 181.253
Intereses devengados y no cobrados - 5.900
Pérdidas por valoracidn - (5
180.208 187.188
31.12.2011
Miles de Euros Tipo de Interés
Valor Nominal Valor en Libros | Vencimiento Anual
Obligaciones Comunidad de Navarra 1 1 14/05/2013 5,45%
Bonos del Estado 20.000 20,018 | 30/04/2012 2,75%
Obtigaciones del Estado 1 ! 28/02/2012 8,70%
Obligaciones del Estado 1 1| 31/01/2013 6,15%
Letras del Tesoro 9.080 .07} 2040172012 1,27%
Cupén Segregado 6.206 3.673 1 21/01/2012
35,289 32,765
Intereses devengados y no cobrados - 369
Pérdidas por valoracion - (6)
35.289 33.128

Los intereses devengados durante el ejercicio 2012 por los valores representativos de deuda, que han
ascendido a 2.360 miles de suros (758 miles de euros en el ejercicio 2011), se inciuyen en el epigrafe “Infereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los movimientos habidos, durante el gjercicio 2012 y 2011, en esta cartera de valores, sin tener en cuentz los
intereses devengados por la misma y las perdidas por valoracion, se muestran a continuacion:
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CLASE 8§

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 32.765 42.497
Adguisiciones 13.837,104 14.379.824
Ventas (13.688.576) | (14.389.556)
Saldos al cierre del ¢jercicio 181.293 32,765

Otros instrumentos de capital y derivados de negociacidn

QOfros Instrumentos de capital

El desglose de! saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a
su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:

‘Miles de Euros
2012 ' 2011
Clasificacion:
Cartera de negociacion 536 1.011
Actives financieros disponibles para la venta 18.289 21.286
18.825 22.297
Cotizacién:
Cotizados 18.824 22.296
No cotizados 1 ]
18.825 22.297
Moneda:
Euro 18.825 22,297
18.825 22.297
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 18.825 22,297
18.825 22.297

instrumentos de capital - Cartera de negociacion
a) Desglose

La composicion de los instrumentos de capital clasificades como cartera de negociacion, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es la siguiente:
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31.12.2012
Miles de Euros
Valor de Valor
Coste Razonable
Acciones Repsol 27% 230
Acciones Telefénica 508 306
187 536
31.12.2011
Miles de Euros
Valor de Valor
Coste Razonable
Acciones BRVA 147 136
Acciones Banco Santander 146 117
Acciones Repsol 279 356
Acciones Telefénica 508 402
1.080 1.011

La variacion en el valor razonable de estas acciones, durante los ejercicios 2012 y 2011, se incluye en ei saldo
det epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias (véase Nota 26).

El importe de los dividendos cobrados, en los ejercicios 2012 y 2011, comrespondientes a las acciones
mantenidas por la Sociedad, durante dichos ejercicios, han ascendido a 70 y 83 miles de euros,
" respectivaments, que se incluyen en el epigrafe “Rendimienios de Instrumentos de Capital” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

Instrumentos de capital — Activos financieros disponibles para la venta

a} Desglose

La composicién de los instrumentos de capital clasificados como activos financieros disponibies para la venta, es
la siguiente:
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CLASE 87

31.12.2012
Miles de Euros
Valor de Valor
Coste Razonable

Acciones Bolsas y Mercados Espafioles 1.228 11.376
Acciones Fogain 1 ]
Participacion Segurfondo Gestidn Dindmica, FI (*) 2.362 2.416
Participacion Segurfondo Inversion, F1l (en liquidaci6n) 1.105 2.379
Participacion Segurfondo Corto Plazo, F1 (*) 2.000 2117

6.696 18.289

{*) Las participaciones en Segufondo Gestibn Dinamica, FI asl comoc 156,744.8027
participaciones de Segurfondo Corto Plaze, Fl (gque representan el §0% de la participacién)
estén afectas a las contragarantias establecidas a favor de Bankoa, $.A. (véase Nota 1),

31.12.2011
Miles de Euros
Valor de Valor
Coste Razenable

Acciones Bolsas y Mercados Espafioles 1.361 14.221
Acciones Fogain I 1
Participacién Segurfondo Gestién Dindmica, FI (*) 2.362 2.349
Participacion Segurfondo Inversion, FII {en liquidacion) 1.105 2.631
Participacién Segurfondo Corto Plazo, F1 (¥) 2.000 2.084

6.829 21,286

("} Las pardicipaciones en Segurfondc Gestion Dindmica, FI asl como 156.744,6027
pariicipaciones de Segurfondo Corto Plazo, Fl (que rapresentan el 80% de la participacion)
esian afectas a las contragarantias establecidas a favor de Bankoa, S.A. {véase Nota 1),

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, las variaciones en el valor razonable de estas acciones y participaciones,
aparecen registradas, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” del pasivo de los balances a dicha fecha adjuntos.

b} Adguisiciones y enajenaciones

El 15 de febrero de 2002, se constituy0o Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A. {en adelante, BME), con un capital inicial de 1.291 miles de suros, representado por
1,291 acciones, de 1.000 euros de valor nominal cada una. La participacién suscrita y desembolsada por la
Sociedad como socio fundador fue de 10 miles de euros, correspondients a 10 acciones. Posteriormente, la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad hoiding, en su reunion celebrada el 18 de junio de
2002, aprobd el desdoblamiente del ndmere de acciones de la misma, reduciende su valor nominal de las
mismas de 1.000 a 4 euros. Por tanto, el ndmero de accicnes correspondiente & la pariicipacion de ta Sociedad
en fa sociedad holding paso de 10 a 2.500. Finalmente, la Sociedad acudio a la ampliacion de capital de la
sociedad holding, también aprobada por la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, de fecha 18 de junio de
2002, aportando como contraprestacion la totalidad de las acciones de las gue era titular en Sociedad Rectora
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de ia Bolsa de Valores de Madrid, S.A. y en MEFF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieras, S.A. Como
consecuencia de las operaciones societarias anteriores, la participacion finat de fa Sociedad en Bolsas y
Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S5.A. ascendia a 1.728 miles de
euros, representado por 867,860 acciones.

Con fecha 13 de julio de 2006, BME comenzé a cotizar en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas. Con fecha 25
de abril de 2008, la Junta General de BME acordd reducir su capital social con la finalidad de incrementar sus
reservas voluntarias mediante una reduccion del valor nominal de todas y cada una de las acciones en la
cuantia de 0,77 euros por accion. De esta forma, el valor nominal unitario de cada accion qued6 fijado en 3,23
euros. £n los ejercicios 2007, 2008 y 2010, la Sociedad procedit a la venta de 60.000, 13.000 y 60.211 acciones
de BME, respectivamente.

Adicicnalmente, durante el ejercicio 2011, la Sociedad procedio a la venta de 50.950 acciones de BME. E
beneficio generado en dicha operacién, que ascendid a 1.001 miles de euros, se incluye en el saldo del epigrafe
“‘Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio (véase Nota 26).

Posteriormenie, durante &l ejercicio 2012, la Sociedad ha procedido a la venta de 67,100 acciones de BME. El
beneficic generado en dicha operacidn, que ha ascendide a 1.001 miles de euros, se incluye en el saldo dat
epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras {neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y gananclas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase
Nota 26).

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2012, la participacién de la Sociedad en BME ascendia a 516.599
acciones de 3,23 euros de valor nominal cada una de ellas (883.699 acciones de 3,23 auros de valor nominal
cada una de ellas al 31 de diciembre de 2011}

Efimporte de los dividendos cobrados, durante los ejercicios 2012 y 2011, correspondientes a la participacion de
la Sociedad en BME, ha ascendido a 1.308 y 1.384 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital” de ta cuenta de pérdidas y ganancias de dichos sjercicios.

En cuanto a la participacion gue mantiene la Sociedad en acciones no cotizadas, corresponde a la participacion
en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, 8.A: Durante el ejercicic 2012, la participacion en
la Gestora del Fonde General de Garantia de Inversiones ha disminuido en 5 acciones, hasla alcanzar una
participacion de 555 euros al 31 de diciembre de 2012, correspondiente a 555 acciones de 1 eurc de valor
nominal cada una de ellas (560 euros al 31 de diciernbre de 2011, correspondientes a 560 accicnes de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas),

Con fecha 27 de marzo de 2009 fue publicado en la Comision Nacional del Mercado de Valores up hecho
reievante por el que la Sociedad Gestora de Segurfondo Inversion, Fondo de Inversién Inmobiliaria (en
liquidacion) solicitaba a la Comisidén Nacional del Mercade de Valores autorizacién para suspender el reembalso
de las participaciones def mismo, por un periodo de dos afios, desde ef 31 de marzo de 2009 hasta el 31 de
marzo de 2011, inclusive, al ampare de lo dispuesto en el articulo 63.3.d) del Reglamento de la Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el entonces vigente Real Decrelo 1308/2005, de 4 de
noviembre. Dicha solicitud se hizo tras haber recibido ¢l Fondo solicitudes de reembolso de participes por un
importe de 585.733.580,34 euros, lo que representaba un 96,80% de su patrimonio al 27 de marzo de 2009. Con
fecha 3 de abril de 2009, fue publicado un hecho relevante en el que se indicaba que fa Comision Nacional dei
Mercado de Valores autorizaba la suspension del reembolso de las participaciones del Fondo. Tal y como
establecen los términos de la suspensién de reembolsos, si transcurrido el plazo de dos afios de suspension de
reembolsos definido, que finalizé el 31 de marze de 2011, no hubiera sido satisfecho el pago de los restantes
reembolsos pendientes, se acordaria la disolucién y consecuente apertura del proceso de liquidacién del Fondo.
Finalmente, al haber iranscurrido el plazo de dos afios definido en los términos de ia suspension de reembolsos
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autorizada y no haber sido posible generar liquidez suficiente para satisfacer el pago de los restantes
reembolsos pendientes, con fecha 31 de marzo de 2011 la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria del Fondo
acordaron ja disolucién y consecuenie apertura del procesec de liquidacion dei Fondo, quedando suspendidos,
durante el periodo de liguidacion, los derechos de suscripcién y reembolso de participaciones del Fondg. La
Sociedad Gestora, con el concurso de la Entidad Depositaria, actuaré como liguidador y procedera con fa mayor
diligencia y en el mas breve plaze posible a enajenar fos valores y activos del Fonde vy a satisfacer y percibir los
creditos existentes. El mencionado procesc de liquidacién durara ef iempo necesario hasta que se haga efectiva
ia venta de la cartera de inversiones inmobiliarias del Fondo, no existiendo en la normativa vigente un plazo
maximo definido para este proceso,

La Socledad valora su parlicipacion en Segurfondo Inversién, Fondo de Inversidn inmobiliaria {en liquidacion)
sobre la base del valor liquidativo comunicado por la Sociedad Gestora del Fondo, tal y como establece la
normativae aplicable {véase Nota 2-b). Dicho valor liguidativo se obtiene, principalmente, a partir de la valoracion
aplicada 2 las inversiones inmobiliarias que integran la mayor parie de la cartera del mencionado Fondo. En este
sentido, dichas inversiones inmobiliarias estan registradas al 31 de diciembre de 2012 al valor razonable
determinado en base a tasaciones slaboradas por experios independientes de acuerdo con la periodicidad
establecida en el Reglamento de Instituciones de Inversidon Colectiva vy en ta Circular 3/2008, de 11 de
septiernbre, de fa Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores (que tal y como confirmé e Comisién Nacional del
Mercado de Valores sigue siendo de aplicacion} que preven la aplicacion como valor de tasacién, segtin se trate
de inmuebles en régimen de arrendamiento o pendientes de amendamiento, del menor entre el “valor por
comparacidon” y el “valor por actualizacion de rentas” o directamenie ef “valor por comparacion”,
respectivamente, aungque sin recoger Ios potenciales efectos de los costes de liquidacion del Fondo. En este
entorno y ieniendo en cuenta la inestabilidad actuai del mercado inmobiliario, el valor al que finalmente seran
liquidados jos activos del Fondo y los costes finales de liguidacion, y por tanto su impacto en el valor liquidativo
finat del Fondo y consiguientemente en el valor de fa participacion en el mismo de la Sociedad, que asciende at
7,15% de su patrimonio at 31 de diciembre de 2012, dependerén de la evolucién de su proceso de liquidacion.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no realizd ninguna operacion de compraventa con los instrumentos
financieros mantenidos en su cartera, salvo en &l caso de ias accionss de la Gestora del Fondo de Garantias de
inversiones, S.A. y de BME.

¢} Pérdidas por deterioro

Durante log ejercicios 2012 y 2011 no se han puesio de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a “Otros
instrumentos de capital”,

d) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venia® se
registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion®. Al 31
de diciembre de 2012 y 2011, el detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos financieros disponibles
para la venta’ es el siguiente:
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Miles de Buros

Yaloracidn Ajustes por Valoracion
2012 2011 2012 2011

Acciones Bolsas y Mercados Espatioles 11.376 14.221 7.104 9.002
Acciones Fogain 1t i - . -
Participacion Segurfondo Gestién Dindmica, FI 2416 2.349 38 {9)
Participacion Segurfondo Inversion, FII (en liquidacion) 2.379 2.631 892 | 1.068
Participacion Segurfondo Corto Plazo, Fl 2.117 2,084 22 | 59

18.289 | 21.286 8.116 10.120

Bl movimiente gue se ha producide en el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibies para la venia”, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 10,120 9388 |
Variacidn por valoracion (1.862) 2.047
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (1.001) {1.001)
Impuesto diferido neto (Nota 18) 859 (314)
Saldos al cierre del ejercicio 8.116 16.120

10. Activo material

Ef movimiento habido en este capitulo del active del balance, en fos ejercicios 2012 y 2011, integramente
compuesto por inmovilizado de usc propio, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
b Equipos
Otro Informéaticos y
Mobiliario ¢ | Elementos de | Inmovilizade de
Terrenos Construcciones{ Instalaciones Transporte (¥} Comunicacion Total

Cosie:
Saldos al | de enero de 2011 1.630 2.006 685 93 Kr 150 4.601
Adiciones - - 8 - - 21 29
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.630 2.006 693 93 77 131 4.630
Adiciones - - 2 - - ) 11
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.630 2.006 £95 93 77 140 4.641
Amortizacién acumulada;
Saldes al 1 de enero de 2011 - G125 (522) (X)) - (75 {1.202)
Dotaciones - . (33 - - (25) 9%
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - {553) (555) _ {93) - {160) {1.301)
Dotaciones - {39) (28) - - 20y (87)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - (592) (583) (93) - (120) (1.388)
Active material neto:

Saldos af 31 de diciembre de 2011 1.630 1.453 138 - | 77 31 3.329

Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.630 1,414 112 - i 77 20 3.253

() Véase Nota 2-g.

11

Con fecha 24 de marzo de 1998, la Sociedad comprd, junto con otra Sociedad del Grupo (Inverseguros Gestion,
S.A., 5.G.LLC. -Sociedad Unipersonal-), el inmueble donde se ubica su sede social, sita en la calle Pedro Mufioz
Seca, 4 ~ Madrid. La Sociedad adquirié una participacion indivisa del setenta por ciento de dicho inmueble. Dado
que el edificio no se encuentra dividido horizentalmente, de acuerdo con este coeficiente la Sociedad puede
utiiizar los espacios susceplibles de aprovechamiento y ufilizacion independientes, o explotardos
econdmicamente segun sus necesidades y el volumen de su actividad. Dicho inmueble se encuentra afectado
por fa "Cuenta Especial Hipotecaria” que la Soctedad contratd, en el ejercicio 2004, con Bankoa, S.A. (véase
Nota 1),

La totaiidad del activo material de la Sociedad (a excepcidn del inmueble, indicado anteriormente, que se
encuentra asegurado mediante una pdliza de seguros emitida por Allianz-Ras Seguros y Reaseguros, S.A.) se
enclentra asegurado, por su valor de adquisicion, con una poliza de seguros emitida por Seguros Bilbao, S.A.,
Compafiia de Seguros.

Al 31 de diclembre de 2012, existian elementos de inmovilizado totalmente amortizados, y en uso, por importe
de 559 miles de euros {468 miles de euros al 31 de diciembre de 2011),

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no habia activos cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

Activo intangibie — Otro activo intangible

El movimiento habido, duranie el ejercicio 2012 y 2011, en el saldo de este epigrafe del active del balance,
integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por Ja Sociedad, ha sido et siguiente:
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Miles de
Euros

Coste:
Saldo al T de enero de 2011 388
Adiciones 15
Saldo al 31 de diciembre de 2011 403
Adiciones 30
Saldo al 31 de diciembre de 2012 433 |
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2011 {329 |
Dotacicnes (44) |
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (373)
Dotaciones Z1)
Saldoe al 31 de diciembre de 2012 (354)
Activo material nefo:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 36

Saldo al 31 de diciembre de 2012 39

Al 31 de diciembre de 2012, existian elementos de inmovilizado totalmente amortizados, y en uso, por importe
de 353 miles de euros (347 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de 2011).

Duranie los ejercicios 2012 y 2011, no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas partidas del

balance.

12. Resto de activos y pasivos

La composicion de! saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Miles de Euros

Activo Pasive
2012 - 2011 2012 2011

Anticipos y créditos al personal 73 238 - -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 27) - - 1LELO 1.225
Oftros activos 31 - - -
Otros pasivos {(Nota 28) - - 114 97
Administraciones Piblicas (Nota 18) 289 283 243 | 244
(Gastos anticipados 56 71 - ' -

449 598 1.467 1.566

Los créditos concedidos al personal de la Sociedad han devengado unos intereses, durante el gjercicio 2012,
por importe de 3 miles de euros (8 miles de ewros en el ejercicio 2011) que se incluyen en el saido del capitulo
‘Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El saldo de Ja cuenta “Otros activos™ del detalle anterior recoge la flanza constituida a corto plazo por la
Sociedad para operar en el mercado de derivados, cuyo importe asciende, al 31 de diciembre de 2012, a 31
miles de euros.

13.__Deudas con intermediarios financieros
La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion, naturaleza, drea geogréfica y moneda, se indica a continuacion:
Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 183.753 40.862
193,755 40.862
Naturaleza:
Saldos pendientes de liguidar con Iberclear 2 91
Cesiones temporales de activos 193.652 40.699 |
Cuenta corriente BBVA (Nota 6) 6% 70 |
Ajustes por valoracion- '
Intereses devengados 32 2
193.75% 40,862
Area geogrifica;
Espafia 193,755 40.862
193.755 40.862
Moneda: _ -
Euro . 193.755 40.862
' 193.75% 40.862
La lotalidad de las cesicnes temporales de actives en vigor, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, tenian un
vencimiento inferior a seis meses. El coste medio anual de estos pasivos ha sido del 0,18% en el ejercicio 2012
{0,43% en el ejercicio 2011).
Los intereses devengados, durante el ejercicio 2012, por las cesiones temporales de activos realizadas por ja
Sociedad a intermediarios financieros han ascendido a 248 miles de euros (540 miles de euros en el ejercicio
2011), que se incluyen en e epigrafe “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
14. Deudas con particulares

La composicidn del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza, area geografica y a su moneda, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 5,763 4383
5,763 4.383
Naturaleza;
Acreedores empresas del Grupo 5.763 4.383
5.763 4.383
Area geogréfica:
Espafia 5.763 4.383
5.763 | 4.383
Por divisa:
Eurp 5.763 4.383
5,763 4.383

El saldo de la cuenta "Acreedores empresas del Grupo™ del detalle anterior recoge por importe de 3.547 miles de
euros el importe pendiente de pago al cierre del ejercicio 2012 por ef dividendo a cuenta del beneficio de dicho
ejercicio repartido por ia Sociedad (2.000 miles de suros al ciarre del ejercicio 2011 por el dividendo a cuenta det
beneficio de dicho ejercicio) ~véanse Notas 3 y 22— Asimismo, el safdo de esta cuenta incluye, por importe de
2.216 miles de euros la deuda relativa al Impuesto sobre Sociedades, correspondiente at beneficio del gercicio
2012 (2.383 miles de euros al cierre del ejercicio 2011 correspondiente al beneficio de dicho ejercicio), que la
Sociedad mantiene con la sociedad matriz del Grupo Consolidado al que pertenece, Inverseguros, S.A., que
serd quien liquide dicho impuesto {véanse Notas 18 y 22).

Cartera de negociacidn

El saldo de este capitulo del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 incluye posiciones cortas transitorias
de valores originadas por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporaimente {ringln importe por
este concepto al 31 de diciembre de 2011) ~véase Nota 6~ El detalle de dichas posiciones, se incluye a
continuacion:

Miles de Euros Tipo de Interés
Valor Nominal Vealor en Libros | Vencimiento Anual
Bonos del Estado 30.000 30068 | 3171072013 2,50%
Bonos del Estado 19.900 11.034 | 3171072015 3,75%
Obligaciones del Estado 18.000 18.934 | 30/07/2017 5,50%
Obligaciones del Estado 14,700 14,542 | 310172017 3,80%
Letras det Tesoro 15.000 14.685 | 13/12/2013 2,11%
88.600 89.263
Intereses devengados y no cobrados - 1123
Pérdida (Beneficio) por vaioracién - 251
88.600 90.677

Adicionalmente, el saldo de dicho capitulo del pasivo del balance incluye derivados de negociacion por un
importe total de 4 miles de euros (3 miles de euros ai 31 de diciembre de 2011). A continuacién se presenta un
desglose, por fipo de derivado, de los valores nocionales y/o contractuales de los derivados de regociacion que
mantenia fa Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011:
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31.12.2012

Miles de Euros _
VYalor Norminal Fecha
Razonable | Comprometido | Subyacente [Vencimiento

Futuros sobre valores y tipos de

interés:
Comprados - - - -
Vendidos 4 8.500 | Euro Schatz | 08/03/2013
4 8.500
31.12.2011

Miles de Euros
Valor Nominal Fecha
Razonable | Comprometido | Subyacente Vencimiento

Futuros sobre valores y tipos de
interés:

Coraprados - - - -
Vendidos 3 2.000] Euro Schatz | 10/03/2012
3 2.000

18. Provisiones

El saldo de esie epigrafe del pasivo del balance recogia, al cierre del ejercicio 2011, la provision para riesgos y
gastos contabilizada por la Sociedad como consecuencia de la reclamacién efectuada por la Direccion General
de Tributos de la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid para la liquidacién del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentadas (notificada con fecha 4 de ociubre de 2005) por
imporie de 180 miles de euros junio con los intereses de demora por importe de 8 miles de euros, que la
Sociedad no liquidd por entender que ia escritura de hipoteca condicional, superposicion de la “Cuenta Especial
Hipotecaria” (véanse Notas 1 y 10) no estaba sujeta a dicho impuesto. Con fecha 2 de noviembre de 2005, la
Sociedad presenté recurso de reposicion contra la liguidacién provisional enviada por dicha Direccidn General,

Can fecha 3 de noviembre de 2005, la Scciedad presentd la solicitud de suspension de la ejecutividad del acto
recurrido, mediante la presentacion de un aval bancario solidario constituido con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. por el importe reclamado. Dicho aval se encuentra registrado en ef epigrafe "Cuentas de riesgo
y compromisc” del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (véase Nota 21).

Con fecha 14 de diciembre de 2005, la Direccidén General de Tributos de la Consejeria de Hacienda de la
Comunidad de Medrid desestimo el recurso de reposicion interpuesto por la Sociedad, por jo que, con fecha 9 de
enero de 2006, la Sociedad formuld reclamacion econdmico - administrativa, ante el Tribunal Econdamico —
Administrativo Regionat de Madrid, contra la resolucion del recurso de reposicién anterior, Posteriormente, con
fecha 23 de necviembre de 2009, et Tribunal Econémico — Administrativo Regional de Madrd confirmo fa
tiquidacion impugnada, por lo que, con fecha 23 de febrero de 2010, la Sociedad interpuse el Recurso de Alzada
Ordinario ante & Tribunal Econdmico — Administrativo Central contra la resolucién anterior.
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Finalmente, con fecha 8 de julio de 2012, e! Tribunal Econdmico — Administrativo Regional de Madrid resolvio
desestimar el recurso de alzada presentado por la Sociedad, por io que, con fecha 26 de diciembre de 2012, ha
procedido al pago de los 160 miles de euros mas los intereses de demora que finalmente han ascendido a 18
miles de euros. En este sentido, la Sociedad ha solicitado que se prolongue la medida cautelar adoptada frente a
la Consejeria de Hacienda de Ja Comunidad de Madrid.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, el aval constituido por la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 8.A., y mencionado anteriormente, habia sido cancelado.

Fondos Propios

Capital

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef capital social de la Sociedad estaba formalizado en 750.000 acciones
nominativas, de 6,02 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos economicos y politicos; no existiendo restricciones a Ia libre transmisibilidad de las acciones. A dichas
feches, ia fotalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad pertenscian a Inverseguros,
S.A. (matriz del Grupo en el gue se integra). Por tanto, la entidad es una Sociedad Unipersonal de ias
contempladas en el Articulo 16 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital. Tal como se indica en
la Nota 22, Ja Sociedad no tiene suscrito contrato alguno con su accionista Unico, con excepcién del contrato de
alquiler de fecha 1 de abril de 1998 mediante el cual la Sociedad cede en arrendamiento parte del edificio donde
tiene ubicada su sede social (véanse Notas 10 y 22).

Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, asi como el movimiento que se ha producido en el
mismo, durante los gjercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Reserva Reservas Total
Legal Voluntarias Reservas
Saldos al 1 de enero de 2011 903 14.572 15.475
Aplicacién del beneficio neto del ejercicio 2010 - 1.984 1.984
Oftros movirnientos - (67} (67)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 903 16.489 17.392
Aplicacion del beneficio neto del ejercicio 2011 (%) - 1.352 1.352
Saidos al 31 de diciembre de 2012 903 17.841 18.744

{*} Una vez distribuido e dividendo a cuenta aprobado en el ejercicic 2011 y ef dividendo complementario aprobado
en el gjercicic 2012, por importes de 4.000 y 1,000 rmiles de euros, respeciivaments.

Reserva fegal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital las sociedades gue obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, &l 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimanio
neto de fa Sociedad fuera inferior a la cifra de capiial social, en cuyo caso el beneficic se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legat.
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La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital sociat en la parie que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esla finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere ef 20% del capital
social, esla reserva sdle podra destinarse a la compensacidon de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la reserva legal alcanzaba e
20% del Capital Social,

Reservas voluntarias

&l saido de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre disposicién.

Situacidn fiscal

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con el Grupo Inverseguros {véase Nota 2-q).
i. Saldos con las Administraciones Publicas

Et saldo del capitulo "Resto de activos” del activo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ios
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 12):

Miles de Euros
2012 2011
Impuesto sobre el Valor Afiadido - -
Impuesto por retenciones practicadas _ 289 283
289 283

El saido del capitulo "Resto de pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los
stguientes saldos con las Administraciones Publicas {(véase Nota 12):

Miles de Euros
2012 2011
Impuesto sobre el Valor Afiadido 12 10
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 82 33
Organismos de la Seguridad Soctal 43 47
Impuesto por retenciones practicadas 106 104
243 244

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La concifiacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los gjercicios 2012 y 2011 es ia siguiente:
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Miles de Euros
2612 2011
Resultado contable antes de impuestos 8.115 8.735
Aumentos por diferencias permanentes 2 5
Aumento/disminucién por operaciones intergrupo (57 | (63)
Base imponible {resultado fiscal) 8.060 8.677
Cuota integra del ejercicio 2418 | 2.603
Bonificaciones a la cuota (202) (220)
Cuota liquida (Nota 14) ' 2216 2.383

Los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades realizados por la Sociedad, durante los ejercicios 2012 ¥
2011, se incluyen en el saldo del epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a particulares” del activo del balance
(véase Nota 7).

iii. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

La composicion del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales - Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” def
activo y del pasivo del balance, respectivamente, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, asi como el movimiento
que se ha producido en los mismos, durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
2012 2011 2012 2011

Activos financieros disponibles para la venta:

Saldos al inicio del gjercicio 4 - 4.341 4.023
Aumentos (Nota 9) - 4 26 | 379
Disminuciones (Nota 9) {4) - {869) (61)
Saldos al cierre del ejercicio - 4 3.478 4.341

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales —
Diferidos” def activo y del pasivo del balance, respectivamente, recogian las diferencias temporarias con origen
en la valoracién de los activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 9).

iv. Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién desde el ejercicio 2008,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones sfectuadas por fa Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivaments. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichous pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda {ribuiaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.
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19. Gestion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas

La sociedad efectia operaciones de coberfura del riesgo de tipo de interés de sus posiciones en cartera
disponibles para la venta en valores de renta fija, mediante compras y ventas de futuros sobre bonos. El ajuste
de estas coberturas se realiza diariamente mediante un modelo basado en el calculo de sensibilidad de ia
cariera, Tanio fa cartera de valores de renta fija como los instrumentos de cobertura se valoran a precio de
mercado.

No se efectian coberturas de |a cartera de valores de renta variable disponibles para la venta,
Valor razonable de los instrumentoes financieros

El valor razonable de los activos financieros que componen la cariera de la sociedad se determina tomando
como referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos. Para los valores de renta fija se toma como
referencia las fransacciones realizadas en mercados activos y, en caso de no existir transacciones que puedan
servir de referencia para determinar el precio de mercado se realizan estimaciones en base a modelos intemnos
basados en actualizacion de flujos a tipos de mercado ajustados con las primas de riesgo que se estimen para el
emisor.

Riesgo de crédito

La sociedad no concede créditos ni financiaciones a clientes. En cuanto a 1a toma de posiciones en activos
financieros gue puedan suponer riesgo de créditlo con sus emisores, se fienen en cuenta aspectos relacionados
con su solvencia como rating de empresas calificadoras reconocidas, informaciones plblicas y caracteristicas de
su entorno {pais, sector, etc.). Se mantiene una diversificacion de las contrapartidas para evitar concentraciones
de riesgo.

Riesgo de tipo de interés

Las posiciones en cartera que estan sujetas a riesgo por variaciones en el fipo de interés estdn sometidas a
cobertura (econamica), en los terminos descritos en el punto referido a estructura de la gestién del riesgo.

Otros riesgos de mercado

La sociedad no toma posiciones significativas en divisas por cuenta propia. Asimismo, se mantienen posiciones
en instrumentos de capital, tal y como se indica en la Nota 9.

Riesgo operacional

A fin de asegurar la continuidad de negocio se tienen establecidos contratos de custedia de coplas de seguridad
con ESABE, S.A. y de disposicién de centro de contingencia para recuperacion de desastres con Bolsas y
Mercados Espafioles innova, 8.A. Sociedad Unipersonal {Grupo Bolsas y Mercados Espafiotes BME),

20. Gestion de Capital

La Circufar 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores, sobre solvencia de
las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables {modificada por fa Circular 1/2011, de 21 de
enero, y por la Civeular 5/2011, de 12 de diciembre}, regula los recursos propios minimos que han de mantener
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dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y fos procesos e informacion sobre
la autoevaluacion de! capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion de caracter plblico
que deben elaborar. Esta Circular supone el desarrolio del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicidn de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y otros que puedan
derivarse de su actividad.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistide en mantener en fodo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-i}). De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad, y su Grupo consolidado, realizan una supervision
continua del perfil de riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibies
debiidades en las politicas de gestion y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que
pudieran incidir en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacion de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los recursos propios computables de la Sociedad, y de su Grupo
consolidable, excedian a los requeridos por la normativa en vigor en cada momento.

Cuentas de orden

Recegen los saldos representatives de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan fener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio,

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion, al 31 de diciembre de 2012y 2011, del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Miles de Eures
2012 - 2011

Avales y garantias concedidas:
Participacion en la fianza colectiva del mercado 330 330
Activos afectos a garantias propias o de terceros 5.772 5.678
Otros 13,810 14.079

18.912 20.087
Derivados financieros (Nota 15) 3.500 2.000

28,412 22.087

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el epigrafe "Avales y garantias concedidas — Parlicipacion en ia fianza
colectiva del mercado” del detalle anterior recogia la participacion de la Sociedad en la fianza colectiva que los
miembros de cada Bolsa han constituido con el objeto de garantizar entre ellos el cumplimiento de las
operaciones pendientes de liguidacion, que hubieran sido contratadas en las Bolsas de Valores o a través del
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Sistema de Interconexién Bursatil. Dichas fianzas se encuentran aseguradas a través de dos pdlizas de seguro
de caucion con Zurich Espafia, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Al 31 de diciembre de 2012, &l saldo de la cuenta "Avales y garantias concedidas — Activos afectos a garantias
propias 0 de terceros” del detalle anterior incluye la imposicién a plazo fijo pignorada en Bankoa, S.A. por
importe de 1.662 miles de eures {1.662 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) y el valor razonable de las
participaciones en Fondos de Inversion propiedad de la Sociedad, pignorados en contragarantia de la linea de
avales con Bankea, S.A. por imparte de 4.110 miles de euros {(4.016 milas de euros al 31 de diciembre de 2011)
-véase Nota 1—

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de Ia cuenta "Avales y garantias concedidas — Otros” del detalle
anterior incluye el importe, por su contravalor en euros, por el que inverseguros, S.A., accionista tnico de la
Sociedad, garantiza con su patrimonio de manera solidarda a la Sociedad ante Bankoa, S.A, la linea de avales
de 9 millones de ddfares USA.

Asimismo, el saido de la cuenta "Avales y garantias concedidas — Otres” incluye, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, el importe de los avales formalizados con Bankoa, S.A. por importe de 9 millones de dblares americanos
para la liguidacion en el sistema Euroclear (véase Nofa 1) y ei importe del aval formalizado con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 8.A., que ascendia a 168 miles de euros a dichas fechas, y que ha side cancelado con
posterioridad al cierre dal ejercicio 2012 ~véase Nota 16—.

Otras cuentas de orden

La cemposicion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del saldo de este epigrafe es la siguiente;

Miles de Euros
2012 2011
Ordenes de clientes pendientes de liquidar 2 -
Depaésitos de valores y otros instrumentos financieros
Fropios 18.169 28.233
De terceros 1.445.078 1.774.053
Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder
de otras entidades
Propios 3619 -
De terceros 806.125 685.404
Disponible en entidades de crédito (véase Nota 1) - -
2,272,993 2.487.690

Al 31 de diciembre de 2012, ia Sociedad tenia depositados valores mobiliarios propiedad de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora de Fondos de Inversion del Grupe por un valor efective
de 237.115 miles de euros {242.391 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

El saldo de la cuenta “Deposites de valores y otros instrumentos financieros” recoge, principaimente, el valor
efectivo de los titulos propiedad de la Sociedad y de sus clientes, que se encuentran depositados en la misma,
por cuenta propia y de sus clientes.
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El saldo de la cuenta “Valores y otros instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades™ recoge el valor efectivo de los tiulos propiedad de la Scciedad y de sus clientes, que esta
subdepositada en custedics internacionales,

Partes vinculadas

E) detalfe de operaciones vinculadas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Active:
Credito a particulares (Nota 7) 950 598
950 998
Pasivo:
Deudas con particulares {Nota 14) 5.763 4.383
5763 | 4.383
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Comisiones percibidas (Nota 24) 36 33
Otros productos de explotacion (*) 37 63
93 96

(" Corresponde al ingreso por arrendamiento dsl inmueble alguilado a Inmoseguros Tasacion,
S.A., Sociedad Unipersonal y a Inverseguros, S.A,, asi como a ingresos en conceplo de
repercusion de gastos de comunidad {véase Nota 17).

Asimismo, aproximadamenie un 33% de ias operaciones de venta de Renta Fija lfevadas a cabo por la Sociedad
durante el ejercicio 2012, tienen como contrapartida a accionistas del Grupo Inverseguros, del que forma parte la
Sociedad.

Las cuotas de arrendamiente minimas anuales que tiene pactadas fa Socledad como arrendadora (sin incluir
ofros gastos repercutidos, en su caso, como suministros, gastos de comunidad, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin fener en cuenta incrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre el Valor ARadido, son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de Euros
Cuotas Minimas 2012 2011
Menos de un afio 33 32

Entre uno y cinco afios - -
Maés de cinco afios - -

33 321

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia suscrito contrato alguno con su accionista Unico, con
excepcion del contrato de alquiler de fecha 1 de abril de 1998, mediante sl cual @ Sociedad cede en
arrendamiento parte del edificio donde tiene ubicada su sede social (véase Nota 10).
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23, Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo), sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor det cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, &l Consejo de Administracion de
Inverseguros, §.A., matriz del Grupo Inverseguros y accionista Gnico de la Sociedad {véase Nota 17), en su
reunion de 29 de junio de 2004, aprobd la constitucién de un Departamento de Atencién al Cliente para todo el
Grupo.

El Departamento de Atencion al Cliente ha informado en el Consejo de Administracion de ta Sociedad con fecha
30 de enero de 2013 &l desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2012, comunicando que, en el ejercicio
2012, no ha sido presentada rectamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Departamento de Atencion al
Cliente del Grupo Inverseguros. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningln tipe de decision,
recomendacion o sugerencia,

24, Comisiones percibidas

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los efercicios
2012 y 2011, es la siguienie;

Miles de Euros
2012 2011
Tramitacién y ejecucion de érdenes 106 383
Otras 1.030 967
1.136 1.350

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucién de drdenes” del detalle anterior recoge las comisiones percibidas
por la intermediacion de operaciones de renta variable nacional e internacional (véase Nota 1).

El saldo de la cuenta "Otras” del detalle anterior incluye 908 miles de eurcs correspondientes a las comisiones
percibidas por 1a Socledad por su actividad de depésito y administracién de activos financieros en el ejercicio
2012 (869 miles de euros en el gjercicio 2011), de los que 631 miles de euros (627 miles de euros en el ejercicio
2011) cerresponden & comisiones cobradas a Fondos de Inversién gestionados por Inverseguros Gestion, S.A.,
$.G.LLC. {Sociedad Unipersonal), sociedad perteneciente al Grupo Inverseguros.

Asimismo, el saldo de la cuenta "Otras” del detalle anterior incluye 36 miles de euros (33 miles de eurcs en el
ejercicio 2011) correspondientes a la comisidn de mediacion devengada, duranie el ejercicio 2012, por la
prestacion a inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal
{enlidad perteneciente al Grupo Inverseguros —véass Nota 22) del servicio de comercializacién del Plan de
Pensiones integrado en Profit Pension, Fondo de Pensiones.

- 28, Comisiones satisfechas

La composicion del saido de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios
2012 y 2011, es la siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Operaciones con valores 339 477
Operaciones con instrumentos derivados 31 44
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de _
compensacion vy liquidacion 157 141

Otras comisiones (véase Nota 1) 532 159

1.059 | 821 ¢

En el saido de la cuenta "Otras comisiones” del detalle anterior se incluye, ademas de los pagos descritos en la
Nota 1, las comisiones satisfechas por la Sociedad a custodios internacionales por los servicios de depositaria
fiquidacion y custodia de instrumentos financieros internacionales.

26. Resultados de operaciones financieras

Inciuye el imporie de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),
asj como los resuttados obtenidos en su compraventa,

El desglose del saido de este capitulo de ta cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion del origen, y la
naturaleza de las partidas que ia confirman es la siguiente:

Miles de Euros -
2012 2011
Instrumentos financieros clasificados como:
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 9) 1.001 1.001
Cartera de negociacidn 8.957 10.343
9,958 11.344
Origen:
Renta fija 9.460 10.416
Renta varigble 880 1.168
Derivados {391 (240)
9,958 11.344

27. Gastos de personal
a) Composicién

La composicion del saldo de este capituio de la cuenta de pérdidas y ganancias es |a siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011

Sueldos y salarios 2.005 2.021
Gratificaciones 1,110 1.225
Seguridad Social 522 514
Indemnizaciones (véanse Notas ! y 2-0) 508 -
Otros gastos de personal 156 161

4.301 3.921

El saldo de la cuenta "Gratificaciones” del detalle anterior recoge la participacion en beneficios de los empleados
de la Sociedad, en los ejercicios 2012 y 2011. Estos importes se encontraban pendientes de pago al cierrs de
los respectivos ejercicios, y se incluyen en el saldo del capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo del balance a
dichas fechas (Nota 12).

b} Nimero de empleados

El nmero medio de empleados de la Scciedad, durante los ejercicios 2012 y 2011, asl como la distribucién por
categorias profesionaies y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2012 2011

Empleados al Cierre del Nimero Empleados al Cierre del Nimero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total | Empleados
Direttivos - 1 1 i - 2 2 2
Técnicos i 4 5 5] 5 9 14 14
Administrativos 19 16 35 35 15 16 3l 31
20 21 41 41 20 27 47 47

28. Gastos generales

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2012
y 2011, es el siguiente;
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Miles de Euros
2012 2011

Alquiler de inmuebles e instalaciones - 2
Comunicaciones 85 88
Sistemas informaéticos 438 474
Suministros 49 49
Conservacién y reparacién 147 156
Publicidad y propaganda 68 95
Representacion y desplazamiento 59 44
Otros servicios de profesionales independientes 167 181
Tributos 56 94
Otros 93 92

1212 1.275

El saldo de la cuenta "Servicios de profesionales independientes” del cuadro anterior incluye los honorarios
satisfechos por la Sociedad por la auditoria de sus cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011 por importes
de 26 miles de euros, en ambos ejercicios (24 miles de euros en concepto de auditoria de las cuentas anuales
de la Sociedad y 2 miles de euros por servicios de traduccion de dichas cuentas). Adicionalmente, el saldo de
esta cuenta incluye los honorarics satisfechos por la Sociedad a dicho auditor por la emisién del Informe
Independiente del Auditor sobre Proteccion de Activos de Clientes de los ejercicios 2012 y 2011 por importes de
12 miles de eurcs, en ambos ejercicios.

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre de los ejercicios 2012 v 2011, se incluye en el
epigrafe "Resto de pasivos” (Nota 12).

Informacion sobre los aplazamientos de page a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ta morosidad en las operaciones
comerciates:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2012 2011
Importe Importe
(Miles de {(Miles de
Euros) % (%) Euros) % (%)
Dentro del plazo méximo legal 1.139 100% 1.193 | 100%
Resto - - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.139 100% 1.193 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan e} plazo méximo legal - - - -

{(*} Porcentaje sobre sl iotal,
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Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion del ejercicio 2012

1.- Evolucién del negocio v situacion de la Sociedad

Se constituyd e 10 de octubre de 1989. Su objeto social o constituye el desarrollo de todas las actividades y
operaciones que son propias de las Sociedades de Valores, de acuerdo con la legistacion vigente que le es de
aplicacion. A partir del ejercicio 1991, esta entidad obtuvo autorizacion para actuar como Entidad Gestora de
Deuda Publica.

l.a Sociedad ha mantenido durante el ejercicio un alto nivel de actividad en operaciones de mercado de renta
fijia, manteniéndose e} incremento del volumen negociado en activos de deuda publica fundamentalmente
espafiola y ia disminucion de la operativa en renta fija privada qua se apuntaba en el ejercicio anterior. Dada la
confinuada disminucién del volumen de negociacién en renta variable espafiola, el Consejo de Administracion ha
decidido reducir los recursos dedicados a la intermediacion y el analisis referidos a renta variable, cerrando la
Mesa de Renta Variable y el Departamenio de Analisis, si bien fiene previstc mantener su perienencia a los
mercados para poder seguir ofreciendo el servicio, de mera ejecucion, a los clientes que lo demanden, como
una actividad més de la Mesa de Operaciones. El objetivo de internacionalizacién de la mesa de contratacién
empieza a consolidarse, con una operativa creciente con clientes finales de algunos paises de la Unién Europea.

En la actividad de depositaria y custodia se han mantenido razonablemente estables los niveles de actividad del
eiercicio anterior.

2.- Otras informaciones

a} Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio 2012,

En ef periodo transcurrido del ejercicio 2013, hasta la fecha de formulacién de las cuentas ahuaies, no han
existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien la trayectoria de ta Sociedad, o que afecten a las
cuenias anuales correspondientes a dicho ejercicio.

b) Evolucion previsibie de la Socledad.

Para el ejercicio 2013 esperamos mantener nuestro nivel de actividag. Seguiremos apostando por el proceso de
internacionalizacion de nuestras mesas de contratacion de actives. No se prevén cambios en la gestion de la
Sociedad,

¢} Actividades en materia de investigacién y desarrolio.

L.a Sociedad no ha llevadc a cabo actividades de investigacion y desarrollo,
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d) Adguisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el afio 2012, v al cierre
del gjercicic no era propietaria de ninguna accién propia.

3.- Respecto al uso de instrumentos financieros por la Sociedad, y cuando resulte relevante para la valgracion de
sus aclives, pasivos, situacion financiera y resuftados

a} Objetivos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad, incluida fa politica aplicada para cubrir
cada fipo de transaccion prevista para la que se utilice Ia contabilidad de cobertura.

La cartera de negociacion de la Sociedad estd compuesta por titulos negociados en mercados organizados y
valores de renta fija cotizados. Parte de las posiciones de Renta Fija se cubren diariamente frente al riesgo de
interés, mediante posiciones de cobertura con productos derivados.

El Consejo de Administracion determina las Iineas y estrategias generales de gestion y riesgos, y los comunica a
ta Unidad de Control y a la Direccitn, La direccién informa periodicamente al Consejo de Administracion de Ia
actividad de la Sociedad.

La Unidad de Gestion de Riesgos informa al Consejo de Administracién de las ineficacias o incumplirnientos
producidos vy evalla el grado de coherencia entre la actividad reaf de la Sociedad y fas lineas y esfrategias
definidas por el Consejo de Administracion.

La Sociedad ufiiza futuros financieros sobre valores, en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniaies. De acuerdo con la legislacion vigente, estas operaciones se registran en cuentas de orden, bien
por los derechos y compromisos futuros que pudieran tener repercusion patrimonial, bien por aquelios saldos
que fueran necesarios para reflejar las operaciones (aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio de Ja
Sociedad). Por tanto, el nocional de estos praductos (valor tedrico de jos contratos) no expresa ni el riesgo de
credito i el de mercado asumido por la Sociedad.

b) La exposicién de la Sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo de
flujo de caja.

La Sociedad tiene fijados unos limites, autorizados por su Conssjo de Administracion, que son;

Estructura de limites de Riesqoe de Contraparte

- La cuaniificacion del Riesge de Coniraparie serad la estimacién de la posible pérdida que nos
ocasionaria el incumplimiente de sus compromisas de pago o entrega de tituios por parte de alguna de
nuestras contrapariidas, segtn €] esquema:



014121488

MERCADO CONTRAPARTIDAS RIESGO

DEUDA PUBLICA | ENTIDADES OPERADORAS fncumplimiente de entrega de titulos o
efectivo  en operaciones  al contado,
operaciones a plazo o simultaneas con
AlAF CLIENTES recompra pendientes de ejecucion,

Otros Mercados Incumplimiento  de  compromisos  por
derivados OTC,

BOLSA CLIENTES incumplimiento de enfrega de titulos o
efectivo en operaciones pendientes de
tiquidar sin ef previc depésitc de titulos o
efeciivo,

Rechazo de operaciones a liquidar en otras

Entidades.
MERCADO EMISOR Incumplimiento de entrega de titulos.
PRIMARIC CLIENTE tncumplimiento de entrega de efectivo.

- El Director de la Mesa de Cperaciones propone a la Direccion Generat la clasificacion de los Clientes y
Entidades Operadoras con las que se van a establecer relaciones de negociacion indicando el limite de
riesgo de contraparte que se va asumir en funcion del tipe de Cliente o Entidad, sy operativa pravista,
su situacién financiera y cuantos oiros datos puedan considerar de interés. Dada la concentracion de
nuestra Clientela en Entidades Aseguradoras y sus Grupos, el Consejo de Administracion ha aprobado
una estructura automatica de clasificacion que no requiere ofras autorizaciones ni documentacion.

- Tanto los Operadores como el Departamento de Back Office disponen de informacién directa sobre el
cumplimiento de los limites de contrapartida,

- Asimismo la Unidad de Gestion de Riesgos genera diariamente un listado con las operaciones

comprometidas con Clientes y Operadores y de los limites de Riesgo de Confraparte efectuands una
comprobacion de cumplimientos y autorizaciones.

Estructura de limites de Riesqo de Mercado

- Se considera que tenemos una posicion abierta al riesgo de tipo de interés o de mercado cuando se
contrata la compra o venta de una partida de un valor por Cuenta Propia, sin gue al mismo tiempo se
tenga contratada la venta o compra de la misma partida del mismo valor, con fas mismas fechas de
gjecucion. Esto es, ia existencia de una posicion abierta (en venta o compra) sin la exacta cortrapartida
de la misma, tanto en nominat como en fecha de contratacion y de liquidacion.
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CLASE 8:

MERCADO POSICIONES RIESGO
Mgsa Renta Fija Deuda Publica Pérdida de valor de fos valores adquiridos

(posiciones largas)
DEUDA PUBLICA Valores de RF
Incremenio del valor de los valores vendidos

AIAF Opciones MEFF (posiciones cortas)
MEFF Futuros MEFF
OTROS Derivados OTC
MERCADOS
Mesa Renta Variable | Acciones Pérdida de valor de las acciones adquiridas.
BOLSA Futuros MEFF Peérdida de valor de los valores adquiridos
{posiciones largas)
MEFF Opciones MEFF
Incremento det valor de ios valores vendidos
EUREX Futuros EUREX {posiciones cortas)
OTROS Opciones EUREX
MERCADOS

- Los operadores de la Mesa de Operaciones disponen de modelos ds control, de las posicicnes
tomadas por Cuenta Propia y de sus coberturas, basados en el caleulo de la duracion y [a sensibilidad.

- El departamento de Back-Office de Renta Fija dispone de medios informaticos para controlar en linea la
composicién de la Cartera Prapia.

- Asimismo la Unidad de Gestion de Riesgos realiza diariamente un control de las pesiciones, resultados
y operaciones efectuadas en intradia por la Sociedad poOr su propia cuenta.

- Las posiciones en Renta Variable por cuenta propia suponen Unicamente inversion de recursos propios
y son autorizadas por la Direccion Financiera.

Respecto a ofra serie de Riesgos, como pueden ser los Riesgos Legales, de Liquidez, Riesgos Operativos
Informaticos, efc., la Direccién General de la Sociedad analizaré estos riesgos, con el apoyo de la Unidad de
Gestidn de Riesgos, y tomara medidas a nivel de Manual de Procedimientos, informando al Consejo de
Administracién cuando se consideren relevantes.




Diligencia gue levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Inverseguros, Sociedad de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal) D. Eduarde Martin Mactas, para hacer constar que, tras la formulacién de las
cuentas anuales y el informe de gestion de la Scciedad correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 por los miembros de su Consejo de Administracién, en la sesion del 30 de enero de 2013,
con vistas a su verificacion por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por su Junta General de
Accionistas, todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedide a suscribir e
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estade de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado,
cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y
apelfidos constan en el presente documento.

Madrid, 30 de enero de 2013

El Secretario del Consejo de Administracion

(Q/Jt \
Fdo.. D. quardo artin Macias

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo. D. ignacio Perea Fernandez-Pacheco
AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS



Consejeros

D.Tgnacio Perga Fernandez-Pacheco D. Luis Pasq@u Nieto
AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROSY CONSORCIO DE COMPENSACION DE
REASEGUROS SEGUROS

D. Javier Valle T-Figueras (*)
ZURICH INSURANCE PLC, SUCURSAL EN
ESPANA

(*) En representacidon de ZURICH INSURANCE PLC, SUCURSAL EN ESPANA fima el Presidente del
Consejo - AEGON ESPARNA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, representada por D. Ignacio Perea
Fernandez-Pacheco - en virtud de delegacion expresa realizada al efecto al no haberle sido posible asistir a 1a
reunion.



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas vy
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, se compone de 59 hojas
de papel timbrado, referenciados con la numeracion 0L4121431 al 014121489 ambos
inclusive, habiendo estampado sus firmas ios miembros del Consejo de Administracién en la
diligencia adjunta firmada por mi en seftal de identificacion.

Madrid, 30 de enero de 2013

Fdo.: D. Eduardo M j Macias
Secretaric no cansejero




