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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Barclays Wealth Managers Espafa, S.G.IL.C,, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Barclays Fondos Global Seleceién, F.I., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo
(que se identifica en la Nota 2 de 1a memoria adjunta) v, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Barclays Fondos Global
Seleccién, F.I. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con les principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administraderes de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolueién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicic 2012. Nuestro trabajo como auditeres se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en euros)

ACTIVO

2012

2011

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido '

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
‘Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

5351 809,18
124 430,55

438198849

4100 485,72
75812,03

3 589 735,55

2 683 620,06

3063 147,27

143177858

125184048

1 679 368,65

182529513

1137 852,14

464 815,57

179 457,08

1498 911,57

18 998,78

845190,15

196 546,52

268 269,05

6177271

434 948,14

TOTAL ACTIVO

5351 609,18

4100 495,72
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Barclays Fondos Global Seleccién, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012y 2011
(Expresados en euros)
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PATRIMONIOC Y PASIVO 2012 2011
Patrimonic atribuido a participes o accionistas 4896 373,27 4097 850,05
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accicnistas 4 996 373,27 4087 850,05

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plaze
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(1248 196,77)

607294510

171 624,94

355 235,92

352 949,79

2 286,13

(1431 901,30)

6072 945,10

(543 153,75)

2 605,67

2 605,67

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

5351 608,19

4100 495,72
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Barclays Fondos Global Seleccién, F.l.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en euros)
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CUENTAS DE ORDEN 2012 2011
Cuentas de compromiso 358 132,64 -
Compromisos por operaciones largas de derivados 319 370,00 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 38762,64 =
Otras cuentas de orden 4 308 054,56 3370 058,96
Valores cedidos en préstamo por la lIC - =
Valores aportados como garantia por [a lIC - -
Valores recibidos en garantia por la [IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - .
Pérdidas fiscales a compensar 37152881 543 153,75
Otros 3936 525,75 2 826 905,21
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4 666 187,20 3370 058,96
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.l.
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012y 2011
(Expresadas en euros)

2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos & "
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 2954,48 9 165,91
Gastos de persenal - -
Otros gastos de explotacion (42 944,57) (120 760,02)
Comisién de gestién (35302,91) (102 268,27)
Comisién de depositario (3 530,31) (10 227,23)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (4111,35) (8 264,52)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones = -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado " .
Resultade de explotacion (39 990,09) (111 55%4,11)
Ingresos financieros 88 781,55 263 727,11
Gastos financieros (1341,88) (5 983,68)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 70 392,91 (408 091,90)
Por operaciones de la cartera interior 14 780,29 (29 120,64)
Por operaciones de la cartera exterior 54 935,88 (378 971,26)
Por operaciones con derivados 676,74 -
Otros = =
Diferencias de cambio 221043 (15 365,65)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 51572,02 (265 845,52)
Deterioros g #
Resultados por operaciones de la cartera interior 34 488,17 (42 535,92)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 5 680,52 (22371,12)
Resultados por operaciones con derivados 11 403,33 (200 938,48)
Otros - =
Resultade financiero 21161503 (431 559,64)
Resultado antes de impuestos 171 624,94 (543 153,75)
Impuesto sobre beneficios - =
RESULTADO DEL EJERCICIO 171 624,94 {543 153,75)




0K8354605

LT'ELE 966 b 2 = pe'bTa LLL 0L'S¥6 2209 - (£1'961 8K 1) Z10Z 9p 21quspIp ap LE |B Sop[es
- - - - - - - opuowled [ap sauooelies SENO
(08'8£9 790 1) = - = = = (08'929290 1) sosjoquIaay
B0'LES 68L L - = - E = 80'LES 684 L sauopadpiosng
sadjpded uod sauopesado
- 3 - SLESL EPS = - (5r'est €vS) of218f2 [ap opelnsal [2p ugpesdy
POVZO LLL & = pe'FEY LLL & = - soppouodas sojsed A sosaubul [elo)
50'068 260 ¥ - - (SL°ESL £4S) 0L'Sk6 2409 - (0€'L06 LEF L) opejsnie opjes
v
m - - - - - - - saoua tod saisnfy
.Ium - - - - - - - op1a)LD ap solquien tod saisnfy
&
um 50'068 L60 ¥ - - . (s'€51 €¥S) 0L'SPETL0 9 - (0£'L06 LEV L) 1102 3p 21qLIaI2Ip 3P LE [& SOp|ES
(™)
_uln lejol opinguie (eyuand o solouaue so|usf seAlasay sadpiped
ojuowied ong B OpU3pIMQ) |2p opejnsay ap sopelnsay

019U ojuolLLed (9 uD solqured ap jej0] opelsd (d

Y6979 LLL sopioounnal sojseb A sosaibui op [EJ0L

- sepueueh 4 sepipiad ap ejUSND B| B SepUsaisuRI] [B10]
- sejsjuopae A sadpiped e opingrie ojuouliLned [ ua ajuaLUR}IRIIP sopendui) sojseb A sosaaful [e10],

p&'vZ9 LLL sepueueb £ sepipiad 9p ejusnd e ap opeynsay

sopouodal sojsef A sosaibul ap opelsy (v

CLASE 87
(it VIS (DT

(soana ua opesaldxy)
Z10Z @p 24qWioIp ap L€ |2 OpeulLLID] |enue onJafa [e ajuaipuodsalriod 01au ojuowijed o Ud SOIqUIED 9P OPEIST

“I'4 ‘UQID29]aS |eqo|D Sopuo sAepieg



0K8354606

50'068 260 ¥ = - {S/'esLErS) 0L'SP6 7209 = {o€'Lo6 LEV L) LLOZ 9p 21quiapip 3p LE [B SOP[es
- e . - - = - ojuotuiyed [ap SSUOPELEA SELO
(22229 ¥65 8) - - * < - (z£'z29 v658) sosjoquiaay
pRZLLTRT L - - ? 2 : PRZLLTRE | sauopdpiIsng
sadpned uod satioprsad
= o 5 (£8'50¥ 6FE) - = £8'G0b 6vE oiipiafa (ap opexnsal (3p upedldy
(SL'ESL ERS) = = (S2'€51 €4S) = - - soppouodal sojseb 4 sosaibuy (el
89'EHS €56 LL - = £8'50F 6¥E OL'S¥6 TLD 9 - SLZ6LLES S opelsn[e op|es
- 3 " - & e - satola od sasnly
mo : - < . = - - ouaqLb ap solqued Jod saisnly
(=14
mw 99'EbS €56 LL = & £8'50) 6FE 01'sk6 £L09 - SL'Z6L LES S 0107 9p 2iquialilp ap LE [ SOp[es
e :
(=]
m |EI0L opingie (eguana opiafe salojiajue SeAIasY sadioed
B ouowed ono e opuspirg) |ap opejjnsay sopioiafo
ap sopeynsay

o1ou ojuouiried [2 ua solquued ap |B101 OpElsy (g

(sz'es1 €vs) soplooU02a sojseh X sosalbuj ap [€10).

- sepueued 4 sepipsad 9p BIUDND Bf € SRPDUIBJSUED [BIOL
- sejsiuope A sadpivied e opinglije ojuotuLiied |3 us ajuaLLEalp sopejnduj soiseh & sosaibul |ejo 1

(SL'ESL €rS) sepueue 4 sepipiad ap ejuand e] 8p OpE1NSNY

[t g

sopioouoda. soisefi A sosaibul ap opelsd (v

CLASE 87

(soJna ua opesaldxy)
1 LOZ 9P 2JqLUa1oIp 9p | € [o OpeullLIz] [enue opPIRfR [e ajualpuodsaliod 0jau oluouiLijed |9 U SOIquIED 9p OPE}sT

I'4 ‘UgIPD9|RS |eqo]D SOpuo sAejie



0K8354607

CLASE 87

pdingr e

Barclays Fondos Global Seleccién, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Barclays Fondos Global Seleccion, F.I, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 14 de junio de 1994 bajo la denominacion social de B.Z. Délar, F1M.,,
modificandose dicha denominacién por la actual el 14 de septiembre de 1995. Tiene
su domicilio social en Plaza de Coldn, 2, Madrid.

El Fondo es una Institucién de Inversién Colectiva de Fondos que se caracteriza por
poder invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias
Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de diciembre de 1994 con el
nimero 531, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversién a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos & invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién y administracion del Fondo esta encomendada a Barclays Wealth
Managers Espafa, S.G.L1.C., S.A,, sociedad participada al 99,90% por Barclays Bank,
S.A., Sociedad Unipersonal, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa
que le son aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria” (F.L.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversién" (F.L.).

° El patrimonio minimo deberé situarse en 3.000.000 euros.
J El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el cbligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

° Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

° Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

° El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Pablica.
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

] El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con &l Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excederéa del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. El porcentaje maximo de comisién de gestién por la
parte invertida en Instituciones de Inversién Colectiva del mismo grupo es del 2,25%.
En los ejercicios 2012y 2011 la comision de gestién ha sido del 1,00%.

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que nc podré exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. El porcentaje méximo de comision de depésito por la parte invertida en
Instituciones de Inversién Colectiva del mismo grupo es del 0,20%. En los gjercicios
2012y 2011 la comisién de depositaria ha sido del 0,10%.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad Gestora ha aplicado a los participes
del Fondo una comisién del 2,00% sobre el importe de las participaciones
reembolsadas, cuando el participe las haya mantenido por un periodo inferior a 30
dfas, no aplicando comisiones por las participaciones suscritas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionados por estas
Gltimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de
"Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden al 31 de diciembre de 2012y 2011 2 2.854,48
eurosy 9.165,91 euros, respectivamente.

Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asf como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la CN.M.V.
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

2

a)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

° Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tftulos que el Fondo
tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado [os activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de
los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de as cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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Barclays Fondos Global Seleccidn, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y sucesivas modificaciones. Los principios
més significativos se describen en la Nota 3. No existe hingtn principio contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CN.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012y 2011,

Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarias prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversicnes financieras.
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012y 2011

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3.  Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado gue la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liguidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles.
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La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asf como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asf como [a
determinacién de su valor razonable, se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y gue devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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® Instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuctas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior.o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

e Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dfa de referencia no se
calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversidn Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares,
definidas en el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asf como las inversiones en productes estructurados.
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El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la CN.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la CN.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se dan de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adgquisicién y cesién temporal de activos
Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f)  Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias gue surjan como consecuencia de les cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Viariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de [a
cartera interior o exterior”, segtn los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los activos se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de

depésito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” de! activo en el balance de situacion.

10
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de gjecucion de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
“Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2011 no existfan en la cartera operaciones de derivados.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidative de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, sé realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la CN.M.V.

11
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k)

Suscripciones y reembolscs

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capftulo de "Participes'’ de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al misme dia de la solicitud
del interesado, determinéndose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de situacion
del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaci6n de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y s6lo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse €
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar’.

12
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depésitos de garantias ' 37 510,08 -
Administraciones Publicas deudoras 85 224,73 75 780,62
Otros 169573 31,41
124 430,55 75812,03

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2012y 2011 se
desglosa tal y como sigue:

2012 201
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaric 940242 75 780,62
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 7582231 -
85 224,73 75 780,62

El capitulo de “Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores” recoge, al 31
de diciembre de 2012, las retenciones sobre rendimientos satisfechos en el ejercicio 2011
pendientes de cobro.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Operaciones pendientes de liquidar 150 150,25 -
Operaciones pendientes de asignar valor liguidativo 200 000,00 -
Otros 2 799,54 2 605,67
352 949,79 Z 605,67

13
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El saldo registrado al 31 de diciembre de 2012 en “Acreedores — Operaciones pendientes de
liquidar” ha sido liquidado en su totalidad en los primeros dias del mes de enero de 2013.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capituio de “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositarfa pendientes de pago al
cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012y 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los gjercicios
2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2012
y 2011 se muestra a continuacién:

2012 2011

Cartera interior 2 683 620,06 3063 147,27
Valores representativos de deuda 143177958 1925 295,13
Depésitos en Entidades de Crédito 1251 840,48 1137 852,14
Cartera exterior 1 675 368,65 464 815,57
Valores representativos de deuda 179 457,08 196 546,52
Instituciones de [nversion Colectiva 14%89911,57 268 269,05
Intereses de la cartera de inversién 18 999,78 6177271
438198849 3 589 735,55

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de

inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, res

pectivamente, al 31 de

diciembre de 2012. En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la
cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2011.

14
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Barclays Bank, S.A., Sociedad
Unipersonal, excepto los depdsitos en otras entidades financieras distintas del Depositario.
7.  Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2012y 2011, se muestraa continuacion:

2012 2011
Cuentas en el depositario 709 123,98 434 948,14
Otras cuentas de tesoreria 136 066,17 -
845 190,15 434 548,14

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el tipo de interés de remuneracién de la cuenta en el
Depositario ha oscilado durante dichos ejercicios entre el 0,16% y el 1,07%, y el 0,84% v el
1,48%, respectivamente.

El capitulo “Otras cuentas de tesorerfa” del Fondo recoge, al 31 de diciembre de 2012, el
saldo mantenido en Banco Santander, S.A. y Barclays Capital.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados norminativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 4 996 373,27 4 097 890,05
Ntimero de participaciones emitidas | 494 026,95 424 541,28
Valor liquidativo por participacion 10,11 9,65
Nimero de participes 118 101

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del gjercicic, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el niimero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente supericr al 20% asciende al cierre de ejercicio a une,
representando el 57,63% y el 31,34% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.

9.  Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012.
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10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Pérdidas fiscales a compensar ' 37152881 543 153,75
Otros — Valor nominal cartera y tesoreria 3936 525,75 2 826 905,21
4308 054,56 3370 058,96

11.  Administraciones Pablicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, maodificado
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso
a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en €l Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a
un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como minimo
el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El epigrafe de "Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar" recoge al 31 de
diciembre de 2012 las bases imponibles negativas del Impuesto sobre sociedades liquidadas
hasta el ejercicio 2011 por importe de 543.153,75 euros, a las cuales se le han deducido los
beneficios del ejercicio 2012. No existen diferencias significativas entre el resultado
contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esté sujeto de los Ultimos
cuatro ejercicios.
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No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificacionesy en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segin lo
establecido en la Circular 4/2008, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con
la Sociedad Gestora o con persenas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando
la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos I'y Il se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
gue por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Cestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2012 y 2011, ascienden a 3 miles de euros, en
ambos casos, sin suplidos ni IVA.
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Barclays Fondos Global Seleccion, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2012

Evolucién de mercados

El 2012 se ha caracterizado por la fuerte volatilidad de los mercados, con subidas y bajadas
durante el primer semestre seguidas de recuperaciones en la tltima parte del afio. Este
comportamiento también ha sido dispar entre los mercados de renta variable, con
retrocesos anuales en pafses como Espafia y subidas importantes en Alemania y EE.UU.

Durante los primeros meses del 2012 las bolsas tuvieron un buen comportamiento, si bien
posteriormente se produjo un fuerte movimiento de aversion al riesgo debido a la crisis
soberana europes, a las elecciones griegas, a los problemas en el sistema financiero espafiol
y a unos datos de crecimiento econémico global més débil. La segunda parte del afio, sin
embargo, fue claramente positiva. Los activos de riesgo, incluyendo la renta variable,
experimentaron revalorizaciones importantes, a la vez que la rentabilidad de los bonos
periféricos cayé y los diferenciales de crédito se estrecharon. Asf, el indice de renta variable
en moneda local MSCI World gané un 8,32%.

La clave que marcé este comportamiento fueron los anuncios del BCE, de la FED, del Banco
de Inglaterra y del de Jap6n de distintos programas de compra de activos. Ademas, en
Europa distintos acuerdos para poner en marcha el fondo de rescate y la clarificacion de [a
operativa del BCE en la compra de deuda redujeron el miedo ante uno de los principales
eventos de riesgo a los que se enfrentan los inversores.

Por su parte, los datos econémicos dieron sefiales mixtas respecto al crecimiento
econdmico global, cuyas expectativas quedan afectadas por las medidas de recorte de gasto
y mayores impuestos, que se estan adoptando scbre todo en Europa.

También en la renta fija soberana los movimientos fueron heterogéneos, con los bonos
alemanes y estadounidenses actuando de refugio y alcanzando rentabilidades minimas (a
10 afios 1,2% y 1,5%, respectivamente), mientras que los diferenciales se dispararon en
paises como Espafia alcanzando la rentabilidad del bono a 10 afios el 7%.

Respecto a las divisas, en los meses de abril y mayo, el délar actué de refugid y, frente al
euro, llegé a alcanzar 1,22 délares por euro, para depreciarse después cerrando el afio a
niveles de 1,3193 délares por euro.
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Barclays Fondos Global Seleccién, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2012

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la Memoria.
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Barclays Fondos Global Seleccién, F.I.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

16

Los Sres. Consejeros de BARCLAYS WEALTH MANAGERS ESPANA, S.C.LLC., S.A. abajo
firmantes, manifiestan que en la reunién del Consejo de Administracion de dicha Sociedad
celebrado el dia 19 de marzo de 2013, adoptaron el acuerdo de formular [as cuentas
anuales y el informe de gestién de Barclays Fondos Global Seleccidn, F.I., correspondientes
al ejercicio 2012. Igualmente manifiestan conocer y aceptar €l conteﬂldo integro de los
menc:onadcu}documentos contables

R

' \.\\L\

D. Miguel Moréan Pasarén D. José Léis Lgrente Navarro
Presidente - Consejero Delegado Secretario <Consejero

LA\
By .'J.’.

ke “SSS
‘_‘_,.—f -

D. Ignaao Pablo Calderon Colés
Cong_ejem

D. Sergio Mufioz Gomez D. Andrés Martinez Mosquera
Consejero Consejero

Diligencia del Secretario del Consejo de Administracién de BARCLAYS WEALTH
MANAGERS ESPANA, S.G.L1.C., S.A. para hacer constar que los miembros del Consejo de
Administracién arriba relacionados han procedido a formular y suscribir las cuentas anuales
y el informe de gestién de Barclays Fondos Global Seleccién, F.l,, correspondientes al
ejercicio 2012, extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numeradas correlativamente e impresos por una cara conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar ; | Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Del 0K8354570 al 0K8354600

Segundo ejemplar Del 0K8354601 al 0K8354631



