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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Globalfinanzas Investment Group, AV., 5.A.:
Opinddn

Hemos auditado 1as cuentas anuales de Globalfimanzas Investment Group, AY., 5.4 (la
Sociedad), gue comprendsn el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al
eiercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pacrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciambre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacian financiera que
resulta de aplicacicn (que se identifica en la nota 2 de la memaorial v, en particular, con
los principios vy criterios contables contenidoes en el mismio,

Fundamento de [a opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabilidades de
acuerdn con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditer en relocion con lo auditoria de las cuentas enuales de nuestro Informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la narmativa reguladora de la actividad de
auditaria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicies distinbos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerdo con o
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de mode que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido proporciona una base
suficlente v adecuada para nuestra opindon.

Aspectos mas relevantes de lo cuditona

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro julcio
profesional, han sido considerados como los riesgns de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditaria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
hamn sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en s
conjunte, y en la formacion de nuestra opinion sobre €stas, y No EXpresamos una opinion
por separado sobre esos niesgos.
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Hamos determinado que no existen riesgos mas significativos corsiderados en la auditoria
que deban comunicarse en nuestro informe.

Parrafo e enfusls

Liamamos la atencion respecto de lo expresade en las notas 1y 16 de la memoria adjunta,
en la gue se indica oue la Sociedad ha mantenido operaciones con un cliente por importe
de 199 863,88 puros, lo que supone tn 70,34 ¥ de la cifra de comisiones percibidas del

eferciclo, Esta cuestidn ne medifica nuestra opinion.

Otra informacidn: Informe de gestion e Informe Anual de Empresas de Servicios de
Irversion

La otra infarmacion comprende el Informe de Gestidn v el Informe Anual de Empresas de
Servicios de Inversion del ejercicio 2020, cuva formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad v no forma parte integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacian.
Muestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con Lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacién con Las cuentas anuales, a partir dal
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas
cusntas y sin incluir informacidn distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respects al informe de gestian consiste en evaluar
e informar de 5 su contenido ¥ presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacian. 51, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concliimos qgue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

sobre la base del trabajo realizado, sedln o descrito en el parralo anterior, respecto a la
infermacion que contiene el informe de gestion e Infarme Anual de Empresas de Servicios
de Inversion, concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacian.

Responsabilidod de los administradores en relacion con las cwentas onuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracian de la capacidad de |a Sociadad para continuar como empress én
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con La empresa
en funclonamiento ¥ utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto s los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad 0 de Cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabllidades del auditor en reladian con la owdiforia de los cuentas onuales

Muestros objetivos son obtenar una seguridad razenable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan lbres de incommeccion material, debida a frawde o error, ¥ emitir un
informe de auditoria gue contiens nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con (a
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o errar y se consideran materiales si, Individuaimente o de forma agregada, puede
preverse razonablementa que Influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de confermidad con la normativa reguladora dela actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamas nuestro julcio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También

» |dentificamos v valoramos los riesges de incomeccién material en las cuentas anuales,
debida a frawde o error, disefiamos v aplicamas procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de ama
incorreccion material debida a error, ya gue el fraude puede mplicar colusion,
falsificacion, omisicnes deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erréneas, o la
elusian del control interno.

s Obtenemaos conocimiento del control interna relevante para la auditona con &l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con 1a finalidad de expresar una opinidn sobre (a eficacia det
control intemo de la Entidad.

» Evaluamos ¢ las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad die [as
estimaclones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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o Conclulmos sobre s es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principlo
contable de empresa en funcienamiento y, hasandonos en la evidencia de auditoria
obtentda, conclulmos sobre s] existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 51 concluimes que
existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
infarme de auditoria sobre la comrespondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, 5 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoda, 5in embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la cawsa de gue la Socledad deje de ser una empresa en funcioramiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contentdo de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v 5i las cusntas anuales representan las transacciones
v hechos subyacentes de un modo gue logran expresar La imagen Fiel.

Mos comunicamos con fos administradores de la Entidad en relacidn con, 2ntre ofras
cusstiones, 2l alcance v el moments de realizacien de la auditoria planificados v Los

hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier defictencia significativa ded
contral interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesges significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamaos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditona salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. (ROAC 51273)

| | AUDITORES
- | |
.l '|| .
W A0 AINTOEES, &P
Silvia Dominguez Mato (ROAC 19.966) BH e HiE
Socia - Auditora de cuentas s T
FOPONTI: e bt oo gt
28 de abril oe 2021 e e T
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Cuertas Anirales de Glohalfinanmas Investonent Growp, A V. 84, — Efercicio 202() I

GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AV, 5.4,

Cartera de pegocisciin = -
‘alares representatives de dewda = E:
Instrumentas de capial - S
Derivados de negocizcicon = -
Ctrar aerhu finmcieres = -
Fro-mesiorin Fresrdas o e garanhla - =

s petivos (nancierss 4 valer mzonabie con cambios en pérdidas ¥

fEi n | s = -
Valores represemativos de deudn - w
Instnamenios de capdial = "
Cleros activas finangieres . -
Pro-memraria: Presciados o en gavmirls = N

Activos financieros disponibles para la wvemin Muatn b.a) A0 0 RO
Valores represenlativos de deuda =
Instrumi=ning d= capitn 20000 20000
Proemomark: Prestodor o en porastio

[Inversiomes crediticias Moda by 7 13861205 21664824
Criditos o intermedisrios financiems 4311078 ZH03TE0S
Crédile @ particulans B5.501,27 26,277.1%
Criros wetivas financiems = =

Cartera de imversiim & vencimienis - -
Pro-memecia; Présrigdor o en garanii 5 .

kerivados de cobertura - _

A ctives no corrientes en veata = =
Valores represenbatives de deuds - -
Insrumentos de cagital . &
Activo material - -
Oiros - =
nrticpnciones = =

tratos do segures vineulades o pensiones - -

A clivo maberind Mota 8 53006 6-041,74
Die sao prapin 530806 41,74
Invessbores Inmnobiliariss z 3

A ctivn imtungible & .
Fondo de comercia : =
Orre acziva intanpible . e

ihetlvos fiscales Mota 13 L 043
Coientes - LR
hferidos - =

|Restn de activos MMoin 10 552273 6.517.19
OTAL ACTIVO 15350085 24092999
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Cueerins Awnuales de Globalinarzas Ivestmens Group, AV, 84, = Efercivio 2020 2

GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, A.V., 8.A
BALANCESAL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

(Expressdos en eweras)

i artern de negeciacidin E¥ =

Oitros pasives financierss a valor razsnable coa cambios ea pérdidas y

Eapansiag . "

Pasivas fimzncisros a coste amortizado Mot Gl ? 16. 71427 25438000
Dewdas con infermedisrios finmozres
Dewdes con partioulanes 16.TE4.2T 2543860
Empréstitos ¥ pasivas subordinades - -
Oitras pasivos finoneiens = %

Derivades de coberuri = -

Euh'ﬂn astciades con actives po corrientes en veala - -
rovislones - =
Fondo para paione y obligsckones simikans - -

Provisiones para impuestos v ctras comtingancas kgales E: =
Ctras provisioncs = .

[Pasivos fizcales =3 =
Coeri=nias . "
Diferidos = H

[Restn de pasivos Motz 11 BS0Z50 1500056

TOTAL PASIVO 18.216,77  $0.530,16
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Cupmies Arles de Glohaiinareas fnvestment Group, A V., 54, - Ejercicio 20210 3

CLOBALFINANEAS INVE V. 8.A
BALANCES AL 11 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ DIE 2019
(Expresados en curas)

T — — — ST § =]

PATRIMONIO NETO

andos propkos 12828408 200039983
apltal Mota 11 145, 200,00 143 5ML00
criturdo 149 200,00 [45 300.00
enos Capin so exigido . -
Prima de emisidn . .
Hlecirvis 50,809,19 12416354
Liiros instrmmentos de caplial =
Plemos: Yalores proplos =
esultudo del ejercicio (TLLIS 1) (TA263,51)
Plemos: Dividendos y retribaciones -
A Justes por valoraciin =
Activos linencieras dsponthles para b venta = -
Coberturas de los flujos dz efiectivo “ -
Cobertas de inversiones nelas en negocios en el sxtrnjzo - -
Diferencies de cambky - ;
Biesto de ajustes por valoracicn = =
Subvenciones, Donaciones ¥ Legudos - 5
TOTAL PATRIMONIO NETO s 162408 20030853
[TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 15350085 240.92999
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Cuenta Anieales de Globalfinanzas fnvestrent Group, A. ¥, 84, - Ejercicio 2020 4

GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AV, 8.A
PRO- RESPONDIENTE ALOS 2020 v 2019
(Expeesados en cures)

Avales ¥ ganarias concedidas

(Mbros pasivied conlingen tes
Compromisos de compraventn de valores a plazo

W alpres propios cedides en présiaimo

bolsos compromseiidos poe ascgurambento de emisiones

nx cuening de orden

MNota 12 4116592655 425955081

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

411642638 425935191
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Citentaz Anweles de Globalfnmzas vesiment Group, A. V., 8.A4. — Efercicio 2020,

GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, A Y., 5 A

CLUENT N IDAS Y GAN, LRESPONDIE L% EJERCICTIDS 20149
{Expresadas en euras)
P T B e ™ L S A 2 T
3 M, .:}Er.':.ff_!; _1'_' N Bl ! .'_‘.Eﬁl I | -E‘jﬁ'- h h'-’iafl. - ﬁnlﬁf:._‘__
nhereses ¥ rendlimienbe aimilados 4942 Z4R, 18
[teresed ¥ cargas asimiindes {512,58) -
) MARGEN DE INTERESES {12,986} 45,18
endimicnis d¢ insiramentos de capital 4
omisinnes pereiliilag Mot 10 ISA5605 TR N4E
pmisiones pagadas Nota 16 4135737  (ITSRSAT)
esultados de opersciones financieras {neto) +-) L L, T4

Canera de pepaciocuin (-} - 16,74

CXras mstamentos nanclonos i valur razoneble cun cambios o penlidis ¥

gonencans {44} -

Tnsiremenios fnamcieres no valormdes a valor rasanahle com cambios en piedadas y

gananeis [+-) -

Ohiros [+ 04z -
1¥iTerencias de cambin (meto) 1+/- (RE LA E]] YR AE
Hros prindieccos de oxplotaciin Mot 16 146850 3,0 08
Ciiras enrgas de explolecida - Mirla 18 (Z02EE ) (I0.ATG 80
B} MARGEN BRUTO 231 15441 21527457
Gaitos de persanal (=) Mot 17 (TRIGAA4Y [R5y
Gastus Gencrabes (<) Mata 14 (MENA0L (21167450
U mortizacidn (-] Mota § (40T 6E) [ R
Dioincianes & previsiones (neta) (=) {5 30) .
érdidas por deterlorg de netivos financieros [nefo) (-} =

Ieveraiones oreddicis {4is) > =

Oiros instamentas inancicros e valenedos o valor mzoneble con combics &n

pérdidas v gannncias (4] —

) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (FLIS0) (T326351)
erdidas por deteriero del resto de sotives {nete) (+-)

Aciivos maleninles (Hi-) : e

Aclivos inlangiles [+-) . .

Rt - L
iGananchas Pérdhles ea nctives no eorrientes en venin = £
Diiferescls negniiva em com binacienes de segocios
Cianuncias (perdidas) de actives mi corrleele o0 venta mo skaificades como
uperadbangs inlereum il
h] RESULTADG ANTES DE IMFUESTOS (TL11511) - (73.263,51)

Impuiesto sobre benelicis (/)

E_:Jnmm.ﬁm_ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

MWTINIADAS [+ 2 (TLUESLLY  {73.26351)

Resultulo de aperndanes interruienides metn] (+-) - -
E‘p RESULTADD DEL ETERCICTO (TEIS11) - (732635100

eneficko por Adgkin - -

Bzico . 1

Diiluido = -
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Cuentas Amales de Globalfinanzas hrvestment Groap, A. V., 8.4, — Efercicio 2020 ]

GLOBALFINANEAS INVESTMENT GROLUP, AV, S.A
ESTADODE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AV ESTADD DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE ALOSEJERCICTOS
1020 Y X019

(Expresadao en euras)

(A} RESULTADRO DEL EJERCICIO AT L5,11) (73.263.51)
[B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS = -

Actives Tnascieros disponibies pors b venta . -
Canpneias | (Pérdicas) por valarachin - -
TImpartes transferidos o lo cuenty de pérdidas y gonancios - -
Ciras reclasilicacione - -

Coberturas de los Mejos de efective - J
Ciananeina! (Pérdidos) por valaracidn - z

[mportes tronsferilos o fa cuenin de pérdidas v panancias . -

[mportes transferkios al vabar Injckal & ks partidns cubiertas %

{liras reclasificaciones -

Coberfuris de inversiones netas en negocios en el exiranjers 2 -
Canencias! {Pérdidaz) por valoeacitn - .
Impartes transferidos o ln ceenta de pirdidas ¥ ganandios - =
(g reclasifieaciones - -

[Diferencing de cambis - =
Canancins’ [Pérdidas) por valoracian - A
Importes transfericos o la cueeda de pérdidas ¥ garangiss - -
O reclasi Moacions =

Aclives no corricnies ¢n venia >

Cinianeins / {Pérdidns) por valorse o

Lmpurtes tmieferidos o le cuentn de pérdides v pananciss

Oiras reclasificasions: = ¥
Cannmeias | {Pérdilas) sctuariales en planes de peiskones = =
rm die inpresos ¥ pestos reconodkifios = »
I

mypuesto sebre beneficies i ‘

TOTAL INGRESOS ¥ GASTUS RECONOCIDOS (A+E) (TLA15,11} (73.263,51)




Crentas Amuales de Glabalfmanzas fnvesment Group 4.V, §4. - ercicio 2020 7

GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROLUTP, &Y., 5.4
ESTADODE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

METO CORRESPONIMENTE A LOS
EJER 2020 Y 2019
{Expresada en euros)

TADD TOTAL DE €

e .,.I_"'!:I oz e E;rl b=t I.'_"¢ b 'I- -'".,n.r
!-#-'*?'_"-f#-".n:;t'.'h'-- *.""'f; . I!L ﬁ"’ fq. .ﬁuﬂ‘mﬁ %”f w" i

gERL: Eﬂ Tﬂ'll

[\, SALDO ATUSTADO, INICIO DEL ETERCICIO 2019 14050000 13027301 (610967  273.663,34

I. Total ingresos y gasing ricomnncidns . - (TAI63S))  (TI26351)
1. Oiirs warkackings del patrimonio nete - (A 10967 i 1ALET =
raspisa enle partidss del parimonio retas {distibuckdn dd
ceuliodo del gjencicia anterior} - (R 108,67) Lo 0aT .
umentos & disminsciones de copatal . L . 2
. SALDD, FINAL DEL EJERCICIO 2019 4250000 124.063,34  (T3.26351) 20039983

1, Ajustes por cambins de criterio 29 : = : -
1. Ajustes por errores Z0ER = : - =

. SALDO AJUSTADO, INCLO DEL BEIERCICTO 2020 1@9.500,M 12416334 (T3.26351)  200.399.83

. Tatal ingresos y gustos recanncidng - - (TLLISL  (TRUSLT
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BALFINANZAS INVESTMENT GROUP, A. V., S.A

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a)  Constitucién v [omicilio Social

GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, A V., S.A (en sdclante la Sociedad), se
constituyd el 22 de marzo de 2013, y fue inscrita en ¢l Regisiro de Agencias de Valores de la
Comision Nacional del Mercado de Valores ¢l 31 de mayo de 2013 con el numero 248. La sede
social s2 encuentra en Madrid, calle Goya, 109- 1° Izda,

b) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estautos, por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 3771998, de 16 de novismbre, por la Ley 44/2002 y, por I Ley
26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, por el Real Decreto 21772008,
de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion, asi como
el Real Decreto Legislativo 42016, de 23 de cotubre por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores y por las diversas circulares de la Comisién Necional del
Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa estzblece ciertos requisitos minimos para obtener ¥ conservar la autorizacion
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) Deben contar con un capital social minimo de 125.000 eurns. Y cuando la agencia de
valores no esté autorizada a tener en depdsito fondos o valores mobiliaries de sus clientes
el capital minimo deberd ascender a 60.000 euros.

by  Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la CNMV, sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad v Agencia de Valores y sus grupos consclidables.

c) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad anonima y sus acciones deben tencr
cardcter nominativo.
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t)

Actividad

El ohjeto social de 1a Agencia es el siguiente:

L.

Prestar setvicios de Inversion y auxiliares contemplados en el articulo 63, apartado 1 y 2,
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, que conforme al articulo 64
pueden prestar las apencias de valores, que se realizaran sobre wdos los instrumenios
contemplados en ¢l articulo 2 de la citada Ley.

Asimismo, la Sociedad podra prestar dichos servicios de inversion y auxiliares sobre
instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la Ley 24/1988 u otras actividades
accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, todo ello en los términos
contemplados en el apartado 3 del articulo 63 de la citada Ley.

El Programa de Actividades de la Sociedad es el siguiente:

I,

.

Servicios de Inversion:

Recepeitn y transmision de drdenes por cuenta de clienies en relacion con une o
més instrumentos financieros,

Giestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes. La actividad se limita a la gestion de las
carteras de Instituciones de Inversion Colectiva con forma societana, necionales y
extranjeras.

Asesoramiento en materia de inversion.

Servicios Auxtliares:

El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento v demds servicios en relacidn con
fusiones y adquisiciones de empresas,

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacidn general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de cambios de divisas, cuando estén relacionados con la prestaciin
de servicios de inversidn,

Servicios de inversion sobre log siguientes Instrumentos:

Los valores negociables emitidos por personas o entidades, piblicas o privadas,
agrupadas en emisiones.
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- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados,
indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en
electivo.

- Contratos de opeiones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo v
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efective o que puedan liquidarse en efectivo a
peticidn de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o & otro
suceso que lleve a la rescisidn del contrato).

- Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito de
tipos de interés, CDOsLBO's dirigidos Gnicamente a profesionales.

Contrates financieros por diferencias

4.  lguzlmente, la sociedad podeh realizar las siguientes actividades accesorias:

- Recepeion v transmisidn de drdenes por cuentas de terceros (Planes de Pensiones.
Divisas, Depbsitos Bancarios).

- Asesoramiento sobre inversiones (Planes de Pensiones. Depdsitos Bancarios).
- Gestion de patrimoning.

- Elaborncidn de informes de inversidn v andlisis financieros u otras de
recomendacion general sobre Planes de Pensiones y Depdsito Bancario; y Servicios
de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacién de servicios de
INversicn.

- Venta de libros, suscripcién al semanario independiente de Bolsa ¥y Economia
“Trading en la Bolsa” v prestacion de servicios de formaciin para traders, que
consisten en tres cursos, Basico (15 horas, contenido tedrice), Segundo Madule (13
horas, contenido tedrico) ¥ Tercer Modulo (100 horas, précticas en tiempo real).

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha realizado asesoramiento a un cliente por imporie de
199.863,88 curos, lo que representa ¢l 70,34% de la cifra de “Comisiones percibidas”
(201 063 .46 eurcs, que representaba un 76,60% del importe de “Comisiones percibidas” del
cjercicio anterior realizando ¢l asesoramiento a un cliente). No obstante, log administradores
consideran que no supone riesgo significativo para las cuentas anuales.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a)  Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la miisma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Cireular 7/2008 de la Comisidn
Macional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 3/2014 de
22 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio, ¥ de la situacion financicra
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 v de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020, gue han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Conscjo de Administracién celebrada el dia
25 de marzo de 2021, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

b} Principios bles Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los prineipios ¥ normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto sipnificative en las citadas cuentas annales,

No existe ninghn principio contable o criterio de valoracidn de caricter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢)  Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuenlas anuales se presentan
expresadas en euros.

d}  Aspectos Criticos de la YValoracién y Fstimacitn de la Incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales
se han utilizado estimaciones basadas en hipatesis realizadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, para cuantificar alpunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos
que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas ulilizadas en estas cuentas
anuales se refieren a:

Pérdidas por deterioro de determinados activos.
Vida util de los activos intangibles y materiales.

e  Laprobabilidad de ocurrencia v el importe de determinadas provisiones y
conlingencias,

e Medicion de Jos riesgos financieros a los que sc expone la Sociedad en el desarrollo de
su actividad,
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
dispenible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos cjercicios, lo que se
pealizaria, en su caso, de forma prospectiva.

is penerada por la pro cifn del coronavirus NID 19

El ejercicio 2020 ha sido un afio con circunstancias excepcionales, provocadas por la crisis
sanitaria pencrada por el coronavirus (COVID 19), que provoed la decleracién de un estado de
alarma a partir del 14 de marzo, y la publicacion del Real Decretn Legislativo 82020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes extracrdinarias para hacer frente al impacto del COVID 19,

Debido a la pandemia el sector financicro ¥, por consiguiente, la Sociedad ha visto como se
reducian ¢l niimero de operaciones en el mercado. Esto ha afectado, principalmente, en ¢l
Asesoramiento, en las FEmisiones de bonos v en las salidas a Bolsa, ya que todas ellas se
retrasaron al afio 2021,

A nivel de Renta Fija la situacion ha sido de un fuerte paron debido al Covid v, pricticamente,
no ha habido casi operaciones durante mis de medio afio, Muchas emisiones de Bonos han sido
retrasadas,

El sentido a la baja de los ingresos cs producido por una lipera reduccion de clientes, y
especialmente por ¢l Covid con el consiguiente retraso /o cancelacion de muchas emisiones
de bonos, Ello ha propiciade que log resultados a 31 de diciembre de 2020 hayan sido de -
72.115,11 euros, aproximadamente como los del 2019 que fueron de -73.263,51 euros.

En coante a4l funcionamiento operative no ha habido ningin problema v se han scguido las
recomendaciones sanitarias en todo momento.

El personal ha trabajado desde sus casas y no ha habide ninguna alteracion o suspensidn del
servicio que suministramos, por lo que no ha habide ningin tipo de problema én el
funcionamiento interno v externo de la Sociedad por la situacion de la pandemua.

Por lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracion considera que la situacion no ha
tenido ni tended en el futuro impacto en el principio de empresa en funcionamicnto.

¢} Comparacién de la Informacion

De ecuerdo con la legislacion mercantil, el conscjo de administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademds de las cifras del gjercicio 2019 las
correspondientes al ejercicio anterior, Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas.
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f)  Respopsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

[a informacién contenida en estas cuentas anuales os responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida atil de los activos
no corrientes v & la probabilidad de ocurrencia de provisiones,

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion disponibie
en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en <l futuro obliguen a modificarlas en praximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
comrespondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

g)  Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto ¥ Memaria, no presentando
Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los limites establecides de activo, importe neto
de la ¢ifra de negocios ni en nimero de trabajadores, en fa norma 8" de la Cireular 7/2008 de
26 de noviembre de la Comisiton Nacional del Mercado de Valores en al menos dos de los
requisilos.

h} Recursos propios minimos

La Circular 2/2014 de la Comision Macional del Mercado de Valores, de 23 de junio, a empresas
de inversion y sus grupos congolidables, sobre determinacion y control de [0z recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las empresas de inversion
y sus grupos consolidables espafioles ¥ la forma en la gue han de determinarse tales recursos
propios, asi come los distintos procesos de autoevaluacion del capital que dehen realizar las
entidades v la informaeion de cardcter plblico que deben remitir al mercado las mencionadas
entidades,

El objeto de esta Circular es regular, de acuerdo con las facultades conferidas, las opciones que
el Reglamento n® 575/2013 atribuve a las amotidades competentes nacionales, aplicables a los
grupos consolidables de empresas de servicios de inversidn v a las empresas de servicios de
inversidn espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias que
se consideran necesarias para la aplicacidn del citade Reglamento (UE) n® 575/2013 desde el |
de enero de 2014,

Dicha Circular incorpora una disposicin derogatoria unica con el objeto de derogar el
contenido de la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn MNacional del Mercado de
Valores.
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Log objetivos estratégicos marcades por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes;

Cumplir ¢n todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
TeCcursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de mancra que, junto
a otras variables de rentabilidad v riesgo, el consumo de recurses propios es considerado
como una variable fundamental en los anilisis asociados a la toma de decisiones de
inversitn de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recurses propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

La Circular 2/2014 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 23 de junio, establece
qué elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo
dispucsto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de sepunda categoria, y
difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NLF-UE ya que
consideran como tales determinadas partidas ¢ incorporan la obligacidn de deducir otras que no
estan contemmpladas en las mencionadas NIF-UE.

Lo dispuesto en esta Circular serd de aplicacion a los grupes consolidables de empresas de
servicios de inversion asi como a las empresas de servicios de inversion individuales, integradas
o no en un grupo consolidable, sujetos a supervision de la Comisidn Nacional del Mercado de
valores (en adelante, la CNMV) de acucrdo con el Reglamente (UE) n.® 275/2014 del
Parlamento Europeo v del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de erédito v las empresas de inversion, v por el que se modifica ¢] Reglamento
(UE) n.° 648/2012.

El Reglamento (UE) n® §75/2013 y reglamento de ejecucion (UJE) n® 680/2014, establece que
elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos establecidos en dicha norma.
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A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, calculados de acuerdo con lo establecide en ¢l Reglamento (UE) n® 57572013
v reglamento de ejecucion (UE) n® 680/2014:

Caphaldenivell = ) T 124,00 200,00
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel | ordinarie (430) 134,00 150,00
CGanancias acurmuladas (130) (34,00) 38,00
s reservas (200} 12,00 12,00

‘Capital de nivel 1 Adicioual ' : =D -
‘Capital de nivel 2 . = =

‘Total Fondos Propies . ThiE . 12800 200,00

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, y durantc ambos ejercicios, los recursos propios
computables de la Sociedad excedian de los requeridos establecidos por 1a citada normativa,

NOTA 3, PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Laos principios ¥ criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacitn de
estas cuentas anuales son los que s¢ resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 7/2008 de Ja Comision Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre:

a)  Principio de empresa en funcionamicnto

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuard en ¢l futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar cl valor del patrimonio new a efectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

b}  Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funeién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fiecha de su page o de su cobro,
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¢} Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones v valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto come han sido conveidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando sc genere el pasivo o ¢l

gasto.
d}y Compensaciin de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen cn  fransacciones  que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, conlemplan la posibilidad de
compensacion ¥ se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
v proceder al pago del pasivo de forma simultinea,

¢} Principie de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas eénuales, se ba mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naluraleza
similar, siempre ¥ cuando su importancia relativa sea escasamente signiticativa, De este modo
no se altera |a imagen fiel de la Sociedad.

f)  Operaciones en moneda extranjers

Se considers moneda funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera
cualguier moneda distinta de dicha moneda,

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores v acreedores en moneda extranjera s¢ han
convertido & euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad 4 ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera
8 EUIDS;

- Los activos v pasivos de cardcler monetario se convigrten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por ¢l Bance Central Europeo a la fecha
de clerre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambia
de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se conviertan al tipo de cambio
de la fecha en que se determiné el valor razonable.

Los ingresos v gastos se convierten aplicande el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.
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- Lasamortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepeién de diferencias surpidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razenable cuyo ajuste a dicho valor razonable s¢
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que &stas se realicen.

g}  Reconocimiento de ingresos v gastos

Como eriterio general, los inpresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va & percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando e entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
¢l descuento de los luyjos de efective futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiente de las siguientcs promisas;

Su importe se pueda estimar de manera fiable.
Sea probable gque la Sociedad reciba los beneficios econdmicos,
- La informacion sea verificable.

Cuande surgen dudas respecto al cobro de un imporie previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se regisira como un gasto y
Ne como Un meanor Ingreso

Todos aquellos instrementos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad. asi como aquellos para los que sc hubiesen caleulado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiicdad
superior a tres meses tienen su devengo de¢ intereses interrumpido.

Los intereses v dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los interesas utilizan ¢l método del tipo de interés efectivo para su reconocimicnto cn la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Loz dividendos se reconocen cuando se declara el dereche del accionista a recibir el
pago.

No ohstante lo anterior, los intereses v dividendos devengados con anterioridad a la fechn de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adguisicion i
€ TECONOCEn COmY INEresos.

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.
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) Instrument nAncieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad .,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instramento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Bociedad, asl como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de copital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acwerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones v las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
dc capital propic se registran directamente contra el patrimonio meto de la Sociedad, no
registrdndose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, 108 costes relacionados con este lipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados,

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiern. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias s
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de intents
efectivo,

Los instrumentos financieros se reconocen en ¢l halance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, teles como los eréditos ¥ depdsitos de dinero, desde la
fecha en la gue surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, cfectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas v recibidas de otras entidades de erédito v clientes con independencia
de la forma juridica en Ia que se instrumente.

Activos financicros

Son activos financierns, entre otros, €l saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instromentos de capital adquiridos, excepio los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un
mercado active ni siendo ohligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivoe
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realirzado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deador. En esta
categoria se recoge la inversién procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de cfectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquicra que sea su instrumentacion
Juridica.
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Los “Activos financieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
panancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupe de la Sociedad y que no s= hayan ineluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias y las participaciones en fondos de inversidn.

La “Cartera de inversidn a vencimiento™ incluyen valores representatives de deuda, con
vencimiento fijo ¥ cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activa v que la entidad tiene la positiva intencién y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento.,

Con cardcter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros s¢ realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liguidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaceicn realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, ¥ con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversion a vencimiento™ por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmentz fue valerado el
instrumento financiera, menos los reembolsos de principal, més o menos, segin el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, mediante Ia utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial ¥ ¢l valor de reembolso en el
vencimiento ¥ menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente come
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor,

Los aetivos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Elvalor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente v profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de méercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, & modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades cspecificas del mnstrumento a
valorar ¥, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados,
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo large de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de inferés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su paturaleza, scan
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés varable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financicros se dan de baja del balance de la Sociedad cunndo han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos ¥ beneficios o, ain no exisiiendo
transmision ni retencion sustancial de ésios, se transmita el control del active financiero. En
este filtimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirdn reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transfendoe.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas v panancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares.

La Sociedad clasifica todoe sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasives financieros
a coste amartizado”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
ragonable, Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financierns se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o s¢ adquicran, La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Lag ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en lo que se encuentren clasificados siguisndo el siguiente criterio:

¢  Para los instrumentos financieros valorados & coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
¢l caso de los activos financieros, cuando s¢ produzea su deterioro. Los imtéreses de los
instrumentns financieros clasificados dentro de esta categoria se caleulan aplicando el
método del tipo de interéds efectivo.
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s  Para los activos financieros disponibles para a venta se splican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se caleulan de acuerdo con el métede del mterés efectivo, ¥,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
panancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de scuerdo con lo deserito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando s¢ trale de activos financieros monetarios, ¥ transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, ¢ produzea su baja de balance, en cuyd momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas v ganancias, {iv) El resto de cambios de valor sc
reconocen directamente en el patrimonio neto de 1a Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo finenciero.

i) Deterioro del va activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cucnita
de pérdidas y panancias cuando existe wna evidencia ohjetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instru i e deuds

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negative en sus flujos de efectivo fufurns,

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
sipnificativos ¢ individual y coleclivamente para los grupoes de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

Fn ¢l caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizade, ¢l importe de las
pérdidas por deteriorn es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flejos de efectivo futuros estimndos, estimados, si bien, la Sociedad considera para los
instrumentos cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de
mercado de los mismos, siempre que éste es suficientemente fiable, El importe de las pérdidas
estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como
contrapartida una partida compensadora para corregir ¢l valor de los activos. Cuando la
recuperacion de la pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se caleula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés cfective de la
operacion en la facha de la actualizacidn (si la operacidn se contratd a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados temiendo en cucnta las garantias, tipos de riesgo ¥
circunstancias en las que s¢ prevé se van a producir los cobros.
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En el ¢asp de “Actives financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, ¥ su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
lmentes reconocidas como “Ajustes por valoracidn™ en el “Patrimonio Neto™ s¢ registran
inmediatamenie en la cuenta de pérdidas v panancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deteriore de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y panancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aguellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Sociedad, asf como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antipiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Se consideran de dudoso cobro aguellos saldos cuyos reembolsos scan problematicos, v se dota
la correspondiente provisidn en funecidn del tiempo wanseurrido desde el vencimiento, segin el
sigumicntc detalle:

Mas de 6 meses ¥y menos de |2 meses 250

Mazs de 12 meses ¥ menos de |8 meses 0%

Mas de 15 meses ¥ mienog de 24 meses 3%

Mas de 24 meses [f1 1
Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de gque los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial oowme un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a peder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
*Activos financieros disponibles para la venta™, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencin entre su coste de adgquisicion ¥ su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas, Las minusvalias lalentes reconocidas dircctamente come “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” s2 registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterionidad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterior, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion™ del “Patrimonio neto”.
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En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de "Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros ¥ el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizadoes al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para 1a determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de [a entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas cxisientes en la fecha de la valoracion, Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas ¥ ganancizs minorando directamente el instrumento de capital, sin que su imporie se
pueda recuperar posteriormente salve en caso de venta.

11 Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipes de informatica y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los aclives materiales de la Sociedad son de uso
propio.

Los activos materiales de uso propio se¢ valoran por su coste de adquisicion menos su
amortizacion acumulada v, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los aclivos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmentes en su
adquisicion y produccidn, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su use se considere probable obtener beneficios
econdmicos futuros,

El coste de adquisicién o produccidn de los sctivos materiales, neto de su valor residual, se
arnortiza linealmente, en funcion de los afios de vida Gtil estimada de los diferentes alementos,
segim ¢l siguiente detalle:

[_.." rﬁ%ﬂ@&ﬁﬂhr .:?"J‘i

Muobillario 10 10%%
[n=talaciones 1€omicas 1,5 1%
Caras instalaciones B33 1284
Equipos para provess de informacién 4 2504,

Los gastos de conservacidn y mantenimiento, que no incrementan la vida dtil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamienito del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como
mayor valor del precio de adquisicidn, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazade se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.
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Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispene de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentements retirados de uso y no se
espera ohtener beneficios econdmicos futuros por su enajenscidn, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se produzea la baja dal activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto iniemos como externos, de que
algin sctivo material pueda estar deteriorade a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, Para aguellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, emtendide como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios ¥ (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
enlibros, la diferencia enire ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del active hasta su importe recuperable.

k) Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrindose con eardeter general eomo gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de remuneraciones pendientes de pago de pasivo, por la diferencia entre el
asto total y el importe ya satisfechao.

[a Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
sfeetuarios, de log que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al amparo
de la legislacion vigente. Por esta razon, no se estima precisoe efectuar provision alguna por este
concepto.

) Comisipnes

I.a Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categornias:

Comisiones por prestacidn de servigios

Les comisiones por servicios de inversidn, actividades complementarias ¥ otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias de acuerdo con los siguientes
criterins:

Las comisiones por actividades v servicios prestados durante un periodo de tiempo
cspecifico (gestidn de carteras de clientes, gestion y administracion de 11C, contratos de
depOsito, registio, custedia y administracion, ete.), promogable o no, se imputardn 4 la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo gue dure su gjecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un perodo de tiempo no
especifico (contratos de ascguramiento y colocacion de emisiones, disefio o
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) s# reconocerin en la cuenta de pérdidas y
panancias en funcién de su grado de realizacion.
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- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se gjecutan en un activo
singular (recepcién, transmision y liguidacitn de drdenes, operaciones de intermediacidn
en log mercados, suscripeion v reembolso de 110, etc.) se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas v ganancias en el momento de su ejecucion,

Comish Teras

Este tipo de comisiones, gue forman parte integral del rendimicnto o coste efectivo de una
aperacitn financiera ¥ que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con cardeter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, comeo un ajuste al coste o rendimiente efectivo de la

operacion,

{optigiones Ho financieras

Fste tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas v ganancias a lo largo del periodo que dure la gjecucion del
servicio, o bicn, s sc trotase de un servicio que s2 gjecuta cn un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singulat.

(e branios de negociacicn

En su cazo, la Sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las Grdenes recibidas de
los intermediarios financieros v las de negociacion y lguidacidn de las operaciones realizadas.

L& Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacibn

m) Provisiones v confingencias

La Sociedad diferencia entre provisioncs, pasivos y activos contingentes, Las prmeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasedos de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que s¢ consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe ¥/ o momento de cancelacion, misniras
que los segundos on obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd eondicionada a que occurra, o no, uno o mis eventos futuros
independientes de la voluntad de Ia Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran 0 no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir ¥ que confirman el origen del activi.
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Las cuenias anugles de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecio a
las cuales se estima que [a probabilidad de que se tenga que atender [a obligacion es mayor que
de lo contrario, siempre gque pueda estimar de manera fiable ¢l importe de la obligecion ¥ que
ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos,
Los pasivos y actives contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden,

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el gue traten su causa ¥ son reestimadas con ocasion de
eada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fucron
orpmnalmente reconocidas; procediéndosze a su reversidn, total o parcial, cuandn dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningiln caso se reconocen provisiones para
cubrir fumras péridas derivadas de las actividades propias de la Socicdad ni para compensar
menores beneficios futuros.

n} lmpu cios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respectn
al resultado fiscal de un gjercicio, una ver consideradas las variaciones durante dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones v de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, benificaciones y eréditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y slempre que
sea probable su recuperacion, bicn por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ccurrencia en el futuro.

El efecto impositive de las diferencias temporarias se incluve, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos regisirados en los epligrafes
“Activos fiscales” y *Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Socicdad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos ¥ pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferides ne estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran o los tipos efectivos de impuestos que se
espera que scan aplicables al ejercicio en el que los activos se realiven o los pasivos s liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonahle
los recursos confiados por terceros para su inversidn en renta fijs, renta variable y fondos de
imversidin.
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Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver Nota 12), se registran por el valor rezonable
o, en caso de que no existiera una estimacion fisble del mismo, por su coste, los activos
adquiridos por cuenta de tercerns e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una
responsabilidad frente a sus clientes, En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con
los clientes y solo cuando Ia operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) la
Sociedad utiliza cuentas globales de custodia (dmnibus), en les que la propia Sociedad aparece
como titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el
desglose por cliente.

Ademis, se contabilizan en este epigrafe 2l valor de las carteras gestionadas por la Agencia.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Seciedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liguidativa),

Las comisiones cobradas por la prestacidn de estos servicios se recogen en el epfgrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas v ganancias y han sido detalladas en la Nota 16
de esta Memoria,

pl  Fond rantia de Inversiones

D acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a loz inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas v del orden social y por el Real Decreto 16422008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacicn anual al Fondo de Garantla de Inversiones. EI importe con el que le Sociedad ha
contribuide en el ejercicio 2019 al citado Fondo ha ascendido a 20.238,00 curos (20.476,80
eurcs ¢n 2019) v se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion™ (Mota 18) de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta,

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
preducido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su imporiancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.
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NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracidn de Globalfinanzas Investment Group, A V., S.A. propondré a la Junta General
de Accionistas para su aprobacin, junto con la distribucion del ¢jercicio 2019, aprobada por la
Junta Generml de Accionistas:

A reservas -
A resultados negativos de ajercicios anteriores {72 115,11} (T3.263.51)
Resultado del ejerciclo después de Impuaestos {72.115,11) (73.263,51)

NOTA 6.GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a)  Valor razenable de los instrumentos financieros

Segin se deseribe on la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrates
de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversién a vencimiento™ y por aquellos instrumentos
de capital euyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados
gue tengan como activo subyacente dichos instrumentos de ¢apital, los activos financieros de
la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable,

De la misma forma, excepto log pasivos financieros registrados en el epigrate de “Pasivos
financicros a coste amortizado™, ¢l resto de pasives financieres aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacion adjunto,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian pasivos registrados por su valor razonable con
cambios en resultados,

El siguiente cuadro resume €l detalle del valor razonsble de las distintas carteras de activos ¥
pasivos financieros dependiendo del método de determinacidn de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2020 y Z01%:

Insdrmmentos Auancleros & valor razonable sepam Ecnica de
valoracidn utikizando dates ne ebservados es el mercsilo
Activas finunvicres disponibles peaa ln venin 800,00 - RO

— sl - e

e PE A . 800,00 - 800D .
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Los activos financieros disponibles para la venta recogen la participacion en la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente adacciones de 200,00
euros de valor nominal cada una en el gyercicio 2020 v 2019,

Al no ser posible determinar el valor razenable, por no existiv informacidn viable suficiente o
de mercado, cstos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adguisicion.

b) de Crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida cavsada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y & su
propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las pestoras de 1IC, no
puede ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos de la Sociedad,
asl como la revision periddica de los mismos, tienen coma objetivo reducirlo al maximo. Para
ello, la Sociedad no concede eréditos a sus clientes v llega a acverdos con diversas gestoras de
reconocido prestigio.

El siguiente cuadro muesira la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2020
¥ 2019

Crédito a intermediarios financieros 43.110,78 200.371,05
Crédito a particulares 45.501,27 26.277.19
Total Riesgo 138.612,05 22664824

Al 31 de diciembre de 2020, los créditos v cuentas a cobrar, no deteniomdos, presentaban ¢l
siguiente detalle;

Crédifos a Intermediarios financiens:

- Depdsitos a la vista 43.110,78 - 4311078
= Depdsitos a plazo - - 2
AR s AR S AT e S R TR AT S A
Crédito a particulares §5.501.27 - 10091927
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Al 31 de diciembre de 2019, los créditos v cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el
signiente detalle:

Créditos a Intermedianos financienss:
- Depdsitos a Ia viste 200,371,058 - 200.371,05
- Depositos w placoe - - -
= =l o TS - TS
Crédito a paribcularss 2627719 - 262TTIT
LR A SR, =1 - 2627719 - ZEITTAY

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, no existian créditos y cuentas a cobrar deteriorados.

¢} Riesgo de tipps de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacidn de ingresos y gastos) o subre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o repreciacion de
las masas de activos y pasivos que produce una respucsta distinta ante las variaciones en el tipo
de interés.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle del valor en libros de los activos ¥ pasivos
financieros cuyo valor razonable o flojo de cfectivo estd sometido al riesgo de interés (que son
aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable), y de los que no estin expuestos a dicho
riesgo, es el siguiente:

Activos financieros:

= Activies financieros disponibles pams la venta - 800,06 800,00
- Inversiones crediticias 43.110,78 Q550127 [ G105
Tolalsethos faeleros e seswar U imatzos
Fazivos financieros:
= Pasivos financieros a coste amoriizado - [&G.704,27 1671427
“Total pasives Mnancieros 3 T e Nt | L) | P [ 7 Y
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Activos fnancienos;

- Agtivos financieros dispombles para la venta - #0004 00,00

- Inversiones croditicias 2037105 26,277,149 22664824
Tatal activos financieros iy 00,371,058 TR IET 4824
Pazivos fingncieros:

= Pagivos financieros a coste amorimado - 2543860 25438,
Total pasivos financieros : ; - 15.438,60 25.438,60

A 31 de diciembre de 2020, las inversiones crediticias estaban compuestas por:

a) Los saldos mantenidos en el epigrafe “Depositos a la vista” por importe de 43.110,78
cures, los cuales devengan unos intereses comprendidos entre el 0,05% v el 0,10%.

b) Los saldos mantenidos en el epigrafe “Créditos a particulares™ por imparte de 95.301,27
euros se corresponden con derechos de cobro relacionados con los ingresos por
comisiones ¥ otros productos de explotacion de la sociedad y no devengan tipo de interés,

A 31 de diciembre de 2019, las inversiones crediticias estaban compuesto por;

¢}  Los saldos mantenidos en el epigrafe “Depdsitos a la vista” por importe de 200.371,03
euros, los cuales devengan unos intereses comprendidos entre el 0,05% y el 0,10%,

d)  Los saldos mantenidos en el epigrafe “Créditos a particulares” por importe de 26.277.1%
curns s¢ comesponden con derechos de cobro relacionados con los ingresos por
comisiones v otros productos de explotacion de la sociedad y ne devengan tipe de intercs.

d)  Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a elles, en la cuantin suficiente v al coste adecuzdo, para hacer frenle en todo momento a sus
obligaciones de pago.

L.a Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo
momente un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo ¥ elevada liquidez que cubra un
porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las cuentas
acreedoras de cardeter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por «l
Ministerio de Economia, con wn minime del 10 por 100, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 Ia
Sociedad ha cumplido con dicho requerimiento.
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A continuacién, se indica el desglose de log instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2020 y 2019. Las fechas de vencimiento gue se han
considerado para la construceidn de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o
cancelacién obtenidas en funcion de la experiencia histérica de la Sociedad:

Nl R
Actives financleros

disponibles par la

venba d i = 5 Z . . Flh, I EEEIRH
Irversiones crediticias 138.612,0% - - - - - - - [IRAIZ205
Total FARAIZ05 - . = 4 = . BDOGD 1394110
-i. "-ﬂ..-.. i I

Pasivos linaciercs a

coste pmirlizede 16,714.27 = - - = = = = 1671427
Tatal L TL4ZT A - = * = = = IeTI4ZT

ArLivos financeros

dispunibles pam la

weti - ‘ a 5 = = . Flk Oy LD
Inwversiones credificias Are bdR 24 - = - = = = = 26824
Tatal 226.648,24 - - - - - - - 74482
Pibran B i Ihm:

Pasivas (nenclesas a

coate amartizada 343860 - - - - = + - Iia4lE60

= e ——r,

i e L P - 543860
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e)  Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacion, seguidos ds los otros procesos de control / auditoria ¥ relacion con tercems.

Los riesgos més sipnificativos en cuanto a VAR podrian clasificarse en:
»  Riesgos asociados a la gjecucidn de las drdenes emitidas por los clientes,

»  Riespos relativos a la gestion de operaciones financieras, principalmente por las posibles
pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones,

=  Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanqueo de
capitales y financiacion de terrorismo.

El modelo que estd utilizando la Sociedad para la gestion del Riesgo Operacional hace que se

lacilite el conocimicnto, la prevencidm, los planes de accidn comrectoras de las debilidades
conocidas y la mitigacion razonable de las pérdidas habidas.

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion es la siguiente:

Crédito o intermadiartes financieros (Mota 7.1) 43.110,7TH 200,371,035
Crédito a particulares [Nota 7.2) 04.501,27 26.277,19
Total 1X5.612,05 2E6,0645,24

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel méximo de exposicidn al riesgo
de crédite de la Sociedad en relacidn con los instrumentos financieros incluidos en él.

Durante los cjercicios 2020 y 2018, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe & otras carteras de activos financieros.

A 3l de diciembre de 2020 vy 2019, no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.d) Riesgo de liquidez.
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7.1} Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2020 v 2019, es el
giguisnte:

Intermediarios financieras:

- Depdsitos ala vista 43,1 10,78 200.371,05

- Depd=itos a plaeo - .

= Otrog créditas - -
R Mt A= e T L T ol o ST — RO

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.d) de Riesgo de liquidez.

7.2} Criditos a particularcs

Consisten en derechos de cobro originados a consecuencia de los ingresos por otros producios
de explotacion de la Sociedad.

NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 e5 el
siguiente:

Inmovilizzdo material
Llzo propio 553906 694174

553006 5.941,74
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion v los movimientos habidos durante los
ejercicios de 2020 y 2019, en este epigrafe, se muesira a continuacion:

Valor de Coste

Sabda al 3112018 3.629,18 130250 992401 25,302 ,44 40.158,13
Altas : ; 3 2 5
Bajas = ’ - - ~
Traspasas . - 3 - -
Saldo al 3171272019 362918 1.302,50 9.924,01 25.302,44 40L158,13
Bajas - . - - -
Traspasos - - . - =
Sabdo il 31122020 3,629,189 1.302,59 9.924,01 2530244 A0,158,13
Amorticacion Acumulbada

Saldo al 3171272018 {1.306,23) (703.0%) ([d465,71)  (25302.44) 3177747}
Altns (2908 28] (156,24) (F92.31}) - 1,438,323}
Bajas 2 - d - 3
Traspasos - - = - -
Saldo ol 31/12/2019 (1.596,51) [§50,33) (S458,11)  (25.302,44) {33.216,39)
Altas (254,04} {156,24) (95,4 . { 1402,68)
Bajas . - - - L
Traspasos - = : = ”
Saldo al 317122020 (L.550,55)  (LO15.5T) (G450,51)  (25.30244) (34.619,07)
MNeto 3122019 232,67 443,17 4 AG590 . 6.941,74
MNete 3 /1272020 1.778,63 286,93 1,473,350 : 5539,

Al cierre del gjercicio 2020 v 2019, el montante de bienes del Inmovilizado Material que se
encontraba tolalmente amortizado ascendia a 23.302,44 euros.

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019, la Socisdad no tiene compromises de compra de importe
significative.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pesive de los balances de situacion es el siguiente:

Deudas con particulares 16.714,27 2543840
Tatal 16.714,27 25.438,60

El importe recogida en el epigrafe "Deuda con particulares” corresponde con operaciones de
proveedores pendientes de liquidar a cierre.

El detalle por plazo remanentes de vencimicnto de este cpigrafe se encuentra detallado en la
Mota 6.d) Riesgo de liquidez

La sociedad no disponia de ninglin aval ni en el ejercicio 2020 m 2019,

OTA 10. DE ACTIVO 03

El detalle de otros actives v pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2020 y 2019, es siguiente:

Franzas 418, - 5.415,00 =
Seguridad Socizl ’ L441 06 - 494,30
Hetenciones - 706144 - 735132
VA 183121 . . 724504
Femuneraciones pendienies de pago - - - &
Feriodificaciones |, 272,52 - 1.0 20 -

Total B.522,73 8.502,50 6.517,20 1509156
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NOTA 1L

A 31 de diciembre de 2017 el capital social se componia por acciones de | euro cada una por
lo que era de 650000 euros.

Con fecha 17 de mayo de 2018, se reduce el capital social en 300,500 curos para recstablecer
el equilibrio entre ¢l capital social y €] patrimonio. Esta reduccidn se lleva a cabo mediante la
reduccién del valor nominal de las acciones pasando de 1 euro a 0,23 ewros cada una. En
consecuencia, a 31 de diciembre de 2018, el capital social es de 149.500,00 euros,
completamente suserito v desemboleado, v estd representado por 650.000 acciones
nominativas, de 0,23 euros de valor nominal cada una.

En el ejercicio 2020 el capital social no se modifica, sigue siendo de 149.500 eures. Las
acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismaes caracteristicas v otorgan los
mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en poder de la Agencia o de un
tercero que obre por cuenta de esta.

Al ciemre del gjercicio 2020 y 2019 la composicion accionarial era la siguiente:

Antonie Saez del Castillo 0, 024 0,00
Antonie Shez-Castillo Camero 04, 00%5 Q4 0%,
Lustlla-Emma Perez de Jauregui 500%% 5005
Carlos-Migusl Recarts O Ryan 100 1005
100, MY 1L00%s

NOTA 12. CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO ¥ CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Carterss gestionadas 4.116.92635 4.259.551.91

4116.926,35 4,250,551 91

El epigrafe de “Carteras gestionadas™ registra el total del patrimonio del periodo
correspondiente a las carteras gestionadas a cierre del ejercicio 2020 y 2019,
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FISCAL

La Sociedad tiene abierto a inspeccion todos los ejercicios desde su constitucidn, Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden hacerss de las normas fiscales aplicables a las
aperaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para log afios pendientes de mspeccion,
determinades pasivos fiscales de cardeter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que
en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota ¥, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudicra derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuwales adjuntas.

La vonciliacidn entre los resultados del ejercicio y las bases imponibles correspondiente =l
ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Resultade del ejercicio después de impuestos (71.115,11) (T3263.51)
Aumentos (dismineciones) por diferencias permanentes:

Resultado contable ajustado {72.115,11) (T3.243,51)
Aumentos (disminuciones) por diferéncias temporarias

Base impenible (T2.115,11) (73.263,51)

Cuta

Babre resultado contable ajustado & 4 = .
Sobre base impanible & e N 3
(Hros concepios

Giasto f Cuota = " - z
Retenciones y pagos o cuenta - i - -

Gasto | Impuesio a pagar (devalver) i A = 0
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El saldo del epigrafe de *Activos fiscales™ recoge los importes a recuperar por impucstos cn los
proximos doce meses (“Activos fiscales-Corvientes”) v los importes de los impuestos a
recuperar en gjercicios futuros (“Activos fiscales-Diferidos).

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciemnbre de 2020 y 2015, es
el siguiente:

Corrientes F 2 : :
Diferidos < - ] .

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes v
diferidos durante los ejercicios 2020 v 2019 es e] siguiente:

IS e WAV U B S e R T T S R

Bajas - - - -

A 1 N R T DR = = h ) e T S e

Altas _ 2 - ”
Bjas - i 5 .

.,EH FE S ¢ PR E P 5 - -
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en fuluros ejercicios
correspondizntes a dicho crédito fiscal a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Afio de avigen Adio limite de compensaeitn
2013 Sin limnite
014 S lermdfe
2015 Sin limite
2017 Sin limine
2018 Sin limite
2019 Sin limdge

Euros.
49,377 .58
G3908,13
J0.TIZ 40

20021882

6. 103,67
TI263.51

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros cjercicios
correspondientes a dicho erédito fiscal a 31 de diciembre de 2019 es el sigutente:

Adin de oripen Adve linite de compensacion
FLELE Sin limibe
2004 Sin limite
015 win limile
T Sim limite
1018 Sim limkie
NOTA 14, PARTES VINCULADAS

Euros.

40.377,58
631.948,13
36,722,446
20021552
G109 67

Al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019 la sociedad no mantiene saldos con partes vinculadas ni ha

realizado transacciones durante los ejercicios 2020 y 1019,

Saldos v Transsceiones con Administradores v Alta direccitn

L.os miembros del Consejo de Administracion de la Agencia han devengado 46.476,19 euros
en concepto de sucldos vy salanios durante el ejercicio 2020 (46.450,68 euros en el gjercicin

anterior),

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen compromises por complementos a pensiones,

avales o parantias concedidas a favor del Organo de Administracion.
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Orira informacion referente al Consejo de Administraciin

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitulo [, Titulo IV de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus
registros, constancia de la solicitud de informacidn y contestacion obfenida en relacion con las
abligaciones derivadas de los artioulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

De la informacion remitida por los Sres. consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 v 231 de 1a Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno
de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, con el mterés de la Sociedad.

NOTA 15. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS E INTERESES ¥ CARGAS
ASIMILADAS

L.a composicion del saldo de estos epiprafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es
la siguiente:

Intereses v rendimientos asimilados actives financicros . -

Intermediarios financieros

[ depbsitos v cuentas bancarias 49962 248,18
495,62 248,15

NOTA 16, COMISIONES

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los
cjetcicios 2020 v 2019 ¢5 ¢l siguiente;

Comisiones percibidas

Intermediaciom de operaciones con dervados G624 6.363,74
Crestion de carteras 57.832.73 6144327
Ciros Ingresos por ascsoramiento fnanciern Z19.803. B8 21033943

18415845 | 2THI4RA4

Comizsiones pagadas
Comisiones Agentes 4129407 3751515
{OMras comisiones 63,30 T06T

e e I Gt 4135737 3758582
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En el gjercicio 2020 la Socicdad ha realizado ascsoramicnto a un cliente por imporie de
199.863,88 curos, lo que representa ¢l 70,34% de la cifra de “Comisiones percibidas™
(201.063,46 euros, gue representaba un 76,60% del importe de “Comisiones percibidas” del
gjercicio anterior realizando el asesoramiento a un cliente). No obstante, los administradores
consideran que no supone riesgo significativo para las cuentas anuales

El epigrafe de *Otros productos de explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
recoge principalmente ingresos por venta de libros, revistas y prestacion de servicios de
formacion. A continuacion, procedemos a detallar los ingresos obtenidos por estas aclividades
durante los ejercicios 2020 y 201%:

Otres productos de explotacion

Ingrezos por suscripcidn - .

logresos por formacidn - -

Ingresos por venta de libros 158,435 | 8348

Comercinlizacidn cuenta de valores . 1.364,61

(Hros servicios 1,210,035 |.545,89
e e g e gt 3 S [ L) O 3Y9498
NO ERSONAL

La compeosicién del saldo de este epiprafe de las cuentas de pérdid.&s v ganancias adjuntas es la
siguiente:

Bueldos v sakarios 69,557,37 73.486,77
Indemnizaciones b -
Sepuridad social a cargo de fa empresa 7.296,30 2.04%,600
Ciros gasios sociales 251477 2 88707

79.368,44 §5.424,34

El nimero medie de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por
cetegorias profesionales y género ha sido el siguiente:

Presidente 5 0,5

Direccion Generl 1,5 05

Titulados Superiores 1 (1] 1 03
Administeativas - I - 1

2 18 2,00 130
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A 31 de diciembre de 2020 y de 2019 no hay persenal empleado con discapacidad mayor o
1gual al 33% o calificacion equivalente.

TOS GENERALES Y OTRAS CARGA LOTACION

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos Generales™ de las cuentas de pérdidas
ganancias adjuntas es la siguiente:

L

Alquileres de inmucbles ¢ instalaciones T4.193,52 67.3%7,51
Sistemas informiiticos : )
Primaos de segure 551189 5404 82
Suministros 243565 270506
Conservacidn ¥ reparscion 2.920.49 57007
Publicidad y propagarda . .
Representacian v desplamamiento 90771, 1537739
Cros servicios de profisionales independientes 351312 T1.529.06
Resto de gasios 2402700 44.714,93
Coniribucionss & Impuesios 4.710,95 Bi6.0d

208,908,104 211.674.82

Por otro lado, el epigrafe "Otras cargas de explotacion™ recoge la aportacidn al Fondo de
Garantia de Inversiones por importe de 20.238,00 euros en 2020 (20.476,80 euros en 2019).

NOTA 19. OTRA INFORMACION
19.1) Auditoria ¢xterna

Los honorarios comespondientes a la auditorda de las cuentas anuales de los ejercicios 2020
ascicnden a 4.210 curos en concepto de auditorda y 1.000 euros por otros trabajos (4,200 curos
en concepto de auditoria y 1.000 euros por otros trabajos en 2019).

19.2) Servicio de atencién al cliente

E! articulo 17 de la Orden ECO/73472004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacidn pam los departamentos y servicios de atencién al cliente v, en su case,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consgjo de
Administracidn un informe explicativo del desarrollo de su [uncidn durante el gjercicin
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del gjercicio
2020 v 2019 ninguna reclamacion de clientes y, consecuentemente, el servicio de atencion al
cliente no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto,
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19.3) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, pastos,
activos, ni provisiones y confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidn con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma.
Por estc motivo, no s¢ incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto & informacitn de cuestiones medioambientales.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO _DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EL_EJERCICIO. CONFORME A LA DISPOSICION

ADICIONAL TERCERA. DERER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE
JULIO.

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de fa Ley 3172014, de 3 de diciembre,
por la que se medifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobiemo corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 152010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 372004, de 29 de diciembre, por la que ¢e establecen medidas de lucha contra la

moresidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

o ol T S TTWr " e — e o e— T
Fw = - -I. : !#f L
s - o A e 1] mat v JUUEFE
Perivde medio de pago a provesdores BZ,69 4]}
Fatio de operaciones pagadas 11,640 10,93
Retio de operaciones pendientes do pagn 27,02 12,92
B o T T e L ‘flr S T i = :
| il ] - |
Eﬁ‘, "i-g.l...g-. . . e n.l-I:.—urj_-InN}!ﬂiE; e
Totnl pagos realizados 219,623,793
Tatal pagos pendicnies 1.K70,72

Conforme a la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas publicada en el BOE el 4 de febrero de 2016, se presenta informacion comparativa
correspondiente a esta nueva obligacidn, en lo que se refiere a la aplicacidn del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

NOTA 21, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulaciin por parte del
Consejo de Administracicn de la Sociedad de las cuentas anvales, no ha ocurride ningtn
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anvales adjuntas para que
estas muestren adecuadamente 1a imagen fiel del patrimonio, de 1a silwacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto,
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GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, A.V.,5.A

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. EVOLUCION NEGODCIOS ¥ SITUACTON DE LA DAD

El balance del afio 2020 ha seguido siendo bastante negativo para el mercado nacional,
reflejando la continua debilidad en Renta Variable espafioln. Los mercados de preferencia
siguen siendo especialmente los de Estados Unidos, por lo que la operativa sipue evolucionando
a niveles muy parecidos.

En cuanto a la sociedad en el afio 2020 ha sido un afio neutro ¥ seguimos potenciando las dreas
de Banca de Inversion, Emisiones de Bonos, Salidas a Bolsa v Gestion de Carteras.

Por dreas de actividad Ia evolucidn del ejercicio 2020, ha sido la siguiente:

. Gesticn de Carteras a 31 de diciembre de 2020 ¢l petrimonio gestionado ascendia a
4.259 550,62 euros frente a los 4.116.926,35 curos gestionados a 31 de diciembre de
2019,

- Intermediacion “retail” también se¢ ha mantenido, A 31 de diciembre de 2020, las
comisiones generadas por las dreas de gestidn y la intermediacion de renta variable v
derivados han descendido a 38 miles de curos, unos 2 miles curos menos que en 2015

s  Cursos, Formacion, Suscripciones ¥ Venta de Libros: esta drea se ha reducido totalmente,
pues no s¢ ha realizade ningdn curso a lo largo de 2020 v la venta de libros ha side
marginal.

s Asesoramiento en materia de Inversion, esto ha supueste unos ingresos brutos de 219
miles de euros, en esta drea 2 ha producido un aumento del 4% respecto al ejercicio 2019,

Crisis penerada por la propagacion del coronavirus COVID 19

El ejercicio 2020 ha sido un afie con circunstancias excepeionales, provocadas por la crisis
sanitaria generada por el coronavirus {COVID 19), que provoed la declaracion de un cstado de
alarma a partir del 14 de marzo, y la publicacion del Real Decreto Legislativo 8/2020, de 17 de
marzo, de medidas ergentes extraordinarias para hacer frente al impacto del COVID 19.

Debido a la pendemia el sector financiero ¥, por consiguienie, la Sociedad ha visto como se
reducian ] nimere de operaciones en el mercado, Esto ha afectado, principalmente, en el
Asesoramiento, cn las Emisiones de bonos y en las salidas a Bolsa, ya que todas ellas se
retrasaron ol afio 2021,

A nivel de Renta Fija la situacidn ha sido de un foerte paron delndo al Covid v, précticamente,
no ha habido casi operaciones durante més de medio afio. Muchas emisiones de Bonos han sido
retrazadas.
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El sentido & la baja de los ingresos es producido por una ligera reduccion de clicntes, y
especialmente por ¢l Covid con el consiguiente retraso v/o cancelacion de muchas emisiones
de bonos. Ello ha propiciado que los resultados a 31 de diciembre de 2020 hayan s:do de -
72.115,11 euwros, aproximadamente como los del 2019 que fueren de -73.263.51 euros.

En cuanto al funcionamiento operative no ha habide ningtin problema ¥ se han seguido las
recomendaciones saniarias en tode momento,

El personal ha trabajado desde sus casas y no ha habido minguna alteracion o suspension del
servicio que suministramos, por lo que no ha habido ningim tipe de problema en el
funcionamiento interno v externo de la Sociedad por la situacion de la pandemia.

Por 1o indicado anteriormente, ¢l Consejo de Administracién considera que la situacién no ha
tenido ni tendri en el futuro impacto en el principio de empresa en funcionamiento.

1. EVALUACION DEL RIESGO

Daca la actividad que desarrolla la Sociedad, no existe riesgo operacional ni de liquidez ya que
las transacciones se realizan con los brokers mencionados, asi como los saldos de clientes y le
liquidacién de las transacciones son mantenidos ¥ realizados por esos brokers.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

En el gjercicio 2020 GLOBALFINANZAS intentd consolidar en mayor medida su modelo de
negocio consiguiendo ¢l equilibrio de su Cuents de Resultados y desplegando una decidida
accién comercial dirigida a la captacion de patrimonios para su gestién o asesoramicnio, asi
como el asesoramiento corporative a empresas, centrindose principalmente en ¢l segmento de
PYME, pero las restricciones de movilidad ¥ todo el tema del COVID-12 ha hecho dificil la
entrada de nuevos negocios y clientes.

Esperamos que =n el cjercicio 2021 consolidar algunas de las operacicnes que tenemos
pendientes de firmar y poder ampliar nuestro negocio.

La hase de su modelo de negocio se concreta en las siguientes Areas:
GESTION PATRIMONIAL

. Un servicio altamente personalizado con diversos niveles de riesgo en funcion del perfil
del cliente v con una clara tendencia a vehicularlo a través de Instituciones de Inversion

Colectiva.

ASESORAMIENTO EN MATERIA DE INVERSION

. El personal ¥ ¢l equipo dircctivo estd muy centrado en esta drea, ya que disponemos de
una experiencia cn esie 1ipo de operaciones. Durante el afio 2021 se hardn operaciones fr
Asesoramiento, de Emisiones de Bonos y de salidas a Bolsa.
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INTERMEDIACION “RETAIL™

. Si bien no constituye el foco de actividad de GLOBALFINANZAS, la posibilidad de
oftecer la plataforma lider en el trading electronico permite generar un servicio para los
clientes particulares con total garantia de éxito.

1. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES DESPUES DEL _CIERRE DEL
EJERCICIO.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulacidn por parte del
Consejo de Administracion de la Spciedad de las cuentas anuales, no ha ccwride ningin
acontecimiento significativo, que deba ser incluide en las cuentas anuales adjuntas para quec
estas muestren adecuadamente 1a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de |a Sociedad, asi como del estado de cambios en ¢l patrimonio neto.

5. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica la Agencia, la misma no tiene responsabilidades, gasios,
activos, ni provisiones v contingencias que pudicran ser significativos en relacidn con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

6. 6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA AGENCIA

Durante el ejercicio 2020, el uso de instrumentos financiercs por parte de la Agencia se ha
limita a los objetivos v politica de gestion de riesgos contenidos ¢n la Memoria aprobada por la
Comisitn Nacional del Mercado de Valores v reflejados en los Manuales de Procedimiento
Internos de la Agencia y respetando los limites v coeficientes establecidos por la normativa
vigente para agencia de valores.

7.  ACCIONES PROPIAS

Mo se ha realizade operacien alguna sobre acciones propias,

8,  INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion v desarrollo durante el ejercicae 2020,

9., 9. INFORMACION SOBRE EL _PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO,

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memaoria (véase Nota 20).
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GLOBALFIN  INVESTMENT GROUP, A V., 5.A.

S DE SERV] VERSION DEL

EJERCICIO 2020

INFORME ANUAL

De conformidad con lo dispuesto en ¢l apartade 1 del articulo 70 bis uno de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores introducido mediante la disposicion final primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito,
GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AV, S.A, clabora ¢l “Informe Anual de
Empresas de Servicios de Inversion™ referido a 31 de diciembre de 202(0):

aj

b)

d)

e}

&)

Denominacion, naturaleza ¥ ubicacion geografica de la actividad.
Denominacidn: GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AV, 5.A.
Maturalera: Persona juridica - Sociedad Andmma

Ubicacitn geogrifica: Calle Goya, 109 — 17 1zda, 28008, Madrid

Volumen de negocio.

El Volumen de negocio del cjercicio 2020 fue de 284,158,635 euros,

Miimero de Empleados a tiempo completo.

El nimero de empleados a tiempo completo durante el gjercicio 2020 fue de dos.
Resultado Bruto antes de Impuestos.

Fl resultado bruto antes de impuesios en el ejercicio 2020 es de -72.115,11  euros.
Impuestos sobre resaltade.

El impuesio sobre resultado en ¢l gjercicio 2020 es de cero curos,

Subvenciones o ayudas Piblicas recibidas.

Durante el gjercicio 2020 no se han recibido subvenciones o ayudas pablicas.

Rendimientos sobre activos,

El rendimiento de los activos del gjercicie 2020, caleulado B® Neto/Balance Total es de -
7211511/ 153,500,85 = -0,47%.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Fl Consejo de Administracidn de GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AY.,
5.A. aprobd por unanimidad la formulacidn de estas Cuentas Anuales v el Informe de Gestion
en su reunion del dia 25 de marzo de 2021 gue esperan sean aprobadas por la Junta General sin
modificacion alguna y que se componen de las adjuntas hojas nimero | a 31.
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Presidents y consejero Consejera
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Consejero



Madrid, 28 de abril de 2021

Dia. GLORIA CRUZ SANMCHOQ, con DMI 05.261.182-R, Secretaria del Consejo de
GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP AV, 5.A., con CIF ABGE9G291,

CERTIFICA QUE

En las cuentas anuales de 2020, no figura la firma de Consejero FRANCISCO JAVIER
MESTRE MORILLAS, por encontrarse enfermao.

Fde, Gloria Cruz Sancho

Lecretaria
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