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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de:
Invext Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo (S.C.R.), S.A.

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Invext Capital Investments, Sociedad de
Capital Riesgo (S.C.R.), S.A. -en adelante, también, “la_Sociedad”- que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Invext Capital
Investments, Sociedad de Capital Riesgo (S.C.R.), S.A. a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material maés
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos aspectos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y
en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado
sobre esos aspectos.
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Hemos considerado los dos aspectos expuestos a continuacién como cuestiones clave de
nuestra auditoria teniendo en cuenta la relevancia del valor contable en el conjunto de los
activos y pasivos de la Sociedad y por el grado de juicio inherente al ejercicio de evaluacién
de la incertidumbre asociada a estimaciones y proyecciones.

Inversiones financieras a largo plazo

— El balance a 31 de diciembre de 2022 incluye en el capitulo “Activo no corriente” el saldo
por importe de 4.702.975 euros relativo a participaciones mantenidas en el capital social
y otras empresas en el marco del desarrollo operativo de la actividad de capital-riesgo.

Como se indica en la Nota 4, b) de la memoria la determinacién del valor razonable y del
valor recuperable del conjunto de dichas inversiones incluye -para algunas de ellas-, el
ejercicio de juicio estimativo por parte del Administrador Unico sobre las premisas y
asunciones que lo sustancian.

— Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en verificar la idoneidad de la politica
contable establecida en la Sociedad en relacion con los mencionados activos financieros,
incluyendo la relativa al proceso de estimacién de su valor razonable y recuperable de
conformidad con la marco normativo que le es de aplicacién recogido, entre otros, en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de Comisién Nacional del Mercado de Valores,
CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
entidades de capital-riesgo. También incluy6 la consideracién de los procedimientos y
criterios de evaluacién aplicados por el Administrador Unico y la Direccién de la
Sociedad en la identificacién de los indicadores de deterioro. Adicionalmente, hemos
comprobado la adecuacién de la informacién revelada en la memoria.

OTRAS CUESTIONES

El ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 es el primer ejercicio en que la
Sociedad somete a auditoria sus cuentas anuales. Las cifras comparativas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 no han sido auditadas. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022 cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién.
Nuestra responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informaciéon distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestién consiste en evaluar e informar de
si su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada
que informar respecto a Invext Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo (S.C.R.), S.A.
y la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del egjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR UNICO EN RELACION CON LAS CUENTAS
ANUALES

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador
Unico tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto est4n libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion
que se encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Valencia, 19 de junio de 2023

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N.° 51973
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Luis Caruana Font de Mora
Inscrito en ROAC N.° 02293
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ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITOR{A

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorrecciéon
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador
Unico.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de la auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad, determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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INVEXT CAPITAL INVESTMENTS

SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO (S.C.R.), S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021
Ingresos financieros- - -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - -
Gastos financieros- (858,74) (5.857,05)
Otros resultados - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto)- 7,12 (324.979,06) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras -
Resultados por enajenaciones y otras (293.834,54)
Diferencias de cambio (31.144,52)
Otros resultados de explotaciéon- 12 (19.233,24) -
Comisiones satisfechas: (19.233,24) -

Comision de gestion (14.958,84) -

Otras comisiones y gastos (4.274,40) -
MARGEN BRUTO (345.071,04) (5.857,05)
Otros gastos de explotacién 12 (81.089,79) (1.151,29)
Tributos - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (426.160,83) (7.008,34)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (426.160,83) (7.008,34)
Impuesto sobre beneficios 10 - 1.752,09
RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO / (PERDIDA) (426.160,83) (5.256,25)

Las Notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lopez
(en representacion de Padrico Invest, S.L.)

-0




- m -
("T°'s “4s9AuU] odLIpEJ 9p UoEIUIsaIdar ud)
zadoT 0Loy oSenueg ‘(1
0dIU() JOPeNSIUIWPY

220z omIdfe [op ojou oruowred [9 U sOIquIEd 3P OpE)sd [9p djueIdajur ajred UrULIO] BIUN(PE LLIOWIW €] 9p 9T © T SLJON] Se]

00'895'889°F (€8°091°92%) LY'LEL'BE (£'800°2) 00°000°€88°€ - 00°000°00T°T CC0C OU® [9p [euly opTes
- 6C'9sT's - (sT'957°6) - - - 20T OPPIR(6 [9p OpeIMSaI [Pp UOPNALISI
L1L€L°8E - LTLEL'SE - - - - I0TeA 3P OTqUIED S3)STfe UOTIRIISLIIY
00°000°€20°S - - - 00°000°€88°€ - 00°000°0%T'1 sorrejardord £ soros uoo seuoweredo
(€8°091°9¢%) (€8°091°9¢%) - - - - - SOpI0U0daI S03sES £ S0s913UT AP [EJ0],
99L66°CS (sT'95T°9) - (60°2SL'T) - - 00°000°09 10g oPPI3(o [ap ordtur opejsn(e opres
(60°2S2'T) - - (60°2S2'T) - - - (8 z e10u 3seaA) 77T S3I0.L18 UQIILI0d 10d sajsnly
SL'EVLFS (sz'9sT°9) - - - - 00°000°09 T¢0¢ oue [3p [eulj opfes
- - - - - - - 020 OR[> [9p Ope}[NSal [op UOLNGLISI
- - - - - - - JIO[eA 9P OIquued sajsnfe ugredyIse[day]
00°000°09 - - - - - 00°000°09 sorrejardord 4 sopos uod sauonerado
(sz’95T°9) (sz’957°9) - - - - - sop1oou0dai sojsed A sosardur ap [ej0],
- - - - - - - 0¢0T oue [2p [eury opres
saIoL)ue openjuosy
0J9N IofeA SOId0S
oI SO [e33] earasay
oruowrrLjeg [°p opEImSaY ap sorquuied ap soaneSou ap sauonejrode rendes
[eloL ap saysnly sopejnsay senQ !
(soang)
OI4N OINOIIILVJ T4 Nd SOI9IAVD 4d TVLOL Oav.Lsi (4
(52'952°9) (99°ccy"L8€) (III+11+1) SOAIDONODHY SOLSVO X SOSTADNI TVIOL
- LY'LEL'SE (ID OLIN OINOIYLVJ 19 N4 AINTAV.LOTIAIA SOAV.LNIINI SOLSVD A SOSTIONI TV.LOL (4
- L1'2€L°8€ 8 ejuaA e[ exed sa[qruodsip soraourUL SOATOY
SOISIOURULY SOJUIWNISUL 3P UQIIRIORA 10 ] -
ojau oruowrryed Te sjuaure3darrp sopenduur sojsed A sosaxduy
(sT'95T°9) (€8°091°92%) SVIDNVNVD X SYAIA¥dd 3d VINAND V13d Oav.L1NsTd (V
20T c0c BLIOWRIA
oI oI e[ 3p SLION

(soang)

SOAIDONODHA SOISVO A SOSTADNI 4d OAV.LSH (V

T¢0¢ 3d RAGNAIDIA HA 1€ T4 OAVNIANAL TVANV OIDIDWAE TV

HINAIANOdSHIIOD OLIN OINONIILVJ T4 Nd SOIdINVO 3d OAV.1sid

V'S ‘(M'D'S) ODSAN TV.LIAVD 3d AVAAID0S ‘SINAALSIANI TV.LIAVD IXAANI




INVEXT CAPITAL INVESTMENTS,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO (S.C.R.), S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 21.706,99 (6.032,34)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (426.160,83) (7.008,34)
2. Ajustes al resultado- 324.979,06 5.857,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 7 324.979,06 -
g) Ingresos financieros (-) - -
k) gastos financieros - 5.857,00
3. Cambios en el capital corriente- 122.200,76 976,00
c) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (33.440,00) (219,00)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 155.640,76 1.195,00
e) otros pasivos corrientes - -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 688,00 (5.857,00)
b) Pagos de intereses (-) - (5.857,00)
c) Cobros de intereses (+) 688,00 -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.958.057,54) (15,00)
6. Pagos por inversiones- (4.958.057,54) (15,00)
e) Otros activos financieros (4.958.057,54) (15,00)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 5.023.000,00 | 4.558.644,00
9. Cobros y pagos de instrumentos de patrimonio- 5.023.000,00 60.000,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio 5.023.000,00 60.000,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 10 (4.498.644,00)| 4.498.644,00
a) Deudas con empresas del grupo y asociadas (4.498.644,00)|  4.498.644,00
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C) (4.411.994,55)| 4.552.596,66
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.552.597,00 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 140.602,77 4.552.597,00

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2022

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lopez
(en representacion de Padrico Invest, S.L.)
-4-



INVEXT CAPITAL INVESTMENTS, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO (S.C.R.), S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

INVEXT CAPITAL INVESTMENTS, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO (5.C.R.), S.A.
(en adelante también, “la Sociedad”), fue constituida en Valencia el 23 de noviembre
de 2021 con duracién indefinida, bajo la configuracién y denominacién social de Invext
Capital Investments, S.A.

La Sociedad tiene su domicilio social en calle Correos ntimero 3, planta 4%, puertas 9-12,
46002 Valencia.

Con fecha 23 de junio de 2022 se elevaron a publico las decisiones adoptadas por su
Accionista Unico comprendiendo, entre otras, la adaptacién de la Sociedad al régimen
de sociedad de capital riesgo conforme a las disposiciones previstas en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado, (en adelante, también “LECR”), la aprobacién de
los nuevos estatutos por los que se regira la Sociedad, cambio de su denominacién social
por la actual vigente, cambio del objeto social, nombramiento de sociedad gestora y de
sociedad depositaria.

Con fecha 29 de julio de 2022 la Sociedad fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo
en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, CNMYV, (en adelante, también “CNMV”), con el namero 452.

De acuerdo con sus Estatutos, la Sociedad tiene por objeto:

“...la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacidn y el
Desarrollo Economico, (en adelante, 'OCDE'), asi como la inversion en otras Entidades de
Capital Riesgo sometidas a la LECR o entidades extranjeras similares... [

La Sociedad podrd contemplar la inversién en otro tipo de activos, pero se compromete a
cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion previsto en el articulo 13 de la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podri conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este tiltimo caso tinicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo,
podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por
la Sociedad. Dichas actividades podrdn ser realizadas por la propia Sociedad o bien, en su
caso, por su sociedad gestora.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 14 de la LECR, la Sociedad podra invertir hasta el
100% de su activo computable en otras ECR [Entidades de Capital Riesgo en adelante,
también “ECR”] constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras similares que
retinan los siguientes requisitos:
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a)

b)

c)

1. Que las propias entidades o sus Sociedades Gestoras estén establecidas en un Estado
miembro de la Union Europea o en terceros paises que no figuren en la lista de paises y
territorios no cooperantes establecida por el GAFI [Grupo de Accién Financiera
Internacional] y hayan firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion.

2. Que cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan de acuerdo con la
normativa que les sea aplicable, las actividades similares a las realizadas por las ECR
reguladas por la LECR.

Gestion de la Sociedad

Con fecha 23 de junio de 2022 fue suscrito “Contrato de gestién de activos de
sociedades de capital riesgo” por Renta 4 Gestora, SGIIC, S.A. -inscrita con el
numero 44 en el Registro Oficial de Sociedades Gestoras de CNMV-, (en su
condicién de gestora y adelante “la Gestora”) y la Sociedad.

El Contrato de Gestién establece el alcance, términos, condicién de la prestaciéon y
retribucion por los servicios de la Gestora a la Sociedad. El Contrato -desde el 31 de
diciembre de 2022-, se prorroga tacitamente por anualidades salvo denuncia de una
de las partes.

El Contrato establece los honorarios de la Gestora y condiciones especiales
mediante comisién variable de gestién anual calculada sobre el patrimonio neto de
la Sociedad al cierre de cada trimestre, por tramos, con escalado determinado. La
comisién tiene un importe minimo, se devenga diariamente y se liquida por
trimestres vencidos.

Depositaria de la Sociedad

La entidad depositaria de la Sociedad es Renta 4 Banco, S.A., inscrita en el Registro
Especial de Entidades de Crédito de Banco de Espafia con namero 0083 y en el
Registro Oficial de Entidades Depositarias de CNMV con el nimero 234.

La prestacion de los servicios de depositaria devenga comisién calculada como
porcentaje sobre el patrimonio neto de la Sociedad. La comisién de depositaria se
devenga diariamente y se liquida por trimestres vencidos, con importe minimo
establecido.

Grupo de empresas

La Sociedad esta poseida en el 100% de su capital social por Royo Wood, S.L.,
Sociedad Dominante de un grupo empresarial de naturaleza familiar. Royo Wood,
S.L. no formula cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta
obligacién, de acuerdo con la normativa vigente, en razén a la reducida dimensién
del Grupo.

d) Actividad y desarrollo operativo

De conformidad con la Politica de Inversién establecida en los Estatutos -y
adicionalmente a los hitos que componen su objeto social-, en el desarrollo de su
operativa la Sociedad tiene en consideracion, entre otros, los siguientes aspectos:

— LaSociedad podra comprar o vender los activos -cuya inversién y desinversion
contempla sus Estatutos-, a entidades del mismo grupo de su Gestora, siempre
que ésta lo considere oportuno para los intereses de la Sociedad y de sus
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e)

accionistas respetando, en todo caso, las medidas implantadas para la gestién
de los potenciales conflictos de interés.

— Para la gestién de la liquidez, la Sociedad podra invertir en activos del mercado
monetario y activos de renta fija a corto plazo.

— Los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de Inversiones de la
Sociedad se deben de entender, en todo caso, sin perjuicio del cumplimiento
por parte de la Sociedad de los porcentajes de inversiéon en determinados
activos y demads requisitos y limitaciones fijados por los articulos 13 y siguientes
de la LECR y demas normativa que resulte de aplicacién.

— El tamafio de las inversiones se determinard conjuntamente por la Sociedad
Gestora y la Sociedad, que en todo momento tendran en cuenta los limites de
diversificacion previstos en la LECR.

— El ambito de inversién estard formado preferentemente por Entidades de
Capital Riesgo y compafifas no cotizadas en todas las geografias.

La politica de inversién de la Sociedad, asi como los limites de sus inversiones, sin
perjuicio del cumplimiento de los limites y coeficientes establecidos en la LECR se
encuentran definidos en el Folleto Informativo de la Sociedad inscrito en CNMV.

Tras su transformacién en Sociedad de Capital Riesgo, en julio de 2022, la actividad
operativa de la Sociedad -realizada por su Gestora-, ha comprendido,
fundamentalmente, la inversion y desinversiéon en fondos de capital riesgo.

Marco Normativo Regulatorio

Como anteriormente se ha indicado, la Sociedad esta sujeta a la normativa legal
especifica de Entidades de Capital Riesgo, recogida, principalmente, enla LECR. La
LECR -que modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva-, incorpora al ordenamiento juridico espafiol la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a
los gestores de fondos de inversién alternativos, AIFMD.

De acuerdo con dicha Ley, CNMV asume las actividades de supervisiéon de las
entidades de capital riesgo.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo
estdn recogidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo (en adelante, también
“Circular 11/2008").

Esta Circular constituye el desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-
riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan
General de Contabilidad y normativa legal especifica que les resulte de aplicaciéon.
Para las materias y cuestiones que no estdn especificamente reguladas en dicha
Circular, se aplica la normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan
General de Contabilidad (Nota 2.a).

De acuerdo con la normativa citada, la principal regulacién en materia econémica
que afecta a las entidades de capital riesgo es la siguiente:
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ii.

iii.

Activo Computable vy otros limites a las inversiones

El Activo Computable de las ECR es el resultante de la agregacion a la cifra del
patrimonio neto del importe de los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes, netas de su efecto impositivo.

Dicho resultado puede ser ajustado, concretado y precisados los conceptos
contables que lo integren por el Ministerio de Economia y Competitividad y -
con su habilitaciéon expresa-, por CNMV. Ambos organismos tienen potestad
para establecer limitaciones a la inversién en determinados tipos de activos,
coeficiente minimo de liquidez a mantener y limitar la financiacién ajena de las
entidades de capital riesgo.

Coeficiente Obligatorio de Inversion de las ECR

Ademas de la politica de inversiones establecida en sus Estatutos y Reglamento
de Gestidn, las entidades de capital riesgo deben materializar -como minimo-,
el 60% de su Activo Computable, -entre otros-, en los siguientes activos:

— Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho a la suscripcién o adquisicién de aquéllas y participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad principal.

— Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su &mbito
de actividad principal cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa, de modo que se anula si la empresa no
obtiene beneficios.

— Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal, hasta el 305 del activo computable.

— Acciones o participaciones en entidades de capital riesgo.

Coeficiente de Libre Disposicién

El resto del activo de las entidades de capital riesgo no sujeto al Coeficiente
Obligatorio de Inversién, podrd materializarse en activos de la siguiente
naturaleza:

— Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

— Participaciones en el capital de empresas, que no se encuentren dentro del
ambito de actividad principal de las entidades de capital riesgo.

— Efectivo, o demas activos especialmente liquidos.
— Préstamos participativos.
— Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas.

— En el caso de entidades de capital riesgo autogestionadas hasta el 20% del
capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de
su actividad social.

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lépez
(en representacién de Padrico Invest, S.L.)

-8-



iv. Limitaciones de Grupo v diversificacion de las inversiones

Las entidades de capital riesgo no pueden invertir més del 25% de su activo
computable en una misma empresa en el momento inicial, ni més del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

Para invertir mas del 25% de su activo computable en empresas pertenecientes
a su grupo se requieren el cumplimiento de determinados requisitos previos.

v. Incumplimientos temporales de los limites establecidos en las inversiones

Los limites anteriormente descritos pueden ser objeto de incumplimiento
(Coeficiente Obligatorio de Inversién u otros) bajo determinados supuestos
contemplados por la normativa regulatoria aplicable.

Al cierre del ejercicio 2022 y a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
la Sociedad cumple con los coeficientes de inversion obligatorios previstos en la
legislacion vigente e indicados anteriormente.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Marco normativo de informacion Financiera aplicable a la Sociedad

Las presentes cuentas anuales se han formulado por el Administrados Unico de la
Sociedad de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le es de
aplicacién establecido en:

— LECR (Ley 22/2014).
— Circular 11/2008 de CNMV.
— Codigo de Comercio y restante legislacién mercantil.

— Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
modificaciones posteriores establecidas, entre otras, en el Real Decreto
602/2016 y 1/2021, y adaptaciones sectoriales.

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias, asi como las normas de obligado
cumplimiento aprobadas por CNMV.

— Resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 las normas contables
especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo son las contenidas en
dicha circular.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de
adaptaciéon del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. La entrada en vigor de
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b)

c)

este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacién para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, el Administrador Unico de la
Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales aplicando la Circular
11/2008 por ser el marco normativo de informacién financiera existente y de
obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones introducidas en el
Plan General de Contabilidad por el citado Real Decreto 1/2021.

Iimagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con formatos y criterios de valoracién establecidos en la
Circular 11/2008 anteriormente mencionada, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de entidades de capital-riesgo.

Para las cuestiones no reguladas especificamente en dicha Circular, se presentan
conforme a la normativa contable espafiola contable vigente compatible con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 con las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021 indicado en el apartado
anterior, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos generados durante
el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la
Sociedad, se someteran a aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales del
ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 13 de junio de 2022.

En particular, en la elaboracién de las presentes cuentas anuales el Administrador
Unico ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento, no habiendo tomado
ni teniendo en proyecto decisién alguna que pudiera alterar de forma significativa
el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en que se
realizaran los activos y se liquidaran los pasivos.

Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los
ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparaciéon de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relaciéon con el futuro que se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo circunstancias
conocidas.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

A pesar de que las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva
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d)

e)

9

h)

i)

reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas
de pérdidas y ganancias futuras.

El Administrador Unico no ha identificado incertidumbres derivadas de riesgos
significativos que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o
pasivos dentro del préximo ejercicio, excepto por la estimacién del valor razonable
de los instrumentos financieros y el deterioro asociado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad usa el
juicio y experiencia profesional para seleccionar un conjunto de métodos y hacer
hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en
la fecha de cada balance. Estos métodos de valoracién han sido aprobados por el
Administrador Unico.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras del ejercicio
2022, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2021.

Los estados financieros del ejercicio 2021 -que se presentan a efectos comparativos-,
han sido reexpresados para su plena adaptaciéon a la normativa. aplicable a las ECR.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido cambio adicional alguno en los
criterios contables aplicados por la Sociedad.

Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha procedido a
ajustar saldos por correcciéon de errores del ejercicio anterior por importe de
1.752,09 euros. Este ajuste, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que es de aplicacion a la Sociedad, ha sigo registrado en base retroactiva
con cargo al capitulo “Resultados negativos de ejercicio anteriores”.

Impacto de las Nornas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Union Europea

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen diferencias significativas en el
resultado y patrimonio neto de la Sociedad como consecuencia de aplicar las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE).

Informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio, su situacién financiera y
sus resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informaciéon de cuestiones
medioambientales.
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3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022, formulada por el
Administrador Unico para ser sometida a la aprobacién del Accionista Unico y la
aplicada respecto al resultado del ejercicio 2021 -aprobada por decision del Accionista
Unico con fecha 13 de junio de 2022-, se muestra a continuacion:

Euros
2022 2021
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (426.160,83) (5.256,25)
Aplicacion:
A resultados negativos de
ejercicios anterior (426.160.83) (5.256,25)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inversiones financieras

1.

Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a
corto como a largo plazo. Las inversiones financieras se consideran a todos los
efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican en los siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio:

Incluye acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y participaciones de
otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate
de participaciones en empresas del grupo y asociadas, que no se tratan, a
efectos contables, como instrumentos financieros.

Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” o como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcién de designacién inicial
irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que
corresponda, como capital-inicio o capital desarrollo:

e Inversiones en capital-inicio:

Integran las participaciones en sociedades no cotizadas con menos de
tres afios de existencia. También se consideran capital-inicio las
inversiones en entidades que, teniendo més de tres afios de existencia,
no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los tltimos cinco afios y dichos resultados hayan sido
verificados por un experto independiente. Esta dltima definicién no
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podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor.

A 31 de diciembre de 2022 ninguna de las inversiones de la Sociedad
esta clasificadas como capital-inicio.

e Inversiones en capital-desarrollo:

Resto de inversiones que no tienen naturaleza de capital-inicio.
Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

e “De entidades objeto de capital riesgo”:

Participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participaciéon, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea
o del resto de paises miembros de la OCDE.

Se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion.

e “De otras entidades”:

Resto de inversiones no incluidas en el apartado anterior, tales como
acciones cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

Préstamos vy créditos a empresas:

Préstamos y créditos concedidos por la Sociedad y que incluyen cualquier
financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal.

A efectos de su valoracion se clasifican como:

e “Activos financieros a coste amortizado”

En el caso de que las condiciones contractuales de la financiacién dan
lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente.

e “Activos financieros a coste”

En el caso de préstamos participativos cuyo interés tiene caracter
contingente.

Inversiones en empresas del grupo vy asociadas a corto v a largo plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo en
empresas del grupo y asociadas. A efectos contables estas inversiones no
tienen naturaleza de instrumentos financieros.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantiene inversién alguna
de esta naturaleza.
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ii.

Registro y valoracién de las inversiones financieras

El registro y valoracién de las inversiones financieras de la Sociedad se realiza
de acuerdo con el contenido. La Norma 11* “Criterios de registro, clasificacion
y valoracién de activos financieros” de la Circular 11/2008 y de lo establecido
en el Plan General de Contabilidad y su modificacién contenida en el Real
Decreto 1/2021.

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su
valoracion en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado:

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas
los costes de transacciéon directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, las partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afo se pueden valorar a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversiéon se
reconocen como gasto o ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Activos financieros a coste:

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transacciéon directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias:

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los
costes de transaccién directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable (sin deducir los costes de transaccién) se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas
los costes de transaccién directamente atribuibles. Forma parte de la
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y
similares que se hubiesen adquirido.

Los cambios en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccién en
que se pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto
impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio
neto - Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Diferencias de cambio (netas)”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El registro de las correcciones valorativas por deterioro se realiza siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen en el caso de
inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo.

Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

e Instrumento financiero sin cotizacidon:

Cuando se produce una caida del 40% respecto de su valoracion inicial
o si se ha producido un descenso de forma prolongada durante un
periodo de afio y medio sin que se recupere el valor.

e Instrumento financiero con cotizacién:

Cuando se produce una caida de un 40% en la cotizacién o un descenso
de forma prolongada durante un periodo de afio y medio sin que se
recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable se registran en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que exista evidencia objetiva de deterioro
del valor del activo.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos
financieros se atiende a lo siguiente:
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— Acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva:

Su valor razonable es el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de
que las instituciones de inversién colectiva se encuentren admitidas a
negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se
valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando sea
representativo.

— Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo:

Su valor razonable es el dltimo valor liquidativo publicado por la sociedad
gestora de la entidad participada. En caso de que no se disponga de este
valor, se atiende al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes
netas de impuestos, que corresponda a dicha inversién en el patrimonio
neto de la entidad participada. También incluye -caso de que las cuentas de
la participada en la que se invierte estén auditadas-, los ajustes puestos de
manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al altimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

— Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas:

Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas.

En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y
salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio
de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las
inversiones en el patrimonio neto de la participada (o del grupo
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacién con las plusvalias tacitas, se distingue entre:

e Plusvalias ticitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad o grupo consolidable:

Se consideran plusvalias de esta naturaleza las identificadas y
calculadas con periodicidad anual que se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de
sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del
Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.

e Plusvalias ticitas que no sean imputables a elementos patrimoniales
concretos de la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son
relativas a inmovilizaciones intangibles:

Son las plusvalias que formando parte del precio de la transaccién, han
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisiciéon y
subsisten en el de la valoracién posterior, siempre que no se pueda
albergar duda razonable sobre su efectividad.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de
capital social, otras distribuciones a accionistas y participes, el importe de venta
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ii.

de derechos preferentes de suscripcion y su segregacion para ejercitarlos, cuyo
valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion,
disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas, en el momento en que se declara el correspondiente derecho o se
hacen efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas se consideran
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al
altimo ejercicio cerrado que no se encuentren recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

Con independencia de lo descrito, se pueden utilizarse otros modelos y técnicas
de valoracién generalmente admitidos en la préactica, si resultan mas
representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garantizan,
de acuerdo con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en
el célculo del valor estimado de realizacién de la inversién de que se trate.

Cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar
el valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o
circunstancias de cardcter contingente que puedan existir, alterar o transformar
el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los
siguientes:

e Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a la disminucién o apreciacién permanente del
valor.

e La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los
valores que planteen la necesidad de obtener financiacién adicional o llevar
a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

¢ La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra
con precio predeterminado.

e Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la
inversion y que determinen fehacientemente una valoracion inferior o
superior.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos (aquéllos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento y el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Técnicas de valoraciéon

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la
Sociedad estiman un valor razonable, se establece una jerarquia de valor
razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:
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— Nivel 1:

Estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la
fecha de valoracion.

— Nivel 2:

Estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas
las variables significativas estan basadas en datos de mercado observables
directa o indirectamente.

— Nivel 3:

Estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en
datos de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia
de valor razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el
resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa es aquella
que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la
evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que el
Administrador Unico estima un valor razonable, que en su totalidad
corresponde con participaciones en otros vehiculos de capital riesgo, en el Nivel
2, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los niveles.

La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la estimacién del valor
razonable de estos instrumentos financieros es la utilizaciéon del dltimo valor
liquidativo publicado por la sociedad gestora del vehiculo.

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentaciéon y
valoracidn, en los siguientes epigrafes del balance:

— Efectivo v otros activos liquidos equivalentes:

Este epigrafe incluye las cuentas corrientes bancarias, depédsitos a la vista y
adquisiciones temporales de activos, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestiéon
normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Activos financieros a coste amortizado.

— Deudores:

Recoge los derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros,
incluidas las cuentas con Administraciones Ptblicas. También incluye los
desembolsos exigidos a los participes o accionistas, desde la fecha que sean
exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado”.
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ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién en los siguientes
epigrafes del balance:

— Acreedores v cuentas a pagar:

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Publicas.

— Deudas a corto plazo:

Recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por diversos
conceptos.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos
financieros a coste amortizado”. Estos pasivos se valoran inicialmente, por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable
de la contraprestaciéon recibida ajustado por los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd
condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

— Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas en firme o incondicionales, o de las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra -, el activo
financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestaciéon recibida neta de los costes de transaccién atribuidles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e
irrecuperable después de su inversién con cargo al epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

— Sini se transfiere ni se retiene sustancialmente el riesgo y beneficio asociado al
activo financiero transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se
hubiese retenido el control del mismo, situacién que se determina dependiendo
de la capacidad para transmitir dicho activo.

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
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financieros, siendo necesario que se haya transferido de manera sustancial el
riesgo y beneficio inherente a su propiedad.

Se dan de baja los pasivos financieros cuando sus obligaciones asociadas se han
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la
parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestaciéon pagada
(incluido los costes de transaccién atribuibles y en la que se debe recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:

— Por disposicién legal o contractual.

— Por obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sittia en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos
pasados o de politicas empresariales de dominio ptblico.

— Por evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacién no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lépez
(en representacién de Padrico Invest, S.L.)

-20-



e)

9

h)

especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital
de la Sociedad.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con
instrumentos de patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya
desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputardn a la
cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion. Se excepttian los
costes incurridos necesarios para perfeccionar la toma de participacién y que tienen
naturaleza capitalizable por estar directamente vinculados al proceso de inversiéon
e incrementar el valor de la participacion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registran segtn el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd
constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de
los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar
amayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros,
se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias
deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a
devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos
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k)

D

diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de
valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como
disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los
activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los
derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no estd restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad considera partes vinculadas a su Administrador Unico, sociedades del
Grupo al que pertenece, y a las entidades en las que mantiene participaciones. La
Sociedad realiza sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado
(Nota 15).

Compromisos y derechos de venta de valores

En el supuesto de existencia de contratos que otorguen a la Sociedad la posibilidad
de venta de sus participaciones en el capital de los fondos y sociedades en los que
participa el valor estimado de realizacién al cierre de cada ejercicio de las
participaciones sobre las que se han suscrito dichos compromisos se contabiliza en
las cuentas de orden en el epigrafe “Compromisos de venta de valores”.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene suscrito compromiso alguno
de esta naturaleza.

Bajo este epigrafe no se incluyen las opciones de venta que pudiera ejecutar la
Sociedad, en garantia de la materializacioén de las ventas en los plazos y condiciones
establecidos, como consecuencia de incumplimientos por parte del resto de los
accionistas de dichas sociedades.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los
ejercicios. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de dichos estados:

Estado de ingresos vy gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos
y gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los
ejercicios, distinguiendo aquellos registrados como resultados en las cuentas de
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pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
— Elresultado del ejercicio.

— Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como
ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

— Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto, en su caso.

— El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos
indicados en los dos epigrafes anteriores.

— Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de
las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
como ajustes por valoracién se desglosan en:

— Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos
de los gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el
patrimonio.

— Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

— Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre partidas de ajustes por valoraciéon conforme a los criterios
establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rabrica “Impuesto sobre
beneficios" del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos
estados muestran, por tanto, la conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

— Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso,
los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la
reexpresion retroactiva de saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

— Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos
anteriormente indicadas.
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— Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas
registradas en el patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento
o disminucién del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

— Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o de financiacién.

— Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

— Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

5. GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, entre otros. La gestion del riego se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestién de riesgo esta controlada por la direcciéon de la Sociedad que identifica,
evalda y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el
Administrador Unico.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la
Sociedad y su informacién relativa se detallan a continuacioén:

Estructura de gestion del riesgo - coberturas

A fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales, la Sociedad mantiene
instrumentos financieros derivados.

Exposicion al riesgo

a) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en
mercados activos se basa en precios de mercado a la fecha del balance. El precio de
cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente comprador.
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b)

c)

d)

e)

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza métodos y
realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una
de las fechas del balance. Para determinar el valor razonable de este tipo de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas (véase Capitulo 4 anterior).

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos con
bancos e instituciones financieras y participaciones en otras entidades de capital
riesgo. La Sociedad mantiene sus recursos liquidos en entidades financieras de
maéxima solvencia.

El importe que mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
en la fecha de balance es el importe registrado en libros que no difiere
significativamente de su valor razonable.

Las inversiones financieras del activo no estdn garantizadas, ni mantienen
colaterales.

Riesgo tipo de interés

La Sociedad se financia con recursos propios careciendo de endeudamiento directo
con carga financiera. Consecuentemente no esta expuesta -de forma directa-, a este
tipo de riesgo.

No existen instrumentos financieros derivados que cubran el riesgo de interés.
Riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiene activos de naturaleza liquida
inmediata por importe de 140.602,77 euros, materializados en saldos en efectivo
4.552.596,65 euros a 31 de diciembre de 2021).

Riesgo operacional

Se considera riesgo operacional aquel riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o
a fallos de los procesos y de los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
externos. Dicho riesgo se gestiona como parte de la gestion global del riesgo.

6. EFECTIVO, OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES Y CREDITOS A

EMPRESAS

El saldo del capitulo “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance al 31
de diciembre de 2022 y 2021 estd materializado en cuentas corrientes en entidades
financieras de maxima solvencia. Las cuentas corrientes son de libre disposicién,
devengando tipo de interés pactado de mercado.
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7. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos de patrimonio: movimiento durante los ejercicios 2022 y 2021

El movimiento habido durante el ejercicio 2022 en los capitulos que integran las
inversiones en empresas participadas por la Sociedad presenta la composicién siguiente
(sin movimiento alguno en el ejercicio 2021):

Euros
Plusvalia / minusvalia
reconocidas en Patrimonio :
Saldo Inversiones : r?ceofrell(-)l:il;)o Saldo
Inicial del ejercicio Be.qa b en pérdidas Final
1- enajenacion p . . -12-
1-1-2022 u] otros Plusvalia | Minusvalia y ganancias 31-12-2022
*)
Inversiones en
entidades objeto de
capital riesgo - 9.925.423,80((5.261.874,45) 196.166,63 | (156.741,34) - 4.702.974,64
Valor neto de las
inversiones - 9.925.423,80|(5.261.874,45) 196.166,63 | (156.741,34) - 4.702.974,64

(*) Durante el ejercicio la Sociedad ha enajenado la participacion en 14 fondos de inversion,
obteniendo un resultado negativo por importe de 293.834,54 euros que se presenta
registrado en el epigrafe “Resultado por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

De conformidad con la normativa de valoracién descrita en la Nota 4 anterior las
plusvalias latentes existentes en las inversiones financieras a largo plazo en
instrumentos de patrimonio se contabilizan -asi como las minusvalias posteriores
incurridas-, como mayor o menor coste de la inversién con abono, o cargo, en el capitulo
“Ajustes por valoracién en el Patrimonio” (neto de su efecto fiscal).

De conformidad con la politica contable descrita en la Nota 4 anterior la Sociedad da de
baja de los registros contables sus activos financieros cuando se cumplen las
condiciones indicadas en la citada nota.

Instrumentos de patrimonio: detalle y composicion a 31 de diciembre de 2022 y 2021

La relacién de inversiones mantenidas en instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre
de 2022 -participaciones en fondos de capital riesgo y en el capital social de otras
sociedades-, con el porcentaje de participacion, el valor bruto contable, las adiciones del
ejercicio -que incluyen las plusvalias y minusvalias reconocidas en el capitulo “Ajustes
por valoracién en el Patrimonio” del patrimonio del balance de situacién-, se presenta
a continuacion (ninguna inversion a 31 de diciembre de 2021):
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Euros

Fraccion
de parti-
Auditor cipacion o Importe Plusvalias Valor neto
capital pendiente Coste (Minus- contable
poseido | desembolso valias) 31-12-2022
The Lab Ventures Fund I, F.C.R.E. Ernst & Young, S.L. 5,00% 127.100,00 | 1.013.066,00 130.981,00 | 1.144.047,00
Balboa Venture Investments, F.C.R. Deloitte, S.L. 0,68% 275.000,00 368.483,78 10.484,76 378.968,54
Altamar Infraestructure Income 1II,
F.CR. PWC Auditores, S.L. 0,12% 200.000,00 306.575,40 19.049,92 325.625,32
KPMG  Auditores,
EBN PRE IPO USIIL, F.C.R. SL. 0,85% 7828720 | 68846042 | (64.253,04) |  624.207,38
ACP Secondaries 4 F.R.C. PWC Auditores, S.L. 0,04 % 225.000,00 294.813,34 20.353,46 315.166,80
Arcano Earth Fund, F.C.R. Deloitte, S.LL 0,04 % 28.446,15 71.466,57 9.284,79 80.751,36
KPMG Auditores,
EBN PRE IPO USII, F.C.R. SL. 1,08% 3.87482 | 58210563 | (47.51896) | 534.586,67
MCH Global Buyout Strategies, | Deloitte, S.L.
F.CR. 0,07 % 20.000,00 90.933,73 5.190,36 96.124,09
BEP Silver III Master Fund, S.C.S. PKF  Audit &
Conseil, S.a.r.l. 7,03% 224.194,30 377.854,48 (44.969,34) 332.885,14
Luis Caruana &
R2 SEED Investments, S.L. Asociados, S.L. 14,32% - 391.054,00 ; 391.054,00
. Mazars Auditores,
Run Up Business, S.L. SLP. 1,12% - 128.736,00 ; 128.736,00
. BDO Auditores,
Demium Startups, S.L. SLP. 0,62% - 250.000,00 - 250.000,00
Total entidades de capital riesgo 1.181.902,48 | 4.563.549,35 38.602,95 | 4.602.152,30
. KPMG Auditores,
Microwd, FESE SL. 2,90% ; 100.000,00 82234 |  100.822,34
Total otras entidades 100.000,00 822,34 100.822,34
Total 1.181.902,48 | 4.663.549,35 39.425,29 | 4.702.974,64

La descripcion de la actividad o sector en el que operan las empresas o entidades y la
informacién financiera sobre dichas participaciones a 31 de diciembre de 2022 se
muestra en el cuadro siguiente (ninguna participacién mantenida 31 de diciembre de

2021):
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Informacién a 31 de diciembre de 2022 (Euros)
Domicilio social Actividad Fondos | Reservasy | Resultado | Valor neto
propios | resultados del contable
Capital |acumulados| ejercicio | 31-12-2022
The Lab Ventures Fund I, F.C.R.E. C/ Del Limonero,
23, Madrid Inversion 6.259.549 (907.205) (269.345) 5.083.000
Balboa Venture Investments, F.C.R. c/José Ortega y
Gasset, 29, Madrid Inversién 32.989.050| 23.541.056 (423.981)| 56.106.125
Altamar Infraestructure Income 1II, |Paseo dela
F.CR. Castellana, 91,
Madrid Inversion 257.945.718 5.762.642 5.966.244 | 269.674.604
EBN PRE IPO US1II, F.C.R. Paseo de Recoletos,
29, Madrid Inversiéon 34.873.233| 38.849.935 (150.491) | 73.572.677
ACP Secondaries 4 F.R.C. Paseo de la
Castellana, 91,
Madrid Inversiéon 512.500.000 | 343.713.287 | (1.230.352)| 854.982.935
Arcano Earth Fund, F.C.R. (/José Ortega y
Gasset, 29, Madrid Inversién 144.992.725| 34.188.397 3.204.627 | 182.385.749
EBN PRE IPO US I, F.C.R. Paseo de Recoletos,
29, Madrid Inversiéon 35.254.973| 13.015.736 1.254.678 | 49.525.387
MCH Global Buyout Strategies, F.C.R. |C/Veldzquez, 166,
Madrid Inversién 115.688.000| 19.384.248 5.106.309 | 140.178.557
BFP Silver III Master Fund, S.C.S. (***) - - - - - -
Microwd, FESE (***) Ps. De Recoletos,
29, Madrid Inversién - - - -
R2 SEED Investments, S.L. (**) C/Conde Toma de
Salvatierra de participa-
Alava 22, Valencia ciones 2.220.000 (631.493) 232.381 1.820.888
Run Up Business, S.L. (*) C/Conde de Procesos de
Montornes, 1 datos y
Valencia consultoria
informatica 2.317.100 (502.100) | (1.270.025) 544.976
Demium Startups, S.L. (*) C/ Ribera, 1 Asesora-
Valencia miento,
gestion e
inversién en
empresas
tecnolégicas | 18.370.137 | (14.803.383) 3.232.221 6.798.975

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas a 31/12/2021
(**) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas a 30/09/2022
(***) Sin datos disponibles
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El calculo de la necesidad de deterioro a 31 de diciembre de 2022 de las participaciones
en fondos y en el capital social de las inversiones mantenidas por la Sociedad ha sido
efectuado mediante comparacién con su valor teérico contable obtenido de sus tltimas
cuentas anuales o estados financieros disponibles.

Las plusvalias y minusvalias puestas de manifiesto en las inversiones registradas en el
epigrafe “Instrumentos de patrimonio”, han sido obtenidas mediante comparacién con
el valor de transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas para las acciones no cotizadas de empresas
objeto de capital riesgo y para las instituciones de inversién colectiva asi como las
acciones en otras entidades de capital riesgo, tanto nacionales como extranjeras, se
valoran al dltimo valor liquidativo publicado por la entidad participada a 31 de
diciembre de 2022. A 31 de diciembre de 2022, el importe acumulado de dichas
plusvalias y minusvalias -contabilizadas como mayor y menor valor de las
participaciones vigentes a dicha fecha, respectivamente-, asciende a 39.425,29 euros
(ningtin importe a 31 de diciembre de 2021). Dicho importe se registra como mayor y
menor valor, respectivamente, de las inversiones indicadas con abono o cargo, neto de
su efecto fiscal, en el capitulo “Ajustes por valoracién en el Patrimonio”. El pasivo
correspondiente al efecto fiscal de dicha plusvalia asciende a 31 de diciembre de 2022 a
688,12 euros (ningtn importe a 31 de diciembre de 2021) y se presenta registrado en el
capitulo “Pasivo por impuesto diferido” del pasivo no corriente del balance adjunto.

El movimiento habido en el capitulo “ Ajustes por valoracién en el Patrimonio” durante
los ejercicios 2022 y 2021 se presenta a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo inicial - -
Movimiento patrimonial del ejercicio:

Plusvalias reconocidas 196.166,63 -
Minusvalias reconocidas (156.741,34) -
Bajas por ventas - -
Efecto impositivo (688,12) -

Otros - -
Saldo final 38.737,17 -

Instrumentos de patrimonio enajenados en el ejercicio 2022

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha enajenado 14 fondos de inversién, algunos de
ellos nominados en divisa, cuyo resultado negativo por importe de 293.834,54 euros y
las diferencias negativas de cambio por importe de 31.144,52 euros, se presentan
registradas en el epigrafe “Resultado por enajenaciones y otras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

El saldo de este capitulo incluye un importe de 127.100,00 euros relativo a la parte
pendiente de pago de la inversién realizada en The Lab Venture Fund I, F.C.R.E.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposiciéon adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29
de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

El detalle de la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio es el siguiente:

Dias

2022 2021

Periodo medio de pago a proveedores 1 7

Conforme con la Resolucién de ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Tienen condicién de proveedores, -a los exclusivos efectos de dar la informacién
prevista en la citada Resolucién-, los acreedores comerciales por deudas por
suministros de bienes y prestacién de servicios, registrados y reconocidos en los
capitulos “Acreedores” del pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde
la entrega de los bienes o prestacién de servicios a cargo del proveedor y el pago
efectivo de la operacién.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segtn la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. En la obtencién y computo de
los datos anteriormente expuestos, ha quedado excluidas las obligaciones de pago que
hayan sido objeto de retencién consecuencia de embargos, mandamientos de ejecucion,
procedimientos administrativos de compensacién o actos andlogos dictados por
6rganos judiciales o administrativos.

9. FONDOS REEMBOLSABLES
Capital

A 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad asciende a 1.200.000,00 euros,
representado por 1.200.000 acciones, de un euro de valor nominal, cada una de ellas,
integramente suscritas y desembolsadas (60.000,00 euros a 31 de diciembre de 2021).
Los movimientos habidos en el capital social desde la fecha de constitucién de la
Sociedad se detallan a continuacion:

- Con fecha 13 de junio de 2022 mediante acta de decisién del Accionista Unico se
aprob6 la ampliacién de capital por importe de 1.140.000,00 euros que fue
integramente suscrito y desembolsado.
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- Confecha 23 de noviembre de 2021 en fecha de constitucién de la Sociedad el capital
social constituyente ascendi6 a 60.000,00 euros integramente suscrito y
desembolsado.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Accionista Unico de la Sociedad es Royo Wood,
S.L. (véase Nota 1).

Otras aportaciones de socios

A 31 de diciembre de 2022 el saldo de la cuenta “Otras aportaciones de socios” asciende
a 3.883.000,00 euros, correspondientes a aportaciones dinerarias desembolsadas
durante el ejercicio 2022.

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la Reserva Legal. Estas dotaciones deberén hacerse hasta que la Reserva Legal
alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva Legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital, la Reserva Legal sélo
podré destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras
Reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2022 atin no se habia
dotado ningtin importe a la reserva legal.

Dividendos

Desde su constitucién de la Sociedad no ha distribuido dividendo alguno.

10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicién de los saldos de las cuentas
mantenidas con Administraciones Publicas es la siguiente:

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lépez
(en representacién de Padrico Invest, S.L.)

-31 -



Euros
2022 2021
Hacienda Publica Deudora (Retenciones) 2.514,47 -
Hacienda Puablica Deudora (IVA) - 219,05
Total activo corriente: (*) 2.514,47 219,05
Activo no corriente:

Activo por impuesto diferido - 1.752
Total activo no corriente: - 1.752
Pasivo no corriente:

Pasivo por impuesto diferido (Nota 7) 688,12 -

Total pasivo no corriente: 688,12 -
Pasivo corriente:

Hacienda Puablica Acreedora (Retenciones) 741,68 1.195,00
Total pasivo corriente: (*¥) 741,68 1.195,00

(*) Estos saldos se incluyen en el capitulo “Deudores y otras cuentas a
cobrar” del activo corriente del balance de situacion.

(**) Estos saldos se incluyen en el capitulo “Acreedores y cuentas a pagar”
del pasivo corriente del balance de situacién.

Conciliacién resultado contable y resultado fiscal

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2022 2021
Resultado contable antes de impuestos (426.160,83) (7.008,34)
Diferencias permanentes - -
Resultado contable ajustado - -
Base imponible fiscal (426.160,83) (7.008,34)
Cuota integra (25%*1%) - -
Carga impositiva teérica (25%) - (1.752,09)
Cuota pendiente de pago - (1.752,09)

Conciliacién entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente:
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Euros
2022 2021
Resultado contable antes de impuestos (426.160,83) (7.008,34)
Cuota al 25%*1% - -
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias - (1.752,09)

De acuerdo con lo establecido en el art. 101 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, fiscalmente la Sociedad tiene la consideracién de empresa
de reducida dimensioén.

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de Sociedades de Capital
Riesgo, su tributacién se realiza en conformidad con el Régimen Especial de las
Entidades de Capital-Riesgo, previsto en el articulo 50 de la citada Ley. El citado
Régimen Especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

— Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencién del 99% de
la renta positiva que se obtenga en la transmisién de acciones o participaciones de
sociedades participadas por la SCR, siempre que la transmisién se produzca a partir
de inicio del segundo afio de tenencia de dichas participaciones hasta el
decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podrd admitirse una
ampliacién hasta el vigésimo afio inclusive.

— Dividendos o participaciones en beneficios. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 50 de la citada Ley, las SCR podran aplicar deducciones y exenciones, bajo
cumplimiento de determinados requisitos, de dividendos y, en general,
participaciones en beneficios percibidos provenientes de las sociedades
participadas.

Activos por impuesto diferidos no registrados

En la medida que de acuerdo con la legislacion fiscal vigente existe las exenciones
anteriormente descritas sobre plusvalias generadas en los incrementos de patrimonio
de las participaciones en sociedades de las ECR, el Accionista Unico de la Sociedad no
ha considerado el reconocimiento en el activo no corriente del balance de los créditos
fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensacion.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, las bases imponibles negativas pueden
compensarse con las positivas obtenidas en ejercicios posteriores, sin limite temporal,
La Sociedad posee las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar
fiscalmente:

Aino de
. Euros
Origen
2021 7.008,34
Total 7.008,34
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Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segtin establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los ejercicios desde su
constitucién para todos los impuestos que le son de aplicacion.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que de la posible revisién de los afios
pendientes de inspeccién fiscal no se pondrian de manifiesto pasivos adicionales que
afecten de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

La Sociedad dispone de la necesaria documentacién para sustanciar la valoracién fiscal
de las operaciones entre personas o entidades vinculadas a efectos del cumplimiento de
las obligaciones de documentacién recogidas en la Ley del Impuesto sobre Sociedades
y en el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.

11. CUENTAS DE ORDEN

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros
2022 2021

Cuentas de riesgo y compromiso 1.181.902,48 -
Compromiso de compra de valores 1.181.902,48 -
Compromiso de venta de valores - -
Otras cuentas de orden 5.090.008,34 -
Patrimonio total comprometido 5.083.000,34 -
Pérdidas fiscales a compensar 7.008,34 -
Total 6.271.910,82 -

12. INGRESOS Y GASTOS

Otros resultados de explotacion-

El desglose del epigrafe “Otros resultados de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Comision de gestion 14.958,84 -
Otras comisiones 4.274,40 -
Comisién de depdsito 4.274,40 -
Total 19.233,24 -
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Comision de gestién:

A 31 de diciembre de 2022 el importe devengado y pendiente de liquidacién de dicha
comisiéon asciende a 9.443,10 euros que se presenta registrado en el epigrafe
“Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente de balance adjunto.

Comision de depdsito:

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) Renta 4 Banco, S.A. percibe una
comisién como contraprestacion por su servicio de depositaria que se calcula sobre el
Patrimonio de la Sociedad al final del ejercicio. Dicha comisién se devenga diariamente
y con liquidacién trimestral.

A 31 de diciembre de 2022 el importe devengado y pendiente de liquidacién a la entidad
depositaria asciende a 1.041,20 euros que se presenta registrado en el epigrafe
“Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente de balance adjunto.

Otros gastos de explotacion-

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Servicios profesionales independientes 48.676,02 1.151,29
Otros gastos 25.668,77 -
Gastos de tasas por registros oficiales 3.642,11
Organos de gobierno 3.102,89 -
Total 81.089,79 1.151,29

Resultados por enajenaciones y otras-

El importe registrado a 31 de diciembre de 2022 en este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias corresponde al resultado de la enajenacién de las participaciones
mantenidas en fondos (véase Nota 7).

13. OTRA INFORMACION
Homnorarios de auditores-

Los honorarios satisfechos a los auditores de cuentas de la Sociedad en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2022 han ascendido a 3.000,00 euros
(primer ejercicio auditado). En el ejercicio 2022 el auditor no ha prestado otros servicios
a la Sociedad (ningtn importe en el ejercicio 2021).

Garantias comprometidas con terceros-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no ha recibido avales ni garantias de
entidades financieras.
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Compromisos de compra o venta de participaciones-

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tenia establecido compromiso firme por importe
de 1.181.902,48 euros en relacion con inversiones mantenidas en su cartera de
instrumentos de patrimonio. Dicho importe se presenta reconocido en el capitulo
“Compromisos de compra de valores” del estado de Cuentas de Orden integrante de
los estados financieros de la Sociedad.

14. REMUNERACIONES Y SALDOS CON EL ADMINISTRADOR leICO
Retribuciones al Administrador Unico-

Durante el ejercicio 2022 el Administrador Unico ha devengado remuneracién por
importe de 3.102,89 euros en el desemperio de su cargo (ningdn importe en el ejercicio
2021).

No existen al 31 de diciembre de 2022 y 2021, créditos o anticipos concedidos al
Administrador Unico ni tampoco planes de pensiones u otros contratos similares
suscritos por la Sociedad a su favor.

Desglose de informacion requerido por del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, redactado por el apartado diecisiete del articulo inico de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora
del gobierno corporativo, el Administrados Unico manifiesta no haber realizado
durante el ejercicio 2022 y hasta la fecha actual ninguna operacién con la propia
Sociedad ajena al trafico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones
normales de mercado.

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Saldos con partes vinculadas
A 31 de diciembre de 2022 el balance no incluye saldo alguno con partes vinculadas.

A 31 de diciembre de 2021 el capitulo “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo” del pasivo no corriente del balance incluye un importe de 4.498.644,21
euros correspondiente a un préstamo otorgado por el Accionista Unico.

Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad adquirié a su Accionista Unico participaciones en
seis fondos por importe total de 3.087.904,57 euros. También adquirio la participaciéon
en el capital social de tres sociedades por importe de 769.790,00 euros (importe alguno
de operaciones en el ejercicio 2021).

Durante el ejercicio 2022, antes de la conversion de la Sociedad en Sociedad de Capital
Riesgo, el Accionista Unico tenia arrendado a la Sociedad un subarrendamiento de
oficina, cuyo importe desembolsado durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.274,00
euros. (ningtn importe en el ejercicio 2021). Adicionalmente, el Accionista Unico ha
prestado servicios de gestiéon por importe de 15.000,00 euros (ningtin importe en el
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ejercicio 2021). Los dos contratos han sido cancelados antes de la conversion de la
Sociedad en Sociedad de Capital Riesgo.

Durante el ejercicio 2022 el Administrador Unico, Padrico Invest, S.L. ha facturado a la
Sociedad servicios por importe de 3.102,89 euros (ningtin importe en el ejercicio 2021).

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién de las presentes

cuentas anuales, la Sociedad ha realizado las siguientes inversiones:

Coste de la
Fecha . . . .

.. Sociedad Operacién inversién
operacion (Euros)
13-01-2023 | The Lab Venture Fund I, F.C.R. Adquisicién participaciones 127.100,00
19-01-2023 | Altamar ACP Secondaries 4, F.C.R. Adquisicién participaciones 67.500,00
25-01-2023 | Altamar Infraestructure Income II, F.C.R. Reembolso participaciones (7.949,49)
03-04-2023 | Arcano Earth Fund, F.C.R. Adquisicién participaciones 4.000,00
24-04-2023 | BFP Silver III Adquisicién participaciones 27.262,41
23-05-2023 | ICPPEI, S.C.R, S.A. Adquisicién participaciones 264.000,00
24-05-2023 | Altamar ACP Secondaries 4, F.C.R. Adquisicién participaciones 22.500,00

Adicionalmente, desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién de
las presentes Cuentas Anuales, el Accionista Unico ha realizado las siguientes
aportaciones a los fondos propios de la Sociedad:

Fecha operacion Operacion Importe en
euros
18-01-2023 Aportaciones no reintegrables 300.000,00
23-05-2023 Aportaciones no reintegrables 500.000,00

No han acontecido hechos adicionales a los mencionados desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta la formulacion de las cuentas anuales que por su especial relevancia sean
susceptibles de desglose en la presente memoria.
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INVEXT CAPITAL INVESTMENTS, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO (S.C.R), S.A.

Informe de Gestion correspondiente

al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Evolucion de los negocios v la situacion de la Sociedad

INVEXT CAPITAL INVESTMENTS, S.C.R., S.A. fue constituida el 23 de noviembre de
2021, por tiempo indefinido, bajo la denominacién social de INVEXT CAPITAL
INVESTMENTS, S.A. La Sociedad cambi6 su denominacién social a INVEXT CAPITAL
INVESTMENTS, S.C.R., S.A. el 23 de junio de 2022. Asimismo, la Sociedad estd inscrita
con el namero 452 en el Registro Administrativo de Sociedades de capital-riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de julio de 2022.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la inversién en entidades de capital riesgo
espafiolas y extranjeras, persiguiendo, a través de la diversificaciéon, una reduccién de
los riesgos inherentes a este tipo de inversiones, con sometimiento expreso a las normas
sobre inversiones establecidas en la normativa vigente y con sujecién a los limites,
porcentajes y requisitos de diversificacion contenidos en dicha Ley y demads
disposiciones aplicables.

A final del ejercicio 2022, INVEXT CAPITAL INVESTMENTS, S.C.R., S.A. tiene
compromisos superiores a 4,2 millones de euros en una serie de fondos nacionales y
extranjeros, que se detallan a continuaciéon:

1SIN Valor Titules/Mominal

ECR nacionales

ES0105782041 ACP Secondaries &, F.CR. Clase (E) 2149841772
ES0O107576045 ALTAMAR INFRAESTRUCTURE INCOME I, FC. 3003923577
ESO109835050 ARCANO EARTH FUND, F.C.R. (AG) 7155384600
ES0168063008 BALEOA VENTURE INWESTMENTS, F.C.R. 3214285700
ESO127214007 EBN PRE IPOUS I, FC.R. (&) 3.3535,0615
ES0133104002 EBN PRE IPO US I, F.CR. (A) 73223875
ES0161723004 MCH GLOBAL BUYOUT STRATEGIES, F.C.R. T4 2844566
ES0162823001 Microwd, FESE 899 2654
ESO179053006 THE LAB VENTURES FUND I, FCR. 508.400,0000
Total ECR nacionales

ECR extranjeras

LURCSB0O25318 BFP Silver 1l Master Fund 5CS 360.000,0000

Total ECR extranjeras

Div

EUR
EUR
EUR
EUR
usD
UsD
EUR
EUR
EUR

usD

A 31/12/2022, la Sociedad cumple con todos los limites y coeficientes que le son de

aplicaciéon de acuerdo con la Ley 22/2014:
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Limites y coeficientes

Art13.3. Coeficiente obligatorio de inversion .' -

Resultado: 98,2%

60% 100%
Art13.3. Limite prestamos participativos '.'
Art15 Coeficiente de libre disposicién @ -
Resultado: 5,2% 0% 4£0%
Art 16 Limitaciones de grupo y diversificacion . '. Dentro de los limites

inversiones establecidos.

Cumplimiento con
observaciones

Art 26 Patrimonio Minimo . . Incumplimiento

A fin del ejercicio, la Sociedad cuenta con una cartera diversificada tanto por tipologia
de activos como por geografia

Distribucién por tipo de activo Distribucién por area

Ml ECR nacionales 35.600299.50 € 7455%

M Acc. no cotizadasobjeto dela  769.720,00 € 1589%
actividad

I £CR extranjeras 33288514 € 687%
Ccash 14060277 € 290%

Ml Norteamérica 1747.019,09 € 36,07%
W Espana 1563167.63 € 32.27%
M Latinoameérica 67284584 € 13.89%
Unisn Europea 455299)5 € 936%
Resto mundo 226978T € 463%
M otros 18026759 € 372%

Entorno macroeconémico

El ejercicio 2022 cierra con retornos negativos en renta variable global y renta fija,
deteniendo el progreso observado en los activos de riesgo desde la primavera de 2020.
La situacién vivida es excepcional, con tres grandes shocks: 1) la inflacién; 2) el
incremento y volatilidad en los tipos de interés, con un cambio de régimen monetario y
3) la ralentizacion del crecimiento econémico. La razén principal del negativo
comportamiento es una inflacién mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla,
priorizando el control de precios sobre crecimiento.

Lo transitorio no lo ha sido tanto, y la factura de la agresiva politica monetaria y fiscal
en afios anteriores ha llegado en forma de inflacién histérica, alcanzando niveles no
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vistos en los ultimos 40 afios. La guerra Rusia - Ucrania provocé un aumento de los
precios de la energia y la interrupcién de las cadenas de suministro de materias primas,
intensificando el delicado panorama inflacionista mundial. En China, la estricta politica
COVID se ha mantenido hasta finales del cuarto trimestre, ejerciendo también presiéon
sobre las cadenas de suministro mundiales. Como resultado, los bancos centrales han
pasado a un mandato tnico de lucha contra la inflaciéon. En el caso de la Reserva
Federal, elevando su tipo objetivo en 7 reuniones consecutivas (del 0-0,25%, al 4,25-
4,50%), lo que representa niveles maximos en 15 afios, y la mayor subida anual de la
historia (a finales de 2021, las expectativas del consenso eran de subidas muy
moderadas, en el caso de la Fed, 3 subidas y tipo objetivo en <1%).

El Banco Central Europeo (BCE) comenz6 a incrementar sus tipos de interés en julio,
subiendo un total de 250 puntos basicos (p.b.) desde entonces, hasta llevar el tipo de
deposito al 2,0% al cierre del afio. Se espera, ademas, que el BCE siga subiendo tipos
con fuerza en el primer semestre del afo, hasta, posiblemente, el 3,50%. Por su lado, la
Reserva Federal (Fed), que empez6 a aumentar sus tipos con un primer incremento de
25 p.b. en marzo, cerr6 el ejercicio con una subida acumulada de 425 p.b., hasta el 4,25-
4,50%.

Respecto a divisas, el Euro y la libra se han depreciado frente al délar, un 6% (a 1,07
EUR/USD) y un11% (a 1,21 GBP/USD) respectivamente. El endurecimiento monetario
y un entorno de riesgos elevado apoyaron la evolucion del doélar, que llegé a cotizar a
0,96 EUR/USD en septiembre. Por su parte, las monedas latinoamericanas se han
apreciado frente al Euro, un 12% en el caso del real brasilefio y un 13% en el caso del
peso mexicano.

Perspectivas 2023

El afio 2022 ha cerrado una época de globalizacién, ausencia de inflacién, crecimiento
estable, liquidez abundante y tipos cercanos a cero. Es el fin de una época de politica
monetaria, con una nueva normalidad (ni tipos cero ni barra libre de liquidez), que
llevara a tipos altos por mas tiempo, y muy probablemente bajo crecimiento por mas
tiempo, en un escenario mas fragmentado, polarizado, volatil e incierto.

Los factores que han afectado en 2022 madurardn a lo largo de 2023: inflacion,
volatilidad de tipos de interés derivado del nuevo régimen monetario, ralentizacion del
crecimiento econdmico. La inflacién deberia moderarse a medida que los tipos de
interés alcancen su nivel maximo, y se espera que la actividad econémica toque fondo,
probablemente en forma de recesiéon. La intensidad y el timing de estos
acontecimientos tiene importantes implicaciones para la asignacién de activos, en
particular sobre la decisién de cuando afiadir riesgo a medida que el ciclo toca fondo,
donde y como hacerlo. Lo que parece claro es que, como resultado de un afio 2022
especialmente dificil para los mercados financieros, los inversores se enfrentan hoy a
un mejor punto de entrada que hace un afio, tanto en renta fija como en renta variable.
A pesar de la incertidumbre, comenzamos 2023 con una posicién constructiva,
especialmente en muchas partes del crédito (con menor riesgo y volatilidad).
Afortunadamente, la historia nos dice que los inversores pacientes han experimentado
muchas més subidas que bajadas tras periodos como el que estamos viviendo
actualmente.

El crecimiento econdémico seguird centrando la atencién de los mercados. El
endurecimiento de las condiciones financieras, la incertidumbre geopolitica, una
inflacién atn elevada, y la pérdida de poder adquisitivo de consumidores lastrard
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inversién y consumo, frenando el crecimiento mundial en 2023. Habra asimismo un
menor apoyo de politicas fiscales, en un contexto de deuda elevada y costes financieros
al alza. Como consecuencia, se espera un crecimiento 2023 muy débil, por debajo del
1% en casi todas las economias desarrolladas, y con recesién técnica en algunos casos,
cuya intensidad y duracién dependera de la evolucién de la inflacién y la politica
monetaria. A medida que las economias empiecen a ralentizarse y surjan fragilidades
financieras, cobrara fuerza la posibilidad de un giro hacia unas condiciones monetarias
més laxas por parte de los bancos centrales.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos:
una nueva escalada en el conflicto Rusia-Ucrania, la posibilidad de una mayor
reduccién del suministro de gas ruso a Europa o la postura de China respecto a Taiwan.
Se trata de posibles "cisnes negros" de naturaleza binaria e imposibles de predecir con
certeza. Cualquiera de estos escenarios serfa muy negativo para los mercados
financieros mundiales. Por otro lado, los acontecimientos del afio pasado sélo serviran
para reforzar ciertas tendencias que ya eran evidentes antes de la crisis actual. La
seguridad nacional, energética, alimentaria, ciberseguridad, que ocupan ahora un lugar
mucho mas destacado en las agendas de los gobiernos y las empresas que en la década
pasada. Lo ocurrido con Rusia ha demostrado que la dependencia energética de un
socio errtico puede ser desastrosa.

En divisas, la fortaleza del USD era una opinién bastante consensuada hasta 2022, pero
ahora que la Fed se esta ralentizando y el BCE/BOE estan por detras de la curva, parece
que aumentan los riesgos de dejar sin cobertura la exposicién al riesgo de divisas para
aquellos que se pueden ver afectados negativamente por la debilidad del USD. Pese al
mantenimiento de un délar fuerte en el corto plazo esperamos gradual apreciacién del
Euro a 110 USD/EUR a medio plazo, cuando se perciba cambio de signo en la politica
monetaria de la Fed y se reduzca la aversion al riesgo de forma consistente.

Evolucion del sector

De acuerdo con los datos publicados por SPAINCAP (Asociacién de Venture Capital y
Private Equity en Espafia), el afio 2022 registré un nimero récord de inversién en capital
privado que alcanzé un total de 935 inversiones y un volumen de inversién de 8.735M€
para el Venture Capital & Private Equity.

A pesar del contexto de incertidumbre macroeconémica actual, se ha mantenido el
dinamismo del afio 2021, con otro ejercicio histérico en el middle market que registré6
un récord tanto en volumen (2.880M€) como en nimero de inversiones (108).

El Venture Capital alcanzé el segundo mejor registro histérico, tanto en volumen
(1.478,5M€) como en nimero de operaciones (745) y el Venture Capital internacional
continué muy activo, con un volumen de inversién de 1.033ME€. en 138 inversiones.

Se cierra 2022 como el segundo mejor ejercicio del Private Equity con 7.257M€ en 190
inversiones, con un volumen tan sélo superado en 2019, afio en el que se registr6
7.805ME€ en 172 operaciones.

Segtn el tipo de inversor, se mantiene el interés en los fondos internacionales, tanto en
el segmento del Private Equity como en el de Venture Capital, ya que cuentan con
abundante liquidez y un demostrado interés por el mercado empresarial espafiol. En
2022, el capital procedente de fuera de nuestras fronteras contribuy6 con el 80,7% del
volumen total invertido en empresas de este pafis.
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Respecto a la captacién de fondos por parte de los inversores nacionales privados
alcanzé la cifra de 2.011ME, lo que supone una caida del 36% respecto a 2021 debido a
la situacién macroeconémica actual, las incertidumbres existentes y cuya tendencia se
sigue y afecta también al resto de paises de nuestro entorno.

Segtin la etapa de desarrollo, destacé la inversién en buy outs, con un volumen de
5.647ME€ en 58 inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 120
deals por 1.544,5M

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversién fueron TIC/Internet
(24,5%), Productos y servicios industriales (14%) y Hosteleria/Ocio (13%).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion v desarrollo y Medio Ambiente

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y
desarrollo durante el ejercicio 2022.

Adicionalmente, dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

El proceso de inversién en activos tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y est4
basado en analisis propios y de terceros. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del fondo. La Sociedad Gestora
tiene incorporado en sus procedimientos, incluido los procesos de diligencia debida, el
analisis de las principales incidencias adversas, materiales o posiblemente materiales,
de sus decisiones sobre los factores de sostenibilidad.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lépez
(en representacién de Padrico Invest, S.L.)
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
En Valencia a 31 de mayo de 2023

La formulaciéon de las presentes Cuentas Anuales ha sido realizada por el
Administrador Unico de Invext Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo
(S.C.R), S.A. en Valencia de 31 mayo de 2023 para ser sometidas a la aprobacion del
Accionista Unico. Dichas cuentas, que constan de balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo,
memoria e informe de gestién, estan firmadas por el Administrador Unico.

Administrador Unico
D. Santiago Royo Lépez
(en representacién de Padrico Invest, S.L.)
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