UH Fay & Co

Cuentas anuales,
Informe de gestion e
Informe de auditoria

a 31 de diciembre de 2024

EUROHISPANO OPCIONES SICAV, S.A.

we do more

An independent member of UHY International



Informe de Auditoria

del ejercicio 2024

de |la Sociedad

EUROHISPANO OPCIONES SICAV, S.A.



U’.!yFay & Co

Auddt - Advisoey - Tax - Legal O Berrara 1
SR e riad

Tl k34 08 AR 0T 2%
Fax +34 01 425 0T 24
E-mall  madid&Euby-fay.com
WWab v Ly -Tay_cam

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

A los Accipnistas de la Sociedad Eurchlspanc Opciones Sicav, S.A.
Opinidn

Hemos awditedo las cuentas snuales de Eurchispane Opciones Sicav, S.A., (la Sociedad), que
comprenden & balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en gl patrimonio nele y la memeria correspondientes al ejercicio lerminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Socledad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota
2 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrinen mas
adelante en la seccidn "Responsabilidades del awditor en relacidn con la auditorfa de las cuentas
anvales” de nuestro informe.

Somos independientes de [a Sociedad de conformidad con los requerimientos de &tica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra aeditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditora de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con bo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de mado que se haya vista comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficients y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mads relevantes de la auditoria

Los aspectos mds refevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesianal, han sido
considerados como Iog riesgos de incarreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periode actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
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de las cuentas anuales en su conjunte, y en la formacion de nuestra opinidn scbre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre es0s riesgos.

Hemos determinado que no existen aspecios mas relevantes de la euditoria gque se deban comunicar en
nuestro Informe.

Otra Informacian: Informe de gestidgn

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2024, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de |2 Sociedad y no
forma parte integrante de [as cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuvales no cubre ¢ informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de [a actividad de auditloria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de
la auditoria de las citadas cuentas v sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencla
durante la misma. Asimismo, nuestra responsahbilidad consiste en evaluar e informar de si el contenida v
presentacién del informe de gestidn son confermes a la normativa que resulta de aplicacidgn. Si
basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de elio,

Sobre Iz base del trabajo realizado, segun lo descritc en el parrafo anterior, la informacidn que contiene
el informe de gestidn concuerda con la de las ceentas anuales del ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2024 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situackn financiera v de ks resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
contral interna qgue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorneccion material, debkda a fraude o error.

En la preparackén de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en luncionamiento, rewelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la emaresa en funcianamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administraderes tienen inlencidn de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorin de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de awditoria gue
contiens nuestra opinidn.
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Seguridad razonable es un alto grade de segurided pero no garantiza que vna auditoria realizada de
conformidad con |2 normativa reguladora de auditoria vigente en Espada siempra detecte una
incorrecchdn material cuando existe. Las incormecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdimicas que [os usuarios toman basdndose en las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espana, aplicamos nuestro juicia profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmo profesional

durante toda la auditoria. También:

= |jdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditona para responder a dichos riesgos
y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
gpinion, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida o frewde es méds elevado que en
gl caso de una incomeccian material dehida a error, va que el fravde puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erdneas, o la elusion del
contral internda.

=  Obtenemos conocimiento del control intermo refevante para la avditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funclén de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre Ia eficacia del control interno de la entidad.

»  Evaluameos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.

»  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencla de auditerla obtenida, concluimos sobre
51 existe o no una incertidumbre material relacionada con hechas o con condiciongs gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad ce la Seciedad para continuar como empresa en
fundanamienta. 5 concluimos que existe una incerlidumbere malerial, s2 reguiere gue llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Que expreésemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |3 pvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones Tutureos pueden ser la causa
de gue |a Sociedad deje de ser una empresa en funcionamianta.

=  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el cantenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacclones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen figl,

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizaclén de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significaliva del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn & los administradores de [a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del perindo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos rlesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn,

10 de abril de 2025

UHY Fay & Co Auditores Consultores 5.L.
Sociedad inscrita en el ROAC NE 51291
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Inpsovillzsdo intangitde.
Barsovilizade material
Trmversnnes Inmoliliarlas.
|Inversiones en empresas del grupo y aseckadas a large plaze,
{Inversones financieras s largs pazeo,
Aetivios por iapaesta diferddo
TS0 A46.59)  LTA7.271,75)
Activos no corrientes mantenides par bn venta
Deudores f.341,50] 197.124.88
Cariera de inversiones Moancieras LESLTET03) L5154
Cartera Inicrlar 5 LEAAWIS] 22041
Walotes repretentatives de depda 2E63.95096) 2014 T
Liatrimenbos e patruimanin T1.071 .58 181534
[nstimcioncs de imversidn colectiva 8346l L RE]
Dreposiios on ERCC
Derivadag F
CHros
Carnera exiering® 5 298632 2OE050,05]
Vilores repreicnlalivis de dends 1.4R5,07 292 289 40
Instramentag de patrimenia 147125 103065
Instilazione: de inversidn calecliva
Depnsitos en EROC
Derivados 621,00
m“ S par
Intercses de carbera de inverslon 540450 b6 104,52
Taversiones marosas, dulosas o en lHipia
Periodiflcaclones a corto plazs
Tesarerin i 33.248,06 24.509,53
|Tﬂ!'['..u..m 139134659 273727178
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DEL ESTALID
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CLASE 8" It T,
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
. Muaras de
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO F] p{ PR 2013
X Memerin
(A} PATRIMONIO NETO 2.5T0.686.28]  2.552.981,94
A=1) Fondos propios 7 LA5T0486,28) 155198104
Capital 3.424.610,00)  3.424.610,00
I. Copilsl iniginl 240405000 240050 00
2. Capifal emifido 1,020, 560,001 1,020, 560,00
Prima de emistin -8 1 =29.291,16
Heservas 187.734,23 18777865
. Legal y estabitarias d-']‘.]]‘}&'?l 47,335 85
4. (ras rexarvas 140,394, 34 140,438, 76
{Acclones v purlicipaciones én pairimonie propias) ~430.242 18]  -391.463401
Hesulindos ale vjercicin anlerinres -ﬂl.ﬁﬁlﬁl -7T24.505,72
1. Remanene
2. (Resuliados negativos de ¢ercicios anieriores) -638.651,34 -124.505,72
Ohiras aporinclones de soclos
Kesultado del cjercicia 55.919,10) RER54, 18|
{Mvidienda a euenta)
(diros Instrumentos de patrimnle seto
A=) Ajustes por combios de vilar 1,00 (1,00
Activos financieros dispanibies para la venta
reraciones de coberfura
00 0,0
0,00 0,00)
PProwvisionid o largo plazo
[Deudas & lsrpo plaso
[Pasivos por impacats diFrido
[Periodificaciones a largo plazo
(L) PASIVO CORRIENTE 20 600,31 I A4.284.5i
[Pasivas vinculadag can active po corrientes mantenidos pam la venia
'rovisiones & corm plazo
1henidss o con o plaso
Drewikes eon encwetad del prupo v asaciadas a corto plazo
{Acrecdores 18.860,31 20,107,461
Pusivir finsnciere:
Deriviulos i SO0, Db 164, 181,00
[Periodificaciones a corto plazo
|'I'DTAl..I'ATH.[HﬂNIﬂ NETO Y PASIVOD L590.346.5% 21.737.271,58
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CLASE 8*
CUENTASDE ORDEN Y COMPROMISO. | '\WW0ct! o | 2o
{A) CUENTAS DE COMPROMISO 342.000,00 _2.053.200,00

'Eﬂmngmnm : por operaciones largpas de deriviadog 200 (WM k) | O T 200,00
Compromiieg par operacionas carns de denvidas [0y, (e, | OO, Ok O
B) OTRAS CUENTAS DE ORDEN 21.186,505,73( 21.242.424,93
Valores cedidos en préstamo por la HC
Valores comd garantia por la [1C
Valores recibidos en garantia por la [1C

[Capital nominal no sugcrito ni en circulaciin (SICAVY 20.615.890,00]  20.615.890,00
Pérdicas Nscales a compensar 5T0.615,73) 2 534,93
Chpaes |
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CLASE B°
EUROHISFANG OPFCIONES STCAV, A,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2034
Motas de
In 24 1L ]
i RACTONES CONTINUADAS Ml emaria
Comislanes de descuento por suscripelones yin recmbalksos
Comigiones relvoesdilas
(rastog de personal
Oiros Crastos de explatachin & =HE. 085,53 =68.571,53
a) Caanigidi de peatidin A3 L A1 385,71
by Comizion depositagio -2.07] 85 =1 003,20
i} Dires -25.975. 07 =24.682 61
Amoritracion del inmovillzsds [k 0, Mp
Excesos de provisiones
Detertoro ¥ resultide por enajenaclones del nmovillzado
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION ~hRLOS, 8 6857153 |
Ingreses financiores BT.7ELO7 65.564,47
Crasios finaneicros -8 08 ~ThE Bl
Variachkin de valor razonable en instruomentos financieros angal -l
a) Por operaciones con carlera inderior -3.500,94] 30,157,52
b} Pos opexwciones con carbern exierion -159,8| 159,72
&) Por operaciones con derivados 4.69092]  -44.317.86]
) Dires
DNiferencias de cnmbia 18,02 =4, 28|
Deteriors y resultzde por enajenaciones de instrumentos financieros 3615222 103.054,94
8] Deterioms E
i) Besulindos por :]EEIDIH.‘JMH tera inferion 379155 IA0.973,11
¢} Resultasdos por i0nEs con cartera exierior !E-'ﬂ 13 12.000,21]
) Resollalog por opersciones con derivadosg ?3.83:41‘54 ITL026,R6
il} Citms
A.2) RESULTADD FINANCIERD 124,005, 13 154.425.71
3} RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS 55.019.20 H5.H54, 18
I7. Tmpucelos sabre beneflicios
(A} RESULTADO DEL EJERCICIO £5.019.20 BS K54, 18




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio 2024

de la Sociedad

EUROHISPANC OPCIONES SICAV, §.A,



"TIMERE
DEL ESTADD
;e

CLASE 8

0P3983631

MNotas en la
memaria

2024

il

A) Resultado de Cocnta de Pérdidas y ganancias
Ingresns v gastos imputadas directamente al
|patrimanio neto

L Por valoracion de instrumenns Mnancienos

1. Actuvos lnancicres disponibles para la veola
2. Otros mpresos/pastos

[1IL Por coberturas de Mujas de cfiectiva

IM. Subvenciones ,donaciones y legados recibidos

IV, Por gamancias ¥ pérdidas acluanales v plros ajustcs
V. Efcclo impositivo

55.919,20

B5.854,18

1) Tatal ingresos ¥ gastas imputados divectamente en
el patrimonio weto

a0

Transferencias u la cuenta de Pérdidas v Gonancias
WL Por valoracidn de instrumenios. financienos
|. Actives linancieros disponibles para la venla
2. Otras ingresos/gastos
WILPor coberbur d2 Mugos de eleclivo
WIII. Subvenciones, donscioncs v legados recibidos
IX. Efecto mpositivo

) Total transferencing o n cuenta de Pérdidas y
Gananclas

0,00

000

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

55.019,10

§5.854,15
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GLASE B!
MEMORIA DE LA SOCIEIAL
EUROHISPAND OPCIONES SICAY, S.A. A 31.12.24 Pig.1

DECLARACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion, en su calidad de Organo de Gobierno de la
Sociedad, se responsabiliza de la preparacién y presentacion de toda la
documentacion financiera que aparece en los epigrafes siguientes.

En su opinidn, la informacién presentada responde fielmente a la realidad y
los procesos operativos y los contables estan de acuerdo con las normas
legales y administrativas en vigor, asi como con las instrucciones de las
Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1. - NATURALEZA Y ACTIV LA

Furchispano Opciones Sicav, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd
en Madrid el dia & de febrero de 2002 por escritura otorgada ante el notario
Dan Pedro Dominguez Sors. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el 26 de febrero de 2002 al Tomo 17.010, Folio 164, Hoja M-
291118, inscripcidn 1" v en el Registro Administrativo de Sociedades de
Inversién Mobiliaria de Capital Variable con el nimero 2532, en la
categoria de armonizadas conforme a la definicidn establecida en el
articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

Las acciones de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion oficial en la
Bolsa de Madrid con fecha 27 de septiembre de 2002, Si bien con efecto a
partir del 9 de febrero de 2007 los titulos de la Sociedad comenzaron a

cotizar en el nuevo BME-Growth.

La Sociedad se encuentra sujeta a la normativa legal establecida en la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, reguladora de las Instituciones de Inversién
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CLASE 8"

MEMORIA DE LA SOCIEDAT
EUROHISFANO OPCIONES SICAV, S.A. A 31.12.24 Pip.2

Colectiva (maodificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y la Ley
22/2014, de 12 de noviembre), el Real Decreto 1082/2012, por el que se
reglamenta dicha Ley (modificade por Real Decreto 83/2015 de 13 de
febrero) y el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores,

l.a Sociedad tiene por exclusivo objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos financieros o no, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos

Su domicilio social esta fijado en Madrid, calle Serrano, 37.

La entidad depositaria de los valores y activos financieros de la Socicdad es
Banco Inversis, S.A.

La entidad gestora de la Sociedad es ANDBANK WEALTH
MANAGEMENT, SGIIC, §.A.U..

Con fecha 10 de julio de 2021 se publico en el Boletin Oficial del Estado la
Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha contra el
fraude fiscal, que incorpora, entre otras, determinadas meodificaciones de
normas tributarias que tienen impacto en las Sociedades de Inversion de
Capital Variable (SICAV). En particular:

- Se modificd el régimen tributario de la SICAV (modificacion del
articulo 29.4 a) de la Ley del Impuesto sobre Sociedades — LIS -),
modificando el requisito de nimero minimo de accionistas a los
efectos de aplicacidén del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades. Asi, s6lo computardn como tales, a los efectos de los
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100 accionistas que se exigen para tributar al 1%, los titulares de
acciones por importe igual o superior a 2.500 eurns determinado
de acuerdo con el valor liquidative correspondiente a la fecha de
adquisicion de las acciones. En caso de no cumplir este requisito,
le serd de aplicacion el tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios del 25%.

- Se ha establecié un régimen transitorio (nueva disposicion
transitoria cuadragésima primera de la LIS) para aquellas SICAV
que adopten vilidamente el acuerde de disolucion y liquidacion
en el ejercicio 2022 y realicen con posterioridad al acuerdo,
dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, todos los actos
o negocios juridicos necesarios seglin la normativa mercantil
hasta la cancelacién registral de la sociedad en liquidacion. Dicho
régimen transitorio incorpora normas fiscales especificas para los
socios de Ja SICAV y el hecho de que durante los periodos
impositivos que concluyan hasta la cancelacidn registral
continuard siendo aplicable a la sociedad en liquidacién lo
previsto en el articulo 29.4 a) de la LIS en su redaccion en vigor a
31 de diciembre de 2022,

El Consegjo de Administracion de la Sociedad decidié no proponer a la
Junta General de Accionistas la disolucién y liquidaciéon de la Sociedad,
continuando con su estatus de Sociedad de Inversion de Capital Variable y
aplicando el tipo general en el Impuesto de Sociedades a partir del 1 de
enero de 2022 (véase Nota 9),

2. - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) lmagen hel
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Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de
valoracidn establecidos en la Circular 3/2008, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
neto y de la sitvacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024
y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio
neto que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024, gue han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junia
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Principios contables y normas de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y normas de valoracion deseritos en la Nota 4. No existe ningin
principio conlable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos
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de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

Basicamenie, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor
razonable de determinados instrumentos financieros, a la vida atil de los
activos materiales ¢ intangibles y al cdleulo de las provisiones. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor,

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica
de inversion, estin sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4}, lo que puede provocar
que el valor liquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

d) Correccidn de errores
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los imporles
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021,

e) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen desploses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

3. - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El ejercicio 2024 se ha cerrado con beneficios. La aplicacion del resultado
que se propone para su aprobacion por la Junta General de Acclonistas es la
siguiente;

BASE DE REPARTO
- Beneficio del ejercicio 55.519,20 euros
DISTRIBUCION
- A Compensar resultados negativos ejerc. Anter. 55.519,20 euros
TOTAL DISTRIBUIDO 55.519,20 curos

4. - NORMAS DE VALORACTON
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En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2024 se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables v criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de
presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion
en los siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la
vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cudndo este sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en
una institucion financiera para poder desarvollar su actividad v las garantias
aportadas, en su caso, a la Sociedad.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los
siguientes epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La
totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion comoe
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias™;

- Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores
que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, ¢ instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquicra que sea el sujeto emisor,
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- Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones y cuotas parlicipativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,

- Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva,

* Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que la
Sociedad mantiene en entidades de crédito, a excepeion de los saldos que
se recogen en el epigrafe *Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los
contratos de futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants
y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos
de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

- Owos: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las
entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre asi como importes correspondientes 2 ofras operacioncs no
recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la carlera de inversion: recoge, en su caso, la
periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

- Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los
meros efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las
inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea
problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido mds de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la
Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracion como “Partidas a cobrar, Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar” como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivaments, en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pa:-;ivnﬂ linancieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion
en los siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”,

- Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a [as
operaciones con derivados financieros; en particular, las primas pagadas o
cobradas en operaciones con opciones asi como las variaciones de valor
razonable de los instrumentos financicros derivados incluidos los derivados
implicitos de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de
su valoraciom como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracion como pasivos financieros a
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valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos
por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar v débitos, que no deban
ser clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos v partidas a pagar”.

b) Reconocimicnto v valoracion de los actives y pasivos linancieros
1. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas
a cobrar”, v los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccidén), integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias”, se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion y excluyendo,
en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos
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devengados desde la altima liguidacidn se registran en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras-Intereses de la cartera de inversion” del activo
del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion.

LLos cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 4.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos
financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion,

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el
precio de colizacion en un mercado activo y siempre y cuando este se
obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccidn mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
iransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interds y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se
aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos
que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y



"TIMBRE
1EL BT 0P3983644
T
CLASER"
MEMORIA DE LA SOCIEDAD
EUROHISPFAND OPCIONES SICAY, S.A. A 31.12.24 Pig.12

valoracion de opciones, en su caso) que sean de general aceptacidén y que
utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la siluacion de lipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de
la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores Representativos de Deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la
adquisicion de los valores.

- Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula
lomando como referencia el valor tedrico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
pariicipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias ticitas,
netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracién,

- Depasitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos:
su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale
el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en
cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva:
su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no
existir, se utilizara el (ltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que
s¢ encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
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multilateral de negociacidn, se valorarin a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en [IC de
inversion libre, 11C de 11C de inversitn libre e IIC extranjeras similares,
segun el articulo 48 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estin negociados en mercados
regulados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se
valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracion
adecuados y reconocidos.

ii.  Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

[os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos
y partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable™ (que
salvo evidencia en contrario serfi el precio de la transaccion) integrando los
costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn,
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coslte amortizado,
contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, si ¢l efecto de no actualizar los flujos
de electivo no es signiflicativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

lLos pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias™ por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a
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la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su baja.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la

cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 4.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos
en préstamo y pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos
temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso, al
valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion
del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o
bien aportados en garantia.

iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la sociedad gestora de la
Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas
en mercados activos. Esta téenica de valoracidn se  utiliza
fundamentalmente para valores representativos de deuda piblica y privada,
instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de
mercado, la sociedad gestora de la Sociedad realiza su mejor estimacion del
precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios modelos
internos. Para realizar esta estimacidn, se utilizan diversas técnicas,
incluyendo la extrapolacion de datos observables del mercado. La mejor
evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento
inicial es el precio de la transaccién, salve que el valor de dicho
instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones realizadas en el
mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una
técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan sélo datos
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observables en el mercado, principalmente los tipos de interés. Para estos
casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores
representativos de deuda privada o depdsitos en entidades de crédito, en su
caso, la principal técnica usada a 31 de diciembre de 2024 por el modelo
interno de la sociedad gestora para determinar el valor razonable es el
método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros esperados
se descuentan empleando las curvas de tipos de interés de las
correspondientes divisas. Generalmente, las curvas de tipos son datos
observables en los mercados. Para la determinacion del valor razonable de
los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos,
la sociedad gestora de la Sociedad utiliza valoraciones proporcionadas por
las contrapartes del instrumento derivado, que son periddicamente objeto
de contraste mediante contravaloracion, utilizando distintas técnicas como
¢l modelo de “Black— Scholes” o similar, que de la misma manera emplea
inputs observables de mercado para obtener datos como bid-offer spreads,
tipos de cambio o volatilidad,

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva
de los modelos internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros,
los términos de los contratos y los datos observables de mercado tales
como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. En este sentido,
los modelos de valoracidon no incorporan subjetividad significativa, al
poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el cdleulo interno del
valor razonable vy compararlo posterionmente con el precio negociado
activamente.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd

condicionado por la forima en que se traspasan a terceros los riesgos v
beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. 8i los riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso
de las ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las
ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra-, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero,
determinari asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e
irrecuperable después de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido — caso de las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venla mis un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos u otros casos
andlogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja del balance y
se continuard valorindolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo
financiere asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un
acuerdo de garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del
contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo
caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en
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garantia por la 1IC" o “Valores aportados como garantia por la 1IC” en
cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido, este se dard de baja cuando no se
hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, log activos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuande se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo
s¢ dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren,

d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se
contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda,
del activo del balance de situacion, segin su naturaleza v el resultado de las
operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros— Resultados por operaciones de
la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion
colectiva, se entiende como dia de ejecucién el de confirmacion de la
operacién, aunque se desconozea el niimero de participaciones o acciones a
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asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su
caso, en ¢l epigrafe “Deudores” del balance de situacion,

ii.  Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el
momento de la contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o
el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados™
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el imporie nominal

comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultado por operaciones con derivados™ o “Variacion del
valor razenable en instrumentos financieros — Por operacionss con
derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios
en el valor razonable de estos contratos. L.a contrapartida de estas cuentas
se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha
de su liquidacion,

li.  Adquisicién temporal de activos:

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con
pacto de retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de
deuda” de la cartera interior o exterior del balance de situacion,
independientemente de cuales sean los instrumentos subvacentes a los que
haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones
temporales de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias, en
su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”,

iv.  Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants
g¢ registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre
de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos
por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones
cortas de derivados™ de las cuentas de orden, segin su naturaleza v por el
importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants
se registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados™ de la
cartera interior o exterior del activo (o pasiva) del Balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su
caso, en el epigrafe *Valores aportados como garantia por la 11C™ de las
cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivades™ o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con
derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la
operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de
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los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
eslas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo, segan su saldo, del balance de situacidn,
hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion
diaria, las correspondientes diferencias se contabilizardn en la cuenta
“Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opeidn es ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido
o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v.  Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de
efectivo, el valor razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores
recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por
el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo
recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance de
situacion,

e) Periodificaciones (activo y pasivo)
En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a pastos e

ingresos liquidados por anticipado que se devengardn en el siguiente
gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
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el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion" del balance de situacion.

i) Insirumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que
representan su capital que, se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido
a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Capital” del balance de situacion.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las
Instituciones de Inversion Colectiva, el capital de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital
inicial y méximo fijados estatutariamente.

[a adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra
con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada
en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolzables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del
balance de situacion. L.a amortizacion de acciones propias da lugar, en su
caso, a la reduccidn del capital por importe del nominal de dichas acciones
cargindose/abondndose la diferencia positiva/negativa, respectivamente,
entre la valoracion y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas— Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Reservas™ del balance de situacién.
En este mismo epigrafe, se registran, en su caso, las diferencias obtenidas
en la enajenacién de acciones propias, sin que en ningin caso, se imputen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas
operaciones, en caso de que existan, se registran minorando o aumentando
los pasivos o activos por impuesto corriente.

g) Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su
caso, por la Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos ¥ gastos:

i. Ingresos por intereses v dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en
funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del métedo del tipo de
interés efectivo, a excepeion de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del
cobro. La periedificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — [ntereses de la Cartera de Inversién™ del activo del balance de
situacion, La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso,
como ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad.

ii.  Comisiones y conceplos asimilados



7,

rascy
e 0P3983655
CLASE 8!
MEMORIA DE LA SOCIEDAD
EUROHISPAND OPCIONES SICAV, S.A, A 31.12.24 Pig.23

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion
de comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente,
se registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion
necesarios para el desenvolvimiento de la Sociedad se registran, segiin su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas v ganancias.

iii.  Variacion del valor razonable en instrumentos [inancieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los
epigrales “Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente y segim su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad (véanse apartados 4.b.i ¥ 4.h.ii).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
h) Impuesto sobre Beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por
el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.
El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la

Sociedad como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto
sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
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fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a
compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y

pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se
corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y
activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos
por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles
y los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por
pérdidas liscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por
impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de
orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los
activos por impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de
ganancias fiscales fuluras que permitan la aplicacion de estos activos.

La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los
tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas (ributarias, se producirdin los
correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera
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[.a moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos
los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se
convierten a euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de
la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del
Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos
denominados en moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en
¢l caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y eréditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se llevarin conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 4.g.1ii).

j) Operaciones vineuladas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo
67 de la Ley 35/2003 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, los
Administradores de la Sociedad han adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Segian
lo establecido en la normaliva vigente al 31 de diciembre de 2024, los
informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e
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intermediacion, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de
activos mantenidos con el depositario e importe efectivo por compras y
ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo
de la sociedad gestora.

5. - CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del saldo de la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, sin tener en cuenta los Intereses de la cartera de inversion ni las
[nversiones morosas, dudosas o en litigio al 31 de diciembre de 2024, ¢s la
siguiente:

Acciones cartera interior

DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
Empresas financieras 3.765,84 128.127.43
Empresas no financieras 67.305,74 53.407,17
TOTAL RENTA YARIABLE 71.071.58 181.534,60

Acciones cartera exterior

DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
Empresas financieras - -
Empresas no financieras 1.471,25 1.939,65
TOTAL RENTA VARIABLE 1.471,25 1.939.65
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Instituciones de Inversion Colectiva

DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
Cartera inferior 8.364,01 7.969,73
Cartera exterior - -
TOTAL IIC 8.164,61 7.969,73

Derivados
Titulos a | Titulos a

DESCRIPCION 31.12.24 | 31.12.23
CalSTHS5100 2
PutES4000H
PutES4000H
CalBBVA 5M 100
CalREE 15H 5
CalREE 15H 15
CalSTH3500 2
CalSTH3600 4
CalSTH3600 3
CalSTH3600 4
PutESm3630 2
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PutESm3700 3
PutESu2000 15
PutESu2000
PutESu33550
PutESu3 600 3
PutlbeH9,5 25
PutlbeU9 25
PutTEFH3,5 50
PutTEFH3,6 75
VGH4 FutEuSt H4 13
Valores representativos de Deuda cartera interior
DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
Deuda Piblica 246395996 2.014.684,47
TOTAL CARTERA 2.463.959.96 | 2.014.684,47
Valores representativos de Deuda cartera exterior
DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
O.BOA Pref 1.485,07 292 489 40
TOTAL CARTERA 1.485,07 292.489.40

Depasitos en entidades de crédito cartera interior
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DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
IPT st S
TOTAL - -_
Depositos en entidades de erédito cartera exterior
DESCRIPCION 31.12.24 31.12.23
IPF ~ )
TOTAL - s

Los valores v activos que integran la cartera de la Sociedad que son
susceptibles de estar depositados, lo estan en la entidad depositaria o en
trdmite de depdsilo en dicha entidad. Los valores mobiliarios v demds
activos linancieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones
que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para
¢l gjercicio de esta funcion.

Grestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto [.082/2012,
de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y que son controlados por la sociedad gestora de la
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Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeta la Sociedad:

- Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

[.a inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC no
podra superar el 45% del patrimonio salvo en las 1IC subordinadas.

- Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un
mismo emisor no podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este
limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores
en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad.
Puede quedar ampliado al 35% cuando se trale de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estado miembre de la Unién BEuropea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del
que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificarin los
emisores en cuyos valores se tiene intencidén de invertir o se tiene invertido
mds del 35% del patrimonio. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe
esté garanlizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de la emisién v que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del
emisor, El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Sociedad.
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- Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos
financieros derivados no podra superar ¢l patrimonio neto de la Sociedad.
Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos
financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto,

[.as primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas
aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin
caso podran superar el | (% del patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados O1TC =e limita al 5%
del patrimonio con cardcter general y al 10% del patrimonio si la
contraparie es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e
instrumentos financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito
cuyo imporle esté¢ garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y queden alectados de forma privilegiada al
reembolse del principal ¢ intereses y depasitos que la Sociedad tenga en
dicha entidad no podran superar ¢l 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e
instrumentos financieros y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha
entidad no podrin superar el 20% de patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico
se consideran un (nico emisor,

- Limites a la inversidn en valores no cotizados
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Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrin presentar ninguna
limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de la Socledad en valores no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad
gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio
en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no
podid tener mis del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o
avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del
patrimonio, en:

» Acciones v participaciones de [IC de cardcter financiero no autorizadas
conforme a la Directiva 85/61 1/CEE domiciliadas en paises no OCDE con
ciertas limitaciones

» Acciones v parlicipaciones de IIC de inversidn libre y de 1IC de 11C de
inversion libre espariolas

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la
Ley 1/1999

» Depositos en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses
con ciertas limitaciones

- Coeficiente de liquidez:

- El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de
su patrimonio calculado sobre el promedio mensual del fondo.
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» (Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
active para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se
produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de activos
con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que
establezea el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que
se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento
especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales
de pago con la misma. Dicho riesgo se veria cubierto con los limites a la
inversiom y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o
en mercados con una reducida dimension vy limitado volumen de
contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar
privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento
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de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para
responder con rapidez a los requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las
Instituciones de Inversion Colectiva como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mds
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlleva un
riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos
a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en
divisas distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los
tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles: La inversion en
instrumentos de patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se
vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos
o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mds volditiles.

6. — TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2024, la composicion del saldo de este epigrafe del
balance de situacién era la siguiente:
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DESCRIPCION 31.12,24 31.12.23
Cuentas en depositario
Euros 3292342 22.866,42
Divisa 324,64 167,92
Cuentas en otros depositarios 1.565,19
Otras cuentas de tesoreria
TOTAL 33.248,06 24.599,53

7.— PATRIMONIO ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS

a) Capital inicial

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social inicial esta representado por
240.405 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una,
estando totalmente suscritas v desembolsadas.

De acuerdo con la legislacion vigente de las Instituciones de Inversion
Colectiva, el capital minimo desembolsado de las Sociedades de Inversion

Mobiliaria queda establecido en 2.404,405 de euros,
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b} Capital estatutario emitido

Esta cuenta recogerd el nominal de las acciones desembolsadas a partir del
capital social inicial y hasta el limite del capital estatutario maximo, que de
acuerdo con los estatutos de la Sociedad ha quedado fijado en 24.040.500
de euros, representado por acciones nominativas de 10 euros nominales
cada una, de la misma serie que las anteriores emitidas. Las acciones que
no estdn suscritas al 31 de diciembre de 2024, asi como las que
posteriormente adquiere la Sociedad, se mantendrin en cartera hasta que
sean puestas en circulacion por los drganos gestores de la misma, en la
forma legalmente establecida.

A 31 de diciembre de 2024 v como consecuencia de las operaciones de
compraventia la Sociedad tenia 50.238 acciones propias en carlera.

En consecuencia, el capital correspondiente a las acciones en circulacion
presenta, en relacion con el Capital inicial, ¢l siguiente estado:

CAPITAL EN CAPITAL EN
CAPITAL INICIAL CIRCULACION CIRCULACION
o A 31.12.23 A 31.12.24
2.404.050,00 2.965.180 2.922.230

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva
establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre
el capital inicial ¥ el capital estatutario maximo, no estard sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias
establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Estas
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operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General y no
estin sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

Al 31 de diciembre de 2024 no hay ningin accionista que tenga una
participacion superior al 20% de las acciones en circulacion.

c¢) Valor teorico

Al 31 de diciembre de 2024 el valor tedrico de cada una de las 292,223
acciones puestas en circulacion asciende a 8,7970 curos.

d) Reserva Legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, en todo
caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a
la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social,

[La Reserva Legal, mientras no alcance el limite indicado, sélo podrd
destinarse a la compensacion de pérdidas en él caso de que no existan otras
reservas disponibles para tal fin.

. - OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Segin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad
estin encomendadas a su Sociedad Gestora. Por este servicio, ¥ conforme a
lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga
como gasto una comision calculada sobre el patrimonio diario de la
Sociedad que se satisface mensualmente,
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La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento,
una comision anual calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que
se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, en su caso, al 31
diciembre de 2024, se incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores™ del

balance de situacion.

L2l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta la Ley
de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la conerecidn y
desarrollo de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

I. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de
mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes
y criterios de inversion establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los critenos, [ormulas ¥ procedimientos utilizados por la
sociedad gestora para el calculo del valor liquidativo de las acciones de la
Sociedad.

4, Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion
pliblica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros
que integran el patrimonio de la Sociedad, bien directamente o a través de
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una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcitn,

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas
en el plazo que determinen las reglas de liquidacidn que rijan los
correspondientes mercados,

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otwros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen los honorarios relativos a
servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por un importe de
3.478,02 euros (2.722,90 euros en 2023).

9. — SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene sin prescribir los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley
27/2014, de 27 de noviembre) siempre que cuenta con 100 accionistas con
un valor liquidativo minimo cada uno de 2.500 euros. En caso contrario
tributard al tipo general del 25%.

En el epigrafe “Deudores” del balance de situacion se recogen saldos
deudores con la Administracion Pablica en coneepto de retenciones del

Impuesto sobre Sociedades por impaorte de 1.400,72 euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las
normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a
pasivos fiscales de caricter contingente, cuyo importe no es posible
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cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, €n
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. - CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA LEGAL

La Sociedad ha venido cumpliendo en el ejercicio 2024 disposiciones
legales que son de aplicacion especifica en las Sociedades de Inversion
Mobiliaria de Capital Variable y especialmente en cuanto a:

Domicilio social ¥ su separacion entre Depositario y Sociedad Gestora.

- Coeliciente de inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

- Informes periodicos a publicar.

- Coeficientes minimos de liguidez.

- Intervencion de compraventa de acciones propias.

- En cuanto a los limites a las inversiones, durante el ejercicio de 2024 no
se han producido incumplimientos con la normativa vigente,

- OTRA INFORMACION

Retribucion al Consejo

Durante el ejercicio 2024 la retribucion total devengada por los miembros
del Consejo de Administracion ascendid a 600 euros (600 euros en 2023),
salvo por D. Miguel Angcl Cicuéndez Luna cuyo cargo como consejero no
es retribuido.

Informacion Medioambiental
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El Consejo de Administracion manifiesta que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 8 de
Octubre de 2001.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningln hecho
significativo no descrito en las notas anteriores.

Informacion exigida por el articulo 229 de Ley de Sociedades de
Capital

Los administradores de la Sociedad, declaran no incurrir en situaciones de
conflicto de intereses, directo o indirecto, conforme establece el articulo
229.3 de la Ley de Sociedades de Capital a LHLEFIL]L'I'H de D. Miguel Angel
Cicuéndez Luna, el cual manifiesta ser socio y administrador
mancomunado de la Sociedad EE':INSUI_AE. EAF, S.L. , enhdad
asesora del compartimento GESTION BOUTIQUE, CL FLEXIBLE,
integrado en el fondo de inversién por compartimentos GESTION
BOTIQUE, Fl y que también asesora EUROHISPANQO OPCIONES
SICAV S.A., ambas gestionadas por la gestora ANDBANK WEALTH
MANAGEMENT, SGIIC, 5.A.U., y tener firmado, asimismo, un contrato
marco de colaboracion con ANDBANEK ESPANA §.A.U., entidad bancaria
que forma parte del grupo en el que estd integrada ANDBANK WEALTH
MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U..
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Asimismo, CONSULAE EAF, S.L es la entidad asesora de Futura
Capital Sicav con ISIN ES0167717034, Wealth Rendite Sicav con
ISIN ES0145837037, ¥ Real Yield Sicav con ISIN ESois5623038
gestionadas por RENTA 4 GESTORA, SGIIC, S.A de RENTA 4
BANCO SA, por las que CONSULAE recibe honorarios por
asesoramiento v qgue Lliene firmado un contrato marco de
colaboracion con RENTA 4 BANCO S.A.

También es consejero de Real Yield Sicav, S.A..

. Nicolas Cicuéndez Luna es hermano de D, Miguel Angel Cicuéndez
Luna.

12, - PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

En el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como en el
articulo 37 del Cédigo de Comercio, se establece la obligatoriedad de que
las Cuentas Anuales, asi como el Informe de Gestion scan firmados por
todos los Administradores. Para dar cumplimiento a esta norma los
miembros del Consejo de Administracion consignan a continuacion sus
firmas correspondientes en las siguiente diligencia que levanta el Secretario
del Consejo de Administracion de EUROHISPANG OPCIONES SICAV,
S.A., Don Nicolds Cicuéndez Luna, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento que se compone de 55 hojas, de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
OF3983627 a OP3983681, ambas inclugsive en ambos casos, comprensivo
del Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, Memoria e Informe de Gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, firmando
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todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres
y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

PRESIDENTE CONSEJERO
D. José Angel Otero Gil D. Miguel Angel Cicuéndez Luna
SECRETARIO CONSEJERO

D. Nicolas Cicuéndez L.una

Madrid, 27 de marzo de 2025
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2024 ha sido un afio con desempefio positivo 0 muy positivo para la
mayvoria de los mercados financieros. Con carficter general, el buen tono de
las variables macroeconémicas no ha sido eclipsado por los riesgos
geopoliticos que a lo largo del afio se han venido presentando. Ni los
procesos electorales varios, ni los conflictos bélicos abiertos han supuesto
amenazas duraderas para el apetito por el riesgo.

En el caso de EE.ULL nos encontramos con una economia en la que el
Gltimo dato de PIB (tasa trimestral anualizada) se situé en el 3,1% con
protagonismo creciente del consumo tanto pablico, como privado. Y una
economia que aunqgue veia repuntar la tasa de desempleo a lo largo de 2024
hasta situarse en el 4,1%, lo hacia en una entorno de normalizacion del
mercado laboral. Esa normalizacion sigue avanzando, pero se detectan
niveles de comportamiento de los salarios alin elevados para los estindares
de la reserva Federal (+4,1% interanual), especialmente en ¢l segmento de
servicios. Las encuestas de clima empresarial (PMI ¢ ISM) han venido
reflejando una economia con dos caras: la manufacturera, mas débil con
indicadores PMI por debajo de 50 y la de servicios, mucho mas dinamica y
que todo el afio ha estado en zona de expansién. Pero es que, en la segunda
mitad de 2024, el indicador PMI de servicios se ha mantenido
sistemdticamente entre el nivel 54 y 55 reforzando la idea de que esta parte
de la economia, la fundamental, goza de buenas perspectivas.

Quizda el punto de mayores dudas ha wvenide de la mano del
comportamiento de los indicadores de precios que, aunque han descendido
a lo largo del aio, el IPC desde 3.4% al 2,9% y el PCE core desde el 3,0%
al 2,8%, estin ralentizando su ritmo de mejora hacia los objetivos de largo
plazo de la Reserva Federal (2%).
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Junto a este dibujo es necesario mencionar el resultado del proceso
electoral en EE.UU., que deja una nueva administracion republicana en la
que al menos durante los dos proximos afios Senado y Camara Baja estardn
controlados por Donald Trump (red sweep). Y con ello una aceion politica
que suena, en principio, reflacionista. Se prevén varios shocks como
resultado de las lineas esenciales del candidato: mantenimiento de los
recortes fiscales con crecimiento de la deuda y mantenimiento de déficit
piblico significativo, control de la inmigracion mas severo, avances en la
desregulacidn y, sobre todo, una politica arancelaria més agresiva.

Atendiendo a este escenario, la Reserva Federal, fiel a su doble objetivo, ha
rebajado la presién iniciando el ciclo de bajadas de tipos en septiembre, que
estaban en 5,50%-5,25%, para después de tres recortes consecutivos (30,
25 v 25 puntos basicos) llevarlos 4,50%-4,25%. Pero, el mensaje trasladado
a raiz de los datos mds recientes ha hecho que las expectativas de nuevas
actuaciones en 2025 se hayan desdibujado. Y ha dado paso a la idea de que
los tipos podrian permanecer algo mds elevados durante mds tiempo.

Por su parte, la Zona Eure ha ido mejorando conforme ha avanzado el aio,
pero, desde un mivel de partida muy bajo. Si 2023 terminaba con un
crecimiento del 0,0%, la Oltima lectura disponible nos llevaba hasta un
+0,%%. Todo ello con un desempleo que ha mejorado marginalmente hasta
un 6,5% impulsado sobre todo por los paises del sur, Espafia en particular.
Francia y Alemania siguen siendo economias que muestran un
comportamiento por debajo de lo deseable. A Alemania le sigue pensado el
mal comportamiento de China, la debilidad del sector automdvil y una
energia mas cara de la que estaban acostumbrados a pagar antes de 2022,
lLa Zona Euro tiene ademds un problema de produclividad respecto &
EE.UU relevante.
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Esta vision se complementa con el resultado de las encuestas PML: muy
débiles las lecturas manufactureras que eslin en zona contractiva (45,1);
algo mejores las de servicios (51,6 en su Gltima lectura).

Por su parte los precios la Zona Euro han seguido normalizéindose y el 1PC
ha caido en 12 meses desde el 2,9% al 2,4% v el IPC subyacente desde el
3,4% al 2,7%. El BCE ante la normalizacion de los precios ha llevado a
cabo cuatro bajadas de tipos llevando el tipo de la facilidad de deposito
desde el 4,0% al 3,0%. Pero, a diferencia de su homdélogo americano, sigue
manteniendo un discurso coherente con nuevas bajas de tipos de interés de
hasta 100 p.b. a lo largo de 20235.

En La Zona Eure la dificil situacion fiscal y de gobiemo en Francia y el
proceso electoral en Alemania pueden ser fuente de cierta volatilidad a
corto plazo; pero, de la misma manera, una resolucién favorable de los
preblemas, podria ser fuente de noticias favorables para dos pilares del
crecimiento europeo. La Zona Euro alin cuenta con el margen de unas tasas
de ahorro claramente por encima de las tasas promedio de estos afios,
otorgando, en caso de recuperacién de la confianza de los consumidores, un
combustible adicional para unos PIB deprimidos atin.

Por su parte, China ha continnado pagando la debilidad estructural de su
economia lastrada por la delicada situacion del sector inmobiliario y la
atonia de algunos socios comerciales tradicionales. A pesar de ello, y de
forma sorprendente, el PIB, en el +5,4% queda por encima de los objetivos
de largo plazo de la administracion china. La falta de un impulso fiscal
relevante ha castigado al pais frente a los mercados, pese a que estos si han
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contado un PBOC mis active y que sigue luchando contra unos precios
cercanos a coro (+0,1% interanual a cierre de diciembre).

En este entorno, la renta variable ha producido, por segunde afio
consecutivo retornos por encima de la media. El S&P 500 ha subido un
23,3% de la mano de las 7 Magnificas (+66,9%) con NVIDIA a la cabeza
de ambos indices con una revaloracién de mds del 171%. El frenesi
alrededor de la IA ha seguido siendo un elemento relevante para explicar el
desempefio de los mercados. La contrapartida negativa ha sido la escasa
amplitud del mercado. Otros ganadores en EE.UU. han sido Broadcom
(+110%) o Walmart (+74%). El resto de los indices norteamericanos
acaban por redondear el buen afio para estos activos: Nasdaq 100 +25%,
Russell 200 +10,2% o S&P 500 Equiponderado +10,9%.

En Europa el EuroStoxx 50 se ha quedado en un exiguo +1,2% como
resultado del mal afio de Francia, el CAC 40 perdia un 8,6%. Ibex, +7,4% v
DAX, +11,7% compensaban parcialmente esas caidas. Al hablar de valores
en Europa, la estrella ha sido SAP que repuntaba un +72% en el afio y los
grandes bancos italiancs, donde Unicredito (+69%) y San Paolo Intesa
(+59%) destacaban. En el lado negativo. Bayer, Kering o Stellantis cajan
mas de un 35% en 2024,

En renta fija, el crédito y el carry han empujado los retornos de la mayoria
de los Indices agregados. Asi, el crédito de alto rendimiento high yield,
superaba un retorno del +9% tanto a nivel global como pancuropeo. La
duracién sélo jugd un papel mas relevante a final de afio ¥ los bonos del
tesoro americano fueron la excepeitn rindiendo un -3,6% en el afio. Los
diferenciales de crédito se mantuvieron sdlidos todo el afio de la mano de
unas dindmicas econdmicas y empresariales favorables,
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Finalmente, en el campo de otros activos sefialar el buen comportamiento
del ddlar americano (+6,6%) y de la libra esterlina (+4,8%%) frente al euro.
Mientras, entre las divisas perdedoras frente a la moneda Gnica hay que
sefialar al ven que cedia mas de un 4% de su valor a lo largo del 2024.

Petréleo (-4,5%) v oro (+27%) representaron dos caras de una realidad en
la que lo geopolitico no pasé factura al oro negro, mientras que el metal
amarillo se beneficiaba de las dudas sobre el comportamiento del sistema

fiat a largo plazo.

Pensando en 2025, el mercado deberda gestionar el impacto de las
decisiones de la administracion americana en cada uno de los elementos
que pueden condicionar las expectativas de crecimiento e inflacion,
fundamentalmente las relativas a la guerra arancelaria v ciertos aspectos

geopoliticos.

Para la renta fija esperamos que los bancos centrales, desde el actual modo
de esperar y ver, retomen sus bajadas de tipos, si bien la palabra final la
tendra la inflacién. En este entorno, de ligera desaceleracién en EE.ULL y
lo que parece un no deterioro europeo o chino adicional, podria dar un buen
afo para los actives dentro de esta categoria. El carry seguird aportando
valor; pero, también la duracién.

En renta variable, el frenesi de la LA parece que se moderard o al menos los
beneficios de esta tematica se extenderan a mds compaiiias de las que ha
beneficiado en esto altimos 24 meses. El resto de activos no deberian de
tener un mal comportamiento siempre que los beneficios empresariales
mantengan su actual rumbeo.
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Asi, aunque se prevé un afio positivo para los activos de riesgo con la
informacién de que disponemos hoy, previsiblemente el retorno final por
categorias de activos serd un poco més moderado que el del bienio 2023-
2024,






