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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Global Mix Fund, F.l. por encargo de los administradores de Solventis S.G.1.I.C., S.A.
(la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Global Mix Fund, F.I. (el Fondo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Solventis S.G.L.I1.C., S.A., como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacioén de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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L Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Raul Lufio Biarge (21641)
2026 Nam. 20/26/10767

28 de abril de 2026 SELLO CORPORATIVO: 86.00 EUR

informe de auditoria de cuenias sujetc
a |a normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o intemacional
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CLASE 87

Global Mix Fund, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

P

e

68753

4

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

14 364 882,23
281681,12

12 437 164,15

18 171 648,38
159 049,16

15 516 550,62

Cartera interior 4034 397,79 5 275 991,65
Valores representativos de deuda 3329 957,79 4 267 117,01
instrumentos de patrimonio 704 440,00 1008 874,64
Instituciones de Inversidn Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Cartera exterior 8 212 436,63 10 059 432,91
Valores representativos de deuda 4 547 389,78 4 999 243,65
Instrumentos de patrimonio 1872 879,34 2 188 295,38
Instituciones de Inversion Colectiva 1792 167,51 2 869 664,23
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 2 229,65
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 190 329,73 181 126,06

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 1646 036,96 2 496 048,60
TOTAL ACTIVO 14 364 882,23 18 171 648,38

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2025.



Global Mix Fund, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

14 286 368,74

14 286 368,74

18 122 693,65

18 122 693,65

13 681 801,18

604 567,56

78 513,49

54 566,72

23 946,70

17 442 122,31

680 571,34

48 954,73

37 137,55

11 817,18

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

14 364 882,23

18 171 648,38

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso 2501 121,02 4101 502,11
Compromisos por operaciones largas de derivados 1719 217,02 3 152 760,66
Compromisos por operaciones cortas de derivados 781 904,00 948 741,45
Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros - -
2501 121,02 4101 502,11

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 87

Global Mix Fund, F.l.

OP7168755

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestién

2025

2024

(299 364,12)

(334 264,48)

(272 863,44)

(307 817,48)

Comisién de depositario (11 589,24) (13 051,77)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (14 911,44) (13 395,23)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (299 364,12) (334 264,48)
Ingresos financieros 525 438,65 620 812,09
Gastos financieros (10 201,09) (5 747,80)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (210 063,98) 91 752,27
Por operaciones de la cartera interior (1 566,43) (127 042,33)
Por operaciones de la cartera exterior (210 923,13) 215 686,65
Por operaciones con derivados 2 425,58 3107,95
Otros - -
Diferencias de cambio (97 22411) 52 767,23
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 702 121,44 262 177,71
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 237 142,16 65 034,51
Resultados por operaciones de la cartera exterior 123 574,56 343 385,81
Resultados por operaciones con derivados 341 388,45 (146 355,78)
Otros 16,27 113,17
Resultado financiero 910 070,91 1 021 761,50
Resultado antes de impuestos 610 706,79 687 497,02
Impuesto sobre beneficios (6 139,23) (6 925,68)
RESULTADO DEL EJERCICIO 604 567,56 680 571,34

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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OP7168757

Global Mix Fund, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Global Mix Fund, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Barcelona el 16 de diciembre de 2019.
Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 60, 4a planta derecha, Madrid.

E! Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de febrero de 2020 con el nimero 5436, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones {(en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de inversion Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo ha estado encomendada a Solventis S.G.L.I.C,,
S.A., sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo
CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

E! Fondo estda sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s El patrimonio minimo debera situarse en 3 000 000 euros.
e Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos,
descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre,
dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

+ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

e Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando fa negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de confrataciéon. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.



CP7168758

Global Mix Fund, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

+ El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision anual
en concepto de gastos de gestidn que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria
que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual segun el siguiente detalle:

2025 2024
Comision de gestién
Sobre patrimonio 1,65 % 1,65 %
Comision de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,07 % 0,07 %

Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Por otro lado, durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han percibido ingresos por comisiones
retrocedidas de la inversion en instituciones de Inversion Colectiva.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. yen la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.
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a)

e Riesgo operacional: aquel gue puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

¢ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medicambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 & 9 del Reglamento de la Unién
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en anéalisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compariias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. De
este modo, las inversiones gue presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.



OP7168760

v

Global Mix Fund, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

d)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a maodificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calcutado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversiéon se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccidén mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de credito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el altimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en fa Circular 4/2020, de 26 de junio, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adquisicion y cesidon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesidon en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones

6
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de la cartera interior o exterior, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.
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Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones sobre la
determinacion del valor liquidativo y aspectos operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reemboisado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance
del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.
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4 Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 162 948,09 106 577,70
Administraciones Publicas deudoras 59 531,94 36 685,40
Operaciones pendientes de liquidar 59 201,09 15 786,06
281 681,12 159 049,16

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5 Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones Publicas acreedoras 6 139,23 6 925,68
Operaciones pendientes de liquidar 24 002,75 -
Otros 24 424,81 30 211,87
54 566,79 37 137,55

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre el beneficio 6 139,23 6 925,68
6 139,23 6 925,68

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar recoge las operaciones de compra de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Acreedores - Otros recoge, principaimente, el importe de las comisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios
exteriores coma la auditoria.
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Durante los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre
de 2025 y 2024, el Fondo no tiene saido alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.

6 Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7 Tesoreria

El detalle de |a tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1638 889,08 1657 509,68
Cuentas en divisa 2 596,26 857 628,57
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 27 238,06 2 140,47
Cuentas en divisa (22 686,44) (21 230,12)
1646 036,96 2 496 048,60

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capituto Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

8 Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

10
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El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 14 286 368,74 18 122 693,65
Numero de participaciones 1211 328,50 1593 400,23
Valor liquidativo por participacion 11,79 11,37
Numero de participes 101 107

E! resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes" del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, se considera participacion
significativa aquella que supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre del ejercicio del 2025 y 2024 no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9 Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10 Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11 Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sucesivas modificaciones encontrandose sujeto en dicho
impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el
previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2025 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, en funcion de la situacién del Fondo respecto a las mismas.

E! capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos.

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
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diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estéa sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12 Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, no habiéndose
prestado otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13 Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

12
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CLASE 87

Global Mix Fund, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

1. Situacién de los Mercados.

El segundo semestre de 2025 estuvo marcado por una transicion desde el shock inicial hacia un escenario mas
normalizado, en el que los mercados pasron de reaccionar a titulares, a discriminar mas entre datos y politicas.
Si el primer semestre estuvo dominado por la incertidumbre arancelaria y el deterioro de la confianza, la
segunda mitad del afio sirvié para confirmar que, aunque el cambio de régimen comercial ha ilegado para
quedarse, su impacto inmediato sobre la inflacién y el ciclo ha sido bastante mas contenidos de lo que se temia.

Tras el Liberation Day y la bateria de medidas anunciadas en primavera, la politica comercial de Donald Trump
entré en una fase mas pragmatica. Los aranceles se consolidaron como un elemento estructural de |a estrategia
econdmica, pero la dindmica evoluciond hacia un marco mas negociador, con excepciones, matices y acuerdos
parciales que redujeron el nivel de incertidumbre. Esta normalizacion, sin eliminar el riesgo, permitié a empresas
y consumidores adaptarse mejor al nuevo entorno, eliminando el miedo que se habia instalado en los mercados
durante 10s meses previos.

Uno de los puntos mas relevantes del segundo semestre fue comprobar que los aranceles apenas generaron
el repunte inflacionario que muchos analistas descontaban en abril. La transmisién a precios finales fue limitada,
en parte por la capacidad de absorcion de margenes, por la diversificacion de cadenas de suministro y por un
consumo que, aunque resiliente, empiezé a mostrar sefiales de moderacién. Esto fue clave para que el foco
del mercado pasara de inflacién importada a enfriamiento gradual de la actividad, especialmente en Estados
Unidos.

En este contexto, la Reserva Federal tuvo margen para continuar con el proceso de bajadas de tipos,
apoyandose en una inflacion mas estable y en una economia que perdia algo de traccion. El mensaje de la
Fed fue claro: no se trata de un giro agresivo, sino de un ajuste preventivo para evitar un endurecimiento
excesivo de las condiciones financieras en un entorno de crecimiento mas fragil. Aun asi, el hecho de volver a
ver recortes (donde ya se acumula un 1,75% de bajada) cambi6 el tono del mercado, reactivando el apetito por
riesgo y dando soporte a los activos mas sensibles a tipos.

La otra gran pieza del puzie fue el empleo americano. Sin mostrar un deterioro abrupto, si se consolidé una
debilidad moderada pero persistente, con sefiales de menor dinamismo en creacién de puestos de trabajo y un
dato de paro que ascendio al 4,4% de forma estable. Esta evolucion ha reforzado la idea de que Estados Unidos
esta entrando en una fase mas madura del ciclo, donde el crecimiento se normaliza y el mercado laboral deja
de ser un motor tan sélido como en trimestres anteriores.

Todo esto coincidié con un comportamiento de mercado claramente antiestadounidense, al menos en términos
relativos. La segunda mitad del afo estuvo caracterizada por una rotacién hacia activos fuera de Estados
Unidos, favorecida por la percepcion de que el excepcionalismo americano se esta moderando, por
valoraciones mas exigentes en renta variable USA y por un entorno politico-fiscal que sigue generando dudas.
Europa, por el contrario, ha mantenido un tono mas constructivo, apoyada por el impulso fiscal aleméan y por
una narrativa de mayor autonomia estratégica, especialmente en sectores ligados a defensa e inversion
publica.

En renta variable, el segundo semestre de 2025 fue menos cadtico que el anterior, pero no exento de episodios
de volatilidad. La diferencia estuvo en que, en esta ocasién, los movimientos respondieron mas a datos macro
y a expectativas de tipos que a un Unico catalizador politico. Las bolsas encontraron soporte en las bajadas de
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tipos y en la ausencia de sorpresas inflacionarias, mientras que el liderazgo relativo tendié a desplazarse desde
Estados Unidos hacia otras regiones y estilos mas favorecidos por la rotacién global.

En renta fija, el comportamiento estuvo mucho mas condicionado por {a politica monetaria. En Estados Unidos,
los recortes de la Fed dieron apoyo a la parte media de la curva, mientras que el largo plazo siguié reflejando
cierta prima de riesgo asociada al ruido fiscal y a la confianza en la sostenibilidad de las cuentas publicas. En
Europa, el mercado continud ajustandose al nuevo equilibrio que implica el mayor gasto aleman, con curvas
mas empinadas y una dinamica de tipos que, aunque mas estable, no fue tan favorable en los tramos largos.

Por ultimo, el crédito ha mantenido una evolucién constructiva, apoyado por la mejora del sentimiento general
y por la ausencia de un deterioro brusco del ciclo. Los spreads han tendido a estabilizarse y a comprimirse
gradualmente, aunque con sensibilidad a cualquier repunte puntual de volatilidad. En conjunto, el segundo
semestre ha sido un periodo de ajuste y reordenacién: menos dominado por el shock inicial y mas por la
consolidacion de tendencias, con un mercado que empieza a mirar mas alla de Estados Unidos y a construir
escenarios de crecimiento mas equilibrados a nivei global.

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo,

La rentabilidad obtenida por la IIC en el ejercicio 2025 ha sido de un 3,70%. El valor liquidativo a cierre del
ejercicio 2024 era de 11,37 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio 2025 de 11,79 euros/accion.

El patrimonio de la 1IC ha disminuido en un 21,17%, pasando de 18.122.693,65 euros a 31 de diciembre de
2024 a 14.286.368,74 euros a 31 de diciembre de 2025.

La lIC ha cerrado el afio 2025 con 101 participes titulares de 1.211.328,51 participaciones. El numero de
participes ha disminuido en un 5,61% con respecto al ejercicio anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.

L.os cambios en la cartera durante el periodo:
3.1. Renta Variable:

La cartera de acciones se ha mantenido estable durante el periodo, con un peso relativo sobre el total del
patrimonio del Fondo entorno al 25%, parcialmente cubierto, alinedndose con la estrategia de mantener la
cartera global con un perfil de riesgo conservador, resultando en una exposicion sintética media a la renta
variable global del 20%, como consecuencia de las coberturas parciales. Entre las nuevas incorporaciones en
el segundo semestre destacan, Procter & Gamble, Bruker (lider mundial en tecnologia de resonancia
magnética), Nextea, Uber y United Healthcare y salidas como la de National Vision, IBM y Hologic en el
mercado USA, con una contribucion positiva a la rentabilidad del fondo. Entre las posiciones que mas han
contribuido a la rentabilidad del fondo, destacan Microsoft y Alphabet, a pesar de |la depreciacion del dolar y
gracias a la politica de cobertura de la divisa. El peso medio de la cartera de RV de USA ha oscilado entre un
6%-8% del patrimonio.

En los mercados del euro destacamos las incorporaciones de Basf, Adidas, Melia y Puig entre otras y se
vendieron las posiciones de Nagarro, Evonik, BNP, LVMH con resultados mixtos, destacando la mala evolucion
de Puig, que ha tenido una severa correccion, penalizada por un sector bajo presién, a pesar de mostrar una
buena evolucidon en sus resultados. BNP y Atalaya Mining, Naturgy, Occidente (que fue opada durante el
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segundo semestre) y Cie Aut. Son las que mayor contribucion aportaron a los resultados en el mercado de
acciones europeo. En este mercado destacan el buen comportamiento de sector de defensa y el bancario,
mientras que otros sectores como el del automévil e industrias auxiliares, consumo discrecional y lujo siguen
sin levantar cabeza. La aportaciéon de la cartera de acciones europeas (10% del patrimonio) al rendimiento
generado en el periodo ha sido ligeramente positivo, lastrado por determinadas posiciones como la de Puig y
la de Gestamp.

El resto de cartera de la cartera de renta variable, constituida por participaciones en Fondos tematicos y
emergentes (5% del patrimonio) han tenido un comportamiento figeramente paositivo.

3.2. Renta Fija:

Las posiciones en la cartera de renta fija se han incrementado ligeramente durante el ejercicio, manteniendo la
duracion media de la cartera de renta fija entre los 2-3 afios. Tan solo un 10% de las emisiones tienen un rating
de crédito inferior al Investment Grade. Siguiendo la linea del primer semestre, en el segundo el incremento de
las posiciones en renta fija se ha materializado mayoritariamente en deuda denominada en délares, corporativa
y gubernamental, dado el mayor atractivo que la curva de tipos de interés americana tiene sobre la del euro y
con una politica de cobertura del riesgo de divisa entrono al 80% de la exposicién. Entre las principales
incorporaciones destacan, bonos de Medtronic 2028, Tresury Notes 2026 y 202 y bonos de Roll Royce en GBP,
asi como las salidas, ventas de bonos de JPM, el switch de los bonos de Greenalia por una nueva emisidon con
garantias vy la aceptacion parcial de una oferta de recompra de bonos de Maxan. En general la cartera de renta
fija euro ha tenido un comportamiento positivo, aportando rendimiento al fondo, mas por el carry (devengo de
los cupones) que por el efecto precio derivado de una cierta relajacion en los tipos de interés.

Por otra parte, la cartera de actives monetarios y pagarés a corto plazo, alrededor de un 20% del patrimonio,
sigue cumpliendo su funcién, aportando estabilidad al fondo, con emisores diversificados y proporcionando
rendimientos atractivos.

En renta fija, dada la homogeneidad de la cartera, en cuanto a contribuciones, solo destaca la renta fija en
dolares que, aunque ha sufrido por la depreciacion del dolar, ha sido compensado parcialmente por la cobertura
de divisas.

3.3. Inversion en otras IIC:

Apenas ha habido variaciones en el periodo, tan solo destacar una reduccion de las participaciones en el Fondo
de renta variable de Fidelity Asian, Pictet Environment y el fondo de retorno absoluto de Black Rock.

3.4. Derivados:

En derivados destacamos tres tipos de operativa, una encaminada a realizar coberturas tacticas de la cartera
de renta variable , a través de futuros sobre indices bursdtiles, dicha operativa ha reflejado un resultado
ligeramente positivo durante el ejercicio, por otra, la basada en la compra/venta de opciones sobre acciones
de la cartera, en este caso con resultados mixtos, pero aportando estabilidad al Fondo y finalmente la operativa
de cobertura de divisa, especialmente el dolar USA, con resultados positivos.
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4, Posicionamiento/Riesgo Actual.

Al cierre del periodo la composicién de la cartera era la siguiente:

Renta Variable, 25% sobre el patrimonio, con la siguiente distribucién: acciones USA, un 8%, europeas, un
11% y, a través de |ICs especializadas en mercados emergentes e inversiones tematicas, un 6%.

Porcentaje cubierto parciaimente con derivados, que reducen sintéticamente la exposicion neta a la renta
variable hasta un 20%-23%

Renta Fija: 40% en bonos a corto y medio plazo y 25% en pagarés y otros activos del mercado monetario.
Liquidez: 10% del patrimonio.

En cuanto a riesgos, cabe destacar la siguiente tipologia:

- Riesgo de interés: bajo; la cartera de renta fija tiene una duracion baja, 2-3 afios.

- Riego de crédito: bajo; la cartera se encuentra los suficientemente diversificada y aquellos emisores
cuya calificacion crediticia es inferior a Investment Grade tienen un peso relativamente bajo.

- Riesgo de mercado: la parte mas afectada por este riesgo seria la cartera de renta variable que
representa un 25% del patrimonio, invertida en empresas solidas y muy diversificada.

- Riesgo de liguidez: en general los activos de la cartera disponen de la suficiente liquidez. La excepcién
seria la cartera de pagarés, pero, dada su estructura de vencimientos a muy corto plazo, no supone
un riesgo significativo.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucién previsible.

El afio 2026 se presenta en los mercados financieros como un periodo de crecimiento global moderado
alrededor del 3%, aunque marcado por incertidumbres significativas. En Estados Unidos, bajo la influencia de
la administracién Trump reelegida, el PIB alcanzara aproximadamente el 2,5%, sostenido por estimulos fiscales
expansivos y medidas de desregulacion que impulsan la actividad empresarial. Europa, por su parte, crecera
de forma mas contenida en torno al 1,5%, afectada por un menor dinamismo econdémico y mayores
asignaciones presupuestarias a defensa. Los tipos de interés reflejaran una politica monetaria de relajacion
gradual: la Reserva Federal recortara tasas hasta el rango de 3-3.5%, el Banco Central Europeo las mantendra
cerca del 2%, y el Banco de Jap6én aplicara subidas moderadas. La inflacion se estabilizara entre el 2% y el 3%
en ambas regiones, con persistencia notable en los servicios. Los beneficios empresariales mostraréan un
avance mas pronunciado en Estados Unidos, del 8-12% gracias al impulso de la inteligencia artificial, en
contraste con el 5-7% esperado en Europa, donde la exposicion a la tecnologia es menor.

Para la renta variable, Europa apunta a avances del 4-6%, quedando rezagada respecto a su homdlogo
estadounidense debido al menor crecimiento de! PIB, pero con valoraciones atractivas a un PER actual de 13,
inferior a su promedio histérico de 15. Por sectores cabe esperar que haya en una cierta alternancia hacia
industrias que han quedado rezagadas en el 2025: la industria mixta, donde automocion y defensa podrian
destacar positivamente; asi como las small caps europeas, por sus valoraciones bajas; en tanto que tecnologia
y empresas emergentes permaneceran en un segundo plano.

En Estados Unidos, se prevé una mayor rotacion sectorial desde las grandes empresas tecnoldgicas (cuyas
valoraciones actuales superan en un 20-30% su PER histérico de alrededor de 20) hacia small y mid caps, asi
como sectores value e industrial, con potenciales retornos del 15%. La inteligencia artificial continia como
principal motor de crecimiento, aunque con riesgos de decepcionar expectativas. Sectores como energia,

4



0,03,_s.._Ros 0P7168789

CLASE 8.7

Global Mix Fund, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

finanzas e industria ganan terreno por el fenémeno del reshoring, mientras que las small caps, cotizando a un
PER de 15 frente a su media histérica de 17, ofrecen oportunidades atractivas.

En renta fija, tanto en dodlares como en euros, las perspectivas son neutrales, pero con oportunidades
selectivas. Los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios oscilaran entre el 3,5% y el 4%, mientras que los
Bunds alemanes se mantendran en el 2%, proporcionando un carry razonable; los bonos soberanos periféricos
podrian estrechar sus spreads. El segmento corporativo investment grade mantendra spreads estables en torno
a 50-100 puntos basicos en USD y algo menos en EUR, mientras que los bonos high yield con spreads
alrededor de los +200 bps, podrian sufrir mayor volatilidad, si una cierta desaceleracion econdémica aumentase
las tasas de impago, que estan en niveles muy bajos, alrededor del 2-3%.

Por dltimo, los riesgos geopoliticos seguirdn latentes en el 2026, dejando en papel mojado todas estas
previsiones y generando volatilidad en los mercados.

En este entorno el Fondo tiene previsto seguir con su politica de inversién moderada-conservadora, con una
estructura de cartera similar a la actual, sin descartar incrementos puntuales de la renta variable en funcion de
las oportunidades, pero siempre manteniendo el perfil moderado.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

7. Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabitidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales de! ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, la 1IC no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de fas Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2025, la lIC no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.

9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.I.I.C., S.A, en fecha 27 de marzo de 2026, y en cumplimiento
de la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de Global Mix Fund,
F.l. correspondientes al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025, los cuales vienen constituidos por
los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes
al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
c) Informe de gestiéon correspondiente al gjercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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