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Cuentas anuvales al 31 de diciembre de 2012
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Dindmico, Fondo de Inversién que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en 1a Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sehre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados v las estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

2, En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de BBK
Dinamico, Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3.  Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinidn favorable,

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondoe consideran oportunas sobre 1a situacién del
Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de lag cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuesiro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el aleance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluaye la revisién de informacion distinta de Ia obtenida a partir de Ios
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1. g&%gﬂg&os

DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro eferciente:

, . PRICEWATERHOUSECOGPERS
Guillermo Cavia AUDITORES, S.L.

Socio -~ Auditor de Cuentas
Ano 2013 e 03/13/00941
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

18 de abril de 2013

L wans

Este informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en fa
Ley 44/2002 de 22 da noviembre.

PricewsaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / 134 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, wunv.pwce.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, Hbro B.054, seccién 37
Inscrita en ef R.C.A.C. con el nimero §G242 - CiF: B-79 031290
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- BBK Dmamico Fondo de Inversmn

. Balances al 31 de dl(:lembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

8130201 ®

.ACTI'V:O : S

2011 -

2012
"Activé r:io cprfien’te_' : _ - -
* Inmovilizado intangible - -

o ﬁ.Inmovmzado matena! : - -
-Bienes |nmueb1es de uso proplo : - -
Moblhano y enseres Ll : - -

-'Actlvos por |mpuesto dlfendo S o S -
_ . -Actlvo corrlente e a . i 66 040 989,69 L 69 566 838,40
Deudores ' : 70 591,73 £.12442119
: Cartera de lnverSIones financleras _ ' 61 806 43409 - 66 21054011
Cartera Entenor T : . - 31 521 166,09 32355 876,51 -
: Vanres representatwos cie deuda 8446 950,91 - - .10 156 344,09
. Instrumentos de patrimonio - ... Lo e AR oo
_ instituciones de Inversion' Co]ec:tl\ra Lo 9012867,80 ¢ __"15 590 335,05
7. Depbsitos en Entlciacies de Credlto : © 14061347,38 © . 6609 197,37
. 'Derivados: : S T R L .

T Ofros i _ - - R
Cartera extenor ' 30 009 471 88 - - ."33 7562 708,10
- Valores representatlvos de deuda -(78037,37 v 1763 800 00

~Instrumenitos dé patrimonio - L PR .

_ = Instituciones de Inversion Colectiva 2923143451 - 31 439 808, 10

' -".Depositos en Entidades de Crédito ' Do - '

L ‘Derivados - = : - 549 100,00
L ‘Otros L - o R
Intereses de Ia cartera de |nvers1on S 275 798,12 "'_10.‘] 955,50
__Inver;_-:,_lo_n_(-:fs _mo_ro_sas, __duciosas o en__l_mgio - -

.'-'_Periodiﬁ_cédiqn'es_'.'-._.' K | _ - -
Tesoreria ©4163963,87 - 3231877,10

"~ TOTALACTIVO

66 040 989,69

- 69 566 838,40,




"BBK Dmamlco Fondo de Inversron -

i 'Balances a! 31 de dlclembre de 2012 y 2011
. (Expresados en euros) '

2012 :

2011

o .-.'-':PATRIMONIO Y PASIVO

._*Patrlmomo atnbmdo a partlc[pes o accionlstas

65 914 420 34

65 914 420 843 o

69 278 248 78 ;

Fondos reembolsables atnbmdos a pammpes o] acc;omstas A
. Capital . By - . .
© . Participes . T -
“ - ‘Prima de emisi()n_
7 Reservas .. ...
- (Acciones proplas) i SRR
.+ ‘Resuitados de e;erc:cuos an’cenores j RS
- “1."Otras aportaciones de socios -
.. 'Resultado-del e]ercmlo AT
N :(Dnndendo a Cuenta)

Ajustes por camblos de valor en |nm0wllzad0 matenal de uso proplo ]

Otro patnmomo atnbmdo S

S Paswo no cornente PR
' Prowsmnes a iargo p!azo i e
Deudasalargo plazo s
Paswos por |mpuesto dnfertdo Sl

R -'Paswo corrlente

- Provisiones a corto plazo ..
Deudasa corto piazo R
" Acreedores’ L
. Pasivos financieros
Derivados .- .~
. Perlodlf cacmnes

64 434 940 08

| 614424,56 g

91508620

.;':1_26 568:3.5_ .. :

12656885

. 288589,62

69 27824878

68 5?0 744 76 -

_514 424 56 .

| 19886000 -

=8 '_TOTAL PATRIMON!O Y PASIVO

66 040 989,60

69 566 838,40

e C'UENTA.S-"DE- ORDEN.

'Cuentas de com prom i50.°

o Compromlsos por. operacmnes |argas de denvados T
i _ Cornpromlsos por operacmnes cortas de derivados_ R

y Otras. cuentas de orden . PR
"'Valores cedidos en prestamo por Ia HC:
;. Valores aportados como garantia por la HC
“:Valores recibidos en garantia porla liC
o Capital nominal: no suscrito ni en cnrculacmn
- Pérdidas fi scales a compensar G
: _‘Otros C : e vy

20120

i 11 309 235,0q . :

1130023500

201
' 15 555 000,00
* 7 650 000,00
7905,000,00 -

1220857503 ¢

54 575,03

12151 000,00

; '.'TOTAL CUENTAS DE ORDEN

11 300 235,00

57 7_(#:.'0‘..5'7_5,03 S |
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_BBK Dlnamlco, Fondo cle Inversmn o e

N 8130202 B

Cuentas de perdldas y ganancnas correspondlentes a Iosejerclcios anuales

~ terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011
e (Expresadas en euros) o

‘Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
~ . Comisiones retrocedldas ala. Instltucson de Inverslon CoEectNa
. Gastos de personal S : -

Otros gastos de explotacxon
. Comisioén de gestion .-
~ Comisién-de depositario.,
Ingresolgasto por compensacmn compammento
O’tros ' R

' Amomzac:on del |nmov1llzad0 materiai e
. Excesos de provisiones -~
o Detenoro y resuitados por enajenamones de mmowiszado

: Resultado de explotamon

o Ingresos f nancneros :
"Gastos f nancleros

Vanac:lon de! valor razonable en |nstrumentos fmanc&eros '

Por operaciones de la cartera interior

" Por operaciones de la cartera exterior -
Por operacuones con derwados )
Otros - :

: Diferenmas de cambio

K Detenoro Yy resultado por enajenacmnes de |nstrumentos

- financieros -

Deterioros & : L
Resultados por operacmnes de la cartera |nter|0r
Resultados por operaciones.de la cartera exterior-
-~ .Resultados por operac:ones con denvados '
'Otros-* : :

. Resultado fmancrero o

2012

2011

- (48341)

1715 223,84

. 442.166,08

7184476 . 13830536
(863 320,67) (1084 991,58)
(790 681,42) (084 486,71)
(67 635,96) (89 500,90)

(500329) ~  (11008,97)
(791 475,91) (946 686,22)
. 71166837 760 480,75
4 033 651,56 (32 741,78)
"337811,24 . 236 023,01
71969133 . (120 364,49)

(2385107) ~ (139.400,00)

- (8.928,30) 081 .

(21161,73) 412 025,60

39 751,68 455 010,70

(60 460,00) (485 151.18)

113976568

' j_Resultado antes de impuestos . 923747,93 .. 193 079,48 '
. Impuesto sobre benef Cios _ LB 691,73) RO
- '“RESULTADO DEL EJERCICIO " 915 056,20 193 079,46 -
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"j."__?llBBK Dmamlco, Fondo de Inversmn B i

o I\.’Iemona de las cuentas anuales correspondlente a! ejercu:io anua[ termmado el 31

7" de diciembre de 2012 -

o ‘-_-(Expresad__el en eu_ros)_._ e

_'_-"-_Actlwdad y gestlon del rlesgo
f;:-Actlwdad e
o _:;_.'BBK Dmamlco Fondo de Inversmn en Io suceswo el Fondo fue COﬂStItUIdO en _ -

. -Bilbao €l 18.de marzo de 2004 bajo la denominagion social de BBK Monetario: i
" Dindmico, Fondo de Inversion..Con fecha 3.de junio de 2009, el Fondo modlflco su-

: '-'_-;=denom|na010n por: la actual Tlene su domtc;llo somai en Plaza de Euskadl n°5

o Planta 27 Bllbao (Blzka;a)

CE Fondo s una Instltuclon de Enversmn Colectlva de Fondos que se caractenza por -

“ - Linvertirmayoritariamente su-activo en acciones o partlc:lpacmnes de vaﬂas o R R
R Inshtumones de Inversmn Colechva de caracter f:nanclero S S

S El Fondo se encuentra mscrlto en el Regsstro de Fondos de Inversmn de la

5 :;'-_*De conformldad con Io dlspuesto en el artlculo 1° de Ia Ley 35!2003 modlflcada por k

L Com|5|on Nacional del Mercado de Valores {(C.N.M.V.) desde el'31 de marzo. de
o =_3'_'2004 con el nimero 2.922, adquiriendo, a efectos Iegales Ia conmderacmn de
--_-Fondo de Inversmn (F I ) a part:r de entonces .

N ‘la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto. social de'las Instituciones de .

" Inversion Colectiva es la “captacion de fondos bienes o derechos del pubhco para

gestlonarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros 1nstrumentos

' ".,:__flnanmeros 0.no, siempre que eI rendlmiento del mversor se estabiezca en funC|on R
_de los resultados colectlvos : Lo . S

| Dada la actl\ndad a Ia que se’ dedlca eI Fondo el mlsmo no tlene responsabtlldades o

R gastos; activos, provisiones o contmgenclas de naturaleza medioambiental que T
" -pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, {a situacion financiera y Ios '

~. 7 resultados del mismo. Por este’'motivo ho se incluyen desgloses espec;ficos enla: . .
presente memoria de 1as cuentas anuales respecto ala mformac;lon de cues’uones :
e medioamblentales - : e S : S

".'-_.La pohtlca de mvers:on dei Fondo se encuentra deflmda en eI Folleto que s€ . o i
" _encuentra registrado y a disposicién del publico en eI reglstro correspondlente de la R
L Com|S|on Nacsonal del Mercado de Valores ' P N Lol

Conforme a Ios reglstros de la C N IVI V Ia gestlon y admmlstracmn de} Fondo ‘

- figura encomendada hasta el 8.de nowembre de 2012 a BBK Gestién, SAU., .

. 8,G.LLC. A partir del 9 de nowembre de 2012 la gestlon y administracion de] Fondo L
P _'-_faparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G I l. C S A U socledad : '

e pertenemente al Grupo Kutxabank ' R :




N 8130204 B
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' BBK Dmamlco Fondo de lnversmn Lo _. '

:_Memona de [as cuentas_ anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmado el 31
- “de diciembre de 2012 - : : L :
(Expresada en_ euros). il

L Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S.A. tomo el control de BBK Gestlon

‘S.A,S.G.LILC. Kutxagest S.A.U., S.G.1.1.G. y Vitalgestion, S.G.11.C., S.A., como
. "_-_consecuenma de lainscripcion en ol Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura
~. - Publica en la que se instrumento la segregacion del negocm flnanmero de BBK
L --_Kutxa y Caja Vital a favor de Kutxabank SA. :

o _Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Adm;nsstramon de Kutxabank
. Gestion, S.G,LL.C., SAU. (antenormente denominada BBK Gestion, SA.,
- 8.GLL C), Kutxagest SAU., S.G.ILC. y Vitalgestion, S.G.LL.C., S.A,, redactaron y
- suscribieron el “Proyecto comun de fusion por absorcidn’; por el que BBK Gestion,
- '8.A, 8.G.LLI.C. (actualmente Kutxabank Gestion, S.G L. C S. A U ) ha absorbzdo a
;_Kutxagest SAU S G i 1. C yV;ta!gestlon SG I f. C SA

-~ Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S. A en su condlcnon de Acciomsta
. Unico. de Kutxabank Gestion, S. GILILC., S. AU, deC]dIO aprobar los balances de

- fusién, él Proyecto redactado’y suscnto conJuntamente por los Consejos de

- _.Admlnlstra(:ion de Ias tres somedades mtervmlentes yla fu3|on prop:amente dtcha

- La fusmn fue elevada a Escntura Publlca el 5 de septlembre de 2012 presentada
. "en el Registro Mercantil de Bizkaia e! 10 de septiembre de 2012 y calificada -
.- favorablemente por €l tltular de:dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La catada
: :'fus:on ha deventdo efacaz con fecha 10 de septlembre de 2012, - :

1.'AS|m|smo con fecha 1 de enero de 2012 se prodUJo ia sustltumon de BBK por .
- “Kutxabank, S.A. como Entidad Deposﬁana de! Fondo (autorizado por C:N.M.V. el
- 13 de enero de 2012) En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
" . 68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
.‘en relacion a la separacién del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogo como
".Enndad Deposﬂana en los procedlmlentos especificos. que, anteriormente, BBK
“mantenia. con BBK Gestion 8.A., S.G.1.I.C., (actualmente, integrada en Kutxabank
' Gestlon S G L l C S A U ) con el fm de e\ntar conflictos de mteres entre ambas '

' _La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto la concremon y desarrollo e
. ~de las funciories de v:gtlancna supervision, custodia y administracion de las '
.. entidades deposﬁar;as de Ias lnstttucnones de invers:on Colectlva Las, pnncnpa!es
S func;ones son; S . : -

g '-1__.- -Comprobar que Ias operamones reahzadas Io han SIdO en reglmen de mercado

. --2-.-'-'Comprobar que Ias operamones reahzadas han respetado Ios coef[clentes y
: -'.__-crltenos de mversu)n establemdos enla normatlva wgente -

L3 ':Superwsar Ios crltenos formulas y procedlmlentos utlhzados por a soc:|edad
ges’cora para el ca!culo del vaior !1quadat|vo de las partlc:lpacmnes del Fondo.




BBK D]nam]co Fondo de InverSIon

. _-"’.Memona de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejercu::o anua[ termmado el 31 o T
. 'de diciembre de 2012 . - o o _ iR Ll
EEN _‘(Expresada en euros)

- ' 4; “Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nagcional del Mercado ©

-~ “deValores, fa exactltud calldad y. sufimenma de Ia lnformaclon publlca perlodlca
“del Fondo > : s T o ‘.

5. '-:Verzﬂcar que Ios proced|m|entos de comeraahzamon estab!emdos por Ia
S socledad gestora ciel Fondo cumplen c:on Ia normatlva apllcable ‘

e 6 ‘Custodla de todos Ios Valores moblllarlos y demas actlvos fmanmeros que _: S
- “integran el patrlmonlo del Fondo, blen directamente o a través de una entldad

participante, conservando en todo caso [a responsablhdad denvada de ]a L R

_'reahzamon de dlcha funcmn

L 7 -‘Comprobar que Ias Ilquldamones de valores y de efectzvo son rembldas en eI
L plazo que determtnen las reglas de Ilquxdacuon que rljan los correspondtentes
o -:'jmercados R - : ; :

A --Asegurar que [as suscrnpcnones y reembolsos cumplen con Ios procedim:entos A

R estab!emdos en eI folleto del Fondo aSI como en Ia Ieglslacmn wgente

i EI Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iegal espec1faca de Ios Fondos de Inversmn -

- recogida principalmenté en el Real Decreto 1082/2012, de. 13 de julio ; por-el gue se o

" aprueba.el Reglamento de desarrol]o de'la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
S _'modiflcada por la Ley 31/2011 y sucesivas mod:flcacnones de Instltucmnes de
-+ Inversion Colectiva. Los pnnmpales aspectos de esta normatlva que Ee son

gt aphcables son Eos sngulentes RS S R AT : i

e £ Camblo de forma automatlca a partlr de Ea entrada en V|gor de Ia menmonada

4 Ley, dela denommac;on "Fondo de Inversmn Moblhana (F 1 M. ) y sus dlferentes '_

ﬁvanantes por "Fondo de lnversmn" (F I)

" t{ '_ EI patrxmonlo mlnlmo debera 31tuarse en 3 OOO OOO euros. En eI .caso. de Eos
" Fondos por comparttmentos cada uno de Ios compaﬁlmentos debera tener. un

b -:";'-mlnlmo de 600.000 euros, sin gue; en nlngun caso, el patrlmomo total del Fondo :'; s

R sea mfenor aI establecrdo anterlormente

o e ; '-Ei numero de partlc:ipes del Fondo no podra ser |nfer|or a 100 En eI caso de |
IR Fandos de Inversion por. compartimentos el ndmero: mmlmo de parﬂmpes por
i .'compartlmento no podra ser lnferlor a 20 part[c1pes ERRRETE o
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- Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anua[ termmado el 31
“de diciembre de 2012 ' : ol S
" (Expresada en euros) .

R ‘Cuando por cwcunstanc!as del mercado o] por e] obllgatorlo cumphmlento de la
S norma’uva en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
. unode sus compart;mentos descendieran de los minimos establecidos en el
. Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un ano
oy durante el cual podran continuar operando como tales ' L

Qe Los valores moblllarios y demas actlvos fmanmeros del Fondo no pueden
- pignorarse:ni constitulrse én garantla de ninguna clase, salvo para servir de
. garantia.de las ‘operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundanos
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades
N Iegalmente hablhtadas para eI ejercac:lo de esta fun0|on Seo s e

e Se establecen unos porcentajes mammos de oblfgamones frente a terceros y de o
s concentracmn de lnverSIones : - - - :

i .e'f_-EE Fondo debe cumphr con un coefimen*te mm;mo de Ilqwdez del 3% dei
o promedlo mensual de su patrlmonlo que debe materializarse en efectlvo en
- depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de credlto si el
: '-Deposﬁarto no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
S recompra aun dla de va]ores de Deuda Publlca ‘ : L

e EI Fondo se encuentra su;eto a unos Ilmltes generales a la utilizacion de
. instrumentos derivados | por nesgo de mercado asi como a unos Ilmltes por
s rlesgo de contraparte ' SRR B \

o ';'AI 31 de dlclembre de 2012 y 2011 el Fondo no esta dwidldo en compart]mentos

| Por tratarse de un Fondo de acumuiaclon y de conformldad con el Reglamento de
- Gestion del Fondo, el resultado del ejercmlo una vez considerado.el Impuesto L
' '_sobre Somedades devengado permanecera en eI patrlmonlo del Fondo

5 _'De acuerdo con el Reg]amento de Gestlon del Fondo Ia Somedad Gestora permblra
"~ una.comision anual-en concepto de gastos de gestion sobre el pafrimonio y los '
__ -3__rend|m|entos lntegros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9%,
. " respectivamente, En los ejercicios 2012 y 2011 la comision de gestién ha-sido del"
- 1,1%. Adicionalmente, el Fondo paga una comisién variable del 10% de la
L rentabllldad del Fondo que supere én el afio natural ef Euribor a 3 meses. Durante
el gjercicio 2012 el Fondo ha. reglstrado un importe de 47 miles de euros. Asimismo,
‘_durante eI ejer0|0|o 2011 eI Fondo no registro |mporte alguno por este concepto
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o EI porcentaje d:recta o mdlrectamente apllcado en concepto de comlsmn de gestlon ,:- K

Y deposito sobre: la parte de cartera invertida, ‘en su caso, en instituciones de
- inversion colectwa gestionadas por |a Sociedad Gestora u otras entidades de su:’
__i-mlsmo grupo; no supera los fimites méximos legales establecxdos Adic:mnaimente

el nivel maximo.de, com|S|ones de: gestlon Y. deposﬂo que soporta, sobre laparte de R
- cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva’ gestlonadas por DY

L :_f':entldades no pertenec;entes al grupo que pertenece la Socledad Gestora no
B ._--f=supera Ios Ilmltes establecidos a tal efecto ensu. Folleto : SR T

Egualmente e] Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneramon de Ia _

- 'Entidad Depositaria que no podra exceder del 0; 2%, ahual dél patrimonio.
S custodlado ‘Enlos ejerclcms 2012 y 2011 Ia comismn de deposntarla ha SIdO de!
‘ ---}-01% v e : o S o :
S AI 31 de dlClembre de 2012 y 20'11 la Somedad Gestora no apllca a Ios parhmpes
S _'.l-del Fondo comision sobre el importe de las partlmpacmnes suscrltas ni sobre el
e |mporte de Ias parﬂmpamones reembolsadas o ARSI ;

Por otra parte ei Fondo perc1be devoiumones de com|SIones de otras somedades

: gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por .
. “estas Gltimas.. chhas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre -
- - otros conceptos, en el epigrafe de "Com:swnes retrocedidas a la Institucion de -~

~ " Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en los ejerc:lcms S

i ._.f_'2012 y 2011 aSCIenden a7l 844 76y 138 305 36 euros, respectlvamente

) :.gGestaon del nesqo

'3;ALa polltlca de mversmn del Fondo aS| como Ia descripmon de Ios pnnc;pales

i '-riesgos asociados, se detallan en el Folleto regrstrado y a dlSpOSICIOI’I del publlc:o én n S L

el Reglstro correspondlente de Ia C. N. IVI V

'- . _'-lDebldo a Ia operatlva en mercados flnanmeros del Fondo Eos princ;pales nesgos a-
__-_los que se encuentra expuesto son los Stgwentes o _ R :

Rlesgo de mercado representa eI nesgo de incurrir en perdldas debldo a 3
: -'mowmlentos adversos en los precios de mercado de los activos fmancieros en

g .- ' los.que opera: el Fondo. Entre dichos rlesgos los mas SIgnlflcatlvos son los t|pos : "

R : :-’._fde interés, los tipos de cambio y ias cohzamones de Ios tltU|OS que e! Fondo
'"'_1_1-,‘_:tengaencartera e R T e 5 : _

e Rlesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan orlglnarse perdldas R

potenciales debidas a cambios en la capacidad o mtencqon de Ia contraparte de L

3?_' cumpizr sus obhgacmnes fmancneras con el Fondo




| /rm N 8130206 B

DFE

'_:_ZBBK Dmamlco Fondo de Inversmn G :

Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anua! termmado el 31 o
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Rlesgo'de liquidez: se produce cuando el Fondo no-puede atender las peticiones
- dereembolso de sus participes por encontrarse con dlficultades en el momento
ode reahzar en mercado Ios actlvos en cartera - : : : -

_La‘ Soc;edad Gestora tiene establecldos Ios mecanismos necesarios para controlar
.- la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el contro!
. delos coeficientes. normatlvos menczonados en el apartado 1. a) anterlor llmitan Ia
R exposu:lon a dlChOS rlesgos ' c g o

2 'Bases cle presentaclon de ias cuentas anuales oo
a) :_'lmagen flel R

.'Las cuentas anuales formu!adas por Ios Admlmstradores de la Sociedad Gestora

~ del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, =~ .
: :hablendose aplicado las, disposiciones legales vigentes en. materia contable-que le
- son-aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la '

- sityacion’ financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de

__sus operacnones que se han generado durante el e;ercu:lo termmado en esa fecha

S _Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacnon por eI
" ‘Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si-bien los Admmlstradores
) estlman que seran aprobadas sin modlflcamones sngnmcatlvas

b) 'Prln0|p|os contables .' o

Para Ia elaboracnon de estas cuentas anuales se han segutdo los pl’ll‘lC]pIOS y
. criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular -
©73/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
S ‘fecha 31 de diClembre de 2008. Los principios mas mgnaﬂcatwos se describen en la
-~ Nota 3. No eXIste ningtin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo -
: _'mgmﬁcatwo su efecto sobre estas cuentas anua!es se haya de;ado de aphcar B

: -.'Los resuitados y Ia determmac;on deI patrlmonio son sensno!es a Ios prInC[plos Yy
o pollttcas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos. porlos
.+ TAdministradores de Ia Somedad Gestora del Fondo para la elaboracnon de Ias Lo
U -cuentas anuales : Lo y

- c) o :Comwarabmdad

_ Las cuentas anuales al 31 de. d1c1embre de 2012 se presentan atendlendo a ia
1 “estructura y pnnclplos contables establecados en Ia normatlva \ngente dela -
--.CNMV : S Ll :

11
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S '_‘-i\!lemona de’ Ias cuentas anuales correspondlente ai ejerclcm anuai termmado eI 31
o de dlmembre de 2012 S L B
e -_(Expresada en euros)

e Los Admlnlstradores de la Soc&edad Gestora presentan a efectos comparatlvos
. con.cada una.de las partidas del:balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y.-
Lo del estado de cambios en el patrlmonlo neto, ademas de Ias C|fras del ejercmlo S
2012, ias correspondientes al ejercnmo anterlor R

;':".No se han produmdo modiﬂcacmnes contables que afecten Sigmf[catwamente a Ia
_.'comparaclon entre Ias cuentas anuales de Ios ejerc:tmos 2012 y 2011 s -

d) Agrupacmn de partldas :

e Determ;nadas pamdas del ba[ance de Ia cuenta de perdldas y ganancnas y dei

- estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para - A
- facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha mcEmdo mformac;on o

L desagregada en. las correspondlentes notas de Ia memona S e

) Estimaclones contables y correcmon de errores

:_En determ:nadas ocasmnes Ios Admlmstradores de la Soc:]edad Gestora han

. realizado estlmacmnes para obtener la valoracion, de algunos activos, paswos _

“. ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. _
. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las p03|bles :
o .perdldas por deterioro de determlnados activos financieros 'si las hubiera. Aun.

.+ cuando éstas se consideren las mejores estimaciones. p03|bles enbaseala.- o
_ ?:j'_mformamon ex;stente en el momento del calculo, aconteclmlentos futuros podrlan -

"-'-"obligar a modlﬂcarias prospectlvamente de acuerdo con Ia normatlva wgente '

'En cualqwer caso, el- valor Ilqmdatlvo del Fondo se vera afectado por las -
o ﬂuctuacmnes de los. precnos del mercado y otros rlesgos asomados a Ias mversmnes. S
'fmanmeras L o o Ly P a

B f No ex:sten camblos en ias estlmacmnes contables ni errores que se hubleran
R producndo en ejercmios antenores y hayan S|do detectados durante Ios ejermc:los
'-:-_2012y2011 s . . . _

Las c;fras contenidas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales eI o
~balance; Ia cuenta. de, perdidas Yy gananctas el estado de cambios en el patnmomo neto y Lo
esta memorza estan expresadas en euros excepto cuando se mdlque expresamente '
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Resumen de Ios prmcnplos contab!es y normas de valoraclon mas mgmﬁcatlvos

Los pr|n0|p|os contables mas. s:gnlficatlvos aphcados en ia formulamon de estas cuentas

' -_'_'=anuales han SIdO los 31guzentes

a

' b)

_ Prlncmio de empresa en funcaonamlento '

En ia elaboracmn de Ias cuentas anuales se. ha conssderado que la gest[on del

"Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas

_contables no esta encaminada a determinar el va!or del patrimonio a efectos. de su
transm:smn globa! 0 parcial ni eI tmporte resultante €n caso de su quu1dacwn

Prmcupio de! devenqo

. Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcuon del penodo en que se
”devengan con mdependen(:la de cuando se produce su cobro 0 pago efect;vo '

Ingresos por tm‘ereses y dlwdendos

-_’-=E_os mtereses de actlvos fmanmeros devengados .con posterlondad al momento de

la adqu:swlon se reconocen, en su ¢caso, contablemente en funcién de su periodo

de devengo, por aphcacmn del metodo del tipo de interés efectlvo ‘a excepcion de
- los’intereses correspond:entes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
“registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses -

'.'provenientes de la cariera de actlvos financieros se registra en el epigrafe “Cartera .

““de inversiones flnanc;leras intereses de fa cartera de inversion” del activo del

balance. La contrapartlda de esta cuenta se registra en el eplgrafe ‘Ingresos

: fmanmeros de la cuenta de perdldas y gananmas

- '.-_'-Los dl\ndendos perc:bldos de otras socledades se reconocen, en su caso como

_ lngreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancnas
en el momento en que nace el clerecho a permblrlos por eI Fondo - :

Com:s:ones y oonceptos as:mflados

Los mgresos que recube eI Fondo como consecuencia de la retrocesion de

- -comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se .
*registran, en su caso, en eI eptgrafe Com|S|ones retrocedldas a ia IIC” de Ia cuenta
. de perd:das y gananmas ) L : . :

.__-_Las comlsmnes de gestlon de dep051to asi como otros gastos de gestlon
.necesarlos para-el desenvolvimiento del Fondo se reglstran segun su naturaleza, -
en eI eplgrafe "Otros gastos de explotacnon de la cuenta de perdidas y. ganancaas :

13
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-"Memorla de Ias cuentas anua[es correspondlente a[ ejercu::o anual termmado eI 31

‘de diciembre de 2012 -

S '=.'(Expre_s;ada-en._e_uro_s)___._.__ e

_' u Vanac:on de] valor razonabie en :nstrumentos fmanc:eros Sy

i IV lngresos y gastos no fmancreros

| -‘"f-Deudores e

_J.EI beneflc:lo o perdlda derlvado de VarlaC|0nes del valor razonable de Ios actwos y

- 'pasivos financieros, realizado 6 no realizado, se regisira en los’ eplgrafes “Detenor_o L
"y resultado por enajenaciones de mstrumentos financieros” y"Vanacmn del valor © -
_---.razonable eninstrumentos financieros” 'segun corresponda de la cuenta de e
'perdldas y gananmas del Fondo : -

e ;'-Se reconocen contablemente de acuerdo con el crlterlo de devengo

-,__:Los mgresos y gastos se registran contablemente en func&on del penodo en que se
L -devengan con mdependenc;la de cuando se produce su cobro o pago efectivo

' La valoramon mic:lal se reallza por. su valor razonable que salvo e\ndenma en
- "contrario, es el precio de la transaccién, que equwale al valor razonable de Ia
.contraprestacion entregada mas Ios costes de transacmon que Ies sean . o

2 j_dlrectamente atnbulbles

IR 'La valorac;on posterlor se hace a’ su coste amortizado Los mtereses devengados :

B “ se‘contabilizan enla cuenta de pérdidas 'y ganancias: aplicando el. metodo del tipo -

de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere re01b|r en '

.i_un plazo de tlempo lnferlor a un ano se Valoran por su valor nommal

; cuenta de perdldas y gananmas

Cartera de mversmnes flnanmeras

B _Los actlvos de [a cartera de mversmnes fmanc:leras han SIdO conmderados como

o actlvos financ;leros a valor. razonable con cambios en: la cuenta- de perdldas y
" ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera asi como

. '-_‘_Ia determlnacnon de su vaior razonable se descnben a contmuacnon

iE ."i- Valores representatwos de deuda valores que suponen una deuda para su e
_ “@emisor'y. que, devengan una remuneramon con5|stente en un mteres establecxdo SO
j contractualmente L SRS X SO = :

-'14_-3"

_ Las perdldas por deterloro del valor de las partldas a cobrar se calculan tenlendo en-; N
“cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tlpo deinterés .
 efectivo_calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valoratlvas _
~por deterioro asi como su, reversmn se reconocen como un gasto oun mgreso en ia
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“de diciembre de 2012 : : _ . Sl

(Expresa__da en euros)

~-El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
. determina por los precios. de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
"sea act;vo Y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de ¢otizacion el valor razonable se corresponde con el precio
"de la transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio '
_ significativo en. Ias c:lrcunstanmas econdmicas desde el momento de la
o transacmon - o : :

En caso: de que no eX|sta mercado actlvo para el mstrumento de deuda se
- aplican tecmcas de valoracmn como precios suministrados por intermediarios,
“emisores 0 difusores de informacion, utilizacion de fransacciones recientes de -
" mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
~"“interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en et
- inomento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismoo
: modelos de descuento de qu;os y va]oracmn de opcmnes €N SU Caso.

' _Los mtereses devengados no cobrados de valores representat:vos de deuda se
" periodifican de acuerdo con el tlpo de znteres efectwo y forman parte del
. -resu!tado del EJGFCICIO ' - : _ .

°. instrumentos de pa’mmomo mstrumentos fmanmeros emltldos por otras :
. entidades, tales €omo acciones y cuotas participatlvas que tienen ia naturaleza
- -_de mstrumentos de capstal para eI emlsor

'FEI valor razonable de Eos mstrumentos de patnmomo cotlzados Io establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato
-habll anterior o e! camblo medlo ponderado sino emstlera prec:|0 oﬂcnal de clerre.

Ce Deposntos en entldades de credzto deposﬁos que el Fondo mantiene en
. entidades de Ql'edl’[O a excepcmn de los saidos que se recogen en eI eplgrafe de.
- “Tesorerla '

o Ser con3|dera va!or razonable eI precm que lguaia el rendlmlento |nterno de Ia
e mversmn a [os tipos de mercado \ngentes en cada momento : R
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g _-;Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termlnado el 31
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- {(Expresada en euros) "~ "

. Acmones o partlmpaclones de otras Enstltumones de Inversién. Colectlva su Valor
" fazonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de- cot;zacnon del

.dia de referencia. En el caso de que parg el dia de referencia no se calculara un

,_f:.--valor ilqmdatlvo se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para Ias

- inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, -

~.Instituciones de Inversion: Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de. ...
" Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun

el articulo 48 1 ), del Real Decre’to 1082!2012 se utllrzan en su caso valores

: -_Ilqu1dat1vos estlmados

Sl 6=_J-.~:Der|vados mc]uye entre otros Ias dlferen01as de valor en Ios contratos de

-+ futuros y forwards; las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones L
'='-l-_=compradaslemltidas cobros o0 pagos asociados a los contratos de permuta _
flnanclera as; como, Ias mverswnes en productos estructurados T

_'-_':;EI valor del camblo oﬂma! de C|erre ei d;a de referencna determma su va]or
“ razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Somedad

'*--Gestora estab]ece un. modelo de valoraCion en funcién de las condlclones _

" especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la e A
~C.N.M.V., postenormente modlﬂcada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 de ju|l0 de la -

o --'.-'_.CN IV!V

Los actlvos en los gue. concurra un detenoro notono e wrecuperab]e de su mversmn
_' se daran de baja con cargo a Ia cuenta de perd:das y gananmas

: .:Los actlvos y paswos fmancueros se dan de baja en el bafance cuando se o
-'traspasan sustancla!mente todos Ios rlesgos Y. beneflc;los mherentes a Ia propledad
' {=-de Ios m[smos L . CORR - . L

- -}Adqu;swlon v ce3|on temporal de actlvos

.E_’.-Las adqunsrmones tempora]es de actlvos 0 adqws:cmnes con: pacto de retrocesmn -

“-se contabilizan por el. |mpoﬂe efectivo.desembolsado, cualqurera que sean Ios

ff-mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actNo correspondlente

' '3"La d|ferenc]a entre este |mporte y el prec:lo de retrocesnon se |mputa como mgreso

_ ; : _'_,en Ia cuenta de perdldas y gananmas utlizzando el metodo del tlpo de mteres
e efectlvo - :

"--Las dlferenmas de Valor razonable se [mputan en la cuenta de perd;das y ganancnas

S _‘en el eplgrafe de Vanauon del valor razonable en mstrumentos flnancleros
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~ " de diciembre de 2012 = : s

(Expre§ada _en _e_uros_) :

: La cesion en farme del actlvo adqunrldo temporalmente se reglstra como pasivo
".fznanmero a valor razonable con camblos en perdldas y gananclas :

_' f) . lnstrumentos de patrlmonlo

. ’Los mstrumentos de patrlmonlo cotlzados se reglstran en el momento de su .
_contratacmn por el valor’ razonable de la contraprestacion entregada, mcluyendo Ios -
.costes de transacc!on exphcntos dlrectamente atrlbwbles a Ia operamon SO

L _Las d]ferenCias que surjan como consecuenma de los camblos en el Valor razonable _
~-'de estos activos se- reflejan en la cuenta de perdldas y ganancias de la siguiente

- forma: |as diferencias negativas'o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

.- de “Deterioro'y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -

o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la

.. -cartera interior 0 exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando

.. como contrapartlda la. cuenta de “Instrumentos de patrlmomo de la cartera interior .
0 exterlor del actlvo del balance g : P

'_ g)__ Valores representatlvos de deuda

' ';-;Los valores representativos de deuda se reglstran en el momento de su Ilqu1dac:1on
~por el valor razonable de la contraprestacion entregada, :nciuyendo los costes de :
transaccmn exphcﬁos dlrectamente atrfbmb!es ala operaCIon -

Las dlferenmas que surjan como consecuencia de Ios camblos en el valor razonable
“de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
. forma; las diferencias hegativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
-de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la .
~cartera interior 0. exterior”, segln los activos se hayan liguidado o no, utilizando
- .como-contrapartida la cuenta de “Valores. representatwos de deuda -de la cartera
;'|ntenor o] exterlor de! actlvo del balance L : '

“h). __--Operacrones de derlvados excepto permutas f;nanmeras

_ ';"Las operamones de derlvados se. reglstran en el momento de su contratacson y
" hasta el-momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el -
L f_-'eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por el lmporte nomlnal
_-comprometido = i - : a

: Los fondos deposﬁados en concepto de garantla tienen Ia con5|dera0|on contable
-'de deposito cedido, registrandose en el capltuto correspondlente del eplgrafe de '
: Deudores del actlvo en el baiance S '
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"Z;TI‘UIemor:a de Ias cuentas anuaies correspondlente a! ejerclcm anual termmado ei 31 e

e diciembre de 2012

'(Expresada en euros)

s :EI Valor razonable de [os va]ores aportados en garantia se reglstra éen cuentas de o

. orden enel eplgrafe c_ie Valores aportados como garantla por Ia Enstltucmn de
ar Inversxon Colectlva ' G : 5 .

G Las pnmas resuitantes de las 0p0|ones compradas o emitldas se reflejan en eI

_':.ep:grafe de’ Derlvados del actwo 0 paswo del balance enla fecha de ejecumon de s,

g ‘..;Ia operacmn R

Las dlferenclas que surjan como consecuencia de Eos camb|os en eI vaior razonable-__.

" de estos activos:se ref[ejan en Ia cuenfade. perdldas y ganancias dela 5|gwente "

. -forma: las dlferenmas negatlvas o diferencias. positivas se registran bajo el epigrafe - :
- de “Resultados por operamones con derlvados 0de “Variacion del:valor razonable

“en instrumentos financieros | por operaciones. con derivados”, segun éstos se hayan
© . liguidado 6 no, utilizando como contrapartlda ¢l epigrafe de “Derivados’ "de Ia
o cartera lnterlor o extenor deI actlvo 0 del pas:vo comente del balance :

) '=Valor Ilqu;datwo de Eas partlcmamones

o 'La determmaclon deI patrlmomo del Fondo a Ios efectos de! ca]cu!o del Valor '
e llqumlatlvo de las correspondlentes partlc:]pacmnes que lo componen, se realiza de

-~ acuerdo con. [os cnterios establemdos en [a Circular 6/2008 de 26 de nowembre de :

;mCNMV

B j)_'_‘_' Suscnpclones Y reembo!sos

: Las suscrlpmones y reembo]sos de partlmpac:lones se contablltzan por eI |mp0rte

.- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo respectlvamente al 2

e capltu!o de "Part|0|pes de pas:vo del ba]ance de! Fondo

" .'De conformldad con eI Reglamento de Gestlon del Fondo eI preC|o de Ias
L partlclpac:1ones sera el valor liquidativo correspond!ente al mismo dja de la sohcﬁud
' delinteresado, determinandose de este modo tanto el nimero de partlmpac;ones

' 'suscntas ¢ reembolsadas como el efect[vo a reembolsar en su caso..

k). ‘_"-Impuesto sobre beneﬂc&os

":"La cuenta de perdldas y gananmas recoge e! gasto por eI Impuesto sobre

e :_‘ beneficios, en-cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las dlferenmes' DR
e =produc:das entre la base 1mpon|ble del |mpuesto y el resultado contabie antes de D

: apllcar e] |mpuest0 que re\nerte en. perlodos submgwentes
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Memorla de las cuentas anuales correspond:ente ai e;ercncro anual termmado el 31
" de diciembre de- 2012 : : L
(Expresada en euros) -

-Los paswos por |mpuestos dlferldOS se reconocen S|empre en cambto Ios activos -

.. por impuestos: diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable

- gque la:Institucion dlsponga de gananmas ﬂsca]es futuras que permltan la aphcac;on
'__de estos activos DIt : : -

Los derechos a compensar en ejerCICIOS pos’tenores por las perdldas ftscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin casoy
_-sblo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto conla =
frecuencna del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales gue puedan _
- compensarse se reglstran en eI eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a .
- "_-’__compensar ' _ . . : » :

L "Transacc:ones en moneda extramera _

_La moneda funcional dei Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
“transacciones denominados en monedas dlferentes al euro se. consuderan e
denomlnados en moneda extranjera '

ﬁ_ -Cuando exnsten transacc;ones denommadas en moneda extranjera se conwerten a
“euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,

- entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
“de referencna a Ia fecha o, ensu defecto dei Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

o Las d|ferenc:ias de camblo que se producen aI c;onvertlr los saldos denomlnados en
. ;_-moneda extranjera a la. moneda funcional se registran, en el caso de partidas
“’monetarias gue son tesoreria, debltos y créditos, por su lmporte neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”; de la cuénta de perdidas y ganancias. Para el resto de
‘partidas monetarias y | las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
‘instrumentos fmanmeros las diferencias de cambio se Iievaran conjuntamente con
' ias perdidas y gananclas denvadas de Ia valorac;on R

A ':- Deudores o

El desglose de este eplgrafe al 31 de d[C[embre de 2012 y 2011 es eI sngwente

2012 ": :.-"_ 2011
_.'Deudores por retrocesmn de comlsmnes Pl i R R __'-__26 982,54 2572335
_Admmistrac:ones Pubhcas deudoras e T L L 4360919 . .~ 98 697,84
7059173 124 421,19
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-i'BBK Dmam:co Fondo de Inversmn

5 l_Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcw anuai termlnado ei 31 :

de diciembre. de 2012 -

v -'_(Expresada en euros)

- EI capltulo' "Deudores por retrocesmn de comlsmnes" al 31 de dlClembre de 2012 y 2011

. recoge las comisiones pendientes de devolucion por las-comisiones pagadas a otras G

-_somedades gestoras de 1nst|tuciones de inversion co]ectlva

o | capltulo de "Admmlstramones Pubhcas deudoras" al 31 de diclembre de 2012 y 201'] _ |
88 desglosa 'tal y como szgue S : : R AR -

_"2912-' | PR 20__1'11'

- Impuesto sobre benef cms tras compensar retencmnes

" soportadas y otros conceptos . - SRR RSO 42 308 95 93 697,84

' B Retenmones por retroc:esmn de comlsmﬂes 'j T : 1 300 24

4360019 98697,84 |

: 5 Acreedores ks s |
: E[ desglose de este epigrafe ai 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es eI srgulente

2012 -- 2011

LUOfros o 12656885 o1 72962 -

- 126 56885. B 91 72962

CEl céhﬁhlé de Acreedores Otros recoge prmclpalmente el |mporte de Ias com|3|ones

__-'fde gestlon y deposnarfa pendlentes de pago al C|erre del ejercmlo correspondlente

. ’.iDurante Ios e]ercmios 2012 y 2011 eI Fondo no ha reallzado pagos que acumularan AR
- 'aplazamlentos ‘superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, a! cierredelos . ¢
" “ejercicios 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumuie

un aplazamlento supenor al plazo Iegal estabiec;do
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o BBK Dmamlco Fondo de Invers:on :

L Memorla de Ias cuentas anua[es correspondlente al ejerclc:lo anual termmado el 31
“de dlClembre de 2012 : o _ T _
o (Expresada en euros)

- 6_._ i, Cartera de mvers:ones fmancleras

El detalle de Ea car‘tera de valores del Fondo por ’upo de activo al 31 de dlc:lembre de
2012y 2011 se muestra a contmuacion ' :

':2012_5. ". 2011

- Cartera mterlor T SR y e 31521 166,09 32 355 876,51
" Valores representatlvos de deuda DLl L B 4461950,81 10 156 344,09

Instituciones de Inversion Colectiva, =" oo £ 9012 867,80 . 15 590 335,05

_ Deposﬂos en Entldades de Cred[to Co e 14061 347,38 0 6609 197,37

Gareraexterior . 3000947188 33752708,10

- Valores représentativos. de deuda ool e o T78087,37 0 1 763 800,00

" |nstituciones de Inversion Colectlva Rl e e e e 20231 434,61 - 0 31 439 808,10

Derlvados S R T LUl e 549 100,00
.Intereses de Ia cartera de |nversmn Pl m L .275 796,12 Lo 955,50
61 506 434,09 "-6621054011 :

' En Ios Anexos E y Il adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se detallan la cartera
-de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2012y 2011, ‘ :

: -_respectlvamente En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla ]a
-'-cartera de mversmnes en derlvados del Fondo al 31 de d|C|embre de 2011

--.'Hasta eI 31 de dtmembre de 2011 todos Ios fitulos valores recogidos dentro de la cartera
- - de inversiones financieras, se encontraban depositados o0 en tramite de depdsito en
" Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK): A partir del. 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬂados
. -en Kutxabank S A (ver Nota 1)

_ _Por otro Iado el saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros” dé las cuentas de
--._'orden recoge'a titulo informativo, el valor nomlnal de Ios titulos custodlados por la o
:_Entldad Deposntana del Fondo (ver Nota 1) ' '
T Tesorerla

i El detai!e de este eplgrafe al c;erre de Ios ejerc:clos 2012 y 2011 se muestra a

contlnuac[on
_ ":'-_201'2___":.__'__"_ 2011
. Guentas en Depositario - -0 405069979 322688178
- ““Cuentas en Depositario en moneda extranjera L 113 336, 77 o £ 31,66
¢ Cuentas en olras detesorena L R R c e 482310
__interesesdetesorena e T T e 2731 oo 131,56

4 163 963,87 3 231 877,10




i ‘de diciembre de 2012 = * .
© .+ (Expresada en euros) i o

;f{BBK Dmamlco Fondo de Invers:on

i 1Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclcm anual termmado el 31 i S

i "'_AI 31 de d:membre de 2012 y 2011 el tlpo de mteres de rem_uneramon de Ia cuenta en eI B e

8 '-';Deposﬂano ha sido deE O 23% y 0 68%, respectlvamente

" L Ely eplgrafe Otras cuentas de tesoreria recoge Ios saldos que mantenla el Fondo al 31
'__de d|C|embre de 2011 en Bankla S AL SRR ST :

_ 8 Patrimomo atnbundo a partlclpes

__ELas partlcipacmnes por Eas que esta representado el Fondo son. de iguales ;3;'_

: "'_,caracterlstlcas representadas por certmcados nominativos sin valor nominal y que

i -'jconfleren asus prop:etanos un derecho de propledad sobre diChO patnmomo '_ S

El valor Ilqmdatwo de cada par’ucxpac;on aI 31 de dlciembre de 2012 y 2011 se ha S
o '.-:obten:do de la 5|gwente forma R R

2012 '2011'5

s Patrlmomo atrlbuldo a. partlmpes 3 S L T 65 914 420 84 L ey 278 248 78'

Numero de parhctpacmnes emltidas . - o _10 094 436,72 10 754 253 02

© Valorliudatvo porpartiopacion 6'.53' DR T

: El mowmlento de! patnmomo atrlbuxdo a par‘tlmpes durante Ios ejerCIclos 2012 y 2011 se
_-_'recoge en ei Estado de camblos en eI patr[momo neto correspond[ente

EL resultado de] ejercmo una vez consaderado el lmpuesto sobre beneﬂcnos se dfstnbwra-

enla cuenta de "Part10|peS" 'del Fondo

. 'AI 31 de d|czembre de 2012 y 2011 no eX|sten parhcnpamones S|gmf|cat|vas de acuerdo E
. con lo establecido en eI articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instltuc:lones de '
:Enversmn Colectlva _' : _ = _ _ 2

Cuentas de compromlso S

_ _:En el Anexo Hl adjunto parte mtegrante de esta memorla se detalla Ia cartera de .
L ?3|nver310nes en. denvados del Fondo a! 31 de dlc:lembre de 2011 : G

T2
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- BBK Dmamlco Fondo de Inversnon .

. .Memorla de. Ias cuentas anuales correspondlente al ejerc:cm anual termmado el 31

de dlmembre de 2012

b (EXpresada en euros)

j.A! 31 de dlc:lembre de 20‘1'[ eI Fondo mantema posrclones en productos derivados

negociados | en mercados organrzados {opcion call comprada y vendida sobre el Dow

- Jones Eurostoxx 50) por.un importe nominal comprometido de 7.650 y 7.905 miles de - '
.. euros, Y con venmmiento e! 16 de marzo de 2012 y 20 de enero de 2012
S respectlvamente - . PR S _ _
" -_10 Otras cuentas de orden

R :--EI desglose de este eprgrafe a] 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es el srgu1ente

2012 C -_3__ 2011
'. .":_Perdldas fscalesacompensar e s = SR e R o .54 575’,03 .
: OtI’OS (Ver Nota 6) Yo EFR L T et ‘_1_1 300 235,00 12 151 000,00

11300 235,00 © 12205 575,03

g '_I__. Admmlstrac;ones Pubhcas y 51tuacron flscal

“E regimen fiscal del Fondo esta regulado por Ia Norma Foral 371 996, del lmpuesto sobre
" Sociedades dela. Diputacion-Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre..
Sociedades a un tipo-de, gravamen del 1 por. 100, siempre . que el nimero de. part|0|pes -

sea como minimo el pre\nsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas .

. -modificaciones, tal'y como se recoge en el apartado quanto del artlculo V|geS|mo noveno
: _de la mtada Norma Fora] — : e S

' ;Excluswamente para los perrodos |mposrt|vos que se inicien entre eI 1 de enero de 2012

y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se

- -_aprueban medidas transitorias para 2012y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el

apartado 11 del articulo 24 de fa Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre

"~ - Sociedades: En base a las menmonadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no .. ..
- -cumplan los requisitos previstos. en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser L
- _-considerados pequefias empresas; la compensacion a aplicar en los e;ercrcros 2012y
. 2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de. llquidacron 0 T
‘- autoliquidacion.procedentes de ejercicios anteriores, sera como max;mo del 70 % de Ia
_'_base rmponlbie posmva pre\na a dlcha compensacmn el

- La dlferenc:la entre el resultado contable antes de |mpuestos y. ia base |mpon|bEe del
-~ Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion- en el eJercrcm 2012 de _
:_bases |mpon|bies negat:vas generadas en ejercrcros anterlores e L :

_ | AI 31 de dlcrembre de 2012 el Fondo no tlene bases lmponlbles pendrentes de
'-_'compensar IR ] : RN _ PR
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L '.:'BBK D|nam|co, Fondo de Inversmn

L :Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI EJeI'CICIO anual termlnado eI 31 -: S
_de diciembre de 2012 : _ e R
(Expresada en eyr_os) _

L De acuerdo con Ia Iegislacmn Vlgente Ias declaramones para Ios dlferentes |mpuestos a"

"los que el Fondo se encuentra sujeto, no’ ‘pueden considerarse definitivas hasta haber FE
- ':"SIdO mspeccmnadas por las autoridades fiscales o haber transcurtido el plazo de-.

5y _prescyipcion de cuatrg afios. El Fondo tlene ablertos a mspecmon todos Ios |mpuestos a

ot 5Ios que esta sujeto de Ios ultlmos cuatro ejercu:los

o _-.':Cuando se generan resultados p05|t|vos el. Fondo reg[stra en el engrafe “Empuesto sobre'_: [
" beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto.en concepto de impuesto . "
. .sobre beneficios neto, &n su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No -
.. se generan ingresos por |mpuesto sobre beneflmos en e] caso de que el Fondo obtenga a
e "-resultados negatlvos o Fo o

. ' _'_-Los Admmlstradores de Ia Somedad Gestora no: esperan que en caso de mspeccmn del R
L -jiFondo surjan paswos adlc;lonales de |mportanc|a _ EREE . EER T

. 12 Otra mformacmn

-:iLa Socnedad Gestora reallza por. cuenta del Fondo Operacnones wnculadas de las PR

""-'.-'prewstas en el articulo 67 de 1a ey 35/2003 y sucesivas modificaciones y-en el artchno' _; R

S 139 del Real Decreto. 1082/2012 Para ello, la Somedad Géstora ha adoptado
e proced[mlentos para evitar conflictos de interés y asegurarse. de que las operacmnes
““vinculadas ‘se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los -

.+ informes peri6dicos incluyen, seglin lo establecido en la Circular 4/2008, mformac_:_[on
i 'sobre ]as operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyenlas posibles

.. operaciones vinculadas realizadas por-cuenta del Fondo con la-Sociedad Gestora 0 con o
. -personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora mdlcando Ia naturaieza rsesgos R
'y funcmnes asumldas en dlchas operaclones T R I A

[_-AdlClonaImente en Ia Nota de “Actlwdad \ gestlon del rlesgo se lndlca el |mporte de fas
- “‘comisiones retrocedidas con origen-en las Instituciones de Inversion Colectiva .

W ~gestionadas por entidades pertenecientes. al Grupo de Ia Socnedad Gestora en caso de

S _-.E.;que se hubleran producldo durante el ejercmio

"gRespecto a Ia operatlva que realtza con el Deposﬁarso en Ia No’ta de “Tesorerla se SRR

- indican las cuentas que ‘mantiene ‘el Fondo con el Dep03|tar|o y:en los Anexos |y 1l se
- ~‘recogen las adquisiciones temporales de activos. realizadas con este al 31 de dlc;Iembre

L de 201 2 y Ias adqwsmmnes temporales de actwos y Ios depos:tos contratados con: este y

' 31;;2011

S Al tratarse de un Fondo que por sus pecuharldades no d:spone de empleados ni oflcmas y
Sl que por su naturaleza debe estar. gest[onada por-una Sociedad Gestora de lnstltumones B
© . :de Inversién Colectiva, los. temas relativos a la proteccion del medio ambiente'y Ia '
S0 segundad y saiud de[ trabajador aphcan excluswamente a dlcha Somedad Gestora
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BBK Dmamlco, Fondo de Inversmn -

: '; Memona de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejercumo anual termmado e! 31
“de d:c:embre de 2012 : : . _ . _ e
'-(E_xpresada en euros)

. “Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de -~
- -auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de euros. En el
“citado ejercicio.no se han prestado otros servicios dlferentes de Ia audliorla por parte de S
la- somedad audltora 0 empresas Vmculadas a Ia misma : :

Hechos postenores

A [a fecha de formulaclon de cuentas no se han produmdo hechos posterlores que o
_-afecten a Ias cuentas anuaEes R : .- .
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'.'_'BBK Dmam!co Fondo de Inversmn

'Informe de gestton del ejerclmo 2012

' Evolucmn de Ios negocuos (mercados), s:tuacmn del Fondo y evolucmn prews:ble

Factores Economlcos Determmantes

La evolumon macroeconomlca fue negatlva al comienzo de afo, EE UU. sin crear
empleo y con la confianza de los consumidores deprimida, no animandose éstos a
aumentar el gasto. En.la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras
que en Japon los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se

“alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destacd la victoria del -

" socialista Holiande en-las presxdenmaIes francesas y Ea creamon en Grecla de un .

gob|erno pro Europa ' : . : : : : L

"Enla segunda parte del afio Ios bancos centrales han s;do [os grandes protagonlstas
‘desempefiando un. papel determinante en la evolucién de. los mercados financieros _
durante e! perlodo EI'BCE sorprendlo én julio lanzando su programa OMT de compra de
deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda La Reserva Federal, porotra -
. parte, anunci6 en septlembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda). EI
" . Banco Central de Japon, por ultlmo ha seguido a lo Iargo del semestre con politicas
;'.monetarlas sumamente- expansivas, aspecto que parece sera también la tonica general
“en el 201 3 tras Ia \nctona conservadora en Ias eleccmnes gubemamentales

_Fuera de Ios bancos centrales eI escenario macro ha tenldo mas sombras que Iuces La .
~ -parte positiva se ha centrado en los EE.UU., donde el consumo, motor de la économiaen
- los ultimos afios, aguanta apesardela falta de recuperacion. del empleo, siendo la parte
- inmobiliaria la. ‘que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el titimo momento se
. ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenano proveniente del llamado
. “abismo fiscal”. La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al
_“escenario recesivo de la periferia, se le ha unido la. desaceleracxon de los palses
centrales, Francia'y Alemania principalmente. Las perspectsvas futuras tampoco son
. -especna]mente halagtiefias. Dentro de Europa, la economia espariola contintia con su
‘particular proceso de desapa[ancamlento siendo |a pérdida de empleo la consecuencia
. mas dlrecta Porel Iado de la reestructuracion del sistema financiero, en camblo se han
.dado.pasos importantes, finalizando con la recapltalnzamon del SIStema en Espana y Ia
-creacmn del SAREB (Elamado "banco malo”) - L :

_'En cuanto a la evoiumon de los mercados fmanc;eros la mtada actl\ndad de Ios bancos
=centrales ha provocado una clara mejoria de los actwos de riesgo, especialmente .-
europeos. Asi, la bolsa guropea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
50, mientras: [a bolsa espanola consegula recuperar: para acabar en -4%. L.a bo]sa
- mundial siibio.en e! afio un13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la region que mas .
subié. La bolsa americana acabo parecnda a ia mundla] ¥ europea con una revalorlzacmn -
_ tamblen del 13% para el S&PSOO ' - Lo :

3
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L =_.,j..‘lnforrne de 993‘“0“ del ejem!c'o 2012 ‘

' "_-'La deuda alemana pnnmpal actlvo refugio acabo bajando su rentablisdad un 0 5% hasta' ol

el 1 30%. El dlferem:lal de-la deuda espafiola mejoro al. flnal del afio, pero a pesar-de ello' o e

e se ampllo en 70pb hasta los 394pb Jo que equivale a una rentabilidad-del 5.24% para eI o

l{bono espafiol-a 10 afios. El dolar finalizd el afio un 2% depreciado frente al Euroy se
. -aprecid en un-13% frente aun debxl yen donde se dejaba notar ia pohtica monetarla del

o 3'_nuev0 part;do en eI goblemo IR

i_"iPrews:ones ara 2013

. 'I_EI FIVIE en su uEtlmo 1nforme (23/1/2013) hab]a de una gradua! recuperamon dei
" crecimiento econdmico a lolargo del 2013. Los aspectos relevantes para cada una de Ias__'_: .

Sl pnnmpales zonas: geograflcas son Ias 3|gu1entes

EE UU ei FIVII espera un cremmlento del 2% para el conjunto del ano 31endo ta
' pnnmpal mcertldumbre el efecto provemente de los ajustes automaticos del gasto

' “en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los: prmmpales hitos del afio g!raran en . lf :

P '_torno al techo de deuda y a Ia consolldamon flscal a medlo / Iargo plazo

Cile i_TEuropa eI FIVII ha rev;sado a Ia baja Ias perspectivas de crec|m|ento para el 2013 _
B espec;a]mente por-el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante se.
R mantlenen Ias expectatlvas de recuperamon para Ea segunda mltad del ano que
' :’.=_5V[ene e . . . . RN
e Japon eI FMI espera un cremmlento del 1 20% para el 2013 EI nuevo goblerno _
- conservador, parece. adoptar una posmlon mas decrd[da a nlvei de estlmulos tanto e
L _‘_flscales como monetarlos : : : i -

o Emergentes atendaendo a ias estlmaclones de] FMI los paiSGS emergentes R

"+ continuaran liderando el crecrmlento mundial (5,50% frente a:1,40% de los paises - "

_ "-_'desarroliados) Dentro de los paises emergentes, las mayores mc:ertldumbres
-7 provienen.de China y Brasﬂ donde mayores medidas son necesarlas para L
R ’-_equlllbrar el crecumlento TR RN : - C

: .-Bajo este escenarlo macroeconomlco se espera que Ios pnncapales Bancos Centrales S

o - mantengan Eas actuales polztlcas expanswas a Io Iargo de] 201 3

s En cuanto a Ios mercados flnanCIeros se espera un entorno de tlpos de lnteres bajos a io

-'__j'{_"largo delafio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la. periferia europeaa "o
- medida que se vayan tomando. medldas que fortalezcan a la. Eurozona en su conjunto R

S _5EIIo deberla ayudar tamblen en !a evolumon de ios mercados bursatiles
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7 _-Informe de gestion de! ejerc:mo 2012 s

..'Uso de mstrumentos fmanc:leros por el Fondo : : _. S
' ) 'Dada su acthldad el Uso de mstrumentos fmancneros por el Fondo (vease Notas ‘Ib) 6 y
- 9 de la-Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
B objetwos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liguidez y riesgo de flujos
. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley L
35/2003, Real Decreto 1082/2012.y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
_ Nacmnal del Mercado de Valores) asi como a !a polltlca de mvers:on estab!ec;da en su.
: Folleto ' : . e o ;
B o Acontec:mlentos ;mportantes ocurndos despues del c1erre del ejercmlo 2012
o Nada que resenar dtst:nto de Io comentado en Ia Memor:a ' o
. --lnvestigacmn ydesarrollo |

Dado su objeto somal el Fon_do no ha desarrol[ado nmguna actl\ndad en matena de
_ investlgaclon y desarrolio o

.Adqmsmlon de accmnes p]‘oplas

' 'Nc_: apll._cable. -

..._33
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'BBK Dmamlco Fondo de Inversmn

Y Formulac:on de Ias cuentas anuales € mforme de gestlon del ejerclclo 2012

' En Bllbao reunldo eI Consejo de Admln:stracuon de Kutxabank Gest|on Somedad

Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
“en cumpllm[ento de la legislacién vigente, proceden a formu[ar las cuentas anuales y el
“informe de gestién de BBK Dinamico, Fondo de Inversién, del ejercicio comprendido entre
el 1deeneroy el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los -

- documentos anexos que preceden a este escrlto los cuales han sido extendidos en papel -
.'tlmbrado lmpresos por anverso 0.y reverso.y numerados segun el sugu:ente detalle

Ejemplar G Documento E 3 g _ -Numerodefohos en papel timbrado

" Primer glerplar - Cuentas anuiales 6 Inforime de gestlén o UN 8302017 B al N 3130217 B
R -Formulac:ién de cuentas anualese Informe de gestién - N 81329908 . - :
“Segundo ejemhlar . 'Cuentas anuales e Informe de gestion .~ . 'N8130218 BalN 81302348
LRI 'Formulacson de cuentas anualese Informe de gestlén _ N8132991 B Lo

. D. José Luis Bastarfica Escala -
- Consejero Delegado._

~D. Roberto Moll Ochoa de A!da L
Vocal o

L D/R/mén Pneto Baena

. -f-VocaI e

N 8132990 B




