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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Caixabank Asset Management, S.G.I.LC., S.A.U:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA,
FONDO DE INVERSION, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2015, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en €l patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuenias anudales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA , FONDO DE INVERSION, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direcci6n de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, wunw.pwe.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32,
Inscrita en el R.C.AC. con el nimsro 50242 - CIF: B-79 031290
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del fondo FONCAIXA RENTA FIJA
CORPORATIVA , FONDO DE INVERSION a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacibn y, en particular, con log principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 1 de Ia memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la que se
indica que durante el mes de septiembre de 2015, como consecuencia de la fusién por absorcién de
FONCAIXA I BONOS CORPORATIVOS, E.IL por FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I, éste

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién adjunto del gjercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, 1a evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo,

PricewaterhouseCoopepé Auditores, S.L.
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FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en euros)

OM5284879

ACTIVO 2015 2014
Active no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material =
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres -
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 189 883 829,77 184 749 725,00
Deudores 489 977,88 481 124,65
Cartera de inversiones financieras 173 587 457,83 169 369 060,63
Cartera interior 9 820 059,98 14 718 892,22

Valores representativos de deuda 7819 078,70
Instrumentos de patrimonio #
Instituciones de Inversion Colectiva

14 718 892,22

Depésitos en Entidades de Crédito 2000 981,28 -
Derivados i )
Otros - -
Cartera exterior 162 466 500,72 152 113 245,09
Valores representativos de deuda 162 486 500,72 152 055 439,54
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito - E
Derivados E 57 805,55
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 1300 897,13 2 536 923,32
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones 214,82 -
Tesoreria 15 806 179,24 14 899 539,72
TOTAL ACTIVO 189 883 829,77 184 749 725,00




CLASE 87

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

EUROS

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros)

0M5284880

PATRIMONIC Y PASIVO

2015

2014

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

189 614 562,47

189 614 562,47

184 459 972,18

184 459 972,18

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

189 315 397,53

704 218,36

(405 053,42)

269 267,30

257 259,55

12 007,75

174 072 000,03

704 218,36

9 683 753,79

289 752,82

280 973,65

8 779,17

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

189 883 829,77

184 749 725,00

CUENTAS DE ORDEN

2015

2014

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la |IC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

27 477 432,90
20 215 137,03
7 262 295,87

840 136,26

840 136,26

70 022 743,11
22 811 221,89
47 211 521,22

873 804,18

873 804,18

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

28 317 569,16

70 896 547,29
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FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

[ Regciagisos

EUROS

OM5284881

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros)

2015 2014

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion (2 025 420,77) (1 253 803,92)
Comisidn de gestion (1822 431,14) {1 124 296,37)
Comision de depositario (185 284,52) (116 266,98)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros {17 705,11) {13 240,57)

Amortizacion del inmovilizado material *

Excesos de provisiones §

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado =

Resultado de explotacion (2 025 420,77) {1 253 803,92)

Ingresos financieros 4 732 157,92 3 407 832,04

Gastos financieros {(1010,16) -

Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (4 108 227,22) 2 917 513,08
Por operacicnes de la cartera interior (450 417,84) 325 043,18
Por operaciones de la cartera exterior (3 657 809,38) 2 592 469,90
Por operaciones con derivados - -
Otros -

Diferencias de cambio 200 776,38 47 218,87

Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos

financieros 796 670,43 4 653 983,11
Deterioros - -
Resultados por operacicnes de la cartera interior 170 093,61 1 568 036,77
Resultados por operaciones de la cartera exterior 349 969,07 2783049,27
Resultados por operaciones con derivados 276 606,52 307 445,84
Otros 1,23 (4 548,77)

Resultado financiero 1620 367,35 11 026 547,10

Resultado antes de impuestos (405 053,42) 9772743,18

Impuesto sobre beneficios - (88 989,39)

RESULTADOQ DEL EJERCICIO {405 053,42) 9 683 753,79
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CLASE 8

i e
FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Barcelona el 23 de noviembre de 2005. Tiene su domicilio social en
Avenida Diagonal 621, Barcelona.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de diciembre de 2005 con
el nimero 3.346, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

El Fondo se encuentra inscrito en la categoria de armonizados conforme a la
definicion establecida en el articuio 13 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad Gestora del Fondo creé dos clases de series
de participaciones en las que se divide el patrimonio atribuido a participes del Fondo:

« Clase estandar: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcion
del folleto del Fondo en los registros de la C.N.M.V. y a todos los que
suscriban posteriormente a través del comercializador del Fondo.

¢ Clase Premium: clase de participaciones de nueva creacidn que engloba a
los participes que suscriban a través del comercializador del Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con fecha 3 de junio de 2015 la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé,
a solicitud de Caixabank Asset Management, SGIIC, S.A.U. como entidad gestora y
Cecabank, S.A, como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de FONCAIXA |
BONOS CORPORATIVOS, F.l. por FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.1.
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CLASE 8° | TRERCENTMOS. |

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Con fecha 25 de septiembre de 2015 se firmé el documento contractual de fusion de
los mencionados fondos. Segun los estados financieros del dia 24 de septiembre de
2015, la ecuacioén de canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente resulté ser de 0,942974258 para
FONCAIXA | BONOS CORPORATIVOS, F.I.

En aplicacion de esta ecuacion, cada participe de FONCAIXA | BONOS
CORPORATIVOS, F.I recibié por cada una de sus participaciones 0,942974258 de
FONCAIXA [ RENTA FIJA CORPORATIVA. FI.

Como consecuencia de esta fusion, FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.
adquirid en bloque a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de
FONCAIXA | BONOS CORPORATIVOS, F.I. quedando plenamente subrogados en
cuantos derechos y obligaciones procedan de este Fondo. Por lo tanto, ha quedado
disuelto y extinguido sin liquidacién el fondo FONCAIXA | BONOS CORPORATIVOS,
Fl.

La gestién, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a
Caixabank Asset Management, SGIIC, S.A.U., anteriormente denominada tnvercaixa
Gestion SGIIC, S.A.U, sociedad participada al 100% por Caixabank, S.A. La Entidad
Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

» Cambio de forma automaética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominaciéon “Fondo de Inversion Mobiliaria (F.I.M) y sus diferentes
variantes, por “Fondo de Inversion” (F.1.).

* El patrimonio minimo deberé situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en
el caso de los compartimentos no sera menor a 60.000 euros, disponiendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro
de la CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.
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CLASE 8° [ TRRESENENGS. . |

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

* El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez de! 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.

Ilgualmente el Folleto del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
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CLASE 8. [ TRAR SEnNC:

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
{(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo aplica unas comisiones de gestion y
depésito diferentes para cada clase segun se detalia a continuacién:

Estandar Premium
Comisidn de Gestion 1,050% 0,625%
Comisién de Depésito 0,10% 0,075%

En el folleto del Fondo se establece una inversion minima inicial de 600 euros para
la clase Estandar y de 300.000 euros para la clase Premium.

La inversion minima a mantener sera de 6 euros para la clase Estandar excepto para
aquellos participes que lo fueran antes del 18 de junio de 2010 y de 300.000 euros
para la clase Premium, excepto para aquellos participes que lo fueran antes del 13
de abril de 2012. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de
reembolso de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la
inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera
a reembolsarle la totalidad de las participaciones.

Cuando el Fondo invierta en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
Caixabank Asset Management, SGIIC, S.A.U. y/o depositadas en Caixabank, S.A.,
no se cobrara ninguna comisién de gestidn y/o depésito de dichas Instituciones de
Inversién Colectiva subyacentes.

Por la parte de patrimonio invertido en Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo,
las comisiones acumuladas aplicadas directa ¢ indirectamente al Fondo y a sus
participes no superaran el 1,05% anual en el supuesto de la comisién de gestion para
la clase Estandar y del 0,625% para la clase Premium.

b) Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicidn del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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CLASE 82 | TRES CINTUAD:

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
{Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto el Fondo que, en todo caso, son objeto de
requerimiento especifico por la Sociedad Gestora, son los siguientes:

» Riesgo de crédito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la
Sociedad en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones
contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracién de riesgos antes descritos. La cuantificacién del
riesgo de crédito consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de pago
se efectla a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la sociedad
gestora). Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensuat, probabilidad
del 95% y 99% y el horizonte temporal es de un afio. En estos mismos informes
se detalla |a calidad crediticia de la cartera de renta fija privada para cada una de
las instituciones.

*» Riesgo de liquidez: En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja
capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de
contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez
inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por
este motivo, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen
mecanismos de control tanto previos a la inversion, como posteriores a la misma,
que garantizan o limitan hasta niveles razonables el riesgo de liquidez que
pueden asumir las carteras gestionadas:

- Con carécter previo a la inversién, se han elaborado diferentes marcos o
universos de inversién autorizados para las distintas tipologias de activos
cuya funcién consiste en acotar o limitar la gestién, orientandola hacia activos
que cumplen una serie de requisitos minimos que garanticen su solvencia y
liquidez. Dependiendo de |a tipologia de activos se exigen criterios minimos
de capitalizacién, geograficos, de liquidez, calidad crediticia, etc.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
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- Con caracter posterior a la inversion y de manera periédica, los
departamentos de Valoracion y Control de Riesgos elaboran distintos
informes orientados a la gestion de este riesgo. Estos informes muestran el
grado de liquidez gue tienen las instituciones de inversion colectiva en funcién
de la tipologia de sus activos en cartera asi como el estado o peso que
representan aquellos que, por diferentes motivos, son dificilmente liquidabiles
en periodos razonables.

* Riesgo de mercado: El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden
experimentar las carteras de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos
y por tanto, su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

= Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacién de los
tipos de interés. El impacto en el precio de los bonos es reducido en
activos con vencimiento a corto plazo y elevado en activos a largo plazo.
Este impacto se estima de manera aproximada a partir de ta duracion,
duracion moedificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

= Riesgo de spread: como consecuencia del riesgo especifico o asociado
al propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la
curva de valoracion y tiene impacto directo en la valoracion del activo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo derivado de la fluctuacion que pueden
experimentar los tipos de cambio.

- Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles:
la inversién en instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad de
la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes
puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos
indica cual es la pérdida maxima esperada de una cartera, con una probabilidad
determinada y un horizonte temporal definido.

1



*‘* 0,03 HUROS 0M5284890

CLASE 82 | TRER ST

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Estos célculos se hacen con una periodicidad diaria, empleando la metodologia
paramétrica y asignando los siguientes parametros:

+ Nivel de Confianza: 99%
« Decay Factor: (lambda = 0.94)
¢ Horizonte temporal: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta
Fija (Tipos de Interés + Spread) y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su célculo
se obtiene por las otras dos metodologias como son la histérica y Monte Carlo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a}) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014.

Las principales magnitudes del balance de fusion al 24 de septiembre de 2015 del
fondo absorbido son las siguientes:
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FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en fas cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2015y 2014.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance
de situacién, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcignamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b)  Principio del devengo

l.os ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

¢} Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. LLas correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

17
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FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacién, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emisidn,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento
de la valoracion.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

18



0,03 EUROS 0M5284897

CLASE 87 | TELCINmMOS |

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun el articulo 48.1.j 2%) del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

s Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidén en funcidon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se fraspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera gue sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros”.

19



0,03 HUROS OM5284898

- —

CLASE 82 | TRERCINTIMOS |

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
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La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo ios
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de eslos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonic”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras
Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta

el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

20
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de gjecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”®, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Cesion de valores en prestamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el momento
de la cesién y hasta la fecha de cancelacion, en la cuenta de "Valores cedidos en
préstamo por la Institucién de Inversién Colectiva” de las cuentas de orden.

Dichos valores contintan figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacién imputandose a la cuenta de resultados de acuerdo al
tipo de interés efectivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia de la operacién se

reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacién de devolverlos,
reconociendo la modificacién del valor en la cuenta de resultados.
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i) Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de la posicién o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance de situacion,
segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados" o de "Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segln su
saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacidn diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

1) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V,, y
sucesivas modificaciones.
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m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamentio de Gestidon del Fondo, el precio de las
participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el namero de participaciones
suscritas o0 reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
sifuacién del Fondo.

n} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Depositos de garantia 483 975,96 422 798,47
Administraciones Plblicas deudoras 5 996,29 58 304,32
Operaciones pendientes de liguidar . 21,86
Otros 5,63 -

489 977,88 481 124,65

El capitulo de "Administraciones Piblicas deudoras™” al 31 de diciembre de 2015 v 2014
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Administraciones Pablicas acreedoras 77 174,53 129 748,38
Operacicnes pendientes de liquidar - 181 225,27
Otros 180 085,02 .

257 259,55 280 973,65

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2015 y 2014
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
gjercicio correspondiente.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente
de pago que acumule un aplazamiento superior al legalmente establecido. En opinion de
los Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de page a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2015 y 2014 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de 1a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2015 y 2014 se muestra a continuacion:

2015 2014
Cartera interior 9 820 059,98 14 718 892,22
Valores representativos de deuda 7819 078,70 14 718 892,22
Depdsitos en Entidades de Crédito 2 000 981,28 -
Cartera exterior 162 466 500,72 152 113 245,09
Valores representativos de deuda 162 486 500,72 152 055 439,54
Derivados - 57 805,55
Intereses de la cartera de inversion 1 300 897,13 2 536 923,32

173 587 457,83 169 369 060,63

En los Anexos | y |l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2015. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2014.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a
continuacion:

2015 2014
Cuentas en el Depositario 6 949 967,50 6 510 691,59
Otras cuentas de {esorerfa 8 856 211,74 8 388 848,13
15 806 179,24 14 899 539,72

Durante los gjercicios 2015 y 2014 todas las cuentas corrientes han sido remuneradas a
tipos de interés de mercado.
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El detalle del capitulo de “Otras cuentas corrientes” del Fondo al 31 de diciembre de 2015
y 2014, recoge los saldos mantenidos en Caixabank, S.A.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién de los fondos absorbidos a fecha 24 de septiembre
.de 2015 es el siguiente:

Fondos absorbidos FONCAIXA | BONOS

CORPORATIVOS, FI

Patrimonio 45170 080,92
N° de participaciones 6 316 084,87
V. liquidativo 7,15

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se ha obtenido
de la siguiente forma:

Clase Estandar 2015 2014

Patrimonio atribuido a participes

120 986 835,11

105 964 824, 90

Numerc de participaciones emitidas 15 807 399,81 13 816 538,67
Valor liquidativo por participacion 7,65 7,67
Numero de participes 9 505 9 039
Clase Premium 2015 2014

Patrimonio atribuido a participes 68 627 727,36 78 495 147 ,28
Numero de participaciones emitidas 8 854 282,18 10 153 263,07
Valor liquidativo por participacion 7,75 7,73
Ndmero de participes 868 979
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El movimiento del patrimonio afribuido a participes durante los ejercicios 2015 y 2014 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Pérdidas fiscales a compensar 840 136,28 873 804,18
840 136,26 873 804,18

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo estuvo regulado por el Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en
materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario
recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones. Con fecha 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades que en su Disposicion
derogatoria deroga el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 4/2004, manteniendo el tipo de gravamen en el 1 por 100.
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El importe de las Pérdidas fiscales a compensar al 31 de diciembre de 2015 ascienden a
840.136,26 euros de las cuales se compensara la base imponible de! ejercicio 2015 en sl
momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios, dandose de baja de las cuentas de orden el importe compensado en el
momento de la presentacién del Impuesto de Sociedades del gjercicio 2015.

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2015 recoge
las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
tltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 dela C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.
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Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y fa
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014, ascienden a 6 miles de euros,
en ambos ejercicios.

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2015 hasta [a fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia.

29



O0M5284908

_EUROS

L
L=

-
ot ]

w

CLASE 8

oe

0r0¥i LE2i0Sd

9616.9€120S3
0ge6.9e1€0Sd
£00L0¢€1€053
00.L0£€120S3
£00€6211€053
LO0EL0G0E0S3

Nisi

e ol
8z'1.86

8z'186

(zs'zIr 6)
(z5'ziv )

89'%¥/ 0Z
08'18L9
62'265 02
£6'0P8 §
(2z'022)
(oF'2€€ L1)
(11'e48)

ejeAsnid /
{eljeasnuy)

86°650 028 6
8Z'186 000 ¢

8z2°'186 000 2

9Z'6L2€88C
9Z'61.€98¢

¥¥'6GE GE6 ¥
¥8'18L 648
69°L6E 095 L
9Z'LB8G 825
G0'26€ 968
18'99¢ 625
£/'926 158

a|qeuozed
Jo|ep

69°L61 1L
£€°201L 2

€€'201 2

61220 9
61'220 9

12'eL0 €9
21'68€9
9¥'vES 8
19'aer Sl
8€£'291 €2
6L'GLZ 0L
0s'/82

sesalajul

¥S'9v. €08 6
00'000 000 2

00°000 000 2

8l'icL 688 ¢
8/'leL 6882

9l'PLO VLG ¥
$0'000 695
06'8E8 625 1
£€'05/ 225
2¢'219 968
££'909 0¥S
¥8'108 558

re1aquy
ugioRIOBA

¥n3

Hn3

Hn3
dn3
dn3
dn3
dn3
N3

eslalg

Jouajuj eisled TVLOL

sasaw zZ| e
Joladns ou "OJA U0D 0 B)SIA B| B "H9 33 us sousodag S IVLIOL
Z0-00-010zl22 INvsgl0LIS0d3aa
sasall
Z| e Joladns ou "0)A UGD O BJSIA Bf B "D 33 u2 sojsedag
sopezijueseb 0}ipa1d ap sapeppus ap ssIoep STTVLOL
ZZ-01-020Zl LIS TveNY SYrYDISVYINYIILOdIH SY1Na3D
mo_umﬂ_a:m._mm OHPRIID 2P SIPEPIIUI 9P SAIO|Eep
epezijod epeald efl) ejusy S3TVIOL
L L-60-610ZI52€ 9l LNIMNVEISONOEG
01-90-610zI52" LIM3LNDNVEISONOE
L1-10-610ZI5°€l"v'S 'YIMNVEISONOSE
22-60-910ZI¥I"v'S ‘VDINVEISONOY
1Z-80-vzozlsz ele-gt sav oLnvISONOg

§1-£0-91.0Zl8Z1 -loaved sand v1dISONOd
epezNos epeand el ejuay

Joueju| ei1aues)

(soina us opeseldx3)

GL0Z 9p 2IqWIIDIP Op L€ |e SEIsjoUBRUl SAUOISIIAUI 9P BIaMEY) | OXaUyY

T'd ‘YALLVHOdYNOD VrId VINIY YXIVONOL



0M5284909

)
=]
(=
-
v

CLASE 8

le

110916641 18X
€190LE1E€808X
2880084 118X

L100NO0ONO11d

0Z816€1 10044
9 L0L6PS60SX
€41¥00982018X
L 1LOry1¥0003a
€L0466¥10LSX
222¥.9710LSX
GEGZ8ELENLSX
1S8¥.L198608X
00e6¥81¥000.LI

G899625/608X
§2.029.9808X
L0ZELEL L608X
69¥186..1808X
cev6ll L0E1L8X
L£S229¥L0LSX
1€617820¥80SX
¥22.2.700011

62e€50e10044d
158810210044
9gzerelL00xd
8EOYEYIE0LSX
060692110084
8926551 LLISX
£056¥8€8805X
L€21#9989.L0SX
9128¥56180SX
ZCZBES| L00YHA
§/66€£¥1 100HA
FEYBELZOBOSX
Zr98e92080SX

NISI

(L8'125 )
SP'086 L
(L2'885 £9)
(oL'eLs 02)
(01180 61)
(20'c86 9)
(29'v9E 1)
(8z‘955 21}
Zl'glrg ol
0zT'242 )
gy' e |
9%'80L €
BLIEY S
(8s'v8L L)
8¥'c/1 92
{S9'9rE 28)
£¥'ces
$G'10€
(£6'98S 7)
(z5'25L #)
98°zZ1 L1
(e8'6ir ¥)
L2881
(19'6¥1L L)
ZZ'eeg €¢
89°'L¥S
(s1°g82 5)
(86°20¢€ Z1)
{1e‘29¢ 92)
Z6'6E0 29
06'.99 8
0626 1
¥Z'661 02
8665V V2

BleASN|d /
(ereasnui)

Z6°080 BEL
Z5'80€E 201 L
ZZ'v90 816
GO'LGLEVI L
Le'21G 1EL ¥
¥9'LZ0 ¥99 L
EP'€80 0£0 L
18'20. €86
GL'G0L Bl ¥
08'G99 210 |
18'gev 29l 2
99'2€9 955
19°2G) 155
12'¥G6 LP9
BR'EZy ZEG L
18'950 ZET |
£8'G0L L85
£8'6€S S0P
12'25L 8PS
G1'gS¢E 089
96'cHZ 680 |
£6'000 005
LR AR A EA
ZB'ELO LES ¥
£G'8EZ 092 L
£2'197 960 L
¥2¥0P LOL L
$4'658 082
Zr'ec0 8658 Z
LF'088 LEZ L
se'elgellL L
LE'VEY LLL
or'2Ga €V6 L
0L'2gr 889 L

ajgeuozel
10jeA

69°125 |
I¥'86Z €
(11'vee €)
co'aob |
6L'0L2 €8
9c'62. 12
L6'L6Y £2
95°'62¥ 6
£9'G6S €91
69°'29Z €2
¥8'2€€ v
ey'/88 ¢
{09'9g8 91)
{96'00¢€ )
S¥'068S €2
(29'941 9)
OL'6EL L
Zy'o62
05'6.9 B
£0'S2Z ¥L
(e0'098 91)
69'1L2) |
zZe'elzel
08'Z86 95
L¥'668 22
16'96S L1
96'v6. 8
$2'9i2 €1
GZ'2ZGE 6L
LE£'069 81
{(£1'995 1)
65'8VE ¥l
{g6'226 08)
{08'610 62)

sasatau|

€2'8L9 £bl
20'Z2E SOL |
£6'29Z 90 |
Gl'%9¥ €99 |
L¥'859 961 ¥
LI'V00 LI9 L
0L'8¥¥ 220 L
69'85Z 100 L
896'08Z 202 ¥
09'88¢ L¥0 |
6C'L0L 1oL 2
02'vZ6 €95
8861/ LSS
62'9¢1 6¥9
LF0SZ LIS L
o'e0F 692 |
0¥'09Z 08%
62282 S0P
21°60€ £55
Zl'011 688
0¥'1ZL 220 |
08'08% 05
€0'9ZE GZF |
£5'c9/ 265 ¥
LE'00Y 922 |
SS'6L6 660 |
19289901 |
2l'191 €6/
£1'c006/92
68'Fre 691 |
GE'LLZ POl L
26'%0S 804
ZT'e6v €26 L
Z8'ZhE ¥99 L

[ejo1u}
ugioeIo[eA

dgn3
dn3
Hnd
dn3
dand
dn3
Hn4d
Hn3
Hn3
Hn3
t=[RE!
=[aF|
dn3d
dn3
¥n3
N3
N3
dn3
dn3
dn4
dn3
un3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
on3
dn3
dan3g
dn3
Hn3
dn3
dn3

BSIAIQ

£0-90-520Z152' L [4NO43aMuYIISONOg
0Z-20-8L0Zl52€ #1111 10Sd3dISONOd™
21-Z1-910ZI¥I38 YIAONOAISONOE
Z1-20-6102]66° LIe Isu3IAISONOS
9L-%0-9102ISt +IvITOaAISONOAG
Gz-20-c20zls8 € MNvaoavHISONOd
20-20-91.0ZI5Z +IvS IONVHOISONOS
Z0-0L-910zl5.e2l4aAvaISONOY
Gl-L0-gLozisNaNalsoNog
$L-10-¥2021959'ZIST1AANYH YISNIASISONOS
6Z-20-9102Z|529€IAN YNVE ONIISONOS
97-20-120Z|528°ZIvdS VILNY1LYISONOd
£0-01-2102ZI8 YIOTOVANVYS YSILNISONOS
10-01-1202I529 €111 10Sd3dISONOd
20-¥0-91.0Z|62°9[T¥HANTO J1AIDOSISONCH
€1-60-£2021529°9l0710vdNYS YSIALNIISONOE
#2-10-0Z0ZIPINLNI HIANVLINYSISONOS
51-10-9102I550-101d LININYIWHIJISONOS
¥1-10-1202ZISZ €lvdS LIdTUDINNISONCS
20-90-120z!52£°clISING TVIAOYYIHISONOS]
P0O-£0-2102| L ' ¥IO10VANYS ¥SILNIISONOS
91-¢0-0z0zls.8 L|IJaNvsIsSONOSg
80-20-91.0ZI52'ZISIVD dOd INDNVEISONOS
Z0-90-910zlelZzans 1asisonNodg
9Z-20-9102154¢ 218V MNvaaamslsoNee
60-£0-120ZI5Z) el LINYNIHISONOS
81-£0-220Z/|SZ L' LIVAVYNYD TVLOLISONOg
LO-Z0-£Z0ZIsZ €lSHOVS NYNa109ISoNOg
G1-00-Z¥0Zl€ 298 8lOV XNV IV.LISONOS
2Z-v0-1.202l52£ 9MNYE OHINY NaVISONOS
81-20-€20zlsz9 7SIV dOd INDNYEISONOYG
80-€0-8102l528°2IWS LOIONAdISONOSE
10-60-2102/529°8IMS 21d IIHIA0TIISONOE

01-20-91.02!5Z} 0LIITYHINIDISONOG
epez|os epeand el ejusy

1oUapg risyen

(souna ua opesaidx])

G10Z 9P 21qIBIDIP 8P |E |B SelsIoUBUY SAUOISIOAUL ap BIa)eD '| oXauy

I'd ‘YALLVHOdYOD VIid VINIY VXIVONOL



0M5284910

_EUROS

o
-~ =
=

CLASE 8

¢t
1926756901 SX

YEe00WONdd31ld

08508£5660SX
E¥PS.L619E08X
9026¥.6070SX
¥52820eer0SX
9789€92801SX
68EPEPOEELSX
L L5E601121SX
8109668€21SX
A ZFATRTRARSY 4
E£6FFEP6ELLSX
6180E8FZ0LSX
201802511 1SX
059/156¥808X
0L661L¥IZELSX
LE6L0296L1LSX
BE960581ELSX
L18.1619/0SX
22G.06E980SX
¥evry 1801004
¥1502¥90608X
206¢9961€18X
¥60861L1211SX
042¥0016218X
SLSPLELLLLSX
09286¥51 118X
S2ee9esl 118X
cLL082L111SX
94986241 118X
€£€/850£0218X
206268021 1SX
€4510010218X
LOLF00L61LSX
0182ZEBEYL LSX
8$485888218X

NisI

96°GSE 6€
99'2¥6 |
Z6'€60 6
or'ZL8 LL
9Z¥.1Z 92
££°60€ 9¥
(0‘1€9)
(e¥'1L04 1)
6€'v.L8
{(¥5°c69 2)
(18'806 L)
(6£°chz €8)
{02c00 €1)
62°692 L1
{10'0%6 2)
(51'002)
{cs'g2s 982)
6¥'68L S
80'29/ 1
8S°LLE SOL
19865 L9
{€1°206 9)
{s¥'9122)
1£'486 9
$8°'GS6 £
06ESS 61
(g5's1Z 9)
00'%8L £
16'09¥ ¥
(z5'601 S6)
(e8'06¥ 61L)
(99°81Z 19)
(g9'z/8 62)
(Ga's6¢ ¥)
(£2'200 #1)
11'Gi9 6L

ejeAsn|d /
(erjeasnuipy)

EF'206 SP0 L
8¥'Lee 6.2 L
L€'698 65
90'eleBLL L
Z9'SSE €61 §
LG'Z9¢ 968
Z0'69€ 666
85'G81 6.5
SE'S00 109 L
0€'25% 696
60'v9€ 812
0e'selL L9y L
99°069 680 L
P12 ¥80 |
2£'719 685
Z1'8G0 000
2222690 ¥
09°cL9 905
80202 Sl 1
56'05Y 818 |
£8'GZL VIO E
OlL'2¥8 260 L
$9'GZ0 ¥8E
Z0'GlE €20 L
€150 90€
SPlee 190 ¥
£Z'¥89 619
Z6'G5Z L0S
£6'G/8 219
L1 ¥ BEG
20850 S¥S
19°0ZZ cof
19'%10 26
LO'EGS £20 |
26°G1Z8L0 L
GZ'¥LY¥ L26

alqeuoze.
1o[eA

£Z2'90S /1
¥6'S1G L2
S5'08L L1
91'219¢
69'0Z) 8EL
(29'¢/0 81)
S5'096 81
ZT'6v9
(15'91)
lg'80¢
69'LL
(s5'9¥6 81)
61'029 91
16 281 1
0€°08 €
£9'0.
L1260 L8
PPOSY |
(15'z8v £)
(LL'916 ¥E)
(ze'cet 5¢)
80'2€9 8¥
SB'E€6E
59'6¥9
Z0'8LG 1
{gz's21)
Zr'zie L
59609 ¢
66°268 G
vy'20Z 28
8e'88/ ¥
(6€'198)
9v°160 0Z
{r9'zy)
98616 62
LZ°066 £

sosasa)

Ly'obS 900 L
z8'8.Z 1121
6€'G6.L OFS
99'e¥ 291 L
FG'190 291 §
8L‘es0 018
£0°000 000 L
10°'288 08§
96°061 009 L
¥8°L1Z 166
08'2.2 022
69'82Y v6¥ L
9e'09€ €04 L
Ge'Llo 280 L
8€°'096 265
12'862 000 L
G4'GG0 9GE ¥
Li'ver LoS
0O'SEV €11
9G'6ElL €44 1
2Z'1ZL €8S €
€Z'6%2 660 L
B0'2PZ 98¢
12'222 910 L
62'260 962
GG'LLL PO ¥
18668 529
26°L15 005
96'vL¥ 899
£8'06. €66
G8'ers ¥
£e'6ey vov
TZ'LV6 116
98'066 L€0 |
gz'egz zed |
8¥'ec. 108

[ejopu}
ugloeIo[ep

Hyn3d
N3
gn3
Hynd
an3
dn3
dn3
dn3
dan3
un3d
Hn3a
dn3
dn3a
Hn3
dn3d
dn3
yn3
dn3
dn3
Hnd
dn3
dn3
dn3
yn3
dn3
dan3
dn3a
dn3
[RE|
Hn4d
dn3d
dan3
dn3
dn3
dn4d
dn3

esINg

12-60-¥Z0ZIela3axyD a4 IndNvalSoNod
91-£0-91.0Z]5L€ SMYDN1HOdOH LD T1F|ISONOE
0z-10-120ZIsz L ¥lAg FONYNIH da3|SONOE
Z0-50-81.0Z16.2£ 9ISHOVYS NYWAT09ISONOY
gz-10-1zozlsz al3a Lo Lo313|lsONOd
01-90-610Z19108SHISONOS
§1-20-020Zl¥vdsS 03131 aGNIMISONOE
20-Z\-vzozls' LINGYaNIZHISONOg
0€-¢0-0L0zlLeL-1 ISSINS LIaIXDdISoNOg
§1-90-2z0zlsz €lvs 1aX3ANISONOS
51-10-9102l681-Ive MOYYY HIATISISONOSG
0e-11-670ZI62 L ¥INd YSONId LNSYDlIsoNOg
0£-10-6102I52"FI THOS WAEISONOS
0E-£0-£2021528" LIATINVLSNYSUONWISONOE
LE-01-2202ZI56°0lvdS LIAIHDINAISONOG
02-10-91L0Z/161 v 13-4 NVITHVAVEISONOS
9z-z0-910zlI52 ZI¥NI4 TvLOLSONOd
$0-11-6202]648°LI¥dS 3AvHLSOLNYISONOS
L1-01-8L0ZISZ FINLNI ¥3gIlSONOS
ZL-2L-910zl54 2lIMvdaNaDISONOE
9zZ-0L-6¥0Z|5.8"2|310D2H9V LIaTHDISONOSY
SL-£0-8102ZI6Z9'0[aDNYNILVIAISONOE
91-60-€20ZIS4 [3ONYNIA I1LSIANISONOSA
S1-01-610Z1528° LI TWIONYNIA WESONOSY
L1-60-£Z0cls2 LINLNI Y341lsoNod
62-90-91.0Z|5 S[MNVYa0avHISONOSg
LO-0L-8102ISIVS FONVHOISONOG
0£-60-7202/521 "ZISHOVS NYWA10DISONOg
LO-LL-ZZozls e s|3DNalsONOd
L0-#0-2202IS.28 €IOH H3IdVd IddVYSISONOg
GZ-£0-91.02l5 %11 10Sd3dISONOg
L1-01-620Z/2£6°2INVS v2INO4313LISONOE
81-£0-620ZI5'ZIvNSSI ¥IANVYINYSISONOG
LZ-L0-910Z1961 -V LZ TDAISONOE
al-L0-ezozlse elvIyLineos3131sSoNog

L L-60-6zZ0zlglaads a3d InoNvalsoNod

JOURIXT BlaHeD

(soune us opesaidxy)

GLOZ Op SJqWIIDIP 3P L |B SIDI2UBUI} SBLOISIAAU] Bp BISHEY | OXaUY

T4 ‘YAILVHOdYO0D VIid VINIY VXIVONOL



O0M5284911

FUIROS

el
=

<
' —

CLASE 8

€e

8EERES0100YH
L6¥60.01004d
¥25.42010044
69580EE5208X
¥ESG96¥1 208X
[ARS 4 74 TALEY 4
82.L18.82¢808X
204867 0E0SX
£E€2561.L820SX
94021 L¥LE0SX
619/8¥6FF0SX
80086¢1 1908X
£6E€2595969018X
9051 ¥S95H0SX
PEEOZ161018X
008¥EBLTPOLEX
2188695101 8X
00Z.LE06%0LSX
G8YEIBSL0LSX
6165£898018X
01896/2/01LSX
L2819¢501 15X
498/17S0S01SX
60E8ZPLLIZO0HD
LZ8EELOECOHOD
Z¥56.v200039
¢8022.690LSX
A TAA 4111 B3) 4
LBLPOGESBOSX
£1962690118X
20.1E220118X
€LE1¥255018X
616298.9018X
0569988901 8X
LE6LYS0S01LSX
4112€0S85018X

NISI

65806 92
0L'ebz 9
¥6'205 GL
6%'00€ Z¥
05094 S¢
(sv'shy 8L)
06'61G €1
S8'200 901
8E2ZL LL
60'969
00'EZS €€
10'€L0 12
8e'610 9¢
99'c9L 8
G1'960 £S
ZL'6L9 61
(sg'eL0€L)
(8£'596G ¥)
{e6'L2r Z)
1912 81
19'Z€9 91
ge'ssl L
vE‘08Z 66
L¥'LoL 2L
LI'ZLE 8L
G6°L08 GZ
9l'ge0 81
66'FLL 12
{(91°126 9)
{(z6°1¥S)
¥8'6ZL 0L
S¥'G8E 62
16'86. B
66'690 €1
50'888 1¥
GL'0LZ LE

elfeasn|d /
(eneasnuipy)

06'61E 002 |
96°LEL GEE L
gl'ei6 el e
or'y99 €65 |
€192 924 )
GF'CIL 8IS L
0.'v\¥ 886
9z'1/6 121 €
68'rLZ ZES
08'#61 880 2
LZ'SLLPLB L
99'LZ8 967 |
61'668 568
96'Z6C 841 1
LE'LBY ELT |
0s'egy JEF
12’516 768
BE'¥SY 6E0 L
£8'v0. 025
02'02. 18F
62'0v6 261 |
8E'€SL 10S
65'952000 L
£8'016 625
61'G8G €20 |
66'668 820 L
21'269 885 L
9629 L¥O L
L0 EOP 2
8s'oLe gLl L
L£'959 ¥08
LB'SEB THO L
1Z'65€ 90S
ZL'920T46 L
94'65F ¥6.
OL'CLL 65072

s|qeuozel
JojepA

{0s'20¥ 08)
0Z¥50 €
{09208 Z9)
{ze'czs £2)
LF'209 pE
(eg'vzz 21)
9/'c19 ¥
#€£°089 #9
aL'ziL e
(95'gst 61)
(01221 82)
¥L'292 LL
60‘ZPE 0L
{(r¥'ozo LL)
80'619 S1
€9'¥5L 9
09'ZLG €
68°91Z 81
28110 01
69'2/0 ¥
06'2£Z 91
08'se9
9€'0ZS /1
18°0¥8 ¥2
ZE'BLE 8E
80'0LL L
69's¥0 52
BL9LZ LE
(ep'soe €)
L6 251 |
18°2GE ¥
£6°L79 02
8600 L
¥5'069 L2
cg'gol &L
vR'EPL €

sosaJeju|

LE'LPP €41 L
99'e8Y 62€ L
L8'0LY 9F0 2
I6'€9E LIS L
¥8'005 069 |
£6'21Z 168G |
08'v68 v.16
LP'7i6 GLO 2
1G'280 128
19'86Y 180 Z
12'261 188 |
LB'808 GZ |
L9'65Z 698
ZE'622 024 |
al'eBE 09L L
2¢'209 211
G1'626 G958
12610 ¥F0 |
19'9Z1L £26
£6°0LS 69F
29°20€ 921
00'G.G 005
SZ'8Lb LO0 L
Z¥'6rL LS
80'¢lZ /S0 |
#0'860 £00 |
L0'9S8 026 |
I6'IFL €10 L
62'LELOLF C
Lg'zsg il |
#7925 v64
Z5'9PS ELO |
9£'09S 961
£1'900 656 |
L2'LLG 2GL
Gl'g0g¢2z0¢

[e1apuy
ugQIDRIOIRA

dan3
IR E!
N3
asn
dan3
Hn3
asn
dn4
Hn3
dn3
dn3
Hn3
Hna
dn3
un3
N3
dnd
Hn3
N3
dgn3
N3
yn3
dn3
dn3
Hyn3
dan3
dn3
und
Hng
un3d
dn3
dn3
Hn3a
dn3
dn3
dgn3

esiAlg

Z0-20-9102]182"21dNSISONOS]

81-10-1Z0zlsL€ 91ZaNs 4a9iSoNCg
0£-60-910Zl5'ZLISIvD dOd INDNVEISONOG
91-£0-9102l5 61028 40 M9 TvAOHISONOE
81-€0-910Zls +1071d SOaHISONOgG
£2-60-9102Z/S PISHOVS NYIWa109ISONOY
Z0-20-8102/9IA8 FONVNIS da3ISONOE
Z1-90-91021294 SIHOINNWISONOS
G1-50-910ZI8£8 ¥IMNVE I¥SNvaAlSONOd
P1-11-2402/5L8 FIWN ISYHD W driSONO4G
#0-60-910Z|S/£ 61 1vHINID ILIID0SISONOAE
0£-£0-2Z0zlsz9'9101d Md DuvalsSONOd
£2-60-220z|548°LlaL1 dS MOMH1VY3HISONOd
+1-01-6102I52€ 81010VANYS YSILINIISONOd
61-90-+20Z16.£ZIvOrINY 0 MNvalSONOY
| 1-€0-+202!628°2INd VSONTd LNSYD|SONOd
81-20-¥202/529'2/a340 a34 ANHNVEISONOE
GZ-£0-9102ISZ9 e MNVYETYAQHISONOE

L L-90-+Z02lSZ YIANY TN 4O MNVEISONOS
GL-/0-220ZI52' 1L I8N0 4T4HvYDISONCSE
82-50-91.0Z15 ZIVMSIAYNIONYAISISONOS
S0-60-21.0ZI5' AN IONYNIF MNGISONOE
LE-€0-120ZI62E ZIATINVLSNVOHONISONOE
6L-z0-9102l52 slOv dNOYD SANISONOE
ZL-zo-910zZls2 vlsanisoNog
gz-LL-vzozlsezlogMisoNog

0z-60-9102l5 2MNYa0gvHISONOg
80-+0-91.0zl529'¥IAN dNOYHD NNISONOF
11-20-€202I6ZL eINOT MOV LIa34dISONOg
12-10-910Z1861-10Z 1OAISONOSE
01-60-1202I5.2€" LIvOIMIWY 40 MNVEISONOd
L L-F0-9L0zls €lans vAgalsoNOg
51-60-610zl52 ZINId ¥31443a¥HISISONOS
6L-80-910Z182 ZIMNYE INSNVYAISONOE
80-#0-1.202I52ZINI4 SYD SIXIa3HISONOS
£2-£0-91.02/5'9/31001HDY LIATHDISONOG

Joue)xs eiayes

(solno us opesaidx3)

G10Z @p S1quIDJoIp 9P LE e SeiajoueUl) SOUOISIIAUL ap Blajes) | OXaUy

T'd ‘VAILYHOJHOD Vrid VINIY YXIVONOS



O
1
(8]
4
oD
(aN|
Lo
=
o
Z1'860 840 L Z.°00S 99 Z9L SZ'669 62Z | 09'CTh¥ 88E 191 Jouayxg elope) TYLOL
Z1'850 840 | Z.°00G 99 Z9L SZ'669 6ZZ 1  09°ZYP 88L L9L epeznod epeaud el ejusy S3TVLOL
Q96GLGFESOSX  99'GE9 9G'1L92 621 L0689 L 06'G6S 922 ISE £2-20-91L0ZI5 ¥l AT INVLSNYDHOWISONOS
BEBLEOLLZOSX  6BEPOTZE  PSQLFEZOL  FO'SZL LE S1'¥LZ /66 HN3 21-20-91.02I52£¥INI4 ZNYITTVISONOE
0ZSEGEEBLOSX  SO'BEL P 86'8€1L 650 1  (JS'ELE OV) £6'666 PS50 L N 62-€0-9102leL 'slnd TvLIdvD DgsSHISONOE
b LOSO0ELFLOSX  26'6Z1L.92  2Z'60LGLL L (0E'pSLLL)  G2'6.6680L  WN3 10-60-910Z162€"9IAN dNOYD NNISCNOd
[P ZYOVSLZIFOSN 6V LZLZGSEL 620080201 (ZL'EBE L) 08'29S 6988 asn LL-80-6L02I5I 141 V1oday3agIlsoNog
iy 069YMEEG/ESN  8F'09L €41 66'G8298L L (50'sey 8) l§'sZe €01 asn 02-90-9102l12¥'9INVS YOINO43 13 LISONOY
zogvirrleesn  (e8'L16 L) €6'6220€4 1 (86°L8k 22) ob'L6L 2841 SN L0-60-2102/5Z 9ISHOYS NYWATODISONCI
o16/8LZSH0SX  IS'DEV 8 £6°169 0£9 Z1'soe 9¢£'122 229 Hn3 #1L-60-2Z0ZISIAN FONVNIH TINIISONOY
59669800011 08'6v0GE  LL'6¥S 256  (€6'€29 0L) LE£'66% 225 N3 08-L1-8102I529'¢lvdS VILNY1LYISONOS
= YOELFE0L20GX  29'$HE 19°'6¥6 585 65'09. T 50'L09 585 ISHE Z1-01-120ZISL YISHOVYS NYWAT0DISONOS
= LLPZGZIGG0SX  SP'869ZLL 2’199 LG 60'€88 2 16'896 8£9 un3 60-1 1-0202IS2 €MNYE0aYHISONOY
¥68.8L0F508X  L6'FIEZ oF'221 690 1 (9G¥90 €) 62989901  dN3 21-60-210Z1199'€lNV¥S vOINO4TT3ALISONOS
0¥9.8L26¥0SX LR'ZOE 051 62'V20EB8 L 99'8EL 6 gF'1992ZeL 1 ¥N3 ¥2-£0-0202I5'9l9S L SAAOTISONOS
CrZiE60.708X  (F2'1L2L€) 8L'0S0GAL L 1L1'9SLZ Z¥'isz 8Ll L WN3 62-Z1-670zlsZL 8INVE LNl AFHDINNISONOE
6£2007000LSX  (€6°1G2€8) ZB8'GEOBYSE 0Z'999 LLL  08'2bP289€ MN3 LE-€0-91.0ZISIIN YOINO4T13LISONOd
IGPI8POYZ0SX 820982 95'GEl €662 ZG'182 729 82'6/8085¢ dWN3 01-£0-6%0Z/ 1€ P[¥NVE OHINY NEvVISONOS
ZOZESTLEEOSX  82'¢609Z  85'€50 /9L 1 (Z8'¥E0 92) 0£'09568L L HN3 12-90-0102I2Z60" LIVHSIAYNIANYYSISONOS
GB/IECE0B0SX 290l Sy  LB'VESOEr  (BD'LEF 8) 6Z'vel 168 yn3 81-90-920Z152'71071d IONVNIH DONISONOY
LHYNDIV0003a 06'0/£8F  0G'8vZ 2072 (G6°Z8E OF) 00'8/885€¢ N3 80-20-9102i52°SINIZ ZNVITTVISONOE
«. . 6ZD0OALV0003Q £27196L  v9'vLL €60t (09'68Z €) I6'L0G 2201 WN3 ¥2-01-910ZIS4 PIZNVITIVISONOS
o
[T ] .W NISI elfeasn|d / ajqeuozel S9salaju] el BSIAIQ JOLIaYXS elaue)
M m {ejieasnuin) Jojepa UQIORIOIBA
3%

¥e

(soina ua opesaidx3)
GLOZ 9P 2ICUUBIDIP ap L [B SEId(OURUY SIUOISISAUL ap elaje) ‘| OXauy

I'd ‘YAILYHOdYOD Vrid VINIY VXIVONOA



Ge

o
~—
oo
=r
0
QAJ
Lo
-
o
S s
m ! I_ .
: =+
gl =5 (27 5992 181 LT 06°ZEY LIV LT S3TV10L
L] W x I
= % “ 5981 B1Z L 18'G62 29Z L SOpIPUSA SOININS STTV.LOL
9L0Z/E0MF | ¥5'92L €52 2 186112122 asn asnoooset[X14 asnouna JloxunLnd
9102/€0/8 0009 596 ¥ 00086 686 ¥ ¥N3 V218141000001 808 Jlodn.ind

SOPIpUBA soINIng
OpPEBJUOD [B SBJUDA

00080 296 61 €0'L€1 G1Z 02 sopeadiios soining S3TV.LIOL
91L0Z/c0/8 00'088 2Z. Gl £0'/¢L ¥68 Gl un3 ¥DISI14i00000 LIdLgHN3 dlodN.Lnd
210Z/c0/8 00'002 6£C ¥ 00'00% 0Z€ ¥ S E v2Is14l00000L1TXNEHN3 dloYNLnA

sopesdwod soanindg
opejuos |e seidwosn

ALTHITT S a|qeuozel Jojep opnewosduwon eslalg uginduoaseq
|9p ousIWDUaA feujwioN auoduwj

CLASE 8

{soina ua opesaldx3)
GL0OZ Bp 2IqUaISIp 8P LE |B SOPEALAP UD SOUOISISAUL ap elape) ‘|| oXauy

T'd “YALLYHOdEOD VIid VINIY VXIVONOL



o€

=3
—
o
4
(0.0
(q¥]
LY
-
(-
0S'vPL o0  ZZ'Z68 8LLYL 09°6Z) LZZ TLLVL ZSZT VL Josju] eASleD TYI0L
59'85/ 62 ZZ'996 0SS 1 9S‘6LBZP 1G'6ZZ LOEL sopezpueseb 0)|p91d op sepeplUS ap saloleA STTVLOL
= _ arLEYerLP0ST  S9°9G/ 6T ZZ'B8B0EE L 9S'6L6 2k JS'62Z LOS L WN3 £Z-10-6L0Z|5.€ "Y'S *ODONYE DONI'0TLOdIH SVINA3D
— sopeziueseb 0}ipgJo ap SapeEPiUD 3P SAIOEA
= 8E°C46 2L Z¥'0Zz 8208 0692098 POIFZ 096 L epezios epeaud efl) ejuay $3TVIOL
$00£0££12083 (22'86G S) 26'10Z €82 12'268 02 vZ'00888L  dWN3 ZZ-50-5102lPIvDINYEISONO™
£90v¥ZYZZ0ST  FO9EL 68 +9'961 89L 2 0G'€LL OF 09'0906ZL € HNH ¥Z-20-510Z]126°51344dvINISONOE
L o 09€6/9€LE0ST  €2°90L OF 8G'€Zr 0/02 90'8E68L S8'9LE 0802 HN3 0L-90-6102152 LIHILNDINYEISONOS
=S £LO0OBELE0ST  IP'L gg'Lsz 101 (€2'042)  80°0ST LE0 L ¥WN3 50-ZL-9102Zls 2l3avavsisoNod
= 0L0LZZFEe0Sa (69'Z)) 7£'619 1 a0 L0'Z69 L dn3 £Z-20-5102] 1207 lIMVYO3LOdIH YAGEISONOS
ov4Z08€LS0Sa  DLOVE ¥ oc'JOPER6 L 997680 0ZUZLE/61 HN3 61-80-6102II113avavsISIuYOvd
epezos epeaud el ejuay
I¥'ZL06GE  8S'E896VES  PL'EBLZ6 LILI9 0661 eolqnd epneg $3TVLOL
£99Z100000S3  Z1'8E0 ¥ Yo' 6022 vB'ZFEB  Z9'0LF 9L 2 HWN3 1e-01-¥20zl52 2l0o118Nd OHO0S31ISONO4
8/16600000S3 96°290 89 86°€26 987 16°2822) T0'9588LF  WN3 ¥1-€0-+202I528 v dNAavN IS LXIISONOG
Z091L0LO000ST  OF'8Z0 91 IO'E0F €90 L  BE°J0Z LE 19'v.£968  ©N3I LZ-S0-v20ZISZL PlaravniSONOd
61GZSEL000ST  €6°LIG BE 06'0ZEZP0 L  08'9¥Y9 62 L6'WG22001 €N3 Z0-Z0-2102l62 2IvIDNVYSISONCE
GEGZGEL000ST  LO'90E 2P G8'08S /¥S G0'e61 01 PR'PZZSOS WNA OL-#0-120ZIS6 ZIVIDNYDISONCE
o es)iqnd epnag
o 2
(TR NISI BleASN|d | a|qeuozel sasalaju| [e1oul eslAlg Iol9ju| eIBIED
«n (efjeasnuip) lojep uodRIojeA
< E
ok

(souna ua opesaldx3)
10Z 2p alquiaIdIp ap L¢ |B SOPEBALISP Ud SBUO|SISAUL 9p BIAURD "A| OXBUY

I'd ‘VALLYHOdYNO0D VIid VINIY YXIVINOA



G/EZGBZISOSX  L¥Ir80ZL  9£'//8 €28 29'62¢ 68'620 €02 un3 5z-11-020ZlsL eldNglSONOg
L 80086ELL90SX  OL'LESPP  FPEOOL00€ 1  SS'SSv ek +9'891L 9621  WN3 0€-£0-2202/529'9107d g DxdvalsoNOdg
— LPLIEPBEO0SX  (Z8'LLZ6LL) ¥E'LZ1 996 18798 LE  LL'BEESKL L Wn3 81-60-1.20ZI529°919Z4ISONOS
o 91ZBrS6190SX 9690081  ZOPBLS9Z L SOLOLYE 9P APLGLLL  WN3 12-90-120Z]|52€ 9MNVE OHINY NIYISONOE
1SPI8POFZ0SX  88LILS 9.12k 2201 /S0P 62  @96PZLLOL  HN3 01-€0-6v0Z]LE PIMNYE OHWY NEVISONOS]
<r ZLLIPEESO0SX  LY6BLES ¥6'2hl L96 L6'6LOGL  £G'CZ8 £S6 yn3 Lo-00-1zoZls2 eINHSE Ln3alsoNog
o0 08GZ¥S6LP0SX  S6'GS8S6 FF86LLPF L POL6E 6 BFEFESYEL  ¥©N3 22-10-020ZI5 7ldvD TvdNLlvYN SYOISONOS
Al ¥Z98E6LTL0SX  OV'G/98 06'G.1L 002 (ov'ors8) 05005 169 dn3 G1-20-2102!54 2INI4 ¥31443vHOSISONOS
LO Z06/818FL08X 18980 €1 GL'eGERSZ I 68°00PGE  FE'LZZSFZ L HN3 1Z-Z0-ZZ0ZIS FIAN YNVE ONIlISONOSg
- ZPO8E9Z080SX  BBELOF Z8'0b| 166 LL'OP9 6 £8'0Z1 £66 yn3 01-20-510zlsZ1 0LINYYINaDISONOSG
O PEPIEIZ0R0SX  0£'6ZS 6 ZG'CZ0EE6 L [B'BBS 08 ZZ'EBREZE L dWN3 L0-60-510215Z2'9lMS D1d FIHIA0TOISONDE
ZbSeibzo0039  81'22Z8 ZZ'0Ze LL0L  sE'Ezee PO'GGOEO0 L  HN3 sz-LL-vzoelse zloayisonog
GOGCOPOLO0SX  GG'BEL /2 0S'80Z 0991  1L2'960¥Z  G6'890EES L WN3 $Z-60-2102I52 FIVITY LINODTTELISONOY
¥SZ8Z0EEFOSX  OF9LE LS 8G'69¢€ 198 6£'0Z9 21€50 018 Hn3 01-00-61.0Zl9logsSHISONOG
069/156v80SX  (68'280¢r) 08TLLS6L 1 (€2°1/61)  69'0888cc !l  dN3 Le-01-zZ0zles 9lvds 11a340INNISONOd
£EC56L19205X 26149 £P'GO¥ 176 L9'821 6 1G'280 125 N3 G1-50-61021948 FIMNVE INSNVAISONOE
ZPO/G6FOEOSX  LS'FO1L 891  E6'8SL¥BLZ  80'€6l L2 WRIESL0Z N3 Z1-90-510Z1294 SIHOINNIWISONOS
DSOPFIOEE0SX  0.'€6C SS LZ'GEZ ISL L 2/'G6S 6 LIE'LF6 680 L HN3 Z1-90-610Z251 2l A3sHar ov sanisoNod
ZOZESPIEEOSX  S0'€S2 /L SeelelSL L /8281 GL OE'09S6EL L d™N3 1Z2-90-61.0212260" LIVISIAYNIONYMSISONOEG
= 61250295E0SX  PE0£a P LSk L8l L ¥B'SZL 69 62°41928L) HNA 60-#0-81L02IPE6 91008 40 M9 TVAOBISONOH
3 _ ¥1818/62508X  Z¥'108 2 ¥6°'08| 198 €891 L1  ZS'GRE BGY ¥n3 £1-20-220zlsz #INId LNI LAISONOE
= JG8TFOZIPOSX  LO'LDB ¥ 91'/61 819 ZL'SL001L  SS'GES €29 N E] 0L-80-120215'9INI4 IMuISONOE
0V9./81/6V0SX  OL'60EZL  OS'LLE+FE L 89°1996E  PEZ002ZEE L HN3 ¥Z-£0-0202I5'9l9S L SAAQTIISONO4
i G096/85EF0SX  +8'810 S 9L'6L1 %9 (22'¢l61)  ZE'00L L¥O iENE 92-60-910ZI54 ¥IAG IONVYNI4 dA3ISONOG
t 90S1¥GOGFOSX  18'0.G L BO'6EE 0T 1 1G'IGS 88'88/ 002 L  HN3 ¥1-0L-6102/62€ 8|0T10VANYS YSILNIISONOE
- ebz.E60205X  (98°0SS #L)  9G'00ZF0L 1 OPOL8EE  Z¥'IGZ8ZL L N3 6z-ZL-6¥0zlszL gINva LNI aIHDINNISONOE
= GGEE088/F0SX 60779508  9L'¥eEZi61 (99'089) 02181681  HN3 £0-0-0202IS" 2INIZ ¥3g13aI3HISONOS
YOEIPEQLZOSX  9E'R08 8 £9'110 €65 18°L2F L 62'CLT ¥9S HN3 ZL-01-1202l82 FISHOVYS NYIWAT109ISONOg
90Z6F260P0SX L6281 0L 91'20L08S L  Z0'Z0Z€S SZ'6LS0ZEL  ™WN3 Sz-10-Lzozlsz ol3a aLinH103713IsSoNOgE

’ EBpEZNOD m—um>_._n_ M.E. Bjuay

ya'yOZ EVE ZG'O66 008G  O0'6E6 .7 SOLELETS & eolgnd epnag S3TVIOL
ZELPESFO00LI 18'/81 €51 69'29981E8¢  IEL0L 6 88'6.# G0l  MWN3 Lo-£0-120zglss elATv LIISONOE
LLPESEFO00LI 62'G06 81 2S'9gvSivZ  Se'9lzgl  £2'1250862T  HN3 L0-£0-r20ZIS FIATV LIISONOS
80£266¥000LI (2R le'zZ06 201  vE'LZO JS'0eL 4901  Wnd 10-60-6102/5 ZIATY LIISONOS

eoljqnd epnag

il NISI Bi[eAsn|d / a|gqevozel SIsalaju] [e1aul BSIAIQ JoLIg)X3 elajed

(eneasnuiy) J0jep ugjorlojep

CLASE 8

LE

{soina ua opesaldxy)
1L0Z 3p 2IqWIBIDIP 9P LE | SOPBALIOP U8 SBUOISISAUI 9p BIDMED "A| OXaUY

T4 ‘VAILYHOdYOI VIid VINIY VXIVONOA



8¢

6LBZIRIO0LSX  Z28'vl8 9 or'€29 006 62'0/1 S +9'808 £68 un3 61-60-610ZI52°ZINI4 ¥31443vHOSISONOg
w0 LOSOOEIPLOSX  ZL'ZOLBE  Z¥'989/ZL L 20'Z8€9L G2'6/S6801  dWN3 20-50-G102IS2€ 9lAN dNnOYS NNISONOE
— 0LD/6OLL00MS  LG'BY966  GEGI6PESZ  06'6EP 06 PBELESESZ  HN3 ZZ-1L0-510z/Isz1L ¥|3a 310103 13|ISONOg
o 9Z0.69LL004d  P6'CRO969  (S'tyEGZZZ 0162808  95'6bZ95LZ Wn3 Zz-10-51.0Zlcl3a ILDMIDATFISONOd
b 080B9LL1L00Hd  G6'0EL LI 15¥8s 6FL zo'sgz € Z9'€00 8L un3 G0-£0-120ZlIsZ1 €| L INYNIHISONOS
9zZZZYBLLO00Hd  ZS'BEC 6 OP'TIOEBFES  BE1BE 0S5 #6'ZLZYGFE  WN3 Z0-90-610zZlelzans dasisoNog
oo ¥22422¥000L1I 26816 L1 LE0PO P80 1L 1L8'8E6 S o¥'LZL 2201 Wn3 ¥0-20-2102ZIL FIOT0YANYS YSILNIISONCS
QA 00E6FEF000LI 18'coc € 5/'€80 G55 {02'909) 88'61/ 155 N3 £0-01-210ZI9'7|010VANYS YSILNIISONOG
Lo €6VEZ09SB0SX 90959 €8  Z'¥6. 607 (L2'€L06)  9e'sel 929 un3 LZ-1 161021528 Pla1T 3ONVNIH 9S3ISOoNOd
= ZYOVSIZAPOSN 9960508 91980 916 ll'gse 8 08286 88 asn LL-60-6102ZISI1 I VIOYay3agasoNod
o PLILEGLLO0HA 02289 1L g/'o6k 9LL 1  8E6BZT 85'6L88c9 1 HN3 01-/0-6¥0Zl|5.8 ¢lZzans dasisoNog
9ZGEGE88L0SX LTESES PL'EGE 0901  vO‘8€8 bl €6'666F¥S01L  dN3 6Z-£0-5LozleL glnd TvLlldvD DESHISONOS
6E8JCOLLZOSX  AL'L9E6S  ZE'GIS9501L  9Z'LEV L¥  SL'VLE 466 dn3 21-20-5102I528¥INI4 ZNYITTVISONOE
PECCOBPLZOSX  B9'L06 ¥ A Ay GL'ZSF €2 S6'00S 99/ Hn3 81-€0-6L0ZI5 ¥101d sogHlsoNog
050FZERLZOSX  LZ'Esl e 98'180650¢ (¥2'29L1) G9'66F 21602  dN3 8zZ-01-510Z|L.2¥ $lA3XD 34 AINDNYLISONOST
ZPGOBLEEZOSX  6Z'9LLSL 22299019 Z6'ehZ ¥ £6'G88 765 BSE 9L-z1L-510zZlF6 1 ¥IST13aNYH vMSNIASISONOE
zilooaogssdld €2°19S LE  9v'Z9S /88 1126907  £2°100 958 Hn3 L0-¥0-1202I628 €lOVYSSIINCD VSIHEISONOE
LsPB0Z0L00Ed  ©§8°29S ¥l LSO PPE L GPPGSGS  98'98F 6281 Mn3 gL-10-1ZozlsLe 9lzaANs 4a9lsoNog
Z0zZeoSLZzoad ll1'eEi 8 L2'E1LO G+8 08150 ¥L  +6'€88 98 Hn3 Z0-90-120Z|FIHOSNE-yaASNIHNYISONOYG
S e JZ8ES/9EZOHD  PPZO9E9  ZO'POL 001  9/'20Zz0¥y 8L'Z0SZLOL  dN3 Z1-zo-s10zlsL visanlsoNod
Eg i X 0XMLaov0o00ad  2.'9¥9 991 €0G 0g'/0c ¥l 26'66F 205 N E] SL-r0-510zZI82 FIASHAr oV sanlSONO-d
-y Nz, SOHDLIVO00AQ 9Z'oeE 8 12'928 e¥¥ €Z'1165 L0'Z6v vV EE 10-20-610ZIEAAVEISONOS
= $ESEO1LY00030 €690 ¢ 1¥'922 95 09'ces 4 ¥5'670 FEL EOE 01-€0-0Z0ZIS" LIDNYNIJ SNIW3ISISONOE
=8 LHYNOLYO00IQ 00'GELS9  00'€l0verz  GO'6ZLEZ  00'9/885EZ  HWN3 20-20-51.02IS52 SINI4 ZNVITTVISONOE
45 965099110064  20°'L982F  £1'BES OFS €6'202 ¥  1L.L'BL9 I6¥ Hn3 £1-L0-020zlsze zlvs LvsS1aLn3alsoNed
= y : BEEREO0L00Md  ZZ°90L €L  80'8¥S 9811 €E0GZ¥L  LE'LPPELL L MN3 z0-20-510Z1 82" 2ldNglSONO4
= ZZZUES ) 1L00HS L0 0L 92'10AvLIL L 6Y'208SL  GE'LLZYAL L HN3 21-L0-£2021629'#ISIVD d0d INONvElISONOE
26442010084 Of'cckZP  ¥O'POV OLL (zz'oeg Zl) vE'1L6€19 Hn3 0€-60-5L02IS 21LISIVD dOd aNDNvaISONOd
PEVPLOOLOOWA  P0'99E9Z  ¥Iev 1Lz L (pZLi82) eF'sZrest L Wn3 92-01-6%02/528 ZI310214OV 11GIHUD|SONOd
050082110044  S9'2¥092  26'EZ¥ LLGZ V96 ZL  1Z'lsegBrZ  Wn3 00-20-£202I8Z ¥ISIVD dOd ANDNYAlSONOAE
L0GVEELLO0MA  02'6PB LS EF'vEL €SP SF'ZEZ 0L €2'8.8 LOF Hn3 81-10-€202I5282ISALNOYOLNYISONCH
9/0ZLL¥i20SX  £9'696 § 61'GL0 GES (L¥'8529)  95'650 625 dn3 PL-LL-5L0ZISLE 7IWN ISYHD W driSONCE
BZDOALY0003A S6'0V60r  98'Zrr8LL L 9F'90¥ S 16°L0G 2201  HN3 ¥z-0L-6L0ZIS2 vIZNVITTVISONOS
2120¥062/0SX  98'06L ¥ 96'ZPBZFE L GL'EBRES  OL'OPLIBES L WN3 #1-10-6102I52°€lAN SONVNIZ MINEGISONCE
OPZBGIEPSOSX  60'ZEC €Ol €8CLL68S Le'/ee 8 ¥2'08€ 28¥ dn3 £Z-60-0202/5/8 €|ASVYHD NvSHONdriSONOS
- LLPEGEIG50SX  89'ZZS LSl SO°16F 041 80'0E8 /1 /6'996 8ED un3 60-1 L-0z02ls2 elMNvaoavdlsoNog
o0
L NISI eljeasn|d / I|qeuozel saselaluy| [eoiul EsSIAIQ JOLIR9)XS] elapIe])
.....\Hu Am__m_:m::__zv dojep UQIORBIDIEeA
N.-_

(soana us opesaidx3)
¥10Z 9P 2JGWIDIDIP 3P LE [B SOPEALIAP UD SBUO|SISAU| 9P RIBUED "Al OX3Uuy

I'd ‘YAILVHOJYOD VIMd VINIY VXIVONO4



OM5284917

e
=
=

_ EUROS

ES CEMND

CLASE 8°

6¢

£8/826V560SX
L¥BECSELE08X
OELSLEVLG0SX
6€209+05018X
L L2BS8.LEGOSK
40180251 118X
6/6G£898018X
¥E95£188018X
419616901 1SX
B856255.L01 18X
200422201 18X
C0L1EL10L 18X
€6Z220.L9¥01SX
89/6GS1 11 1SX
8e£521111018X
£2506¥GLLISX
09286151 118X
GZEE9ZIL L 18X
¥6086L1ELLSX
£€GE819ELLEX
8G¥6F0L 118X
L916¥560018X
818rLEerBOSX
Ye01 905901 SX
2981750501 SX
LEBLPS0S0LSX
ZTBEESrS0LSX
€LEL¥2SS0LSX
9189€828015X
0669288901 SX
¥ee92.6201SX
£6£255690L5X
28021169018X
04896.21018X
66/81252018X
85£8158701SX

NIsI

p8'Gaee 99
L9'¥SL 601
6¥'49¢ 0L
£6'96€ G2
oo
L1'EEL I8
¥£'046 v2
21'189 02
9G'vGR €
8'956 2
61'G68 25
60'620 12
(o¥'288 59}
9Z'06¢ 6
v1'LIT Y
68'G/6 12
OL€ZL ¥E
g£e'Gle e
60'08G 81
LO'G66 €
G2'¢£0 81
08'git 09
€£'698 9F
21'892 G
S0°GL0 LLL
L6'%LZ 95
G5'6Z8 Vi
9r'gLL L€
{(£5'g22 §1)
¥6'810 9
G9'6LZ 16
L2'6ZF €6
88'C69 62
LB'EE 66
18'16t 98
Z221'162 12

ejjeasn|d /
(eyeasnuip)

£9'8€8 211 L
Z6'Z6¥ OvL L
l6'ecogee |
69'L6€ I¥0 |
80'v202ZL L
ZS'vPL vOL |
19'080 ¥6v
FL'v6Y 6LL |
6L'PO0 €0EC
11462 $0G
62'LL9EV0 |
95'L55 518
00°Z1LE 9EF
£1°920911 L
8999 620 |
G1°'9/2 529
00'¢L0 OFF
gg'288 725
99'/88 925 |
vZ'0LG ¥98
o¥'6E0 L19
£2'696 990 |
89'98¢ 102 |
9.'266 1S/
EP'262 €19 1
89'0#8 808
262268501
¥Z'Lbk 195 L
vS'L 2L 86
L2'OF PEO L
LO'ELY /ST |
25'600 216
15282 G¥0 |
vo'geg oLl |
GZ'L0LSES |
96't¥. 00 |

a|qeuozel
Jofep -

68'G6S /1
#9'018 01
LO'sY8 €1
PE'CLY 9
or'igL e
05'G66 ¥
0£'668 €
GL'ZkY L
88'69€
LE'zoB €
9,'82. 9
8L'GL9E
$0'PES 9
06°co¥ €
G0'L80 L1
L2809
Zo'ISL §
£8'0/9¢
9G°GZ9 G
$£'1.86
Ev'brr 2
69°6ZL 81
05286 8¢
£9°150 82
Ze'819 92
G9'0€8 ¥L
19'%S1 Z€
9€'00Z S€
£9°251 61
69°08E 91
09°'e0l S1
¥¥'£20 0L
61'v12 91
¥1'v8z 5T
£Z'965 91
£6°068 22

Sosalaju]

£8'296 050 L
LE'BEE LED |
80'09Z €2€ L
ae'ongen L
89'c/02cl L
SE'LL0 90 L
£6°015 69%
16'2L8860 |
£9'60Z 662 ¢
££'02¢ L0
08'9/6 066
LY°92S ¥6.
0v'F0Z 205
28°289 901 |
¥6'061 566
9Z'00€ 165
06'688 L2P
Z6°'12G 00S
£5°20€ 805 |
€Z°'11G 058
1 £'S0D 665
Ly'9¥S 900 L
GE'Z1S509L L
66'c81 262
8e'21Z2205 L
bL'LLS 5L
18'1%1 €10 L
8L'zze 0es 1
20°000 000 L
21021920 L
9L'c6€ 091 |
|8'6£2 658
€9'26G 610 L
€4'%92 199 |
BE'€OC Z6¥ |
¥Z'eSv €00 |

reloquy
uglaeIofeA

dn3
adn3
N3
N3
dn3a
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
Hyn3
qn3
Hn3
und
on3
dn3d
dn3
yn3
dn3
Hn3
Hn4d
dn3
dn3d
dn3
dan3
dgn3
dn3
IE!
dgn3
Hn4
HnN3
(R E|
dn3
dn3
(R E|
dn3a

eSIAG

¥2-20-1202l529°2la34D a34 INONVEISONOE
81-60-610Z|5.'8/13SSINS AIYDISONOSE
$Z-60-020216.8 FIVITY LINODA 13 LISONOSE
LE-€0-6LOZISIIN WY2INO4T T3 LISONOS
6Z-11-€Z0Z/5'Z[MNYE OYWNY NaVISONOY
0-£0-£202I528 L IATINVLSNYOHCOWISONOE
GL-20-220ZI52’ LIMNO43XMYIISONOE
zz-20-610zls LIvialsoNog
1Z-10-6102/520°(0Z 12AISONOSE
GL-60-120Z|¥¥6 LINIJ dvasvISONOg
01-60-920Z]5Z) ZldNOUDILIDISONOS]
01-60-1202I52€ LIvDINaNY 40 MNYEISONOS
GL-p0-120Z/629°9l4 D 1081 OdNYSISONOY
8L-£0-2202ISZL L IVAYNYD TV1O01ISONOE
81-90-1.20ZIZI0TOVdNYS YSILNISONOS
L0-0L-G10ZIFIvS FONYHOISONOS]
10-01-610ZIS|¥S AONVHOISONOE
08-60-¥202ISZ1 2lSHOVYS NYIWAT09ISONOSE
S1-01-6102158 LI TWIONYNIH WSISONOS
£1-10-0202Zlc28 [vaHL 1¥N A389vISONOY
91-60-1202I5.28" L ITSVHO NVOHOWISONO4G
1Z-G0-vz0zZlelaayn a34 INONVE|SONOS
0Z-10-020Z| 1 2'¥INVS ¥DINO43 13 LISONOZ
L£-€0-610Z]528°SIIN wOINO4TTALISONOE
LE-€0-1202/G2€ ZIATINVLSNYOHOWISONOS]
20-70-1.202I52 ZINI4 SYO SIXIATFHISONOG
20-0-510ZI629 FIAN dNOYD NNISONOS
Li-#0-610ZIg clans vasgalsoNod
§1-20-0202I¥IvdsS 93131 ANIMISONOS
61-60-G10Z(52 ZIMNYE IISNYAISONO4
61-00-9Z0ZIS L ZlvOIdIWY 4O MNVEISONOd
£2-60-2Z0zI528'11a171 dS MOYHLYIHISCNOS
9z-60-510ZI5 ZMNYaoavulsoONOd
82-60-610ZIS ZIWVMSIAYNIONYMSISONO4
01-90-+20zlse 2l01d Mg DuvdlSONOg
gz-£0-810ZleldOT3ONHVISONOd

JOLBINT BIOMED

{soina ue opeseidx3)

¥10Z ©p S1qLIBIDIP 8P LE [& SOPRALISP U3 SBUOISIaAU] 3p BIaME) "A] OXDUY

I'd ‘VALLVHEOYNO0D Vrid VINIY YXIVONOL



)

Wle

0M5284918

EUROS

0,03

T
by

.

o

CLASE 8

il b

0}

S0E6252e018X
15811 9860SX
£88161.98608X
SP€1908860SX
£0990££6605X
08508E5660SX
£20166¥1015X
€6YPETPEEL L SX
821064.101L8X
0512/8¥/608X
996.2662€018X
8EYP6YIE0LSX
008+e6170LSX
L6G118rF0LSX
Z18ES55P0LSX
£680Z/9101SX
1605951 5608X
OEEZHPENBOSX
£25206€9805X
65¥P86.2805X
£8481.298805X
56.1€5€060SX
06288.260605X
81L.r02E860SX
Le6¥820Y60SX
G8995¢5.608X
161 #95ES60SX

NISI

60'cY8 6ZE ¥ VS'6EY SS0 2GS ZL'E6L SLE T SP'965 STL ¥l

SZ'816 986 £ Z0'€bb 881 OVl 99°bS8 282 Z L2'P98 LOZ 2Vl

96‘L¥L LE
6L'28Z
696.1 LE
96'€6L LY
GO'ZIY LL
Z9'626 9¢
B0O°18E L6
LB'¥Se 8l
G9'Z6¢ 8
1552 €4
Gt'LB9 28
80896 LE
£2'656 €€
99980 2L
06°C
10'885 €
02795 €
0Z'L0Z 6
0509 S0L
L9'VBE €
(FZ°L1P 92)
8Z'€86 69
£¥'95Y ¥l
9%'020 92
L6'068 221
99'2€8 L€
62'652 GE

eleasn|d /
(eneasnuiw)

61252 112
6€'1L91 859G
ZO'L60 LOZT L
GZ'08l €91 2
1£'€0. 6992
LW'ozs gLl L
0£°0L5 ¥B1 €
Er'L8E GET L
GL'2S 60V
0Z'G6¥ ¥V |
0B'€45 080 L
6E'89€ 852 L
19°99€ 15¥
Ze'Z8E £V
0z'zo8 LEL L
2E'Y86 G6V |
CLZLL ZEB
81'8/8619 1
gL'ogseLe L
go'ezL els |
89'Ge0 9.8
15'202 95¥
GL'ge0 L¥g L
G2'6¥9990 |
£e'lp| €08
S¥'126 939
62'20l 99 |

a|qeuozel
Jo[ep

L'6LL £
GI'9ET L1
05'€29 ¢
{(¥5'e9g 2)
61'897 8¢
ZE'6LE PE
26'¥80 GEL
1G'6v9 G
LL1L0L 6
Z0'500 €
96'GEY /1
6.'641 €2
16'GEY 8
67'1/6 2L
eL'oLL 02
15'608 82
Ov'218 Ot
¥G'SLS 1€
{gg‘sar €1)
ZL'1BL ¥F
69'866 22
{og‘vEV €1)
¥0'681 ¥2
10'19v €
Zg'168 41
29'506
£8°08¥F 21

sasalaju]

6L'0LL O¥E
0Z'vZ6 €95
SELLEE9) 1
62986 121 2
Ze'98z 59 2
61'065 180 L
29'681 €01 €
25'92591Z L
06650 LO¥
£9°0FL 042 4
S¥'299 /66
LE'00 927 |
8€°208 LI¥
09'stE LZF
og'esg Lel |
L£'96E €6¥ |
Z¥'61S 826
96219009 |
£9'GL6 991 |
¥0'62/ 806 |
Z6'9%¥ 206
B6Z'vZL LBE
z2'185928 |
62'6.G 0V0 |
Z¥'osz ov8
62'8S1 619
00'67E 019 |

ejajul
uQIDRIO[EA

Hn3
dn3
dgn3
Hn3
Hn3
dgn3
dan3
Hn3g
N3
dn3
Hn3d
dqn3
dgn3
Hn3
Hn3
Hng
Hn3d
E!
Hn3
Hn4
Hn3
Hn3
Hn3
= [gE!
Hnd
HNa
dnd

esiag

Jopeng elaped TyY.LOL

epezioo epeaud efy ejusy S3TVIOL
€L-20-rZ0zls 8 ¢lvdS svISISoNOd
92-20-12021528°2l¥dS VILNY1LYISONOY
0£-01-£20Zl¥I010YdNYS YSILNIISONOd
PL-LL-5L0ZISHINVAYXIVOISONOS
61-60-9102I5.28 2lOIDVIONYNIJ 3d9ISONOY
0Z-10-1Z0ZI5Z 1 ¥IAg IDNYNIL da3lsonog
51-10-610zIsaNslsoNog
0€-L L-6¥0ZISZ 1 ¥INA YSONTA LNSVYOISONOSG
LO-20-2 10215 2lOIDVIONYNIH 3d49ISONOY
0€-60-020215.2£°¢IN3 NI4 IHOINI1DISONOE
21-20-1.20ZIZINTMNVYEadONISONOS
9z-z0-6Loglsze2lav MNvaaamsisonog
LL-£0-+#2021628°2INd YSONIL INSYOISONOE
Z0-+0-6102l5zZ9 ¢lve JIDHYINT MANTISONOT
g1-£0-+202l529 Zla3yn a34 INONVLISONOY
22-10-6102l5.¢ ZINI4 HOIN3S vAgdisSoNOd
oL-20-gzozlsz elINalsoNOd
L L-L0-810ZIS28 €lvdS LIQauIINNISONOYG
ZL-Zl-sLozlss Avyanasisonog
¥2-10-0202ZI¥I1LN] HIANVLNVYSISONOS
20-20-8102l528" 2071d 3 LOISONOY
81-90-820ZISZ ¥1271d JONVNIA DONISONOE
9Z-€0-120ZIZNLNI NIOVYMSHTOAISONOY
LZ-0L-SL0ZIP| LMYHOOMYANYLSISONOE
20-90-1202152€ ¢lISING WIAOHYIISONOSG
20-01-120Z1529°¢I1L1 10Sd34ISONOd
21-20-£zozlsz L €INOT IOV LIa3ddlsoNog

Joueyxg elayen

(sodna ua opesaldx3)

¥10Z op 8iquaIdIp ap L€ |e SOPBALIDP UD SOUOISIOAUL 3P BJIMED) “A] OXauUYy

Td ‘VALLYHOdHOD VIid VINIY VXIVONOL



0M5284919

EUROS

o B
-
L=

CLASE 8

R R m ki

34

S102/e0/9
5L02/e0/1e

S1L02/c0/91
GL0Z/E0/2
S102/e0/9l
S102/€0/02
G1.02/e0/9

ojeluod
[9R OJUBIIIDUSA

Lz'oey 116 0L

Z1°106 L8L I
00°096 966 Gl
ZL'LV6 ¥8L LE

60°€ZS SEI €2
¥¥'626 051 €
00°000 06E €
60'9€C ¥0G €
85'219 G/¥ 0L
00'0¥LvIOE

ajqeuozel JojeA

LL'ev. 220 0L

ZZ'1ZS LT LY
00°094 L/6 S)
ZT'19L BET LE

68°1zZZ L1822
P6'CglLvELE .
00°00% ¥SE €
G/'298 00S €
0Z'ov8 662 0L
co'oof Lee L

opnawoldwo)
JeuiwoN auoduwy

IE!
asn

asn
HNa
d99
asn
uNa

esiAg

S3TVIOL

SOPIpUSA soinyng §3TVLIOL
voIS14100000LIAZ ZLYHOS LNdloYwnlnd

w2IS141000002ZI3.LON HAZ SN dlodn.Lnd
SOpPIpUaA solning

opejuod e SEJUIA

oze|d e seidwos senQ

sopesdwos soamngd S3ITYLOL
asnoooszLixid asnoyn3a dlodnind
volisidlonooolid1aun3 dloun.Lnd
dg9000szLEaWD 489/4n3 Lndloynind
v2ISI14l00000LIL0LHL SN dloYN1Nd

vaIS14100000LTXNEYNT dl0YNLNA
sopeidwos soaning

opejuoa e seidwo?)

ugduasag

(sodna ud opesaidx3)

¥10Z 9p 21qUIB|IP @p LE [B SOPBALIAP US SAUOISISAU| Op BIOMED "A] OXBUY

T'd ‘VAILVHOdYOD Vrid YINIY VXIVONOS



0,03 .. EUROS 0M5284920

CLASE 8. i TSR RNENOR

FONCAIXA RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Informe de gestidn del ejercicio 2015

Informe de gestién:

2015 ha sido un afio de luces y sombras para los activos financieros. Luces porque ha
habido retornos positivos en muchos activos, sombras porque estos han estado por debajo
de las expectativas que habla en el afio y porque la primera parte del afio dio unos retornos
muy elevados que fueron compensados con retornos negativos en la segunda parte. Como
elementos mas destacables del afio esta la apreciacién del délar frente al euro, la fuerte
caida de los precios de las materias primas y de las divisas de los paises emergentes, la
implementacién del programa de reflacién cuantitativa por parte del Banco Central Europeo
que puso los bonos hasta seis afios con rentabilidades negativas y bajo la tasa de
remuneracion de depdsitos hasta el -0.3%, la aceptacion de Grecia del programa de
rescate de la Unidon Europea con unas condiciones mas duras de las inicialmente
rechazadas por el partido ganador antes de las elecciones, la subida de los niveles de
bancarrotas de las compafilas de “shale gas” en Estados Unidos, el inicio de movimientos
de flotacién mayor en el renmimbi chino que han llevado a una depreciacién de su divisa y
el inicio de un proceso de subidas de tipos por parte de la FED americana en diciembre.
Los crecimientos de la economia americana han ido de méas a menos, al igual que ha
pasado con China, mientras que en la eurozona hemos visto los mayores aumentos desde
el estallido de la crisis financiera y con perspectivas de continuacidén en 2016. Japén ha
seguido con tasas de crecimiento e inflacion inferiores a las previstas, ésta Gltima siendo
claramente inferior a los objetivos marcados por todos los bancos centrales en todos los
paises desarrollados. Las expectativas de subida en las inflaciones se han visto retrasadas
por el fuerte impacto que las caidas de las materias primas estan teniendo en los indices
generales de precios, pero las inflaciones subyacentes se encuentran mas cercanas a
dichos objetivos y los forwards de inflacion no cotizan un gran riesgo deflacionista.
Volviendo a los mercados emergentes, ademas de la desaceleracién el crecimiento en
China, una buena parte de los paises mas relevantes se encuentran en recesiéon como
Brasil, Sudafrica o Rusia.
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Informe de gestidn del ejercicio 2015

En los mercados de renta variable las mayores revalorizaciones en divisa local
corresponden a los mercados de la zona euro y Japén, mientras que la bolsa americana y
los mercados emergentes se han quedado rezagados con importantes caidas en el tltimo
caso. Por sectores, consumo estable y farma han sido los ganadores, mientras que todo
lo relacionado con materias primas y energia es lo que peor comportamiento ha tenido en
la bolsa mundial. El estilo growth lo ha hecho mucho mejor que el value. En renta fija
privada, la deuda subordinada financiera europea ha destacado junto con los bonos de
gobierno italianos. En el mercado se ha empezado a ver un aumento de las volatilidades
de todos los activos y también una menor liquidez como consecuencia directa de los
cambios regulatorios que implican un mayor consumo de capital para los tradicionales
proveedores de liquidez (market makers y unidades de bancos de inversién). Los flujos de
dinero en los mercados financieros en formato fondo han crecido fundamentalmente en
renta variable y en monetarios, saliendo dinero de los fondos de renta fija a nivel mundial.
Destaca también el fuerte crecimiento de los ETFs como instrumento de inversion
financiera, aunque se esta levantando una gran discusion sobre su capacidad de proveer
liquidez mayor que la de os activos subyacentes que replica.

Perspectivas para el 2016:

Mantenemos un escenario conservador para los retornos de los activos financieros, nos
cuesta encontrar mucho rendimiento en los mercados de renta fija, en donde solo vemos
retornos positivos en crédito y en bonos de alto riesgo (high yield) y somos algo mas
positivos para los mercados de renta variable si no se entra en un ciclo econdmico recesivo,
cosa que por ahora no es nuestro escenario central. Creemos que el cambio en la politica
monetaria puede hacer que los retornos sean ligeramente por debajo de la media de largo
plazo. Cifras del 6% nos parecen razonables. En divisas prevemos todavia una pequena
apreciacién del ddlar y del yen, pero no grandes movimientos como los de este aho, y
posiblemente las materias primas y los mercados emergentes den una buena oportunidad
de inversion en algin momento del ejercicio.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio 2015 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2015

no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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Informe de gestion del ejercicio 2015

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2015

Desde el cietre del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Caixabank Asset Management, SGIC, S.A.U, en fecha
30 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2015 de FONCAIXA RENTA FiJA CORPORATIVA, F.l., las cuales vienen constituidas
por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2015, Cuenta de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado él 31 de diciembre de 2015.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015.

c} Informe de gestion del ejercicio 2015.
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