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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista tinico de Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién —
Hemos auditado las cuentas anuales de Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estadc de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminadoe en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana seguin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Go Hub Ventures, S.C.R., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en Ja auditoria

Valoracion de las inversiones financieras a
largo plazo

De acuerdo con el folleto informativo de la
Sociedad, el objeto social consiste en la
toma de participaciones de las entidades
permitidas por la legislacion vigente. De
acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de la Sociedad
esta fundamentalmente invertido en el
patrimonio de determinados vehiculos de
inversion.

La Sociedad mantiene un contrato de gestidon con
Renta 4 Gestora, S.G.1I.C., 8.A. como Sociedad
gestora por lo que la misma es responsable de la
determinacion del valor razonable de las
inversiones financieras de |la Sociedad.

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
verificar la valoracion de las inversiones financieras

a largo plazo:

La politica contable de la Sociedad se

encuentra descrita en la nota 4 de la .
memoria de las cuentas anuales adjuntas vy,
asimismo, en la nota 7 de la misma se

detallan las inversiones financieras a largo

plazo en las que se materializa el Patrimonio
neto de la Sociedad al 31 de diciembre de

2024.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la °
Sociedad por la relevancia que tiene en el
balance, asi como el posible deterioro

asociado a dichas inversiones.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en |la determinacién del
valor razonable de los instrumentos
financieros que se encuentran en la cartera
de la Sociedad, al objeto de considerar si
son adecuados vy se aplican de manera
consistente para dichos instrumentos.

Inversiones consideradas capital inicio: se
han valorado a su precio de coste. En
consecuencia, 1a Sociedad gestora nos ha
proporcionado la documentacion soporte de
las adquisiciones efectuadas durante el
ejercicio 2024, asi como los desembolsos
realizados por la Sociedad.

Inversiones valoradas a valor razonable: la
Sociedad gestora nos ha proporcionado el
céalcuto del valor razonable de las inversiones
financieras a largo plazo de la Sociedad.
Hemos contrastado dicho calculo con los
resultados obtenidos de nuestro trabajo
basandonos, principalmente, en
transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua asi
como en las cuentas anuales auditadas de
los vehiculos de inversion en los que
participa la Sociedad.

Préstamos v partidas a cobrar: se han
valorado por su coste amortizado. En
consecuencia, la Sociedad gestora nos ha
proporcionado la documeniacidn soporte.
Hemos comprobado el correcto registro
contable.

Como consecuencia de dichos procedimienios no
se han detectado diferencias en la valoracién de
ias inversiones financieras a largo plazo de la
Sociedad, que puedan considerarse significativas.
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Go Hub Ventures, S.C.R., S.A.

Otra informacion; Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador tnico en relacidon con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Onico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador unico tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
ios hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador tnico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales 0
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.
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Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuentas anuales e Informe de gestion al 31 de diciembre de 2024



Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

ACTIVO Nota

2024

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo

Deudores

14

Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido 10
Inversiones financieras a largo plazo 7
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

* Se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos

2.103.138,62

2.091.673,97

10.937,36
527,29

7.317.818,69

12.082,14
7.305.736,55

4.789.559,95
4.789.559,95

2.516.176,60

9.420.957,31

2023(*)

67.499,85

58.944,55

8.555,30

2.902.231,56

6.533,16
2.895.698,40

2.495.698,40

2.495.698,40

400.000,00

2.969.731,41



Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

2024

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar 15
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES 8
Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido

Participes

Prima de emision

Reservas

Instrumentos de capital propios

Resultados de ejercicios anteriores

Otras aportaciones de accionistas

Resultado del ejercicio 3
Dividendo a cuenta

Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

Activos financieros disponibles para la venta 7y12
Operaciones de cobertura

Otros

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

* Se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos

35.563,88

24.012,52
11.551,36

35.563,88

9.385.393,43

9.298.611,95

1.200.000,00

1.200.000,00

(39.198,99)
9.110.000,00
(972.189,06)

86.781,48
86.781,48

9.420.957,31

2023~

23.594,68

23.594,68

23.594,68

2.946.136,73

3.010.801,01

1.200.000,00

1.200.000,00

1.850.000,00
(39.198,99)

(64.664,28)

(64.664,28)

2.969.731,41



Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores 9
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas
Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas
Resto de derivados
Compromisos con accionistas

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido 9
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar 10
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

* Se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos

2024 2023
1.311.359,03 632.688,65
1.311.359,03 632.688,65
1.311.359,03 632.688,65

10.310.000,00 3.076.132,66

10.310.000,00 3.050.000,00
B 26.132,66
11.621.359,03 3.708.821,31




Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

Nota 2024 2023*
Ingresos financieros 11 24.122,14 10.642,90
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 20.610,13 -
Otros ingresos financieros 3.512,01 10.642,90
Gastos financieros (45,38) -
Intereses y cargas asimiladas (45,38) -
Otros gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (934.596,27) (0,01)
Resultados por enajenaciones (netos) - -
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Otras inversiones financieras - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 7 (934.975,23) -
Diferencias de cambio (netas) 378,96 (0,01)
Otros resultados de explotacion 13 (60.000,00) (51.125,29)
Comisiones y otros ingresos percibidos - -
De asesoramiento a empresas objeto de - -
capital riesgo - -
Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas (60.000,00) (51.125,29)
Comisién de gestion (50.000,00) (42.603,89)
Otras comisiones y gastos (10.000,00) (8.521,40)
MARGEN BRUTO (970.519,51) (40.482,40)
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion 13 (14.074,16) (11.782,91)
Amortizacion del inmovilizado - -
Excesos de provisiones - -
Gastos de personal - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (984.593,67) (52.265,31)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado - -
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Otros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (984.593,67) (52.265,31)
Impuesto sobre beneficios (-) 10 12.404,61 13.066,32
RESULTADO DEL EJERCICIO (972.189,06) (39.198,99)

* Se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos



Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Nota 2024 2023*

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (972.189,06) (39.198,99)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio

151.445,76 (64.664,28)
neto

Por valoracion de instrumentos financieros 151.445,76 (64.664,28)

Activos financieros disponibles para la venta 12 151.445,76 (64.664,28)
Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

Efecto impositivo - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Efecto impositivo - -

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio

151.445,76 (64.664,28)
neto

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (820.743,30) (103.863,27)

* Se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos



Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2024 (Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en Euros)

Fondos reembolsables

Resultado de Otras Ajustes
ejercicios Resultado aportaciones de Total Fondos por Total
Capital Reservas anteriores del ejercicio socios Reembolsables valoracion Patrimonio neto
SALDO INICIAL DEL ANO 2023 1.200.000,00 - - - - 1.200.000,00 - 1.200.000,00
Total ingresos y gastos reconocidos (39.198,99) (39.198,99) (64.664,28) (103.863,27)
Operaciones con socios - - - - - - - -
Aportaciones de capital - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - -

Aplicacion del resultado del ejercicio - - - -
Ofras variaciones del patrimonio - - - - 1.850.000,00 1.850.000,00 - 1.850.000,00

SALDO FINAL DEL ANO 2023 1.200.000,00 - (39.198,99) 1.850.000,00 3.010.801,01 (64.664,28) 2.946.136,73

SALDO INICIAL DEL ANO 2024 1.200.000,00 (39.198,99) 1.850.000,00 3.010.801,01 (64.664,28) 2.946.136,73
Total ingresos y gastos reconocidos - - (972.189,06) - (972.189,06) 151.445,76 (820.743,30)
Operaciones con socios - - - - - - - -
Aportaciones de capital - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - -
Aplicacion del resultado del ejercicio - - (39.198,99) 39.198,99 - - - -
Otras variaciones del patrimonio - - - 7.260.000,00 7.260.000,00 7.260.000,00
SALDO FINAL DEL ANO 2024 1.200.000,00 . (39.198,99) (972.189,06) 9.110.000,00 9.208.611,95  86.781,48 9.385.393,43

* Se presentan unica y exclusivamente a efectos comparativos



Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

Nota 2024 2023 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (53.156,17) (30.692,76)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 10 (984.593,67) (52.265,31)

Ajustes del resultado 910.519,51 -

Amortizacion del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por deterioro 934.975,23 -
Variacion de provisiones - -
Imputacion de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
Ingresos financieros (24.122,14) -
Gastos financieros 45,38 -
Diferencias de cambio (378,96) -
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
Otros ingresos y gastos - -

Cambios en el capital corriente (2.491,51) 21.572,55

Deudores y otras cuentas a cobrar (2.909,35) (2.022,13)
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 417,84 23.594,68
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 23.409,50 -

Pagos de intereses (45,38) -
Cobros de dividendos 20.610,13 -
Cobros de intereses 2.844,75 -
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios - -
Otros Cobros / pagos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 7 (5.186.044,73) (2.960.362,68)

Pagos por inversiones (5.186.044,073) (2.960.362,68)

Inversiones financieras (5.186.044,073) (2.960.362,68)
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -

Cobros por desinversiones -

Inversiones financieras -
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -

7.271.930,32

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8 1.850.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 7.260.000,00 1.850.000,00

Emisién de instrumentos de patrimonio 7.260.000,00 1.850.000,00
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 11.551,36 -

Emision de deudas con entidades de crédito -
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 11.551,36 -
Emision de otras deudas -
Devolucién y amortizaciéon de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacién de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 378,96 -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.032.729,42 (1.141.055,45)

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 6 58.944,55 1.200.000,00
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 6 2.091.673,97 58.944,55

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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1. Actividad e informacion de caracter general

Go Hub Ventures S.C.R., S.A. (en adelante la “Sociedad”) se constituyé como Sociedad de Capital Riesgo
(S.C.R.) el 23 de diciembre de 2022, por un periodo de tiempo indefinido. La Sociedad fue inscrita el 24 de
febrero de 2023 con el numero 494 en el Registro Administrativo de Sociedades de capital-riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”)

Su domicilio social y fiscal se encuentra ubicado en la calle de Alvaro de Bazan 10-12, Pasaje de la Luz, 46010
(Valencia). Las funciones de gestién, direccion y administracién de la Sociedad han sido encomendadas a
Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A. (en adelante la “Sociedad Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Paseo de
la Habana, 74, 28036, y C.I.F. numero A-78292661, inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 43.

La entidad RENTA 4 BANCO, S.A., es la entidad depositaria de la Sociedad.

Desde el afio 2023 tributa en régimen de consolidacién fiscal cuya cabecera del grupo y representante del
Grupo Fiscal es la Sociedad Fomento Urbano de Castellén, S.A. El numero del grupo fiscal asignado es el
n°54/12.

La Sociedad se rige por las disposiciones vigentes en materia de Entidades de Capital Riesgo (E.C.R.)
contenidas, fundamentalmente, en los términos previstos en secciones |, Il y lll de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “LECR”), asi como por la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y modificaciones posteriores.

Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

No obstante, a lo anterior, la Sociedad también podra extender su objeto principal a:

a) Lalnversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por ciento
por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por ciento del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la
Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de la
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce
meses siguientes a la toma de la participacion.

c) Lainversion en otras E.C.R. conforme a lo previsto en esta Ley.

Adicionalmente, cabe destacar que, para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

De acuerdo con el articulo 13 de la Ley 22/2014, la Sociedad deberan mantener, como minimo, el 60 por ciento
de su activo computable en:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcidon o
adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal.
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b)

c)

d)

e)

Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que
sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil
de empresas en las que la Entidad de Capital Riesgo ya tenga una participacién a través de alguno
de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo computable. Las
sociedades gestoras que gestionen entidades de capital-riesgo que inviertan en este tipo de activos
deberan cumplir los requisitos establecidos en la LECR.

La inversion en los activos de las letras c) y d) no podran superar conjuntamente el 30 por ciento del
total del activo computable.

Acciones o participaciones de E.C.R.

Por otro lado, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley 22/2014, el coeficiente de libre disposicion
podra mantenerse en:

a)

b)

c)
d)

e)

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados

Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del ambito de actividad
principal, incluidas participaciones en instituciones de inversién colectiva y E.C.R. que no cumplan lo
dispuesto en el articulo 14 y en EICC.

Efectivo, en el caso de que no forme parte del coeficiente de liquidez
Préstamos participativos

Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que no formen parte de su objeto social
principal

En el caso de S.C.R. autogestionadas, hasta el 20 por ciento de su capital social, en elementos de
inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

Asimismo, el articulo 26 de la Ley 22/2014 también determina que el capital social suscrito minimo sera de
1.200.000 euros (900.000 euros en el caso de las ECR-Pyme), con un capital desembolsado en el momento
de su constitucion minimo equivalente al 25 por ciento del capital social suscrito, debiéndose desembolsar
integramente el resto del capital social suscrito en el momento de la constituciéon en un periodo de 12 meses
desde su registro en la CNMV. Los desembolsos del capital social minimo deberan realizarse en efectivo, en
activos aptos para la inversion de las ECR, conforme a los articulos 13 y 14 o en bienes que integren su
inmovilizado. Por ultimo, existen diversas limitaciones en materia de inversiones de grupo y diversificacion de
las inversiones, como viene recogido en el articulo 16 de la Ley 22/2014:

a)

b)

Las E.C.R. no podran invertir mas del 25 por ciento de su activo computable en el momento de la
inversion en una misma empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al mismo
grupo de Sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Las E.C.R. podran invertir hasta el 25 por ciento de su activo computable en empresas pertenecientes
a su grupo o al de su sociedad gestora, tal y como este se define en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cumple con el coeficiente obligatorio y de libre disposicidn de inversion
de las S.C.R., asi como con el importe del Capital Social minimo.
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Asimismo, cumple con el articulo 16. limitaciones de grupo y diversificacion de las inversiones
Como consecuencia, la Sociedad cumple con los requisitos arriba descritos.

a) Fecha de formulacion

El Administrador Unico, en fecha 28 de marzo de 2025, procede a formular las cuentas anuales y el informe de
gestién del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2024. Las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron
aprobadas por el Accionista Unico en fecha 28 de junio de 2024.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Administrador Unico, han sido preparadas a partir de los
registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y las normas establecidas en
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio concluido al 31 de diciembre
de 2024.

c) Juicios y estimaciones

Las inversiones de la Sociedad en Entidades Participadas, que no se consideran empresas del Grupo o
asociadas a largo plazo, son valoradas en funcién del ultimo valor liquidativo publicado por las Sociedades
Gestoras de éstas, tal y como indica la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas modificaciones.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones vy juicios
en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definiciéon, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales.

El Administrador Unico no ha identificado incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan
suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo ejercicio, excepto por la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros y el deterioro asociado a los mismos.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, y para los que no se
dispone de un valor liquidativo, se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para
seleccionar una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de cada balance (ver Nota 4).

Pérdida estimada por deterioro de instrumentos financieros

La Sociedad comprueba anualmente si el valor de las inversiones en instrumentos financieros ha sufrido alguna
pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 4. Los importes recuperables de las
unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor en uso, asi como de los valores
de transacciones recientes en condiciones de independencia que sustentan el valor de la inversion.
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Comparacién de la informacion

La informacion contenida en este balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion del ejercicio 2023.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sean significativas, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios en criterios contables

No se ha producido ningun cambio en los criterios contables durante el ejercicio 2024.

9) Principio de empresa en funcionamiento.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la actividad de la Sociedad continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

3. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
formulada por el Administrador Unico, y que sera sometida a la aprobacién por el accionista tnico,
asi como la aplicacién del resultado del ejercicio 2023 aprobado por el Accionista Unico, son las
siguientes:

31/12/2024 31/12/2023
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (972.189,06) (39.198,99)
(972.189,06) (39.198,99)
Aplicacién
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (972.189,06) (39.198,99)
(972.189,06) (39.198,99)
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4. Normas de registro y valoracion
a) Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion en un mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares e Instituciones de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de
Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos
los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos u otros
valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o
sistemas analogos.

ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior, pero referidos a empresas del grupo vy
asociadas.

b) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo evidencia de lo
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros mantenidos
para negociar, los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en funcion de
su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales
que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste
amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro que haya sido reconocida.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo
se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de
la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el
tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta
que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo,
y de los dividendos devengados.

En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el ultimo valor liquidativo publicado o valor difundido para cada Entidad Participada en el
momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de
su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Para llevar a cabo la valoracion de las participaciones, la Sociedad ha utilizado las valoraciones recibidas
de las Entidades Participadas. Dichas valoraciones generalmente se rigen por los criterios de valoracion
publicados por International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines desarrolladas por
Invest Europe para las Entidades Participadas.

Los estados financieros de las Entidades Participadas son auditados anualmente siendo ademas objeto
de unas revisiones, no auditadas, de los estados financieros trimestrales y/o semestrales. En dichos
estados financieros se recoge también la valoracidon de la cartera, la cual aparece en los estados
financieros y/o notas relativas a los mismos, en funcién de las normativas contables aplicables en cada
jurisdiccion.

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucidon de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También deberan tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor tedrico contable.
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c)

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos
en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los
valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el
calculo del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el valor razonable
de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no cotizadas con menos
de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones en capital inicio las
inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las que no han
transcurrido tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afos consecutivos en los ultimos cinco afios y dichos resultados han sido
verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningun caso se
reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre el
valor.

En el supuesto de que exista deterioro de valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del
Administrador Unico de la entidad de capital-riesgo o de su gestora, que certifique el cumplimiento del
plan de negocio de la entidad que constituye las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se
reconocera el deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable. Lo anterior
se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si se dan los
hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor.

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o0 el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracioén de los activos integrantes de la cartera se realizara en el mercado mas representativo por
voliumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se tomara el ultimo cambio fijado u
otro precio si constara de modo fehaciente.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de noventa dias desde
su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son los
siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro
se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se efectuaran correcciones valorativas por deterioro de valor siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso,
se presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a la
valoracién inicial del activo.

ii) Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que se cumplen las circunstancias anteriores.

La correccioén valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Para el caso de inversiones en capital inicio, en el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera
si existe un dictamen del Administrador Unico que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad que constituye las inversiones en capital inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro
que se determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable calculado tal y como se indica en
el apartado de Registro y valoracién de los activos financieros.

iii) Capital Inicio

En el caso de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital inicio, éste no se
reconocera si existe un dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, que
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye las inversiones en capital
inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la
estimacion del valor razonable recogida en el punto anterior.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacion dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de Compromisos de
compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la Entidad Participada cumple las caracteristicas
establecidas en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de
Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva.
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Se contabilizan en el activo de balance de situacion dentro del epigrafe de Instrumentos de Patrimonio, del
activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intenciéon de venderlos,
cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

d) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la adquisicién. A estos
efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual
del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se daria de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacién que se determina
dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

f) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un contrato
0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econémica,
supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los instrumentos derivados que
son activos financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los
activos mantenidos para negociar.

g) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no comerciales.
Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidon que, salvo evidencia en contrario, equivale
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de transaccion directamente
atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se valoran por
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

h) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada
incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente
de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas
anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan
de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como: (i) probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario; (ii) posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo
contrario; y (iii) remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciéon es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene en el balance ninguna provisién ni pasivo contingente.
j) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccioén distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. Cuando existen pasivos
por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza
considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en
las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

k) Patrimonio neto
Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones que representan el patrimonio de la Sociedad.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio propio
se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a
menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta
de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o
activos por impuesto corriente.

La cuenta “Participes” incluye los importes desembolsados por los participes, asi como los importes exigidos y
no desembolsados, que se reconoceran en el epigrafe “Deudores” del activo del balance.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha adquirido instrumentos de patrimonio propios.
)] Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlo. En el caso
de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestidn se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion —
Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por la Sociedad a la Sociedad Gestora se
reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el Reglamento de
Gestion de la Sociedad.
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Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Resultado por enajenaciones (neto)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
m) Transacciones con vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas generales. La Sociedad realiza
todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.

n) Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentaciéon

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional de
la Sociedad.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificadas.

5. Gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad, por su operativa, pueden estar expuestas en diversos grados a riesgos
financieros de distinta indole: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, entre otros, derivados
de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. La gestion del riesgo se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestién del riesgo esta controlada por la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Administrador
Unico. El Administrador Unico proporciona directrices para la gestién del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente de liquidez y la
Sociedad Gestora identifica, evalla y cubre, en su caso, los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a las contrapartes de las cuentas bancarias, de los depdsitos con bancos e
instituciones financieras, asi como de los préstamos con empresas del grupo, asociadas y otras. En relacion
con los bancos e instituciones financieras, unicamente se trabaja con entidades de reconocido prestigio y
solvencia. Por lo que respecta a los préstamos, el riesgo de crédito se mitiga mediante el seguimiento directo
y periédico de la cartera de participadas. La Sociedad Gestora participa activamente en los érganos de gobierno
de las compafdias participadas y lleva a cabo un seguimiento periédico de su gestion y evolucion financiera.

El importe que mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito en la fecha de balance es
el importe registrado en libros.

Las inversiones financieras del activo no estan garantizadas, ni existen colaterales a las mismas.
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b) Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuo de las necesidades de tesoreria de la Sociedad,
actualizando peridédicamente las solicitudes de desembolso previstas de las compafiias participadas, asi como
los pagos operativos de la Sociedad. Dichas necesidades se atienden mediante solicitudes de desembolso a
los inversores, en base a su compromiso de inversion en la Sociedad.

El riesgo de liquidez no es significativo. La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo para atender sus compromisos de inversion y de pago a
corto y medio plazo.

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas en el tipo de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominados las masas patrimoniales y de
los precios de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de tipo de interés se considera inmaterial, ya que la Sociedad no cuenta con apalancamiento y los
préstamos concedidos a las compafiias de la cartera son generalmente a un tipo de interés establecido no
sujeto a la evolucién de indices de referencia.

La Sociedad puede tener suscritos compromisos de inversion en divisa en entidades participadas. La evolucién
del tipo de cambio del euro y la divisa correspondiente podria generar un riesgo de incremento del compromiso
de inversion en divisa respecto de la inicialmente prevista, si la divisa se apreciara significativamente. Para
mitigar este riesgo, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuo del tipo de cambio.

El riesgo de precio surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados por factores
especificos del propio instrumento financiero o por factores que afecten a todos los instrumentos negociados
en el mercado.

En el contexto actual, los mercados financieros estan experimentando una elevada volatilidad, influenciada por
factores macroecondmicos, tensiones geopoliticas y cambios en las politicas monetarias de las principales
economias. Esta inestabilidad puede amplificar los riesgos anteriormente descritos, especialmente el riesgo de
precio, al aumentar la incertidumbre sobre la evolucién futura de los instrumentos financieros. La Sociedad
mantiene una vigilancia activa del entorno econémico con el objetivo de anticiparse a posibles impactos y
ajustar sus estrategias de inversion de manera prudente.

Técnicas de valoracién usadas para determinar los valores razonables

Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros, la Sociedad utiliza distintos métodos de
valoracién, entre los que destacan:

- Parainstrumentos financieros cotizados, los precios de cotizaciéon de mercado o precios establecidos por
intermediarios financieros para instrumentos similares.

- Paralos restantes instrumentos financieros se consideran diferentes métodos de valoracion, como el valor
de transacciones recientes sobre el propio valor en condiciones de independencia, precios de transacciones
comparables, analisis de flujos de efectivo descontados o patrimonio neto.

Dichos métodos de valoracion se aplican siguiendo los criterios International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines desarrolladas por Invest Europe, vigentes en cada momento, y en cumplimiento de las
normas de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo.

Procesos de valoracion

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizaciéon de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador. Cualquier variacion sobre el valor inicial reconocido del activo, se recoge como una variacion en el
Patrimonio Neto de la Sociedad, a través de ajustes por cambio de valor o, en aquellos casos en los que se
produjera un deterioro, a través del correspondiente registro del gasto en la cuenta de resultados.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion como las descritas previamente.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacion financiera
se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del
que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

d) Otros riesgos

Se considera riesgo operacional aquel riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos,
el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos. Dicho riesgo se gestiona como
parte de la gestién global del riesgo mediante el seguimiento continuo por parte de la Sociedad Gestora.

Para mitigar este riesgo, el Administrador Unico ha llevado a cabo la automatizacién de determinados procesos
recurrentes de la Sociedad que conllevan la gestidon y manipulacion de numerosa informacién numeérica,
mediante la contratacion de una plataforma digital a la que tienen acceso los inversores de la Sociedad
Adicionalmente, cuenta con planes de contingencia en caso de incidente que afectara a las instalaciones de la
Sociedad Gestora, contando con medios para duplicar el archivo de informacién y recuperar la parte mas
relevante.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:

2024 2023
Tesoreria 2.091.673,97 58.944,55
Renta 4 Banco, S.A. (En euros) 2.091.673,97 58.943,87
Renta 4 Banco, S.A. (En dolares americanos)) - 0,68
Total Tesoreria 2.091.673,97 58.944,55

A 31 de diciembre de 2024 el saldo de este epigrafe del balance corresponde a la cuenta mantenida en Renta
4 Banco S.A. Esta cuenta corriente ha devengado intereses por importe de 3.512,01 euros (10.642,90 euros
euros en 2023). (Nota 11).

Adicionalmente, la Sociedad mantiene una cuenta corriente en moneda extranjera con un saldo de 0 euros (de
0,68 euros en 2023).

7. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023
Instrumentos de patrimonio 4.789.559,95 2.495.698,40
Acciones no cotizadas de entidades objeto de capital riesgo 4.099.575,89 2.188.336,55
De entidades de capital riesgo extranjeras 689.984,06 307.361,85
Préstamos y créditos para cobrar 2.516.176,60 400.000,00
7.305.736,55 2.895.698,40

Total Inversiones financieras a largo plazo
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a) Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio, que
corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la venta en el ejercicio 2024 es el

siguiente:
Fecha Ajustes
Valor inversion . % L . d Qqsgg € Valor ra€zonable Deterioro por
inicial participacion adquisicion (€) (€) valoracion
LEVC Fund | - US, Life .
Extension Ventures, 24/03/2023 1,51% 700.067,72 689.984,06 (10.083.67)
LP
5G ;
COMMUNICATIONS
FOR FUTURE 02/06/2023 20,10% 241.246,48 206.958,54 (34.287,94)
INDUSTRY
VERTICALS S.L.
%ﬁf\%ﬁs ING 06/04/2023 6,63% 1.497.038,96 640.002,31 (934.97523) 77.938,58
DEPASIFY S.L. 20/12/2023 6,47% 470.146,65 503.560,90 - 3841425
LINKING REALITIES ; ;
S.L. 12/11/2024 7.61% 399.472,71 399.472,71
SMART2ME S.L. 09/04/2024 5 09, 1.999.578,34 1.999.578,34 ; -
SREALITY FACTORY. 0911012024 3,67% 350.003,09 350.003,09 -
5.657.553,95 4.789.559,05 (934.97523)  66.981,22

En el caso de las nuevas inversiones realizadas en el ejercicio 2024, las mismas cumplen las condiciones para
considerarse capital inicio.

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio, que
corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la venta en el ejercicio 2023 es el

siguiente:
. Fech_a’ % Coste Valor razonable . Ajustes
Valor inversion I L. dauisicion (€ € Deterioro por
inicial participacion adquisicion (€) (€) valoracién
LEVC Fund | - US, Life -
Extension Ventures, 24/03/2023 1,51% 352.090,40 307.381,85 (44.728,55)
LP
5G -
COMMUNICATIONS
FOR FUTURE 02/06/2023 20,10% 241.246,48 241.246,48 -
INDUSTRY
VERTICALS S.L.
BASECAP
ANALYTICS INC 06/04/2023 5,996% 1.497.038,96 1.477.103,23 - (19.953,73)
DEPASIFY S L. 20/12/2023 6,47% 469.986.84 469.986.84 - -
2.256.362,68 2.495.595,40 - (64.664,28)
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LEVC Fund | - US, Life Extension Ventures, LP

Con fecha 24 de marzo de 2023 se aprueba un compromiso de inversion inicial de 1.074.500 dolares
(984.779,05 euros) en el fondo. De acuerdo con este compromiso, con fecha 27 de marzo de 2023 la sociedad
adquirio 161.175 participaciones por un coste de 157.173,43 euros. Con fecha 9 de mayo de 2023 la sociedad
adquirié 214.900 participaciones por un coste de 194.916,97 euros. Con fecha 8 de enero de 2024 la sociedad
adquiere 161.175 participaciones por un coste de 147.573,98 euros, el 19 de abril de 2024 recibe 7.946,84
euros de distribucion de prima de ecualizacion, el 8 de agosto de 2024 se adquieren 107.450 participaciones
por un coste de 98.519,23 euros y el 21 de noviembre de 2024 se reciben 107.450 participaciones por un coste
de 101.884,11 euros.

El fondo invierte en compafias de software en fase semilla 'y Series A, centradas en la extension de la vida de
las personas y el planeta.

El ajuste por valoracion en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 recoge la variacién del valor inicial de
la inversion financiera con el fin de reflejar su valor razonable, en cumplimiento de la Norma 112 de la Circular
11/2008 y sus sucesivas modificaciones. Esta variacion de valor se debe a las plusvalias y minusvalias latentes
no materializadas, asi como a las apreciaciones y depreciaciones de la inversion realizada en moneda
extranjera.

5G COMMUNICATIONS FOR FUTURE INDUSTRY VERTICALS S.L.

Con fecha 2 de junio de 2023 se adquieren 1.858 participaciones de 5G COMMUNICATIONS FOR FUTURE
INDUSTRY VERTICALS S.L. por un coste de 241.246,48 euros.

La operacion fue aprobada por la sociedad Gestora con fecha 4 de mayo de 2023, al cumplir con las
condiciones establecidas y realizarse en beneficio exclusivo del accionista de la SCR.

La sociedad es una empresa de base tecnoldgica basada en el uso e implantacion de la tecnologia mévil 5G y
venideras y que tiene por objeto la innovacién, disefio, desarrollo, produccion, integracién, operacion,
mantenimiento, reparacion y comercializacion de sistemas, soluciones y productos.

El Administrador unico de la Sociedad considera que ésta no ejerce influencia significativa sobre la siguiente
participacion, ya que no cuenta con una representacion en su consejo de administracion como para poder
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la empresa participada.

Durante el ejercicio 2024, se ha actualizado el valor razonable de la sociedad de acuerdo con lo establecido en
la Norma 112 de la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ajustandolo al valor
contable neto de la participacion en dicha sociedad.

BASECAP ANALYTICS INC

Con fecha 6 de abril de 2023 se adquieren 897.251 participaciones de BASECAP ANALYTICS INC por un
coste de 1.497.038,96 euros.

BaseCap es una empresa de software que permite a las organizaciones mejorar eficazmente la calidad de sus
datos y las decisiones basadas en ellos.

Durante el ejercicio 2024, se efectu6é una correccion valorativa por deterioro de la inversién por importe de
934.975,23€, al existir evidencias objetivas de que el valor razonable es inferior al valor en libros de forma
significativa y duradera, conforme a lo establecido en la Norma 112 de la Circular 11/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.
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DEPASIFY S.L.

Con fecha 14 de diciembre de 2023 se adquieren 27.777 participaciones de Depasify S.L. por un coste de
469.986,84 euros.

La sociedad fue constituida en noviembre de 2021 y tiene por objeto el disefio y distribuciéon de sistemas
relacionados con la tecnologia de la informacion y la informatica, la implantacion de soluciones digitales y la
comercializacién al por mayor y menor de productos informaticos y telematicos, accesorios y complementos,
aplicaciones y programas informaticos, asi como la prestacién de servicios, en especial los de asistencia
técnica, consultoria y asesoramiento que tenga relacién con los mismos.

Durante el ejercicio 2024, se incrementa el valor razonable de la inversidbn como consecuencia de una
transaccién con un tercero independiente realizada a un precio superior, lo que constituye una evidencia
objetiva de revalorizacidon conforme a lo establecido en la Norma 112 de la Circular 11/2008 de la CNMV.

LINKING REALITIES S.L

Con fecha 12 de noviembre de 2024 se convierte en acciones el préstamo de 400.000 euros que se mantenia
con la sociedad LINKING REALITIES S.L, por un total de 393 participaciones y un valor de conversion de
399.472,71 euros.

El objeto de la sociedad es la creacion y desarrollo de herramientas tecnoldgicas e informaticas en el campo
de la realidad virtual, basadas en la tecnologia blockchain e inteligencia artificial, mediante la creacion para sus
usuarios de identidades digitales denominadas avatars con las cuales pueden interactuar como una unidad en
diferentes plataformas digitales, sirviendo como herramienta digital para el almacenamiento de informacion
personal y la interaccion virtual entre usuarios.

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de esta
participacion.

SMART2ME S.L.

Con fecha 9 de abril de 2024 se adquieren 4468 participaciones de SMART2ME S.L. por un coste de
1.999.578,34 euros

La sociedad tiene el objetivo de incrementar la competitividad de las empresas mediante su transformacion
digital y el consiguiente uso de herramientas de marketing automatizado para desarrollar una estrategia
omnicanal y sostenible.

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de esta
participacion.

XREALITY FACTORY S.L.

Con fecha 9 de octubre de 2024 se adquieren 22.279,00 participaciones de XREALITY FACTORY S.L. por un
coste de 350.003,09 euros

XRF es una empresa tecnoldgica espafnola que apuesta por el uso de tecnologias como la realidad extendida
y lainteligencia artificial para la toma de decisiones en escenarios complejos como los que caracterizan a la
Defensa.

Las tecnologias desarrolladas por XRF se materializan en centros de mando y control distribuidos para
aplicaciones militares, gestion de emergencias, seguridad publica o proteccion de infraestructuras criticas.
Destacan por ofrecer una plataforma unificada para mejorar la capacidad para percibir y comprender el
escenario operativo, identificar peligros potenciales y anticiparse a ellos.

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de esta
participacion.
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b) Préstamos y créditos a empresas

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo — Préstamos y créditos a empresas, es el
siguiente:

Empresa 2024 2023

Linking Realities S.L. 20.000,00 400.000,00

Basecap Analytics Inc  496.176,60 -

Bound Rates, Inc 2.000.000,00 -

Total 2.516.176,60 400.000,00

Con fecha 26 de noviembre de 2024 la sociedad concede un préstamo convertible en acciones a la sociedad
LINKING REALITIES S.L por importe de 20.000 euros, con vencimiento el 8 de agosto de 2028.

El 17 de junio de 2024 la sociedad concede un préstamo convertible en acciones a la sociedad BASECAP
ANALYTICS INC por importe de 500.000 ddélares (496.176,60 euros) con vencimiento el 12 de junio de 2026.

Por ultimo, con fecha 25 de septiembre de 2024 la sociedad concede préstamo convertible en acciones a la
sociedad BOUND RATES, INC por importe de 2.000.000€.

Adicionalmente se ha registrado un importe de 19.800,26 euros del cambio de valoracion del préstamo
convertible en Basecap.

8. Fondos reembolsables
a) Capital Social

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables se detallan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

El capital social a 31 de diciembre de 2024 y 2023 est4 representado por 1.200.000 acciones nominativas
constitutivas de una unica clase y serie, de valor nominal de 1 euro cada una de ellas. Todas ellas estan
integramente suscritas y desembolsadas por el Accionista unico, Fomento Urbano de Castellon, S.A. con fecha
23 de diciembre de 2022.

La Sociedad cumple, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 con los requerimientos normativos de capital minimo,
recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital Riesgo
y de sus Sociedades Gestoras.

Otras aportaciones de accionistas

El Accionista unico de la Sociedad realizé ocho aportaciones monetarias en el transcurso del ejercicio de 2024
de 150.000, 2.000.000 , 500.000, 110.000, 2.000.000, 350.000, 150.000, 2.000.000 euros respectivamente,
que conforman el saldo contenido en este epigrafe por importe de 7.260.000 euros. El Accionista unico de la
Sociedad realiz6 tres aportaciones monetarias en el transcurso del ejercicio de 2023 de 1.000.000, 600.000 y
250.000 euros, respectivamente, que conforman el saldo contenido en este epigrafe por importe de 1.850.000
euros.
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9. Cuentas de orden

2023

2024
Compromisos de compra de valores 1.311.359,03
De empresas objeto de capital riesgo 1.311.359,03

Otras cuentas de orden 10.310.000,00

Patrimonio comprometido no exigido 10.310.000,00

632.688,65

632.688,65

3.050.000,00

3.050.000,00

Pérdidas fiscales a compensar -

26.132,66

Total cuentas de orden 11.621.359,03

3.708.821,31

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene un compromiso de inversién pendiente de desembolso por
importe de 311.359 euros (322.350 dolares) con la participada Life Extension Ventures Fund | . Con fecha 27
de diciembre de 2024 se firmd6 un nuevo compromiso de 1.000.000 euros con PLUS PARTNERS FIRST A,

FCR

A 31 de diciembre de 2024 la sociedad mantiene patrimonio total comprometido de 10.310.000,euros. Dicho
patrimonio ha sido integramente suscrito y desembolsado por el accionista unico.

10. Situacion fiscal

La conciliaciéon entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades corriente y diferido del

ejercicio 2024, es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Diferencia permanente

Base imponible del ejercicio

Bases imponibles compensadas por Grupo

*Incluyendo el 50% del afio 2024 y el 10% de las bases no
compensadas por el grupo en 2023

Base imponible

Total gasto/ingreso por impuesto corriente
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias

2024 2023
(984.593,67) (52.265,31)
934.975,23 -
(49.618,44) (52.265,31)
27.422,49 26.132,65
(22.195,95) (26.132,66)
6.202,31 6.533,16
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El gasto/ (ingreso) por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2024, es el siguiente:

2024 2023
Impuesto corriente 6.202,31 6.533,16
Impuesto diferido 6.202,31 6.533,16
Total Impuesto sobre Sociedades 12.404,61 13.066,32

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2024 pagos a cuenta por importe de 11.551,36 euros.

El impuesto corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible y aplicar, asimismo,
bonificaciones y deducciones a la cuota. A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha registrado un ingreso de
6.202,31 en concepto de Impuesto sobre Sociedades corriente, y a cierre de ejercicio mantiene un saldo
corriente con la sociedad matriz de 10.937,36 euros, registrado en el epigrafe Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo del Balance (8.555,30 euros en 2023).

La Sociedad tributa conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50
de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “LIS”), resultandole de
aplicacion el régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo.

La Sociedad ha generado en 2024 bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de
49.618,44 euros, de las cuales se ha procedido a activar su totalidad al formar parte de un grupo fiscal,
asignando la mitad a Activo por impuesto diferido y la otra mitad como crédito con la sociedad matriz.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccién todos los ejercicios desde su constitucion para todos los impuestos
que le son aplicables. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los
diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su inspeccion por las autoridades fiscales o
hasta haber cumplido el periodo de prescripcion de cuatro afos.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, podrian derivarse pasivos fiscales que
no son susceptibles de cuantificacion objetiva, pero que previsiblemente, no afectarian de forma significativa al
balance adjunto, siendo remota la existencia de cualquier contingencia al respecto.

11. Ingresos financieros

a) Otros ingresos financieros

El detalle de los resultados por intereses, dividendos y rendimientos asimilados en la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

2024 2023
Ingresos, dividendos y rendimientos asimilados 20.610,13 -
Otros ingresos financieros 3.512,01 10.642,90
Total ingresos financieros 24.122,14 10.642,90

Los ingresos financieros proceden de los rendimientos recibidos por la cuenta corriente con Renta 4 (Nota 6).
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12. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)

El detalle de los resultados y variaciones del valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto es el siguiente:

2024 2023
Resultado de activos financieros disponibles para la venta 151.445,76 (64.664,28)
Total resultados Cartera de Inversiones Financieras 151.445,76 (64.664,28)

La Sociedad ha reconocido una ganancia de valor por importe de 86.781,48 euros en las inversiones realizadas
registradas en el Patrimonio Neto (64.664,28 de pérdida euros en 2023).

Por lo tanto el importe resultante que figura en la partida de ajustes por valoracién al patrimonio neto al cierre
del ejercicio 2024 es de 86.781,48 euros (64.664,28 euros negativos en el ejercicio 2023).

13. Comisiones satisfechas y Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Comisiones satisfechas en el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Comisién de gestion (50.000,00) (42.603,89)
Comisién de depositaria (10.000,00) (8.521,40)
Total comisiones satisfechas (60.000,00) (51.125,29)

El desglose del epigrafe de otros gastos de explotacidn en el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

Otros servicios profesionales independientes (13.033,56) (9.059,41)
Gastos de tasas por registros oficiales (1.040,60) (2.723,50)
Total otros gastos de explotacion (14.074,16) (11.782,91)

De acuerdo con lo descrito en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a
Renta 4 Gestora, S.G.1.1.C., S.A. Por los servicios prestados, la Sociedad ha formalizado un total de 50.000,00
euros (42.603,89 euros en 2023) en forma de comisiones de gestion, y 10.000,00 euros (8.521,40 euros en
2023) en gastos de depositaria, de los cuales 13.525,13 y 1.039,04 (13.562,01 y 1.041,20 euros en 2023) estan
pendientes de pago a cierre del ejercicio, respectivamente.

14. Operaciones con partes vinculadas

A cierre del gjercicio 2024, la Sociedad mantiene un saldo deudor con el grupo por importe de 11.464,65 euros
(8.555,30 euros en el ejercicio 2023). Por otro lado, el saldo acreedor que mantiene con las sociedades del
grupo es de 11.551,36 euros (0,00 euros en el ejercicio 2023).
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15. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Acreedores por prestacion de servicios 24.012,52 23.594,68
24.012,52 23.594,68

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. Deber de
informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacién con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2023 y 2022 por la Sociedad es el siguiente:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 8,8 20,5
Ratio de operaciones pagadas 8,8 20,5
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

2024 2023
Total de pagos realizados 73.779,65 36.700,45
Total de pagos pendientes - -
Pagos realizados en plazo inferior a los maximos establecidos 73.779,65 36.700,45
N° facturas pagadas en plazo inferior a los maximos establecidos 27 26
% sobre el volumen total de pagos 100% 100%
% sobre el total de facturas 100% 100%

16. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente (leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). EI Administrador Unico
de la Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

17. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas ascienden a 17.500 euros (7.200 euros en 2023). La Sociedad no ha devengado ni
facturado honorarios a otras compaiiias bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante el
ejercicio 2024.

18. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuale
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

GO HUB VENTURES, S.C.R., S.A. fue constituida el 23 de diciembre de 2022, por tiempo indefinido, bajo la
forma de Sociedad de Capital Riesgo. Asimismo, la Sociedad esta inscrita con el nimero 494 en el Registro
Administrativo de Sociedades de capital-riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 24
de febrero de 2023.

El objeto principal de la Sociedad consiste la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE). ,
persiguiendo, a través de la diversificacion, una reduccion de los riesgos inherentes a este tipo de inversiones,
con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones establecidas en la normativa vigente y con sujecion
a los limites, porcentajes y requisitos de diversificacion contenidos en dicha Ley y demas disposiciones
aplicables.

A final del ejercicio 2024, GO HUB VENTURES, S.C.R., S.A. tiene compromiso en un fondo extranjero y, asi
como sociedades no cotizadas, que se detallan a continuacién:

ISIN
ECR extranjeras
LEVC Fund | — US Life Extension Ventures, LP FCR0000018
Acciones no cotizadas, objeto de la actividad
5G COMMUNICATIONS FOR FUTURE B40628943
BASECAP ANALYTICS, INC. ACC0000054
DEPASIFY, S.L. B67823831
LINKING REALITIES S.L. FCR0000057
SMART2ME S.L B86653938
XREALITY FACTORY S.L B76137728
Préstamos convertibles
BASECAP ANALYTICS INC PTO000030
BOUND RATES, INC PTO000037
LINKING REALITIES S.L. B02658839

A 31/12/2024, la Sociedad cumple con todos los limites y coeficientes que le son de aplicacion de acuerdo con
la Ley 22/2014, con un coeficiente obligatorio de inversion del 78,0% (art. 13.3 LECR), un coeficiente de libre
disposicién del 22,2% (art. 15 LECR). Asimismo, la sociedad cumple con el patrimonio minimo exigido por ley
(art. 26 LECR), asi como con el coeficiente de diversificacion de inversiones y las limitaciones de grupo (art. 16
LECR) y con el limite de préstamos participativos (art. 13.3 LECR).

A fin del ejercicio, la Sociedad cuenta con una cartera diversificada tanto por tipologia de activos como por
geografia:
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Distribucion por tipo de activo Distribucion por area

M Ace.no cotizadasobjeto de 2 4133.86383 € 43650
actividad

W Préstamos convertibles 249617660 € 2647%
W Cash 209167397 € 2218%
ECR extranjeras 650098406 € 732%
Préstamos participativos 000000 € 021%

ENTORNO MACROECONOMICO

El comienzo del 2024 se presentaba con una elevada incertidumbre en torno a la geopolitica, la inflacién, los
tipos, el crecimiento, el PIB, el empleo, la energia, y una buena parte del mundo celebrando elecciones. A lo
largo del afio hemos asistido a una escalada de conflictos, posibles errores de politica de los bancos centrales,
el “crash” del Nikkei en verano, o los cambios de gobierno (Francia/UK/Estados Unidos), por citar algunos.

Sin embargo, el afio ha finalizado subidas generalizadas en la renta variable global (Bloomberg World +15,7%
en USD), destacando especialmente Estados Unidos, con el S&P 500 cerca de maximos histéricos. Todo ello
en un entorno econémico altamente fragmentado, marcado por una recuperacion desigual: relativa fortaleza de
Estados Unidos, sectores tecnolégicos y algunos mercados emergentes, pero con desafios significativos en
regiones como Europa y China, que siguen mostrando signos de debilidad. El resultado de las elecciones en
EE. UU. a finales del afio ha incrementado la incertidumbre respecto al comercio global, crecimiento, inflacion,
politica monetaria y las relaciones geopoliticas.

Desde un punto de vista macro, a pesar de las preocupaciones iniciales sobre un aterrizaje brusco, la economia
estadounidense ha mostrado resiliencia a lo largo del afio. La fortaleza del mercado laboral, un sélido consumo
privado y un robusto sector servicios compensaron la debilidad relativa del sector manufacturero. Asimismo, la
inversion en tecnologia, particularmente en inteligencia artificial generativa, ha sido un motor clave del
crecimiento. Por su parte, las economias de la Eurozona siguen presentando bajos crecimientos y tensiones
politicas internas. La incertidumbre derivada de las elecciones en varios paises, junto con los desafios fiscales,
complica la capacidad de los gobiernos europeos para implementar estimulos. En China se sigue observando
debilidad estructural, especialmente de la inversion inmobiliaria y del consumo interno. Se anunciaron politicas
de estimulo, pero se duda de su eficacia para abordar los problemas subyacentes. Por su parte, las tensiones
comerciales con Estados Unidos afectan a su capacidad exportadora.

El afio 2024 ha marcado un cambio en las politicas monetarias globales, con divergencias entre regiones,
explicadas por combinaciones diversas de crecimiento e inflacion. No obstante, los tipos no han bajado ni tanto
ni tan rapido como descontaban los inversores hace un afio. A finales de 2023, el mercado descontaba hasta
6 y 7 recortes, que finalmente han sido sélo 4 tanto en el caso de la Fed como en el del BCE (en total, 100
puntos basicos), bajadas que no han llegado hasta bien avanzado el afio. Desde el punto de vista geopolitico,
mas de 70 paises celebraron elecciones, incluyendo la reeleccién de Donald Trump en los Estados Unidos,
hecho que ha elevado la incertidumbre sobre las politicas econémicas y comerciales. Al mismo tiempo, han
continuado los conflictos geopoliticos y guerras (prolongacion de la guerra de Ucrania, extension de la guerra
en Oriente Medio desde Gaza, Libano y Siria), con efectos en las politicas globales, y se sigue poniendo de
manifiesto la vulnerabilidad de las cadenas de suministro (especialmente maritimas).

En capital privado segun las primeras estimaciones obtenidas por SpainCap a través de la plataforma europea
EDC, el volumen de inversién del capital privado en Espafia en 2024 alcanzé 6.538 millones de euros en un
total de 725 inversiones (lo que supone un descenso del 2,6% respecto a 2023, afio en el que se registraron
6.709 millones de euros en un total de 844 inversiones). De cara al ejercicio actual, y basado en la mejora de
las condiciones del mercado.

En 2024, el private equity registré un volumen de actividad de 5.613 millones de euros distribuidas en 150
inversiones. En relacion al venture capital, el pasado afio finalizdé con un volumen de 925 millones de euros en
un total de 575 inversiones (un 3% mas que en 2023): se trata del tercer mejor registro histérico en venture
capital, por detras de 2021 y 2022, debido a las numerosas rondas de mas de 10 millones de euros en series
ByC.
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Segun el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en el segmento del private
equity como en el de venture capital, ya que cuentan con abundante liquidez y un demostrado interés por el
mercado empresarial espafiol. En 2024, el capital procedente de fuera de nuestras fronteras contribuy6 con un
volumen de inversiones de 4.808 millones de euros (73,5%) en empresas de este pais. Las gestoras nacionales
privadas, por su parte, aportaron 1.492 millones de euros en 426 inversiones dirigidas a compafiias espafiolas.

Por tamafio de las inversiones, un total de ocho inversiones con importes por encima de los 100 millones de
euros concentraron 3.572 millones de euros del volumen total invertido en nuestro pais en 2024. El middle
market (operaciones con una inversion en equity de entre 10 millones de euros y 100 millones de euros) registrd
un volumen de 2.145 millones de euros en 82 deals, un 23,5% mas que en 2023.

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversion e interés fueron TIC/Internet (36%), Medicina/Salud
(15%) y Otros Servicios (12,6%). Por numero de inversiones, sin embargo, destacaron TIC/Internet (224
operaciones), Medicina/salud (77) y Biotecnologia (73).

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzoé la cifra de 4.071 millones de
euros, un 50% mas que en 2023 (2.702 millones de euros), el mejor registro de toda la serie historica.

El volumen de desinversion en 2024 registré una cifra estimada (a precio de coste) de 2.902 millones de euros
en 304 deals, un 113% mas que en 2023. El motivo es la reactivacién de la rotacién de cartera de las firmas
de capital privado, situandose como el segundo mejor registro de toda la serie histérica.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA 2025

Tras un 2024 positivo para los mercados financieros, 2025 se presenta como un afio con muchas “piezas
moviles”, a la espera de definicion de las politicas de la nueva administracién Trump, que tendran implicaciones
relevantes en términos de crecimiento, inflacion, politica monetaria y fiscal. Desde un punto de vista macro, se
espera una desaceleracion global moderada, con un crecimiento alrededor del 3,0% en 2025. La reeleccion de
Donald Trump incrementa la probabilidad de estimulos fiscales expansivos, pero también afiade incertidumbre
por la imposicidn de tarifas comerciales significativas. En Europa, las perspectivas de crecimiento son débiles,
y se pueden ver agravadas por las politicas comerciales a nivel global y desafios internos, como la
fragmentacion politica y la dependencia energética. China por su lado continuara implementando estimulos
para evitar un colapso econémico, pero su capacidad para contrarrestar los efectos de una guerra comercial
parece limitada.

Estados Unidos sigue creciendo por encima de otras economias desarrolladas. El PIB americano ha superado
sistematicamente las expectativas de la Fed, que apuntaban a moderacion del crecimiento ante las subidas de
tipos de interés iniciadas en marzo 2022. Hay razones que justifican la resiliencia del ciclo americano en 2024
(sin recesion por primera vez en 60 afios tras la subida de tipos): familias y empresas habian cerrado
financiacion a tipos bajos (previamente al inicio de la subida de tipos), politica fiscal expansiva, e incremento
de la productividad (IA). De cara al futuro, los principales apoyos son: continuacién de las bajadas de tipos de
la Fed, reduccion de impuestos (sociedades y personas fisicas), desregulacion, relocalizacion industrial y
energia barata. Los principales riesgos son: aranceles (posibles represalias de socios comerciales), menor
inmigracion (¢ mayores salarios?) y elevado déficit publico.

En Europa, la desaceleracion es superior a la esperada en los indicadores mas adelantados del ciclo,
especialmente en Alemania y Francia, con importantes problemas de fondo, politicos y presupuestarios. A
pesar de la revision a la baja de las previsiones de crecimiento del BCE (antes de la victoria de Trump), el
riesgo sigue siendo a la baja para el conjunto de la eurozona, teniendo en cuenta: los posibles aranceles en
Estados Unidos (¢guerra comercial o estrategia negociadora?), incertidumbre politica, lastre de cuentas
publicas, o China. Los potenciales apoyos son: bajadas de tipos del BCE, negociaciones comerciales, mayor
estimulo fiscal (Alemania), y resolucion de conflictos bélicos.

China anuncié una bateria de estimulos econdémicos en 2024 que, si bien podrian servir para estabilizar sus
mercados financieros, solo apoyan parcialmente al sector inmobiliario y no abordan el problema principal:
recuperar la confianza consumidora y el consumo privado. Se produjo en 2024 una caida de la inversion
extranjera directa, y el pais se enfrenta a una posible presion adicional a la baja por dura politica comercial del
nuevo gobierno americano (aranceles podrian subir hasta el 60%), con potencial impacto en el PIB de China
superior a 1 punto porcentual, hasta niveles inferiores a +4% (en funcién del timing y cuantia de los aranceles).
Potenciales apoyos compensatorios son mas estimulos monetarios y fiscales, y depreciacién del yuan.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

La sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2024.

El proceso de inversion en activos tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios y de terceros. Para ello la sociedad gestora utilizara datos facilitados por proveedores externos. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o
su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo de la IIC.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Informacidén sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2024

El Administrador Unico de Go Hub Ventures, S.C.R., S.A. en fecha 28 de marzo de 2025 y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en la legislacién vigente aplicable a las Entidades de Capital Riesgo, procede a formular
las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2024 de Go Hub
Ventures, S.C.R., S.A.

El Administrador Unico

Armanello 2000, S.A.
Representado por
Eugenio Calabuig Gimeno



