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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Caja de Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo
de Administracidn de Caja de Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U {en adelante, la Sociedad Gestora}:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién {en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {(que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modc que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2020. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha cartera
sobre su patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacién a la existencia y
valoracién de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como
su concordancia con los registros del Fondo.



Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2020.

El desglose de informacidn en relacién con los
activos de la cartera de inversiones
financieras estd incluido en lanota 4 dela
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno gue consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidon revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar |a imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

001220030

(Euros)
ACTIVO 31-12-2020 31-12-2019 (1) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2020 31-12-2019 {*}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 23.184.338,56 19.714.637 55
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 23.194.338,56 19.714.637,65
participes o acclonistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 21.746.900,49 16.025.631,72
Mobiliaric y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 23.375.257,89 19.978.276,61 {Acciones propias) - -
Deudores 130.281,71 82.458,56 Resultados de ejercicios anteriores (228.633,82) {228.633,92)
Cartera de Inverslones financieras 22.587.697,64 18.715.222,01 Otras apertaciones de socios
Cartera interior - - Resultado del ejerciclo 1.676.071,99 3.817.839,85

Valores representativos de deuda {Cividendo a cuenta) -

Instrumentos de patrimonio Ajustes por camblos de valor en - -

inmovillzado materlal de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva Otro patrimonio atribuido -
Depositos &n EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a large plazo - -
Cartera axterior 22.587.697,64 18.715.222 01 D a largo plazo - -
Valores reprasentativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 22.587.697,64 18.715.222,1
Instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 180.819,33 263.638,96
Depésltos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivades - - Deudas a corto plazo - -
Dtros - - Acreedores 180.919,33 263.638,96
Intereses de la cartera de inversion - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados -
Periodificaciones - - Periodificaciones -
Tesoreria 657.278,54 1.180.596,04
TOTAL ACTIVO 23.375.257,89 19.978.276,61 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 23.375.257,89 19.978.276,61

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo porla IC - -

Valores aportades come garantia por la IC -

Valores recibidos en garantia por fa lIC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2020.
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CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 201%

(Euros)
2020 2019 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (373.296,42) {485.572,98)
Comisitn de gestidn (333.790,33) (429.156,35)
Comisién depositario (34.646,82) (32.096,54)
Ingresofgasto por compensacion compartimento - -

Otros (4.859,27) (4.320,09)
Amortizacién del inmevilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {373.286,42) {465.572,98)
Ingresos financieros 226.651,02 337.223,86
Gastos financieros - {51,98)
Varjacion del valor razonable en instrumentos financieros 3.432.940,68 3.465.443,24

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operaciones de Ia cartera exterior 3.432.940,68 3.465.443 .24

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {20.304,98) {13.368,87)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.572.988,29) 524.831,55

Deterioros - -

Resultados por operacicnes de la cartera interier - {12,11)

Resultados por operaciones de |a cartera exterior (1.572.988,29) 422 500,21

Resultados por operaciones con derivados - 202,343,456

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 2.066.298,43 4.414.087,80
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.693.002,01 3.948.514,82
Impuesto sobre beneficios (16.930,02) (30.874,97)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.676.071,99 3.917.639,85

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 87

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2020 y 2019:

Euros

2020 2019 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.676.071,99 | 3.917.639,85

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo atribuide a participes o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

1.676.071,99 | 3.917.639,85

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparatives.
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Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

. Resenhia del Fondo

Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 10 de septiembre de
2004. Ei Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus postericres modificaciones por €l
Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicabie.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 3.018, en la categoria de no armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financiercs © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimeonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en |a presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

La poiitica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pdblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 15 de diciembre de 2017, a instancias de la scciedad gestora del Fondo, se inscribio en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores una nueva clase de participaciones, clase |, con una
inversidn inicial minima de 250.000 euros, dirigida a clientes profesionales y contrapartes elegibles que cumplan
con las caracteristicas propias de dicha consideracién de acuerdo con la ley del Mercado de Valores asf como
clientes cuyas ordenes se suscriban a través de un contrato de gestion discrecional de cartera formalizado con
Caixa Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingeniercs, Sociedad Corporativa de Crédito. Todas las
clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

l.a gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Caja de Ingenieros Gestién, Scciedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S5.A.U, entidad perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers-Caja de Crédito de los Ingenieros,
Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja Ingenieros), entidad depositaria del Fondo {véase Nota 4).
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2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco nomativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacién, para [as instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédige
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nomativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora
{véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elabaracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del sjercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversioén en valores (véase Nota 4), 1o que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctiie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de fa informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2020.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2019.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019,

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspendientes a los gjercicios 2020 y 2019 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, |a entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantfas aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias”;

= Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emigor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

« [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para &l emisor.

+ Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

s« Depésitos en entidades de crédite (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

s Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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¢ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

=« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversicnes y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en &l epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasives financieros: recoge, en su case, pasivos distintes de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoraciéon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar®

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los aclivos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métedo del tipe de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados @ efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serad el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyende, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversicnes
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se vaforan
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios gque se produzcan en el valor razenable se imputan en la cuenta de péerdidas y ganancias (vease
apartado 3.g.iii).

En todo case, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera & [o siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de |la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus dereches econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn téenicas de valoracién {(precios suministrades por intermediarios, emiscres o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, 1a situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tetdrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.
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- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en lIC de inversion libre, IIC de IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segan los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisidn
Nacionat del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracién de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucién de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financierc transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares acfivos u otros casos analoges —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la [IC" 0 "Valores aportados
como garantfa por la IC®, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Iinstrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras” interior o exterfor, segln corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como
dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” dei balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seguin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” 0 "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante o anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o
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exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta ia fecha de su iquidacién, excepto en el
caso de compraventas a plazo de Deuda Puoblica, cuya contrapartida se registra, en su caso, en los eplgrafes
“Deudores” o "Acreedores” dei activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha
de su liguidacion.

ifi. Adquisicion temporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance, independientemente
de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valer razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién ¢ no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias
gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razenable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en gque el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operacicnes con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpera a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria” del balance.
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Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolscs se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuides a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados (positivos o negativos)
que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se hablan generado en
ejercicios antericres al gjercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics méas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de
inversion® det activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe "Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fonde.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la 11C"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenveolvimiento
del Fondo se regisiran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisicnes pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacion del vafor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros’, seglin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto 0 ingreso por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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{) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio", de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 3.g.iii).

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de |as previstas en e articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para elio, la sociedad gestora dispone
de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de
las distintas funciones dentro de la scciedad gestora, asi come la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempenadas por la scciedad gestora o en su nombre en
las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad gestora deberd
disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fonde y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisiones per liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el
importe de los depésitos y adquisiciones temporales de actives mantenidos con el depositario y el importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la
sociedad gestora.

. Cartera de Inversiones financieras

El detaile de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC", "Derivados” e "Intereses de |a cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2020 por importe de 4 miles de euros (1
miles de euros al 31 de diciembre de 2019), el saldo correspondiente a los reembolsos de los participes que se
han cancelado a fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depesitados, lo estan en
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en tramite
de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo
no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones
gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.
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Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

¢ Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base
en fa inversién en un Gnico fondo. Asimismo, ia inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimeonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emiscres en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio def Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.
Cuando se desee superar el lIimite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacién concursal del emisor. El total de |las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

« Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al iesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un anico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal € intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depasitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.8 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d}, tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.

s Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimisme, no pedra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversidn, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion gue no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispengan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 48.

Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

«  Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el imite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de ia operacién que establezca el mercado donde se hayan
cantratado.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o 2 la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal v del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores /
emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija
caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan la
calificacién crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcién del mercado de su
riesgo crediticio. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccién
de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los fimites a la inversién y concentracién de los riesgos antes descritos.

De forma peritdica, se realizan controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumplienda con los preceptos del folleto, debido a que la calificacién es revisada por las agencias de calificacién.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo, incluidos
aquelios derivados del impacto del COVID-19,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en {os precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipe de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipc de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, |a inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controfar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, incluidos aguellos derivados del impacto del COVID-
19, asi como para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2020, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad 657.089,07
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros)

657.089,07
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 189,47

189.47
657.278.54

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significative para las

presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por 2 clases de participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de

propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del Ja participacién N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio a participac
Clase A 15.491.378,99 13,4009 1.155.991 933
Clase 1 7.702,959,57 13,9586 551.845 506
Euros
31-12-2019
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la participacién N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del gjercicio ap P
Clase A 14.220.204,88 12,4088 1.145.979 830
Clase | 5.494.432 77 12,7404 431.259 377

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minime de participes de los Fondos de Inversidn ne debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del numero

minimo de participes.
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7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio el Fondo ha devengado una comisién del 1,35% anual para la clase A. Entre el 1 de enero de
2019y e! 30 de junio de 2020 el Fondo ha devengade una comision del 0,80% para la clase | y del 0,50% entre el
1 dejulio y el 31 de diciembre de 2020.

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 9,00% que se liquida anualmente calculada en funcién de los
resultados del ejercicio para la clase A. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sblo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior el valor
liquidativo méximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periocdos de al menos tres
afios, tomando como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2017. Como consecuencia de haber superado el
valor liquidativo de referencia, el Fondo ha registrado 102 miles de euros por este concepto en el gjercicio 2020,
Durante el ejercicio 2019 el Fondo registrd un importe de 206 miles de euros por este concepto.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,20% anual, para la clase de
participacion A, v del 0,10% anual para la clase | durante los gjercicios 2020 y 2019, ambas calculadas sobre el
patrimonio diario del Fondo y que se satisfacen mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestidn y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja de Ingeniercs ne supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo
de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Ei Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por ef que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién de las entidades depaositarias de las Instituciones de Inversidn Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/20186, de 29 de junio, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades reguladas por
{a Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, Ia disposicion de los activos del Fonde se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4, Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidn sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aguellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designadoe por aquel.
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6. Comprobar gue las operaciones realizadas o han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

0. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores maobiliarios y demas activos financieres que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacidon que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las ordenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2020 y 2019 han
ascendide a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epfgrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tenfa ningun importe significativo pendiente de pago a proveederes
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos
significatives a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales af 31 de diciembre de
2020 y 2019 como los pagos realizados a diches proveedores durante los ejercicios 2020 y 2018 cumplen o han
cumplide con los limites legales de aplazamiento.

. Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2016 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 108 y 66 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base imponible

antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembrs, del Impuesto scbre Sociedades).
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CLASE s

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto scbre beneficios” de ia cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3.h}.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo case, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2020

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

USD |US0378331005 | ACCIONES|APPLE INC 2.169.829,60
USD |US91324P1021 | ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP 739.421,85
USD |US5949181045 | ACCIONESMICROSOFT CORP 1.887.939,26
USD |US7427181091 | ACCIONES|PROCTER & GAMBLE CO 629.586,58
USD | US2538681030 | ACCIONES|DIGITAL REALTY TRUST 308.322,01
USD |US857636Q1040 | ACCIONESMASTERCARD INC - A 771.319,96
USD |US7134481081 | ACCIONES|PEPSICO INC 682.080.46
USD | US8740391003 | ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR |  831.477,97
UsD [ US0311621009 | ACCIONES|AMGEN INC 783.086,78
USD | US58933Y1055 | ACCIONESMERCK & CO. INC. 668.420,56
USD |US2546871060 | ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE 755.448,08
USD | US92826C8394 | ACCIONES|VISA INC 832.523,94
USD |US4943681035 | ACCIONES|KIMBERLY-CLARK CORP 527.864,36
USD | US02079K3059 | ACCIONES|ALPHABET INC-CL A 1.255.267,25
uUsD | US78409V1044 | ACCIONES|S&P GLOBAL INC 671.882,47
USD |US6541061031 | ACCIONES|NIKE INC -CL B 858.060,65
USD |US8923561067 | ACCIONES|TRACTOR SUPPLY COMPA 677.987,53
UsD | US4370761029 | ACCIONES{HOME DEPOT INC 592.465,01
USD [ US9418481035 | ACCIONES{WATERS CORP 521.694,29
USD | US98419M1009 | ACCIONES|XYLEM INC 356.685,76
USD | US09857L1089 | ACCIONES|BOOKING HOLDING 607.089,23
UsDp [US1101221083 | ACCIONES[BRISTOL-MYERS 639.238,52
USD | 1IE00B4BNMY34 | ACCIONES|ACCENTURE PLC-CL A 862.931,62
USD |US6153691059 | ACCIONESMOODY'S CORP 549.975,94
UsSD |US0530151036 | ACCIONES|AUTOMATIC DATA PRO 382.918,06
USD |US70450Y1038 | ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC 866.484.41
USD |US0231351067 | ACCIONES|AMAZON.COM INC 861.085,69
USD |US98978V1035 | ACCIONES|ZOETIS INC 419.947,61
USD |US29786A1060 | ACCIONES|ETSY INC 876.662,19
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 22.587.697,64
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Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Evolucién del Negocio (mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible

El afio 2020 sera recordado como el pericdo en que la irrupcion y la propagacién de la Covid-19 se extendié a lo
largo del mundo y precipitd episcdios de distanciamiento social sin precedentes en las Gltimas décadas con el
objetivo de frenar su avance. La falta de visibilidad macroecondmica lastrd significativamente el comportamiento
de los activos de riesgo de forma inicial, sufriendo caidas muy significativas a la vez que mostraban elevados
niveles de correlacién entre activos, haciendo dificil escapar a la situacién de panico generalizado durante los
compases posteriores a la aparicidén de la pandemia. Los mercados alcanzaron su minimo durante el mes de
marzg, apenas un mes después de que el virus propiciase el inicio de los descensos en las cotizaciones,
protagonizando uno de los desplomes bursatiles mas agresivos de la historia. Sin embargo, a partir de ese
momento, los mercados financieros iniciaron una senda alcista que duraria lo que restaba de afio al calor de los
continuos apoyos monetarios y fiscales llevados a cabo por los bancos centrales -los cuales actuaron de manera
rapida y contundente-, los estados y los organismos supranacionales asi como de la contencion y estabilizacion
de la propagacién del coronavirus. Ademds, durante el mes de noviembre se anuncié el descubrimiento de una
vacuna para prevenir el contagio que fue rapidamente aprobada por parte de las autoridades sanitarias
competentes. Asl pues, los agentes financieros pusieron en precio un escenario a corto y medio plazo de
recuperacion econémica y, como conhsecuencia, los indices de renta variable rebotaron al alza con fuerza. Por
otro lado, la victoria de Joe Biden en las elecciones estadounidenses celebradas a inicios de noviembre aporté
estabilidad a Wall Street tras la volatilidad provocada por las abruptas decisiones que su antecesor Donald Trump
solia tomar. En cuanto al Brexit, finalmente se logré sellar un acuerdo entre el partide de Boris Johnson y la Unidn
Europea para asi evitar una salida no acordada que hubiera comportado la imposicion de aranceles y cuotas entre
ambos territorios, lo que habria perjudicado a ambas economfas.

En Europa, de acuerdo con la primera estimacion preliminar del Eurostat en relacion al crecimients anual para
2020, el Producto Interior Bruto cayd un -8,8% en la Zona Euro y un -6,4% en la Unién Europea en lo que
representa la caida més pronunciada desde su fundacion. Esta debilidad se explica por las duras restricciones
adoptadas para frenar el ritmo de nuevas infecciones en el Viejo Continente. En términos de deuda publica, los
diferentes paquetes de ayudas destinados a paliar los efectos de la pandemia junto con la contraccion del PIB
situaron el apalancamiento de la UE en niveles equivalentes al 89,8% a cierre del tercer trimestre desde el 78,2%
alcanzado a cierre del mismo periodo del afio anterior. Ante tal tesitura, la Comisién Europea decidi¢ suspender
las reglas de disciplina presupuestaria para permitir a los gobiernos aumentar su gasto pdblico. Por otfro lado, la
inflacion armonizada en ia Zona Euro fue del -0,27% en el conjunto del afio tras varios meses con el IPC en
negativo tras [a aparicién del coronavirus. En cuanto a la tasa de desempleo a cierre de 2020 en la Unién Europea,
se situd en el 7,5% desde el 6,5% registrado en diciembre de 2019, lo que se traduce en una pérdida de casi 4
millones de puestos de trabajo seguin datos ajustados publicados por el Eurostat. En este entorno de contraccion,
las autoridades gubernamentales europeas tomaron una serie de medidas para paliar los efectos de la pandemia
a corto plazo (programa SURE para proteger el empleo, lineas de crédito garantizadas para proteger la liquidez
de las empresas, ayudas para la sanidad a través del Mecanismo Europeo de Estabilidad, etc.) y a largo plazo
{plan Next Generation UE por importe de 750.000 millones de euros bajo el Marco Financiero Plurianual 2021-27).
Por su parte, el Banco Central Europeo lanzd el Programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP)
por importe de 1.850 millones de euros con el objetivo "de reducir el coste de financiacion y aumentar la concesion
de crédito en la zona del eurc” a la vez que mantuvo los tipos de interés oficiales en minimos.
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En un entorno claramente desfavorable para los principales motores de crecimiento de la economlia espafiola,
esta estuvo entre los principales perdedores al finalizar el afio con una fuerte caida del 11% (dato provisional),
truncando de esta manera la senda de crecimiento superior al conjunto de paises de la UEM obtenida de forma
consecutiva durante los Ultimos 5 afios. En un afio de mas a menos, Espafia se debatié en la dicotomia entre
salud y economia, y la imposicién de restricciones al movimiento social tanto internas como por parte del resto de
paises condicioné significativamente la evolucidon econémica durante todo el afio. Entrando en el detalle de los
grandes componentes, se vislumbraron ciertos cambios en la evolucidn subyacente. El gasto en consumo fue,
conjuntamente con la formacién bruta de capital fijo, el componente econdmico que mas lastrd la actividad durante
el periodo, basicamente debide al menor dinamismo de los hogares que estuvo penalizado por el retroceso en
gasto de bienes duraderos. La formacién bruta del capital fijé sufrid un fuerte deterioro ante la falta de visibilidad
que perjudicd principalmente a la demanda de bienes de equipo asi como la inversién en construccién. Como
contrapunto, el gasto de las Administraciones Plblicas ejercié de mecanismo estabilizador y, tras finalizar el Gltimo
trimestre del afio con un avance del 7%, evité un verdadero colapse a nivel general. Sin embargo, el conjunto de
medidas para contrarrestar el impactec de la pandemia ha acarreado un deterioro muy significativo de las finanzas
publicas y el déficit pdblico ascenderd por encima del 10%. Como no podia ser de otra forma, el afio en materia
laboral fue para olvidar. Los datos de empleo se debilitaron significativamente y durante 2020 se destruyeron un
total de 360.000 puestos de trabajo, un -1.8%, lo que supone la mayor caida desde el 2012. Adicionalmente, segan
los datos del Ministeric de Trabajo, el afic finalizd con algo mas de 19 millones de afiliados a la Seguridad Social.
La tasa de paro registrado despunté un 22,9% hasta los practicamente 3,9 millones de desempleados, &l peor
dato desde 2009 y a pesar de no recoger los trabajadores en suspensién de empleo o reduccién horaria como
consecuencia de los ERTEs y que afiadias ofras practicamente 800.000 perscnas. Fruto de esta coyuntura y con
la mayoria de los rendimientos de las letras y bonos gubernamentales eurcpeos persistiendo en terreno negativo,
el rendimiento de la deuda pulblica espanola a 10 afios concluyd con una TIR del 0,05%, lo gque supone una
reduccidn de 42 pb frente al afio anterior, asi como un fuerte descenso en términos de diferencial con respecto la
deuda alemana al mismo plaze. Asimismo, el rendimiento de las letras a 3 meses y un afio descendieron en 20 y
17 pb respectivamente, anclados en niveles marcadamente negativos y en linea con la mayoria de activos
monetarios en la Eurozona.

La irrupcion del coronavirus truncéd la senda de crecimiento positivo obtenido de forma ininterrumpida durante
tltima década en los Estados Unidos. En este entorne, el producto interior bruto en 2020 retrocedié un 3,5%
respecto al afio anterior y la tasa de paro se situé en el 6,7% llegando a 14,7% en el mes de abril, siendo la mas
alta de la historia desde la Gran depresion o Crisis de 1929, como consecuencia de las medidas extraordinarias
adoptadas por el gobierno americano con el objetivo de minimizar el avance del Covid-19. Ante esta situacion de
excepcionalidad, la Reserva Federal rebajé los tipos de interés de referencia hasta situarlos en niveles del 0-
0.25%. Asi mismo, Jerome Powell reiteré varias veces durante el afio el mantenimiento financiero por via de
politicas monetarias expansivas hasta que el entorno macro no mejore de manera sustancial. En materia fiscal, el
total de los programas aprobados en 2020 y 2021 supusieron casi el 25% del PIB americano de 2019, lo que
equivale aproximadamente el triple de los estimulos puestos en marcha durante la Gran Recesion. El apoyo
monetario vy fiscal de los bancos centrales y de los diferentes gobiernos en todo el mundo supuso un apoyo
determinante a la hora de reducir la magnitud del impacto econdmico del coronavirus y en particular sobre los
activos cotizados que en verano ya habian recuperado los niveles alcanzados en los momentos previos a la
irrupcion de la pandemia. Finalmente, en el piane politico el candidato democrata Joe Biden fue elegido presidente
de Ios Estados Unidos, sustituyendo a un controvertido Deonald Trump y en el que también se eligid los
parlamentarigs tanto de la Cédmara de Representantes como del Senado con un resultado sesgado hacia los
demdceratas a la espera que se determine el resultado del Senado en una segunda vueita en el estado de Georgia.
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En términos generales, las economias en vias de desarrollo obtuvieron una caida estimada para el conjunto de
su economia del 2,4%. Aunque este resultado supuso una caida desde |a tasa de crecimiento obtenida en el 2019
que fue del +3,6%, el resultado en 2020 comporté una mejora sensible sobre el desempefic obtenide por el
conjunto de las economias desarrolladas que fue del -4,9%. A pesar del buen resultado relativo, 2020 fue un afio
caracterizado por la heterogeneidad en los resultados. Asi, a la cabeza volvid a destacar un afio mas la regién
asiatica, la cual logré finalizar el fatidico 2020 con un ligero retroceso del 1,1% gracias al efectivo control sobre la
propagacién del virus. Adicionalmente y tras crecer en un 2,3% en el afio, China se convirtié en |la Onica gran
potencia mundial en lograr finalizar el afic en con un avance econdémico. En el otro extremo destacaron las
economias latincamericanas e India, que tras experimentar descensos en sus PIBs del 7,4% y del 8%
respectivamente, evidenciaron su falta de capacidad para mantener un cierto control sobre el virus y sobreponerse
a sus politicas sociales y econémicas restrictivas. Como sucedié en la gran mayoria de paises, los bancos
centrales mantuvieron generalmente un tono acomodaticio, mientras que los diferentes gobiernos llevaron a cabo
con mayor 0 menor intensidad medidas de expansion fiscal. Las politicas de caracter keynesiano lograron evitar
el colapso financiero a la espera de la llegada de las vacunas, que en el caso de los paises emergentes
probablemente se demore en relacién al conjunto de paises desarrollados debido a sus restricciones en materia
presupuestaria. Sin embargo, el colapso del comercio exterior ante el parén mundial unido con el desarrollo de
eventos de caracter idiosincratico continuaron presionando los crecimientos potenciales de las economias
emergentes, originando tanto escaladas puntuales en las tensiones de los diferentes frentes geopoliticos abiertos
como aumentos en los episodios de tensién social. Como viene siendo habitual, China volvié a estar en el epicentro
de la mayoria, destacando un nuevo capitulo en su lucha comercial y tecnolégica con los EEUU o la disputa
fronteriza con la India en la regién de Cachemira.

Por lo que respecta a los resultados empresariales, el balance general fue mas benigno de lo que la realidad
sanitaria, social y econdémica apunto durante 2020. Tras una préactica paralizacisn total de la actividad en los meses
de marzo y abril en Occidente, la reapertura progresiva se tradujo en un comportamiento operativo heterogéneo
a nivel sectorial en funcién de los modelos de negocio, siendo Tecnologia, Consumo Defensivo y Salud los que
tuvieron un desempefio superior en tanto en cuanto la demanda de sus productos y servicios incluso se acelerd.
Por su parte, los negocios vinculados al Ocio, Vigjes y Consumo Discrecional en general vieron como su nivef de
actividad se mantuvo bajo minimos buena parte del ejercicio. En este entorno, en EEUU las ventas del S&P500
finalmente finalizaron el afio con un retroceso minimo (-3%) mientras que los beneficios por accién cedieron algo
mas (-10%) por los efectos derivados del apalancamiento cperativo, los cargos extraordinarios soportados por
muchas cuentas de pérdidas y ganancias al calor del Covid-19 y la ausencia de los tradicionales programas de
recompra de acciones gue amortiguaran la caida. Es destacable sefialar la disparidad sectorial, con el conjunto
del sector Energia representado en el indice entrando en pérdidas mientras que Tecnologias de la Informacion
(30% del indice) arrojando un crecimiento de los beneficios del 8% respecto a 2019. En el caso eurcpeo, las ventas
del Stoxx 600 cedieron algo mas de doble digito (-12%) con la mayoria de subsectores registrando cesiones de
las cuales Unicamente se salvaron Tecnologia, Telecomunicaciones y Productos de cuidado personal. Asimismo
el beneficio por accion del Indice arrojd un recorte del 30%, cuya magnitud se encontrd en linea con el
comportamiento en anteriores crisis econdmicas.

En términos de mercados, el afio empezé con un tono positivo para los activos riesgo hasta que la expansién del
coronavirus hacia Occidente, especialmente a partir de la segunda quincena de febrero, produjo un fuerte
retroceso de la renta variable. En este sentido, en apenas un mes, los mercados bursétiles de buena parte del
mundo registraron caidas desde maximos sin precedentes histéricos en términos de intensidad y lapso de tiempo,
registrando el S&P500 y el MSCI World un descenso acumulado del 34% respectivamente hasta alcanzar minimos
hacia finales de marzo. De la misma forma que el mercado cedié severamente, la posterior recuperacion, en parte
auspiciada por la rapida respuesta desde la politica monetaria pero también por parte de los gobiernos a través
de cuanticsos programas de estimule de Indole fiscal, superd las previsiones mas optimistas y batid el
comportamiento de situaciones correctivas de mercado del pasado. Con todo, el ejercicio finalizé con notables
alzas para los principales selectivos, en EEUU el S&P 500 se anotd un 16% y el Nasdaqg 100 un 47%, mientras
gue por lo que respecta a los mercados emergentes, medidos a través del MSCI Emerging Markets, se registrd
una subida del 15% en el conjunto del 2020. Sin embargo, en Eurcpa los indices tuvieron un comportamiento
negativo en términos generales y Eurostoxx 50 se dejé en el computo anual un -5% y el IBEX-35 un -15%.
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Por el lado de los mercados de renta fija, la crisis originada por el coronavirus tuvo una répida respuesta por parte
de los Bancos Centrales de tedo el mundo, gue intervinieron contundentemente y con celeridad a través de rebajas
de tipos y programas de compra de deuda. Concretamente la Reserva Federal situd los tipos de referencia en el
rango 0-0.25% en marzo y pusc en marcha diversas medidas en materia de compra de deuda piblica y privada
asi como lineas de financiacién directas para respaldar a determinados sectores facilitando el acceso directo a [a
liquidez para el tejido empresarial. Por su parte, el Banco Central Europec “BCE” decidié lanzar de manera
temporal un programa de compra de actives del sector plblico y privado con el objetivo de contrarrestar los
considerables riesgos que representaba la expansién de la epidemia por Covid-19 para las perspectivas
econdémicas del Viejo Continente. Asi, el rendimiento del bono aleman a 10 afios se estrechd hasta el -0,56% a
pesar de haber empezado el afio en -0,22% aungue en los momentos de mayor aversion al riesgo registrados en
el mes de marzo alcanzd minimos en -0,85%. Por su parte, el bono americano a 10 afios pasé del 1,91% hasta el
0,91% tras la fuerte rebaja de tipos de la FED en marzo al mismo tiempo que puso en precio un escenario
econdmico altamente incierto motivado por la falta de visibilidad derivada de |a crisis sanitaria y la dificultad para
vaticinar el momento de salida de la misma. Finalmente, |2 deuda a nivel mundial con rendimiento negativo alcanzd
nuevos maximos histdricos a finales de 2020 al alcanzar la cota de los 18 billones de délares.

Caja Ingenieros Gestion en este entorno:

A cierre de 2020 el nimero de contratos de fondos de inversién se sitta en log 40.281 lo que supone un aumento
del 13,79% respecto a cierre del 2019 (35.388). El nimero de participes con alguna posicidon en fondos de
inversién gestionados por Caja Ingenieros Gestién a 31.12.2020 asciende a 21.191 suponiendo un aumento del
8,78% en relacién al 2019 (19.481).

Durante el ejercicio 2020 se han registrado suscripciones netas por valor de 49.273.291 millones de euros. El
patrimonic bajo gestién a 31.12.2020 es de 759.960.044 millones de euros, un 9,45% superior al del cierre de
2019 (694.362.768). Segin datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en {IC's nacionales aumenté en 2020
un -0,02%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2020 por Caja Ingenieros Gestién corresponde
a fondos de gestion acfiva.

La rentabilidad media de los fondos de inversién gestionados por la Sociedad en 2020 ha sido del 3,02%, frente
al 1,04% de los fondos pertenecientes al universo Inverce. El fondo que ha experimentado una mayor

revalorizacion ha sido el CI EMERGENTES FI clase |, con una rentabilidad del 34,10%, y el fondo con menor
rentabilidad el CI RENTA FI clase A, con una rentabilidad del -10,01%.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2020

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el sjercicio 2020.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.
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Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseiiar disiinto de lo comentade en la Memoria (véase Nota 7).
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Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién

Formulacidn de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Socledad Gestora de [nstituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U., en su reunion celebrada el 24 de marzo de 2021, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Bolsa USA, Fondo de Inversién que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2020, el estado de cambios en
el patrimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha vy el informe de gestién del ejercicio 2020, que junto a esta diligencia estan extendidas en 29 folios
de papel timbrado, clase 82, nimeros 001220030 a 00122058, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maximo Borrell Vidal

/

D. Ferran Sicart i Orti D. Jordi Marsan Ruiz



