Talde Promocion y Desarrollo, S.C.R., S.A.

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
al 31 de diciembre de 2020



A los accionistas de Talde Promocién y Desarrolio, S.C.R., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Talde Promocion y Desarrollo, S.C.R., S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparta. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de !as cuentas anuales en su conjunto, y en Ia formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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El objeto social de la Sociedad comprende la
inversion temporal en empresas mediante la
adquisicion de acciones u otros instrumentos
financiercs en el capital de empresas y la
concesion de préstamos, participativos o no, u
otras operaciones de financiacion a las mismas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance de la
Sociedad se compone de este tipo de
instrumentos financieros. Las politicas contables
aplicables en cuanto a la valoracion de estas
inversiones se encuentran descritas en la nota 4
de la memoria adjunta, Normas de registro y
valoracion y en las notas 6, 7 y 9 de las cuentas
anuales de la Sociedad, se detalla la cartera de
inversiones financieras y de operaciones de
financiacién que la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2020.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones financieras y de
operaciones de financiacion reflejadas en el
balance, asi como el andlisis del posible
deterioro asociado a las citadas posiciones, que
requiere un elevado componente de juicio por
parte de la Direccidn, hacen que sea un area de
especial relevancia en nuestra auditoria.

Talde Promocidn y Desarrollo, S.C.R., S.A.

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas y criterios contables utilizados por la
Sociedad gestora en |a determinacion de la
valoracion de las diferentes posiciones
mantenidas por la Sociedad con diferentes
sociedades, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacién de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracién y registro contable de las
participaciones en capital y la financiacién
concedida por la Sociedad, entre las que
destacan los siguientes:

¢ Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas y de Ia
financiacion concedida al 31 de diciembre de
2020, y entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el gjercicio.

e Obtencidn y analisis de los contratos de
financiacion y de los acuerdos de inversién
en el patrimonio de las empresas con las que
la Sociedad mantiene posiciones.

s Cotejo de la razonabilidad de las variaciones
registradas en los diferentes epigrafes del
balance de la Sociedad donde se registran
las inversiones financieras, y contraste de las
mismas con documentacioén contractual,
liquidaciones de efectivo, y movimientos en
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

* Andlisis de la idoneidad del método de
valoracién aplicado a cada inversién, en
funcién de las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad gestora.

¢ Obtencion y analisis selectivo de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2020 y el
informe de auditoria correspondiente al
ejercicio 2020, cuando aplica, de las
principales sociedades con las que la
Sociedad mantiene posiciones al 31 de
diciembre de 2020, concluyendo sobre su
potencial impacto en la valoracion de la
posicién mantenida por la Sociedad.



La Sociedad reconoce como gasto del ejercicio
en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias las comisiones
devengadas a favor de su Sociedad gestora.

En la nota 19 de la memoria adjunta se describe
la forma de calculo de la Comision de gestion, la
cual, establece dos componentes: una comision
fija y una posible comision de éxito, que se
devengara siempre que se produzcan las
circunstancias detalladas en la citada nota.

El calculo y liguidacion de las comisiones
relacionadas con la gestién de la Sociedad, asi
como el registro contable de las mismas en sus
cuentas anuales, es responsabilidad de la
Sociedad gestora y representan un saldo muy
significativo de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2020, estando su célculo
basado en la toma en consideracion de
diferentes variables de la Sociedad.

Por ello, esta area ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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» Entendimiento y validacion, para las

inversiones financieras de mayor relevancia
y los principales importes de financiacion
concedida, de ia evolucién financiera de {as
mismas durante el ejercicio 2020, asi como
de la base que motiva su valoracion al 31 de
diciembre de 2020.

Como resultado de los procedimientos descritos
anteriormente, se ha puesto de manifiesto que
la valoracion de las diferentes posiciones
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020 en otras sociedades, ya sea via
participacion en su capital o via concesién de
financiacion, se encuentran en un rango
adecuado, derivado de la aplicacion de
procedimientos y juicios razonables en su
proceso de estimacion.

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
calculo, liquidacion y registro contable de las
comisiones de gestion devengadas durante el
ejercicio 2020. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

o Obtencion y revision de la documentacién
contractual referente a las actividades de
gestién formalizada entre la Sociedad
gestora y la Sociedad.

¢ Entendimiento y validacion del proceso de
definicién de las diferentes variables que
forman parte del calculo de los diferentes
componentes de ia comision de gestion a
devengar por la Sociedad.

* Recélculo y cotejo con los registros
contables de la comisién de gestién
devengada en el ejercicio 2020.

» Verificacién de la liquidacion por parte de la
Sociedad de la comisién de gestion
devengada durante el ejercicio 2020.

Los resultados de los procedimientos descritos
se han mantenido en un rango razonable en
relacion al importe de los gastos por comision
de gestion registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias de las cuentas anuales del ejercicio
2020 adjuntas.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecie una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de tas
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuenciz, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITORZ=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Guiltermo Cavia Gonzélez (20552) AUDITORES, S.L.

23 de junio de 2021 2021 Nim. 03/21/02134

96,00 EUR
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
(Expresado en euros)

N 19195678

ACTIVO Nota 2020 2018 (%)

A) ACTIVO CORRIENTE 21.696.364,79 12.929.633,95
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 21.537.141,13 12.783.746,84
Periodificaciones 3.974,98 2.492.10
Inversiones financieras a corto plazo 8 45.249,79 82.945,82
1. Instrumentos de patrimonio 45.249,79 82.945,82
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 57.672,15 54.925,86
Deudores 11 52.326,74 5.523,33
B) ACTIVO NO CORRIENTE 22.576.605,14 22.243.512,68
Activos por impuesto diferido 22 45.051,83 36.027,61
Inversiones financieras a largo plazo 6 4.142.240,48 4.949.131,13
1. Instrumentos de patrimonio 4.142.240,48 4.949.131,13

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 4.142.240,48 4.949.131,13

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 18.389.312,83 17.258.353,94
1. Instrumentos de patrimonio 18.389.312,83 17.258.353,94

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 18.389.312,83 16.495.298,82

2. Préstamos y créditos a empresas - 763.055,12
Inmovilizado material 12 - -

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

44.272.969,93

35.173.146,63
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
(Expresado en euros)

19195679

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2020 2019 (%)

A) PASIVO CORRIENTE 157.638,00 1.245.427,76
Acreedores y cuentas a pagar 13 157.638,00 589.762,66
Provisiones a corto plazo 13 - 655.665,10
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.100.148,38 1.100.171,21
Pasivos por impuesto diferido 13-22 148,38 171,21
Provisiones a largo plazo 13 1.100.000,00 1.100.000,00
TOTAL PASIVO 1.257.786,38 2.345.598,97
C) PATRIMONIO NETO 43.015.183,55 32.827.547,66
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 14 43.138.948,42 32.922.663,55
Capital 40.868.000,00 31.252.168,27
Escriturado 40.868.000,00 31.252.168,27

Prima de emision 22.399,61 -
Reservas 1.358.493,60 1.172.878,18
Resultado del ejercicio (+/-) 1.930.060,80 1.641.623,27
Dividendo a cuenta (-) (1.040.005,59) (1.144.006,17)

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 15 (123.764,87) (95.115,89)
Activos financieros disponibles para la venta (123.764,87) (95.115,89)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

44.272.969,93

35.173.146,63




Talpe

TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R,, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
(Expresado en euros)

19195680

CUENTAS DE ORDEN Nota 2020 2019 (%)
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 23 1.548.074,08 3.495.665,10
1. Avales y garantias concedidos - 655.665,10
2.  Compromisos de compra de valores 1.548.074,08 2.840.000,00
2.1 De empresas objeto de capital riesgo 1.548.074,08 2.840.000,00

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
1. Pérdidas fiscales a compensar 21
2. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) 7
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 16

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

25.700.035,16

23.058.074,67

13.974.115,29
11.725.919,87

13.896.067,58
9.162.007,09

27.248.109,24

26.553.739,77
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
{Expresada en euros)

Nota 2020 2019 (*)

i Ingresos financieros (+) 17 823.047,03 884.814,54
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 823.047,03 884.814,54
2. Gastos financieros (-) (12.078,50) (4.846,29)
2.1 Intereses y cargas asimiladas (12.078,50) (4.846,29)

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) 18 2.163.582,56 1.902.020,73
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 2.163.582,56 1.902.020,73
3.1.1  Instrumentos de patrimonio 2.163.582,56 1.902.020,73
4.  Ofros resultados de explotacion 19 (685.660,68) (601.345,41)
4.1 Comisiones satisfechas (-) (685.660,68) (601.345,41)
41.1 Comisién de gestion (685.660,68) (601.345.,41)
MARGEN BRUTO 2.288.890,41 2.180.643,57
5. Otros gastos de explotacion (-) (58.939,66) (63.207,88)
6. Deterioro de instrumentos financieros (+/-) 20 {1.048.184,00) {500.000,00)
7. Otros ingresos de explotacion 92.628,95 24.187,58
8. Exceso de provisiones 21 655.665,10 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.930.060,80 1.641.623,27
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.930.060,80 1.641.623,27
9. Impuesto sobre beneficios (-) 22 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.930.060,80 1.641.623,27

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

19195682

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
{(Expresado en euros)

Nota 2020 2019 (*)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.930.060,80 1.641.623,27
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 15 (28.648,98) (11.288,30)
l. Por valoracion de instrumentos financieros (37.696,03) (14.853,03)

1. Activos financieros disponibles para la venta 8 (37.696,03) (14.853,03)

Il Efecto impositivo 22 9.047,05 3.564,73

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.901.411,82 1.630.334,97

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Nota 2020 2019 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACGION 109.120,14 312.132,83
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.930.060,80 1.641.623,27
Ajustes del resuitado (1.340.529,72)  (1.492.364,90)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (1.733.049,12)  (1.909.923,03)
Deterioro de instrumentos financieros 20 1.048.184,50 500.000,00
Exceso de provisiones 21 (655.665,10) -
Ingresos financieros 17 (49.243.71) (82.441,87)
Cambios en el capital corriente (480.410,94) 162.874,46
Deudores (40.803,40) 245.362,27
Acreedores y cuentas a pagar (438.124,66) (82.843,83)
Otros activos y pasivos corrientes (1.482,88) 356,02
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 462.050,64 3.044.961,89
Pagos por inversiones (5.521.833,28) (560.000,00)
Inversiones financieras a largo plazo (1.104.000,00) (60.000,00)
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 (4.417.838,28) (500.000,00)
Cobros por desinversiones 5.983.883,92 3.604.961,89
Inversiones financieras a largo plazo 6 1.910.890,65 210.868,87
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.072.993,27 3.394.093,02
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8.182.223,51 710.611,66
Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio 9.638.231,34 2.270.620,07
Emision de instrumentos de patrimonio 14 9.638.231,34 2.270.620,07
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 14 (1.456.007,83)  (1.560.008,41)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 8.753.394,29 4.067.706,38
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 12.783.746,84 8.716.040,46
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 21.537.141,13 12.783.746,84

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

El objeto social de TALDE Promocién y Desarroilo, S.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad) es
la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras, cuyos valores
no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, en este ltimo caso tnicamente para sociedades
participadas. De igual modo, podra realizar servicios de asesoramiento.

Con fecha 26 de diciembre de 1989 el Ministerio de Economia y Hacienda acordé inscribir a
Talde Promocion y Desarrollo, S.C.R., S.A. en el Registro Administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo con el nimero 7.

La Sociedad se rige por las disposiciones vigentes en materia de Entidades de Capital-Riesgo
contenidas, fundamentalmente, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, asi como la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital
Riesgo.

De acuerdo con la normativa aplicable el capital social suscrito minimo de las sociedades de
capital riesgo sera de 1.200.000,00 euros, debiéndose desembolsar en el momento de su
constitucion, al menos, el 50 por 100 y el resto, en una o varias veces, dentro del plazo de
tres afios desde la constitucion de la sociedad. Los desembolsos del capital social minimo
deberan realizarse en efectivo, en activos aptos para la inversion de las entidades de capital-
riesgo o en bienes que integren su inmovilizado.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades y Fondos
de Capital Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable
en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en ef capitai de empresas que
se encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b)  Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

c)  Otros préstamos participativos a empresas gue se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d)  Acciones o participaciones de Entidades de Capital Riesgo.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Riesgo no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo computable en el momento de la
inversion en una misma empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cddigo de
Comercio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad. cumple el porcentaje minimo de inversion.

En el articulo 17 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se sefala que el porcentaje del
coeficiente de inversion obligatorio anteriormente mencionado podra ser incumplido:

i) Durante los tres primeros afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, o durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no
existiere incumplimiento previo.

i) Cuando se produzca una ampliacién de capital con aportacién de nuevos recursos
en una Sociedad de Capital Riesgo o una nueva aportacion de recursos a los
Fondos de Capital Riesgo, se podra incumplir el porcentaje indicado durante los
tres anos siguientes a la ampliacion o a la nueva aportacion, si bien se exigira el
cumplimiento del coeficiente con anterioridad a la citada ampliacion o aportacion.
Este limite temporal podra calcularse para las Sociedades de Capital Riesgo
desde la fecha de desembolso del capital correspondiente a la ampliacion siempre
que el desembolso se produzca dentro de los 6 meses posteriores a la ampliacién
de capital.

El mencionado articulo, a su vez, indica que el coeficiente de diversificacion de inversiones
podra ser incumplido: durante los primeros tres afios a partir de su inscripcion en el
correspondiente registro de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores, en el supuesto de
devolucién de aportaciones a participes o socios y con caréacter excepcional C.N.M.V. podra
autorizar su incumplimiento o ampliacién de plazos en atencién a la situacién del mercado y
a la dificultad de encontrar proyectos para cubrir, adecuadamente dicho coeficiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad cumple con dicho coeficiente de
diversificacion.
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Talpe
TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A., constituida el 27 de julio de 2000, se encarga desde el
ejercicio 2001 de la gestién y administracién del patrimonio social de Talde Promocién y
Desarrollo, S.C.R., S.A., asi como de la prestacién de determinados servicios de
administracién. Talde Promocién y Desarrolio, S.C.R., S.A. tiene su domicilio social y fiscal en
Bilbao (Bizkaia).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la C.N.M.V,, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
€N euros.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por parte de la Junta General, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte las cuentas anuales del ejercicio 2019 junto
con la propuesta de distribucion de resultado de dicho ejercicio, fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas con fecha 19 de junio de 2020.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

c) Juicios y estimaciones

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de ia Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

10
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
La estimacién del deterioro de determinados activos.

La estimacién del calculo del Impuesto sobre Sociedades.
La estimacién del calculo de la comisién de gestion.

La estimacién de provisiones.

d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

e) Continuidad del negocio

La situacion de emergencia de salud pUblica creada por la propagacion del COVID-19 y las
necesarias medidas de contencién desarroliadas por el Gobierno principalmente con la
publicacion del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo de 2020, por el que se declaro el
estado de alarma, tras sucesivas prérrogas, y varios RDL complementarios posteriores, asi
como las posibles incertidumbres sobre la futura evolucion de esta crisis sanitaria, estan
provocando una perturbacién de gran intensidad para la economia espafiola que afecta tanto
a empresas como a particulares.

En este contexto, la Sociedad, ha activado los planes de contingencia contemplados ante
estas circunstancias, que han permitido la continuidad del negocio, de la forma mas
normalizada posible en las extraordinarias circunstancias descritas. Para ello, se ha llevado a
la practica la implementacion de medidas organizativas para la gestién de la crisis. Dichas
medidas han resultado perfectamente compatibles con la continuidad de la actividad y del
negocio, y se esta en disposicién de reinstaurarlas o prorrogarlas en el tiempo, caso de ser
necesario, de modo que se mantenga la actividad de la Sociedad.

Dado que la razén social de la Sociedad, la mayoria de sus ingresos corresponden a los
intereses y dividendos generados a través de las inversiones financieras. Por tanto, durante
el ejercicio 2020, no se han producido impactos significativos derivados del Covid-19 en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre
los impactos econémicos de la situacién de crisis generalizada producida, considerando la
actividad de la Sociedad, la sélida situacion de solvencia y liquidez, no se esperan impactos
que afecten a la continuidad de la actividad de la Sociedad, por lo que los administradores
formulan las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3. Propuesta de aplicacién de resultados

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del 2020 del Consejo de Administracién de la
Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas y la propuesta ya aprobada por la
Junta General de Accionistas con fecha 19 de junio de 2020 correspondiente al ejercicio 2019
se detallan a continuacion:

2020 2019

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1.930.060,80 1.641.623,27

1.930.060,80 1.641.623,27

Aplicacién

Reserva legal 193.006,08 164.162,33

Reservas voluntarias 697.049,13 21.453,09

Dividendo - 312.001,68

Dividendo a cuenta 1.040.005,59 1.144.006,17
1.930.060,80 1.641.623,27

b) Dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunién de fecha 19 de junio
de 2020 ha acordado por unanimidad repartir un dividendo por importe de 312.001,68 euros
con cargo a reservas de libre disposicion. Adicionaimentie, en ei Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su reunién de fecha 3 de septiembre de 2020, se ha acordado repartir un
dividendo a cuenta de los resultados de 2020 por un importe de 1.040.005,59 euros (Nota
14.c).

Por otro lado, la Junta General Ordinaria de Accionistas de las Sociedad, en su reunion de
fecha 20 de junio de 2019 acordé por unanimidad repartir un dividendo por importe de
416.002,24 euros con cargo a reservas de libre disposicion. Adicionalmente, en el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en su reunién de fecha 1 de octubre de 2019 acordd repartir
un dividendo a cuenta de los resultados del 2019 por un importe de 1.144.006,17 euros (Nota
14.c).

12
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

4. Normas de registro y valoracién

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion en
un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de

Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva
o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos u
otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de
indices o sistemas analogos.

i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo vy
asociadas.

b)  Redistro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.
En el caso de los Activos financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccién que
le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcién de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable Yy que no se negocian
en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con &l
importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de
principal que se hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de
la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que
se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la financiacién. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo
estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima revisién del tipo de
referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

ii)  Activos financieros disponibles para ia venia

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

14
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.CR, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio vailor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracién.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social
y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de
derechos preferentes de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos,
disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan
efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compaifiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran
Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios
de existencia pero para las que no han transcurrido tres afios desde la inversion inicial
en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afos
consecutivos en los ultimos cinco afios y dichos resultados han sido verificados por un
experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se vaioran
por su coste. En ningln caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo
Se valoran por el Gltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores

se valoran al valor teérico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente
para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

15
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mas
representativo por volumen de negociacion, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

- Valores representativos de deuda cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su precio de cotizacién en un mercado activo o
al precio de la transaccion mas reciente si el precio de cotizacion no se encuentra
disponible.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva
Se valoran al Ultimo valor liquidativo disponible.
i)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directamente
o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion
antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, estd controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud
de los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de
forma tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta
requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o
activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa
por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté
destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe
influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una
participacién del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

16
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia,
en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor
razonable de la inversién. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo
mejor evidencia, el valor razonable se determina mediante la aplicacién de otros modelos y
técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica.

Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados son revisados por la Direccién de la
Sociedad Gestora de la Sociedad y deberan estar debidamente documentados. Asimismo,
maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes
en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo Io posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos
o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones de las entidades de capital - riesgo, desde ei mismo momento en que se
originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucién o apreciacion permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.
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- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o
se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que
determinen fehacientemente una valoracién inferior o superior de las plusvalias
tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion
que utilice de manera periodica, empleando como referencia en caso de que estén
disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de
mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el
valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valora utilizando el criterio de
patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio
neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

c) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad
de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafa, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

d)  Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de
la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sdlo podran considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la
adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

En el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance” se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion
entre el coste de la inversién y su valor razonable calculado segun lo mencionado
anteriormente.
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Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados anteriormente, se valoran
por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas
inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe
“Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance”.

i. Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el propésito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos
de garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado ii), anterior, sin deducir los costes de transaccion e imputandose
los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable es el valor de
mercado del instrumento, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de instrumentos financieros derivados
para los que no existe un mercado suficientemente liquido o para los no negociados en
mercados regulados, se valoran mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracién de general aceptacién.

Los instrumentos financieros derivados que estan vinculados y se liquidan mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio no cotizados cuyo valor razonable no puede ser
determinado con fiabilidad se valoran a su vaior de coste menos, en su caso, las
correcciones valorativas por deterioro.

Los instrumentos financieros de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su
naturaleza en la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y

ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se
ha deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en
funcién de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del
deudor. Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro Y, €n su caso, su reversion se reconocen
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el casc de inversiones en instrumentos de pairimonio, ia falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un
instrumento financiero se ha deteriorado, salve evidencia en contrario, cuando:

° Si no es cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracién inicial del activo.

. Si es cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
en la cotizacién.
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La correccidn valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente
a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en gjercicios
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iif)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en
libros de una inversién no es recuperable. El importe de la correccién valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia,
se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de
Registro y valoracion de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como
un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el
epigrafe “Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance” si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segln dictamen del Consejo de
Administracién de la Entidad de Capital Riesgo. En caso contrario, las correcciones
valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
como un gasto o un ingreso, respectivamente.
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d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe
“Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo” o del epigrafe
“Compromisos de compra de valores - De otras empresas”, dependiendo de si la entidad
participada cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado.

Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe “Instrumentos de Patrimonio, del
activo corriente o no corriente”, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencion
de venderlos, cuando se produzca la adquisicién o suscripcién del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos,
€n CUyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epigrafe “Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance” por el precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de
compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente
en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se dan de baja entre otros:
- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestaciéon recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas Yy ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho
activo.

g) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste que equivale a
su precio de adquisicion. Dentro dei precio de adquisicién se incluye, ademas del importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos
los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento. Con posterioridad a su reconocimiento iniciai, se valoran por
su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada Y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos gue no se amortizan,
se calcula de manera sistematica y racional en funcién de la vida Gtil de los bienes y de su
valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufran por su funcionamiento,
uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Anios de vida
util estimada

Instalaciones y mobiliario 7

El valor residual y la vida util de los elementos del Inmovilizado material se revisa, ajustandose
si fuese necesario, en cada cierre de ejercicio.

Cuando el valor contable de un inmovilizado material sea superior a su importe recuperable
se reconocen las pérdidas por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera
como importe recuperable el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del
inmovilizado que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no se hubiera registrado el
deterioro del valor y se registra como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
evaluacién del deterioro se realiza al menos al cierre del ejercicio.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos los elementos de inmovilizado, con un valor contable
original de 43.873,88 euros, estan totalmente amortizados y todavia en uso (Nota 12).

h)  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivc en caja, las cuentas corrientes bancarias, y en su caso,
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes
requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

En el balance, los descubiertos bancarios, si se producen, se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.
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i) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econémica, suponen para la Sociedad una obligacién contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga
a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos
para negociar.

i) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales
y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisiciéon que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
ano se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

k)  Baija del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles yen
la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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1) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la
Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida
creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno
0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes
incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que
origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe,
en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
que se informa sobre los misimos a no ser que se considere remota ia posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacioén disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.
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m) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital en que se
encuentra dividido el patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

n)  Reconocimiento de ingresos v gastos

El gasto por la gestiéon, administracion y representacién satisfecho por la Sociedad a la
Sociedad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversion de la Sociedad se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

i)  Impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
perdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades gque se espera

pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos Y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance Y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este
criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas
fiscales.

5. Gestion de riesgos

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos
financieros a los que se expone.

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Como norma general para la obtencién del valor razonable de los instrumentos financieros
(participaciones en empresas y créditos) se han seguido fundamentalmente los criterios de la
EVCA (European Venture Capital Association), descritos en la Nota 4, asi como posibles
ofertas realizadas por terceras partes independientes que pudieran mostrar interés firme en
adquirir las diferentes participaciones con las que cuenta la Sociedad.

En base a las recomendaciones de la EVCA, se ha seguido un criterio de prudencia al objeto
de vaiorar las sociedades participadas por Talde Promocién y Desarrollo S.C.R,, S.A.

El valor razonable de los instrumentos financieros se actualiza de forma semestral.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus
obligaciones financieras con la misma. Dada la operativa de la Sociedad, el riesgo de crédito
esta representado fundamentalmente por los derechos de crédito otorgados por los préstamos
que figuran en el activo del balance. La estimacién de dichos derechos de crédito se realiza
atendiendo al valor razonable de los mismos.

¢) Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes
que muestran su balance, tal y como se recoge en la Nota 10.

d) Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés se deriva, fundamentalmente, de los préstamos que la Sociedad
ha concedido a sociedades participadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existe un
riesgo significativo por este aspecto.

e) Riesgo operacional

Dada la operativa de la Sociedad y los procedimientos de gestién y control instaurados por
parte de la Sociedad Gestora, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.
6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”, al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

2020 2019

Instrumentos de patrimonio
De entidades de capital riesgo 4.142.240,48 4.949.131,13
4.142.240,48 4.949.131,13
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Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”,
que corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la venta, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Entidades de Capital Riesgo 4.142.240,48 4.949.131,13
Nacionales 4.142.240,48 4.949.131,13
Valor inicial 4.669.410,96 5.476.301,61
Deterioro (627.170,48) (527.170,48)

4.142.240,48 4.949.131,13

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la participada EPTISA CINSA, Ingenieria y Calidad, S.A.
cuyo importe de inversion asciende a 527.170,48 se encuentra integramente deteriorada.

El movimiento del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de
Patrimonio” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se resume a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 4.949.131,13 5.100.000,00
Adiciones por compras 1.104.000,00 60.000,00
Bajas (1.910.890,65) (210.868,87)
Saldo al final del ejercicio 4.142.240,48 4.949.131,13

Las altas del ejercicio 2020 corresponden con el desembolso de parte del importe
comprometido en Talde Capital Crecimiento, F.C.R., que asciende a 8.000.000,00 euros. El
importe desembolsado durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 1.104.000,00 euros (2019:
60.000,00 eurocs).

Las bajas del ejercicio 2020 y 2019 se corresponden con el reembolso recibido por parte de
Talde Capital Crecimiento, F.C.R. dado que éste ha percibido dividendos por parte de alguna
de sus sociedades en las que ostenta participacion y, adicionalmente, ha vendido una de sus
participadas durante el ejercicio 2020.

Por lo tanto, al cierre del ejercicio 2020, ia Sociedad tiene pendiente de desembolso un importe
de 1.548.074,08 euros (2019: 2.840.000,00 euros pendientes de desembolso).
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Los datos de participacion y otra informacién de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de
patrimonio”, son los siguientes:

Participacion en el

Derechos de voto
en el Consejo de

capital Administracién
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto
domicilio social Actividad (%) (%) (%) (%) Auditor
020:
EPTISA CINSA, ]
Ingenieria y Calidad, S.A. CO”UIOI de Catrlildaq’ p) L
] para la construccién y < i 2 ) oore Stephens
ﬁgg:o Ifg.gflgu('g;kgé) servicios de ingenieria £0.00¢ 16:57% AMS, S.L.
1 y consultoria.
Talde Capital
Crecimiento, F.C.R. i i i
Entidad de Capital 7.86% 1.16% _ PricewaterhouseCoopers

¢/ Elcano, 9, 4°
48008, Bilbao (Bizkaia)

Riesgo

Participacion en el

Derechos de voto
en el Consejo de

Auditores, S.L.

capital Administracién
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto

domicilio social Actividad (%) (%) (%) (%) Auditor
2019:
EPTISA CINSA, i
Ingenieria y Calidad, S.A. Contrlol de Cf"dasi, ! o]
Avda. Iparraguirre, 82 £eSe cjoensiyczion y 20,00% - 16,67% - SO XOrEnS

- N servicios de ingenieria 1 AMS, S.L.
48940 Lejona (Bizkaia) y consiitoria,
Talde Capital
Crecimiento, F.C.R. i i i
Entidad de Capital 7.86% 1.11% 1 _ PricewaterhouseCoopers

¢/ Elcano, 9, 4°
48008, Bilbao (Bizkaia)

Riesgo

Auditores, S.L.
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Los datos principales seguin aparecen en las cuentas anuales individuales y/o consolidadas
de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones financieras
a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”, son los siguientes:

Patrimonio neto
Reservas/Resultado

s de ejercicios Otras Resultado del Dividendos
Sociedad Capital anteriores partidas ejercicio recibidos
2020:
EPTISA- Cinsa, Ingenieria
y Calidad, S.A. 366.610,00 2.246.843,08 - 16.873,49 -
Talde Capital Crecimiento,
F.C.R. 52.710.010,09 (2.379.752,14) - 7.274.083,37 -

Patrimonio neto
Reservas/Resultados

de ejercicios Otras Resultado del Dividendos
Sociedad Capital anteriores partidas ejercicio recibidos
2019:
EPTISA- Cinsa, Ingenieria
y Calidad, S.A. 366.610,00 1.792.119,46 - 538.207,90 150.000,00
Talde Capital Crecimiento,
F.C.R. 62.977.693,51 (3.501.890,48) - 1.122.138,34 -

~__150.000,00
Ninguna de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” cotiza en Bolsa.
7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, al 31
de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Instrumentos de patrimonio 18.389.312,83 16.495.298,82
De entidades objeto de capital riesgo 18.389.312,83 16.495.298,82
Préstamos y créditos a empresas - 763.055,12

18.389.312,83 17.258.353,94
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7.1 Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas 18.380.312,83 16.495.298,82
De empresas objeto de capital riesgo 18.389.312,83 16.495.298,82

18.389.312,83 16.495.298,82

El desglose del valor inicial y del deterioro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
el siguiente:

2020 2019
Empresas no cotizadas 18.389.312,83 16.495.298,82
Valor inicial 21.477.854,57 18.535.656,56
Deterioro (3.088.541,74) (2.040.357,74)

18.389.312,83 16.495.298,82

El movimiento del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se resume a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 16.495.298,82 17.461.438,81
Adiciones por compras 4.417.833,28 500.000,00
Ventas y amortizaciones (1.475.635,27) (1.466.139,99)
(Dotacién) / Reversion provisién por deterioro (1.048.184,00) -
Saldo al final del ejercicio 18.389.312,83 16.495.298,82
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Adiciones de los ejercicios 2020 y 2019

El 20 de febrero de 2020, la Sociedad constituyé Fire Investment Holdco, S.L., suscribiendo
la totalidad de las 3.000 participaciones de 1 euro de valor nominal en que se dividia el capital
social. Por otro lado, el 13 de julio de 2020, Ia sociedad Fire Investment Holdco, S.L, realizdé
una ampliacion de capital por la que se emitieron 997.000 nuevas participaciones, a 1 euro de
valor cada una de ellas, con una prima de asunci6n de 23,07 euros por participacién. Talde
Promocién y Desarrollo, S.C.R., S.A. en la misma fecha suscribié 112.052 participaciones, lo
que supuso una aportacion dineraria de 2.697.000,00 euros. El porcentaje de participacion de
la Sociedad en Fire Investment Holdco, S.L. a 31 de diciembre de 2020 asciende al 11,51%.

El 9 de junio de 2020, la sociedad Patia Biopharma, S.A. de C.V. aprob6 un aumento en la
parte variable del capital social por la que se emitieron 5.770.420 nuevas acciones sin
expresién de valor nominal, las cuales se ofrecieron a un valor de 4,225 pesos mejicanos por
accion por importe de 1.046.864,49 euros. Todas las acciones son suscritas y abonadas por
Talde Promocion y Desarrollo, S.C.R., S.A. El porcentaje de participacion de la Sociedad en
Patia Biopharma, S.A. de C.V. a 31 de diciembre de 2020 asciende al 18,15%.

El 28 de abril de 2020, Talde Promocién y Desarrollo, S.A. adquirié a Jado Square, S.A.U.,
las 610 acciones que ésta poseia sobre Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A. por importe de
134.017,00 euros. El porcentaje de participacion de la Sociedad en Talde Gestion, S.G.E.I.C.,
S.A. a 31 de diciembre de 2020 asciende al 59,12% (2019: 56,72%).

EL 22 de diciembre de 2020, la sociedad suscribié una ampliacion de capital a Talde Real
Estate, S.L. por importe de 500.000,00 euros. El porcentaje de participacion de la Sociedad
en Talde Real Estate, S.L. a 31 de diciembre de 2020 asciende al 100% (2019: 100%).

Durante el 2019, la Sociedad constituyé una Sociedad de Responsabilidad Limitada
denominada Talde Real Estate, S.L. (Sociedad Unipersonal), con un capital de 500.000,00
euros, domiciliada en Madrid y cuyo objeto social es la prestacion de servicios de gestién y
asesoramiento en inversiones inmobiliarias.
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Ventas y amortizaciones de los ejercicios 2020 v 2019

El 17 de julio de 2020, se procedio a la venta de la totalidad de las participaciones que la
Sociedad poseia sobre Odione XXI, S.L. El porcentaje de participacién en Odione XXI, S.L.
era el 6,14% sobre el capital social. A cierre del ejercicio 2019, el valor neto contable de la
participacion ascendia a 1.475.635,27 euros. La Sociedad ha vendido su participaciéon a
Skiold, S.A. por un importe total de 4.072.993,27 euros, liquidando en dicha fecha el crédito
concedido a esta participada por importe de 799.899,62 euros (Nota 7.2), por lo que la
Sociedad ha registrado un ingreso por importe de 2.163.582,56 euros en el epigrafe
“Resultados y Variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 (Nota 18), una vez descontados los costes
asociados a la operacién de venta.

Durante el ejercicio 2019 se procedio a la venta de la totalidad de las participaciones que la
Sociedad poseia en la participada Residencias Nostem, S.L. El precio acordado para esta
venta ascendié a 3.351.923,03 euros. Dado que, en el momento de la venta, el valor neto
contable de la participacion ascendia a 1.442.000,00 euros, la Sociedad registré el ingreso
resultante de esta operacion dentro del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable
de la Cartera de Inversiones Financieras — Instrumentos de patrimonio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta por importe de 1.909.923,03 euros (Nota 18).

Adicionalmente, en el ejercicio 2019 se firmo6 un anexo al contrato de compraventa del Grupo
Deltalab,S.L. por el que se acordé reducir el precio aplazado correspondiente a dicha
adquisicion para hacer frente a ciertas responsabilidades asumidas por los vendedores en el
contrato originario. De esta manera, el Fondo procedié a dar de baja parte del coste de la
inversion por el mismo montante que ascendié a 24.139,99 euros (Nota 13). Esta reduccién
no afecté al porcentaje de participacion.
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Provisién por pérdidas por deterioro de valor

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor del epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, se resume a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio (2.040.357,74) (2.040.357,74)
(Dotacion) / Reversion de pérdidas por deterioro (Nota 20) (1.048.184,00) -
Saldo al final del ejercicio (3.088.541,74) (2.040.357,74)

La dotacion del ejercicio 2020 corresponde integramente con la provision registrada en la
relacion a la participacion que la Sociedad mantiene en Maranae XXI, S.L. (Nota 20).

Plusvalias latentes

El desglose del epigrafe “Cuentas de orden - Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes
(netas efecto impositivo)”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas (Nota 16) 11.725.919,87 9.162.007,09
De empresas objeto de capital riesgo 11.725.919,87 9.162.007,09

11.725.919,87 9.162.007,09
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Los datos de participacion y otra informacion de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - Instrumentos de patrimonio que corresponden a Empresas del grupo y multigrupo”,

son los siguientes:

Participacion en el

Derechos de voto en
el Consejo de

capital Administracion
Nombre y Directo  |ndirecto  Directo Indirecto
domicilio social Actividad (%) (%) (%) {%) Auditor
Ejercicio 2020:
Jado Square, S.A.U.
Calle Elcano, 9 ,4°
48008 Bilbao Sociedad holding 100,00% - 100,00% - No auditada
(Bizkaia)
Elalm Img’ :I'L' . Parcel Elaboracidn y venta de
ol. Ind. Ef Zafraner Parcelas productos alimenticios KPMG
21722 D10 iy V200% © Auditores, S.L
50550 Mallén (Zaragoza) N
Maranae XXI, S.L — Grupo
Burdinberri-UMSA Fabricacién y disefio de
c/z °4 Bai elementos constructivos o q 3 _ BNFixKLZ
\//t 9rr%ste? n 2% para el sector 202 4.82% LU0 Auditores
itoria-Gazteiz aeronatitico
Ballybay, S.L. — Grupo AIT.
C/ Moli d’ en Bista 18-34 el A Aok
L abricacion de
P s faiyasa materiales para la 9.77%  501%  60,00% . ":nggr =
Montcade i Reixac insonorizacién acUstica N
(Barcelona)
Professionals 4 Quality Holdco,
S.L — P4Q Electronics, S.L.
Alonsotegi Elkartegia
Madulo 27 Fabricacion de sistemas o 0 o
Carretera Bilbao-Balmaseda electrénicos 12,00% 3.93% S0 00 7 Mazars
Km 9
Aionsotegi (Bizkaia)
Talde Real Estate, S.L. e e genagis
C/ Ortega y Gasset, 22, 24 5°, PPNy, 100,00% - 100,00% - Noauditada
: asesoramiento en
28006 (Madrid) ) : . allp
inversiones inmobiliarias
Fire Investment Holdco, S.L. 5 At
Poligono industrial Villa de AN oi0e dcvicaoes BDO Audiberia
Yun, C/ del pino 17 de consultoria de gestién 11,51% 3,12% 60,00% Auditores, S.L.

45210 Yuncos (Toledo)

empresarial
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Participacién en el

Derechos de voto en el

Consejo de

19185715

capital Administracion
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto

domicilio social Actividad (%) (%) (%) (%) Auditor
Ejercicio 2019:
Jado Square, S.A.U.
Calle Elcano, 9 ,4°
48008 Bilbao Sociedad holding 100,00% - 100,00% No auditada
(Bizkaia)
INaming, 8. Elaboracion y venta
Pol. Ind. El Zafraner de productos
Parcelas 21.1/21.2 alimenticios 90.00% L 90.00% KPMG
50550 Mallén Y ’ Auditores, S.L.
(Zaragoza)
Maranae XXI, S.L -
SR)IJSPX Burdinberri- Fabricacion y disefio

de elementos 3 o BNFix KLZ
C/ Zorrostea n°4 Bajo constructivos para €l il1:21% 4.82% 60,00% Auditores
Vitoria-Gazteiz sector aeronattico
Ballybay, S.L. — Grupo
AlT,
C/Moli d’ en Bista 18- Fabricacion de
34 materiales para la N A 0 KPMG
Pol. Ind. Foinvasa insonorizacién 9.77% 2l BO.00 Auditores, S.L.
Montcade | Reixac acustica
(Barcelona)
Professionals 4 Quality
Holdco, S.L - P4Q
Electronics, S.L.
Alonsotegi Elkartegia Fabricacién d
Médulo 27 A = o 12,00% 3,93% 60,00% Mazars
Carretera Biibao- sistemas electronicos
Balmaseda Km 9
Alonsotegi (Bizkaia)
Prestacion de

Talde Real Estate, S.L. servicios de gestion y
C/ Ortega y Gasset, 22, asesoramiento en 100,00% 2 100,00% No auditada

24 5°, 28006 (Madrid)

inversiones
inmobiliarias
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Los datos principales segln aparecen en las cuentas anuales individuales y/o consolidadas
de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo ptazo - Instrumentos de patrimonio que corresponden
a Empresas del grupo y multigrupo”, son los siguientes:

Patrimonio neto

Resultado del Dividendos
Sociedad Capital Reservas Otras partidas ejercicio recibidos
Ejercicio 2020:
Jado Square, S.A.U. 601.000 545.719 (10.857) 40.398 -
Naming, S.L. 60.200 3.341.943 - 243.713 -
Maranae XXI, S.L — Grupo
Burdinberri-UMSA 9.000.223 (1.423.764) 8.833.261 (9.686.527) -
Ballybay, S.L. — Grupo AIT 14.761.993 (400.180) 79.630,00 (2.503.945) -
Professionals 4 Quality
Holdco, S.L. -~ P4Q
Electronics, S.L. 10.001.786 3.608.530 15.267.347 2.121.047 -
Talde Real Estate, S.L. 1.000.000 (128.403) - (306.254) -
Fire Investment Holdco, S.L. 1.000.000 - 23.000.000 1.155.981
Patrimonio neto
Resultado del Dividendos
Sociedad Capital Reservas Otras partidas ejercicio recibidos

2019:
Jado Square, S.A.U. 601.000,00 518.406,74 (1.113,21) 27.312,74 -
Naming, S.L. 60.200,00 2.426.941,59 - 915.001,09 -
Maranae XXI, S.L -~ Grupo
Burdinberri-UMSA 9.000.223,00 211.082,97 8.878.310,83 (1.615.063,30) P
Ballybay, S.L. — Grupo AIT 13.050.050,00 (1.040.460,00) (3.526,00) 640.280,00 =
Professionals 4 Quality
Holdco, S.L.— P4Q
Electronics, S.L. 10.001.786,00 (41.671,00) 15.252.405,00 3.650.201,00 ¢
Talde Real Estate, S.L. 500.000,00 - - (128.403,32) -

Ninguna de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio que
corresponden a Empresas del grupo y multigrupo” cotiza en Bolsa.
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Los datos de participacion y otra informacién de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - Instrumentos de patrimonio que corresponden a Empresas asociadas”, son los

siguientes:
Derechos de voto en el
Participacion en el Consejo de
capital Administracion
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto
domicilio social Actividad (%) (%) (%) {%) Auditor
2020:
Baserri, S.A.
Colon de Larreategui, 26-6° B Promocién inmobiliaria. 25,03% - - No Auditada
48009 Bilbao (Bizkaia)
I\i/;':'iggg;ggf s S-en Disefio, confeccion y
Ribera de Axpe n° 11, Edificio °°”‘3’°'3C'J'Z"°'°p ds 33,33% = - No Auditada
D-1. Local 11 Eren as de vestir
48950 Erandio (Bizkaia) S
Talde Gestion Administracién y
S.G.EE.LC,,SA. gestién de Fondos de s
Calle Elcano n° 9 — 4° Capital-Riesgo y de 59,12% 22,22% (et CooneTs
48008 Bilbao (Bizkaia) activos de Sociedades A ]
de Capital-Riesgo.
Kantarepe XXI, S.L. Sociedad holding con
Pol. Ind. EI Campillo, 2- participacion en sector d a D R '
Parcela P8-1 de troqueleria y Qo8 3%:33% R yiads
48500 Gallarta (Bizkaia) estampacion.
Deltalab, S.L. Fabricacién de material o o .
Plaza de la Verneda, 1 fungible de laboratorio. 5,12% 2,28% 40,00% - BDO Audiberia Auditores,
08191 Rubi (Barcelona)
Patia Biopharma, S.A. de C.V. c tad
Filadetfia, N° 182 Ompra venta ce 18,15% - 20,00% - RSM Aditores, S.L.

Benito Juarez (Méjico)

productos quimicos
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Participacion en el

Derechos de voto en el
Consejo de

18185718

capital Administracion
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto
domicilio social Actividad (%) (%) (%) {%) Auditor
2019:
Baserri, S.A.
Colén de Larredtegui, 26-6° B Promocién inmobiliaria. 25,03% - - - No Auditada
48009 Bilbao (Bizkaia)
Venturmoda, S.A. (en Disefi fecci
liquidacion) [Seno comeccion
Ribera de Axpe n° 11, Edificio ~ Comersializacion de 33,33% - - - NoAuditada
Do A 11p : prendas de vestir et
48950 Erandio (Bizkaia) Ep=nnss
Virtual Toys, S.L. (en Disefo y desarroflo de
liquidacion) contenidos multimedia,
Avenida del Sol, 30 videojuegos y software i i J .
Poligono Ind. Las Monjas de transmision de 2% No Audftada
28850 Torrejon de Ardoz aplicaciones para
{Madrid) Internet.
Talde Gestion Administracion y
S.GEIC, SA gestién de Fondos de !
Calle Elcano n® 9 — 4° Capital-Riesgo y de 56,72% - 25,00% - Zzgﬁ‘gzsrg‘)ﬁ SRR
48008 Bilbao (Bizkaia) activos de Sociedades i
de Capital-Riesgo.
Kantarepe XXI, S.L. Sociedad holding con
Pol. Ind. El Campillo, 2- participacién en sector - ! )
Parcela P8-1 de troqueleria y Gt 83.33% hioudiadg
48500 Gallarta (Bizkaia) estampacion.
Deltalab, S.L. Ve o !
X Fabricacién de material J ]
Plaza de la Verneda, 1 . n BDO Audiberia Auditores,
08191 Rubi fungible de laboratorio. 5,12% 2,28% 40,00% " sL
(Barcelona)
Qdione XXI, S.L. — Rotecna, 1 T
SA. Fabr]camon }
Poligono Industrial, nave 3 ranelzchofp.compra 6,14% 4 40,00% - VIR Audit, S.L.P.

25310 Agramunt
(Lleida)

venta de materiales
para la ganaderia
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Los datos principales segln aparecen en las cuentas anuales individuales y/o consolidadas
de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio que corresponden
a Empresas asociadas”, son los siguientes:

Patrimonio neto

Otras Resultado del Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas ejercicio recibidos
Ejercicio 2020:
Baserri, S.A. = . v i i
Venturmoda, S.A. (en liquidacién)
(A) - - - - -
Talde Gestion S.G.E.I.C., SA. 254.820 4.805.003 (728.860) 838.466 150.640,00
Kantarepe XXI|, S.L. 4.232.378 750.737 (779.306) (199.013) -
Deltalab, S.L. 3.721.848 3.215.667 - 16.405.186 617.109,84
Patia Biopharma, S.A. de C.V. 134.304.837 - (65.106.722) (15.516.731) -
767.749,84
Patrimonio neto
Otras Resulitado del Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas ejercicio recibidos

2019:
Baserri, S.A. - - - - -
Venturmoda, S.A. (en
liquidacion) (A) - - - - -
Virtual Toys, S.L. (en liquidacién)
®) - - - - -
Talde Gestion S.G.E.IL.C., S.A. 254.820 4.637.857 (728.860) 371.006 144.540,00
Kantarepe XXI, S.L. 4.232.378 134.468 - (163.037) -
Deltalab, S.L. 3.721.848 2.257.221 1.625.616 2.595.941 306.650,26
Odione XXI, S.L.. — Rotecna, S.A. 1.000.000 (988.534) 22.925.031 902.562 184.098,00

635.288,26

(A) Datos patrimoniales de la sociedad, la cual se encuentra en proceso de liquidacion, extraidos del informe del
administrador concursal del 12 de febrero de 2016, correspondientes a los estados financieros de fecha 31 de
diciembre de 2015. '

(B) Datos patrimoniales de las cuentas anuales del sjercicic 2015. Sociedad fiquidada en el ejercicio 2020,

Ninguna de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio que
corresponden a Empresas asociadas” cotiza en Bolsa.
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Para el caso de las siguientes sociedades participadas, a pesar de contar la Sociedad con
una participacion inferior al 20% en el capital de cada una, se considera que existe influencia
significativa por tenerse un 20% o mas de los derechos de voto en los respectivos Consejos
de Administracion de cada sociedad:

Derechos de voto en el
Consejo de Administraciéon

2020 2019
Deltalab, S.L. 40,00% 40,00%
Odione XXI{, S.L. — Rotecna, S.A. - 40,00%
Kantarepe XXI, S.L. 33,33% 33,33%
Talde Gestion S.G.E.I.C., S.A. 22,22% 25,00%
Patia Biopharma, S.A. de C.V. 20,00% -

7.2 Préstamos y créditos a empresas

El desglose del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Préstamos y créditos a empresas”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Otros préstamos y créditos a empresas participadas objeto de la
actividad de capital riesgo - 763.055,12
Provision por deterioro - -
- 763.055,12

El movimiento del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Préstamos y créditos a empresas” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se resume a
continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 763.055,12 701.258,77
Intereses devengados (Nota 17) 46.497,42 79.826,35
Bajas y cobros de principal e intereses (809.552,54) (18.030,00)
Saldo al final del ejercicio - 763.055,12
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Todos los préstamos y créditos a empresas estan denominados en euros.
El desglose por entidades del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

largo plazo — Préstamos y créditos a empresas”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

2020 2019
Otros préstamos y créditos a empresas participadas objeto de la
actividad de capital riesgo - 763.055,12
Odione XXI, S.L. - 763.055,12
- 763.055,12

En agosto de 2016, la Sociedad otorgé a Odione XXI, S.L., un préstamo de 571.755,49 euros
con objeto de financiar parcialmente la adquisicion de Rotecna, S.A.

Este préstamo devenga un tipo de interés igual a los siguientes conceptos:

. En concepto de interés “cash”, un tipo de interés fijo del 2,50% anual que se calculara
sobre las cantidades pendientes de pago. Este interés se devengara con una
periodicidad diaria y seran liquidados con periodicidad semestral, siendo la primera
fecha de pago el 16 de diciembre de 2016, y las siguientes cada 6 meses.

. En concepto de interés “PIK”, un tipo de interés fijo anual del 8,50% que se calcularg
sobre las cantidades pendientes de pago. Este interés fijo se devengara con una
periodidad diaria y sera capitalizado con una periodicidad semestral, siendo la primera
fecha de capitalizacion el 16 de diciembre de 2016, y las siguientes cada 6 meses. Estos
intreses seran liquidados junto con el principal concedido a fecha de vencimiento.

® Adicionalmente, existen intereses de demora del 2% adicional sobre la suma adeudada.
Durante los ejercicios 2020 y 2019, se han devengado intereses por el mencionado préstamo
por importe de 46.497,42 y 79.826,35 euros, respectivamente, de los cuales han sido objeto
de capitalizacion 36.844,50 y 61.796,35 euros, respectivamente.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2020 y 2019 se han cobrado intereses por importe de

9.652,92y 18.030,00 euros, respectivamente, correspondientes a los intereses “cash” durante
los ejercicios 2020 y 2019 (Nota 17).
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El 17 de julio de 2020, se procedié a la venta de Ia totalidad de las participaciones, incluidas
los prestamos vigentes que la Sociedad poseia sobre Odione XXI, S.L. (Nota 7.1). La
Sociedad ha ingresado por la venta del prestamo anteriormente mencionado un importe que
asciende a 799.899,62 euros.

8. Inversiones financieras a corto plazo

El desglose del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo”, al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

2020 2019

Instrumentos de patrimonio 45.249,79 82.945,82
45.249,79 82.945,82

El desglose del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo - Instrumentos de patrimonio”,
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Acciones cotizadas — En Euros 45.249,79 82.945,82
45.249,79 82.945,82

El movimiento del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo - Instrumentos de patrimonio”
al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se resume a continuacién:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 82.945,82 97.798,85
Ajustes por valoracion en patrimonio neto por variaciones en
el valor razonable (37.696,03) (14.853,03)
Saldo al final del ejercicio 45.249,79 82.945,82
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9. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El desglose del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo”, al 31
de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Préstamos y créditos a empresas 57.672,15 54.925,86
57.672,15 54.925,86

El movimiento del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Préstamos y créditos a empresas” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se resume a
continuacién:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 54.925,86 52.310,34
Intereses devengados (Nota 17) 2.746,29 2.615,52
Saldo al final del ejercicio 57.672,15 54.,925,86

En junio 2011, la Sociedad otorgd a Kantarepe XXI, S.L. un préstamo por importe inicial de
108.121,00 euros con vencimiento inicial el 30 de junio 2012. Posteriormente, en octubre de
2012, se procedié a novar el vencimiento inicial del préstamo, retrasandolo al 30 de octubre
de 2013 y en el ejercicio 2014 otorgd un préstamo adicional por importe de 2.042,40 euros
con vencimiento 31 de octubre de 2014. Asimismo, en mayo de 2015 se amplia Ia financiacién
otorgada por importe de 13.120,00 euros, con vencimiento al 30 de junio de 2016. Los
intereses devengados en el ejercicio 2020 por estos préstamos ascienden a 2.746,29 euros
(2.615,52 euros durante el gjercicio 2019) y se incluyen en el epigrafe “Intereses, dividendos
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 17). Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, los importes pendientes de cobro de dichos préstamos ascienden
a 57.672,15 y 54.925,86 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020, Kantarepe XXI,
S.L. no ha devuelto la financiacién concedida, por lo que el préstamo continua devengando
intereses.
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Tesoreria 21.537.141,13 12.783.746.84
21.537.141,13 12.783.746,84

Dentro del epigrafe “Tesoreria” se incluye el saldo de las cuentas corrientes que la Sociedad
mantiene con distintas entidades de crédito y que se remuneran al 31 de diciembre de 2020
y 2019, a un tipo de interés anual del 0,10% en ambos ejercicios.

11. Deudores

El desglose del epigrafe “Deudores”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas (Nota 22) 46.326,73 5.523,33
Otros deudores 6.000,01 -

52.326,74 5.523,33

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Administraciones Publicas” incluye el importe
pendiente de cobro sobre los intereses de las cuentas corrientes y los prestamos habidos
durante el gjercicio.
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12. Inmovilizado material

El desglose del epigrafe “Inmovilizado material’, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

2020 2019
Valor bruto 43.873,88 43.873,88
Mobiliario 43.873,88 43.873,88
Amortizacion acumulada

(43.878,88) (43.873,88)

Valor neto contable

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos los elementos de inmovilizado, con un valor contable
original de 43.873,88 euros, estan totalmente amortizados y todavia en uso.

13. Acreedores y cuentas a pagar, deudas a corto y largo plazo, provisiones a corto y
largo plazo y otros pasivos no corrientes

El desglose de los epigrafes “Acreedores y cuentas a pagar”, “Provisiones a corto plazo”,
“Otros pasivos no corrientes” y “Provisiones a largo plazo” al 31 de diciembre de 2020 y 2019,

es el siguiente:

2020 2019

Pasivo Corriente 157.638,00 1.245.427,76
Acreedores y cuentas a pagar 157.638,00 589.762,66
Acreedores por compra de valores 57.741,80 500.536,00
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 22) - 31.558,44
Comisiones a pagar 67.653,00 17.449,42
Otros acreedores y cuentas a pagar 32.243,20 40.218,80
Provisiones a corto plazo - 655.665,10
Pasivo No Corriente 1.100.148,38 1.100.171,21
Pasivos por impuesto diferido (Nota 22) 148,38 171,21
Provisiones a largo plazo 1.100.000,00 1.100.000,00
1.257.786,38 2.345.598,97
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En relacion con el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores por compra de
valores”, al 31 de diciembre de 2019 recogia el importe retenido pendiente de pago por la
compra de las participaciones de Grupo Burdinberri y UMSA (Nota 7), atendiendo al
vencimiento de este que se correspondia al 31 de marzo de 2020. En el ejercicio 2020, la
Sociedad ha procedido a abonar el importe restante de la deuda que le correspondia por
importe de 275.536,00 euros.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2019 este epigrafe contenia el saldo pendiente de pago
correspondiente a la adquisicién de la participada Ballybay, S.L. (Nota 7) por importe de
225.000,00 euros. En el gjercicio 2020, la Sociedad ha procedido a abonar por este concepto
un importe de 167.258,20 euros, por lo que el saldo pendiente de abonar al cierre del ejercicio
2020 es de 57.741,80 euros.

A causa de la venta realizada con fecha 11 de julio de 2019 de participaciones en Residencias
Nostem, S.L. (Nota 7), y en base a su mejor estimacion Y con un criterio de maxima prudencia
los Administradores de la Sociedad consideraron registrar una provisién por importe de
500.000,00 euros. Dicha provisién figurar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 registrada bajo
el epigrafe de “Provisiones a largo plazo” con el fin de hacer frente a posibles contingencias
futuras a asumir frente a los compradores (Nota 20).

Adicionalmente, el importe registrado bajo el epigrafe “Provisiones a largo plazo” al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 incluye una provision por importe de 600.000,00 euros que se
corresponde a la mejor estimacion realizada por parte de los Administradores de la Sociedad
en relacion con las posibles contingencias que pudieran generarse posteriormente a la venta
de las participaciones en Biépolis, S.L., realizada en ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019, el epigrafe “Provisiones a corto plazo” recogia una provisién por
posibles contingencias por la venta de la participada EDP, S.A., por importe de 655.665,10
euros. Durante el ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad provisionaron, con criterio
de maxima prudencia, un importe de 821.994,03 euros, habiendo hecho frente durante el
ejercicio 2017 a una parte de estas contingencias por importe de 144.957,06 euros y de
21.371,87 euros en el gjercicio 2018. Durante el ejercicio 2020 se ha revertido esta provision
por su totalidad ya que el aval provisionado ha sido cancelado (Nota 20).
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14. Fondos reembolsables

19195727

El desglose y el movimiento del epigrafe “Fondos reembolsables”, al 31 de diciembre de 2020

y 2019 es el siguiente:

Distribucién Reparto de
Ejercicio 2020 31.12.2019 Altas de dividendos resultados 31.12.2020
Capital 31.252.168,27 9.615.831,73 - - 40.868.000,00
Prima de emision - 22.399,61 - - 22.399,61
Reservas 1.172.878,18 - - 185.615,42 1.358.493,60
Resultado del ejercicio 1.641.623,27  1.930.060,80 - (1.641.623,27) 1.930.060,80
Dividendos a cuenta (1.144.006,17) - (1.040.005,59) 1.144.006,17 (1.040.005,59)
32.922.663,55 11.568.292,14 (1.040.005,59) (312.001,68) 43.138.948,42
Distribucion Reparto de
Ejercicio 2019 31.12.2018 Altas de dividendos resultados 31.12.2019
Capital 24.257171,34  6.994.996,93 - - 31.252.168,27
Reservas 1.080.642,10 - (416.002,24) 508.238,32 1.172.878,18
Otras aportaciones de
socios 4.724.376,86 (4.724.376,86) - - -
Resultado del ejercicio 836.446,91 1.641.623,27 - (836.446,91) 1.641.623,27
Dividendos a cuenta (328.208,59) - (1.144.006,17) 328.208,59 (1.144.006,17)
30.570.428,62  3.912.243,34 (1.560.008,41) - 32.922.663,55

1)  Capital

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esté representade por
6.800.000 y 5.200.028 acciones nominativas, respectivamente, de 6,01 euros nominales cada
una, gozando todas de iguales derechos politicos y econémicos. Al 31 de diciembre de 2020
y 2019, la totalidad del capital social de la Sociedad se encuentra completamente

desembolsado.
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El Consejo de Administracion en su reunién de fecha 3 de septiembre de 2020, acordé la
ampliacion de capital hasta un limite de 15.626.084,14 euros, mediante la emisién de un
maximo de 2.600.014 nuevas acciones a un valor de emisiéon de 6,024 euros por accién
(emitidas con una prima de emision de 0,014 euros por accion). Dicha ampliaciéon de capital
finalizo a los 30 dias naturales desde el envio de la comunicacién, momento en el cual el
importe suscrito se traspasé del epigrafe “Otras aportaciones de socios’ al epigrafe de
“Capital”. Al 31 de diciembre de 2020 el importe suscrito ascendia a 9.615.831,73 euros. Al
31 de diciembre de 2020 los 9.615.831,73 euros se encuentran totalmente suscritos y
desembolsados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las sociedades que participan en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje de participacion

2020 2019
Kutxabank, S.A. 25,59% 33,47%
Elkarkidetza, E.P.S.V. 7.71% 10,08%

b) Reservas

El desglose del epigrafe "Fondos reembolsables — Reservas”, al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

2020 2019
Reserva legal 1.328.064,77 1.163.902,44
Reservas voluntarias 30.428,83 8.975,74

1.358.493,60 1.172.878,18

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio dei
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la reserva no esta dotada por encima de su limite legal
establecido.
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Reservas voluntarias

Las Reservas voluntarias son de libre disposicion.

c) Dividendos a cuenta

En el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de fecha 3 de septiembre de
2020, se ha acordado repartir un dividendo a cuenta de los resultados de 2020 por un importe
de 1.040.005,59 euros.

El estado contable formulado por los administradores de la Sociedad, en miles de euros, de
acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez a cuenta
suficiente para la distribucién del dividendo activo a cuenta del 3 de septiembre de 2020 fue
el siguiente:

Estado contable de
liquidez
(Miles de euros)

Saldo de pérdidas y ganancias 1.446,00
Dotacion a reserva legal (144,60)
Dividendo a cuenta maximo 1.301,40
Tesoreria no comprometida 7.389,00
Reparto de dividendo a cuenta propuesto {(1.040,00)
Tesoreria no comprometida tras el reparto propuesto 6.349,00

Por otro lado, con fecha 19 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
aprob6 por unanimidad la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio
2019 por un importe de 1.144.006,17 euros, en base al estado contable formulado en dicha
fecha que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del
dividendo a cuenta.
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15. Ajustes por valoracién en patrimonio neto

El desglose del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Activos financieros disponibles para la venta
Acciones cotizadas (Nota 8) (123.764,87) (95.115,89)
(123.764,87) (95.115,89)

El saldo incluido en el epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta” corresponde al importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse como parte integrante
del Patrimonio neto de la Sociedad. Cuando se produce la venta de los activos financieros las
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio {95.115,89) (83.827,59)
Adiciones / (Bajas) netas por valoracion (Nota 8) (28.648,98) (11.288,30)
Saldo al final del ejercicio (123.764,87) (95.115,89)
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16. Cuentas de orden

El desglose del epigrafe “Cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el
siguiente:

2020 2019

Cuentas de riesgo y de compromiso 1.548.074,08 3.495.665,10
Avales y garantias concedidos (Nota 22) - 655.665,10
Compromisos de compra de valores 1.548.074,08 2.840.000,00
De empresas objeto de capital riesgo (Nota 6) 1.548.074,08 2.840.000,00
Otras cuentas de orden 25.700.035,16 23.058.074,67
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 21) 13.974.115,29 13.896.067,58
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) (Nota 7) 11.725.919,87 9.162.007,09

27.248.109,24 26.553.739,77

Al 31 diciembre de 2020 en el epigrafe Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo), estan
incluidas las diferencias entre el valor razonable calculado por la Sociedad Gestora y el valor
en libros de las participadas Naming, S.L., Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A., Deltalab, S.L.,
Talde Capital Crecimiento, F.C.R., Ballybay, S.L. — Grupo A.L.T., Professionals 4 Quality
Holdco, S.L. — P4Q Electronics, S.L. y Fire Investment Holdco, S.L. (Naming, S.L., Talde
Gestién, S.G.E.I.C., S.A,, Deltalab, S.L., Odione XXI, S.L., Talde Capital Crecimiento, F.C.R.,
Ballybay, S.L.. — Grupo A.L.T. y Professionals 4 Quality Holdco, S.L. — P4Q Electronics, S.L. en
el ejercicio 2019), clasificadas dentro del epigrafe Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo (Nota 7).

Los administradores de la Sociedad, han estimado dichas plusvalias latentes utilizando las
siguientes técnicas generalmente aceptadas por el mercado, siguiendo criterios
conservadores en su estimacion:

- Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A. es valorada siguiendo el criterio de valor tedrico
contable.

- Naming, S.L.: es valorada utilizando el multiplo de entrada sobre EBITDA y
considerando la deuda neta financiera de la sociedad.
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- Deltalab, S.L., Ballybay, S.L. — Grupo A.l.T., Professionals 4 Quality Holdco, S.L. - P4Q
Electronics, S.L. y Fire Investment Holdco, S.L.: son valoradas utilizando un multipio de
valoracion sobre EBITDA, en base a comparable de mercado y considerando la deuda
neta financiera de la Sociedad alcanzables en la situacién actual de mercado.

- Talde Capital Crecimiento, F.C.R. es valorada siguiendo el criterio de valor tedrico
contable mas las plusvalias incluidas en cuentas de orden por las participadas que

componen la cartera del fondo.

17. Ingresos financieros

El desglose del epigrafe “Ingresos financieros”, durante los ejercicios 2020 y 2019 es el

siguiente:
2020 2019
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 25) 6.053,48 5.687,49
De instrumentos de patrimonio 767.749,84 790.652,16
Empresas objeto de capital riesgo (Nota 7) 767.749,84 785.288,26
Resto de empresas - 5.363,90
De préstamos y créditos a empresas 49.243,71 88.474,89
Otros préstamos y créditos a empresas
participadas objeto de capital riesgo (Notas 7, 9y 11) 49.243,71 88.474,89
823.047,03 884.814,54

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De instrumentos de patrimonio
— Empresas objeto de capital riesgo”, incluye al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los dividendos

recibidos de participadas dei Fondo (Nota 7.1).

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De prestamos y créditos a
empresas’, incluye el importe de los intereses devengados por los préstamos concedidos por

la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019 (Notas 7, 9y 11).
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18. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras (neto)

El desglose del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (neto)’, durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Resultados por enajenaciones 2.163.582,56 1.902.020,73
Instrumentos de patrimonio 2.163.582,56 1.802.020,73
Acciones no cotizadas 2.163.582,56 1.902.020,73
De empresas objeto de capital riesgo (Nota 7) - -
De otras empresas (Nota 7) 2.163.582 56 1.902.020,73
2.163.582,56 1.902.020,73

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Resuitados por enajenaciones” incluye el beneficio
obtenido por la Sociedad en la venta de Ia totalidad de las participaciones que mantenia en
Odione XXI, S.L. — Rotecna, S.A. (Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2019, incluia el beneficio obtenido por la Sociedad en la venta de la
totalidad de las participaciones que mantenia en Residencias Nostem, S.L.
19. Otros resultados de explotacién

El desglose del epigrafe “Otros resultados de explotacién”, durante los ejercicios 2020 y 2019
es el siguiente:

2020 2019
Comisiones satisfechas 685.660,68 601.345,41
Comisién de gestion 685.660,68 601.345,41
Comision de gestion fija 685.660,68 601.345,41
685.660,68 601.345,41

Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A. se encarga de la gestién y administracidon del patrimonio social

de Talde Promocién y Desarrollo, S.C.R., S.A.
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La comision de gestion devengada anualmente se calcula como el 2,5% del valor de los recursos
gestionados. Los recursos gestionados se calculan como la suma del valor neto contable de las
participaciones en cartera mas la tesoreria disponible mas los saldos a cobrar menos el pasivo
exigible. A partir del 30 de noviembre de 2015, se deduce de la base de calculo para dicha
comision, el importe comprometido a invertir por Talde Promocion y Desarrollo, S.C.R., S.A. en
Talde Capital Crecimiento, F.C.R. el cual asciende a 7.174.316,14 euros tras |a finalizacién del
periodo de inversion del Fondo. Dicha comisién ha ascendido en el ejercicio 2020 a 685.660,68
euros (601.345,41 euros en 2019).

El Folleto de la Sociedad establece que, a partir del 1 de enero de 2007, la Sociedad Gestora
podra recibir una comision de éxito, por periodos quinquenales fijos y consecutivos. El primer
Periodo de Computo se inici6 el 1 de enero de 2007 y terminé el 31 de diciembre de 2011. El
segundo Periodo de Cémputo se inicié el 1 de enero de 2012 y terminé el 31 de diciembre de
2016. Una vez concluido este segundo periodo se inici6 un nuevo periodo de cinco afios
comprendidos entre los ejercicios 2017 y 2021.

A partir del 1 de enero de 2009, la comision de éxito equivaldria al 20% del exceso del beneficio
después de impuestos acumulado en el periodo de computo sobre el rendimiento de los Fondos
Propios medios en el referido periodo calculado al 7% de interés anual simple. La Sociedad
registrara dicha comisién siempre que se cumpla la condicién de que el rendimiento de los
beneficios antes de impuestos acumulados del Periodo de Cémputo supere los fondos propios
medios en el periodo de cdmputo multiplicado por el niimero de afios calculado al 7%.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha registrado comision de éxito.

20. Deterioro de instrumentos financieros

El desglose del epigrafe de “Variacion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Variacion de provisiones (Notas 6 y 13) (1.048.184,00)  (500.000,00)
(1.048.184,00)  (500.000,00)_

El importe recogido al 31 de diciembre de 2020 se corresponde con la dotacién de una
provision sobre la participacién en la sociedad Maranae XXI, S.L. (Nota 7).
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En cuanto al importe recogido al 31 de diciembre de 2019 se corresponde con la dotacion de
una provision para posibles responsabilidades a las que pudiera hacer frente la Sociedad
posteriormente a la venta de la participada Residencias Nostem, S.L. (Nota 7).

21. Exceso de provisiones

El desglose del epigrafe de Exceso de provisiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

2020 2019

Exceso de provisiones (Nota 13 y 16) 655.665,10 -
655.665,10 -

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad por la venta de la participada EDP, S.A. tenia
provisionado por posibles contingencias una partida por importe de 655.665,10 euros, que
correspondia a un aval bancario concedido al comprador de dicha participada.

A fecha 10 de diciembre de 2020, la Sociedad ha revertido la totalidad de la provisién dotada
por posibles contingencias futuras al recibir la cancelaciéon del aval bancario el cual fue
solicitado por la Sociedad, por este concepto y recogiéndose al 31 de diciembre de 2020 en
el epigrafe “Exceso de provisiones”.

22. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

El desglose del epigrafe “Deudores - Administraciones Publicas”, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente:

2020 2018
Retenciones soportadas (Nota 11) 46.326,73 5.5623,33
46.326,73 ~ 5.523,33
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El desglose del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar - Otras deudas con Administraciones
Puablicas” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019

IRPF (Nota 13) - 31.558,44
- 31.558,44

El desglose del epigrafe “Activos por impuesto diferido”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente:

2020 2019
Ajustes por valoracion de la cartera disponible para la venta (Nota 8) 45.051,83 36.027,61
Activos por impuesto diferido 45.051,83 36.027,61

El desglose del epigrafe “Pasivos por impuesto diferido”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente:

2020 2019
Ajustes por valoracién de la cartera disponible para la venta (Nota 8) 148,38 171,21
Pasivos por impuesto diferido 148,38 171,21

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2020 y 2019 en los saldos de los
epigrafes “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido”, se muestran a
continuacion:

2020 2019
Activo Pasivo Activo Pasivo
Saido al inicio dei ejercicio 36.027,61 171,21 32.496,25 204,58
Adiciones por ajustes por valoracion
de la cartera disponible para la venta 9.024,22 (22,83) 3.531,36 (33,37)
Saldo al final del ejercicio 45.051,83 148,38 36.027,61 171,21

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion de los Ultimos cuatro
ejercicios.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020
y 2019 es la correspondiente a la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, modificada por la
Norma Foral 2/2018, de 21 de marzo del Territorio Foral de Bizkaia.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente:

2020 2019

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes
(Disminuci6n) — Resultado en enajenacién de participadas
(Disminucion) — Dividendos de participadas
Aumento - Provisiones no deducibles fiscalmente
Disminucion — Provisiones no deducibles fiscalmente

Resultado contable ajustado

Diferencias temporales
Aumentos/(Disminucion) — Provisiones de insolvencia

Base imponible fiscal

Cuota liquida (24%)
Deducciones y bonificaciones
Retenciones y pagos a cuenta
Cuota a pagar/(cobrar)

1.930.060,80

1.641.623,27

(2.008.108,51)

_(2.189.990,94)

(2.163.582,50)

(1.902.020,73)

(767.749,84)  (787.970,21)
937.701,53 500.000,00
(14.477,70) L
(78.047,71) _ (548.367,67)
(78.047,71)  (548.367,67)
(46.326,73)  (5.523,33)
(46.326,73) (5.523,33)

Las diferencias permanentes incluidas en la estimacion del Impuesto sobre beneficios de los
ejercicios 2020 y 2019, se corresponden con las plusvalias obtenidas por las ventas de
participadas objeto de capital riesgo,con los dividendos percibidos de las participadas y con
determinados deterioros y provisiones contabilizados.
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Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros es el siguiente:

Ejercicio ultimo de

Ejercicio de generaciéon compensacion Importe
2010 2044 45.805,09
2011 2044 1.796.528,39
2012 2044 1.977.832,32
2013 2044 5.541.652,25
2014 2044 398.123,62
2015 2045 1.220.546,25
2016 2046 653.613,96
2017 2047 1.336.048,18
2018 2048 377.549,85
2019 2049 548.367,67
2020 2050 78.047.71

13.974.115,29

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las deducciones y bonificaciones del Impuesto sobre
Sociedades pendientes de utilizacion en ejercicios futuros es el siguiente:

Ejercicio de generacién Ejercicio ultimo de utilizacion Importe
2010 2044 41.616,37
2011 2044 48.254,28
2012 2044 78.989,40
2013 2044 22.548,76
191.408,81
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23. Compromisos

La Sociedad tiene los siguientes avales o garantias prestadas a sociedades participadas ante
terceros:

° Producto de la venta de la participacién mantenida en EDP, S.A. la Sociedad entregd al
comprador de dicha participacién un aval bancario por importe de 821.994,03 euros, con
fecha de vencimiento a acordar entre las partes, en concepto de garantia por posibles
contingencias mantenidas y no realizadas a la fecha de venta de dicha participada. Al
31 de diciembre de 2019 el importe del aval asciende a 655.665,10 euros. Al 31 de
diciembre de 2020 el aval ha sido cancelado a peticion de la Sociedad por lo que &l
importe asciende a 0 euros.

Asimismo, la Sociedad adquirié durante el ejercicio 2015 compromisos por aportaciones en
participaciones de Talde Capital Crecimiento, F.C.R. por valor de 8.000.000,00, de los cuales
quedan pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2020 y 2019, un importe de
1.548.074,08 euros y 2.840.000,00 euros, respectivamente (Notas 6 y 16).

24, Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido de la misma,
durante los ejercicios 2020 y 2019 remuneracién alguna en funcién del cargo que ostentan ni
remuneraciones percibidas por otros conceptos (servicios prestados).

La Sociedad no dispone de personal de Alta Direccién.

No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2020 y 2019, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

25. Deberes de lealtad de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de ia Sociedad, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el érgano de administracién han cumplido
con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de
incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley,
excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién.
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26. Otras operaciones con partes vinculadas

Adicionalmente a los saldos en inversiones financieras y préstamos mantenidos con
sociedades participadas en empresas objeto de capital riesgo incluidos en las notas 6, 7, 8 y
9, a continuacion, se presentando un detalle de los saldos con otras partes vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos ofras partes vinculadas, principalmente
Entidades de crédito accionistas de la Sociedad, se muestran a continuacion:

2020 2019
Activo
Tesoreria (Nota 10) 11.534.516,67 6.821.410,64
Ingresos
Ingresos financieros — Cuentas corrientes (Nota 17) 6.028,08 5.687,49

27. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente.
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28. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo,
que modifica la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicién Adicional Unica de
la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
efectos de cumplir con el deber de informacion requerido, se muestra a continuacién la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10 20
Ratio de operaciones pagadas 10 21
Ratio de operaciones pendientes de pago - 1

Importe (euros)

2020 2019
Total pagos realizados 256.190,29 100.635,23
Total pagos pendientes - 431,51
256.190,29 101.066,74

29. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019 de la Sociedad ha
ascendido a un importe de 34 y 33 miles de euros, respectivamente, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio. Adicionalmente, durante el ejercicio 2020, el coste de otros
servicios prestados a la Sociedad por la firma auditora u otras empresas vinculadas a la misma
han ascendido a 32 miles de euros (en el ejercicio 2019 no se prestaron servicios a la
Sociedad ajenos a la auditoria).

30. Hechos posteriores al cierre
Con fecha 26 de marzo de 2021, la Sociedad Talde Promocién y Desarrollo, S.C.R., S.A. ha
adquirido el 21,80% de la sociedad AJL Ophthalmic, S.A mediante la adquisicion de 5.407

acciones nominativas de la sociedad, que a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A. (anteriormente S.A. de Promocion y
Desarrollo Talde) se constituyd en Bilbao, con un capital fundacional de 601 miles de euros,
el 28 de octubre de 1976, iniciando sus actividades en enero de 1977.

El objeto social de TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A. es,
fundamentalmente, la toma de participaciones en la pequeiia y mediana empresa, bien
interviniendo en la promocion de nuestras iniciativas empresariales o bien, fundamentalmente,
desarrollando y contribuyendo a potenciar las ya existentes.

El activo de TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A. estd invertido en todo
momento con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la Ley de Entidades de Capital
Riesgo y demas normas legales reguladoras. Asimismo, la politica de inversiones de TALDE
PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A. se encuentra dentro de lo establecido por las
directrices emanadas del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2020 las actuaciones de la sociedad gestora se han centrado en la
creacion de valor en la cartera, se ha materializado la desinversion en Rotecna y se han
incorporado a la cartera dos nuevas participadas: Fire Piping y Patia.

En octubre 2020 ha cerrado una nueva ampliacion de capital por importe de 9.615.831,72
euros que fue aprobada en el Consejo Administracién de 3 de septiembre de 2020 en ejercicio
de la autorizacién otorgada en la junta general del 20 de junio de 2019.

La sociedad esta con liquidez, por lo que realizara nuevas inversiones a o largo del 2021. En
lo referente a la cartera, en términos generales, la sociedad cuenta con una cartera solida y
diversificada con perspectivas interesantes de desarrollo en 2021.

El afio 2020 ha estado marcado por el impacto que el COVID -19 ha tenido en la economia
mundial y espafiola. El impacto en las participadas ha sido en términos generales limitado y
controlable, aunque se han tenido que tomar medidas especificas para paliar los efectos de
la pandemia. Aunque sigue existiendo un alto nivel de incertidumbre respecio a ia evoiucion
de la pandemia y la eficacia de la vacunacién a nivel global, los Administradores de la
Sociedad consideran que no tendrd un impacto significativo en el medio plazo y, en
consecuencia, en la continuidad del negocio, debido a que la sociedad cuenta con una cartera
de inversiones lo suficientemente diversificada en cuanto a sectores de actividad en los que
operan y en cuanto al volumen de inversion asumido individualmente en cada una de ellas.

A 31 de diciembre de 2020 TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A. no posee,
ni directa ni indirectamente, participaciones propias de la sociedad.

A 31 de diciembre de 2020 TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A. no tiene
saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

El Consejo de Administracion de la sociedad Talde Promocién y Desarrollo, S.C.R, S.A. en fecha 27 de mayo de 2021,
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente aplicable a las Sociedades de Capital-Riesgo,
procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020, todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, niimeros N 19195678 C al N 19195680 C.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero N 19195681 C.

. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nUmeros
N 19195682 C y N 19195619 C.

. Estado de Flujos de Efectivo: transcrito en un (1) folio de papsl timbrado, nimero N 19195684 C.

. Memoria: transcrita en cincuenta y siete (57) folios de papel timbrado, nimeros N 19195685 C al N 19195741 C.

Informe de gestion: transcrito en dos (1) folios de papel timbrado, nimero N 19195742 C.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion declaran firmados de su purio y letra todos y cada uno de los
citados documentos, mediante la suscripcion del presente folio de papel timbrado, nimero N 19195781 C.
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JOSE RAMON LIZARRAGA OCHOA, con D.N.I. nam. 15.890.191-L, Secretario no Consejero del
Consejo de Administracion de la Compafiia TALBE PROMOCION Y DESARROLLOQO, S.C.R,, S. A.,
con domicilio en Bilbao, calle Elcano ntim. 9-4° y C.ILF. nim. A-48-080147

CERTIFICO:

UNICO.- Que el Consejo de Administracion de TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R.,
S. A. debidamente convocado, se constituyd vélidamente de forma no presencial por videoconferencia
plurilateral, con fecha 27 de mayo de 2021, constatando quien suscribe que todos los administradores
asistentes se reconocian entre si, estando presentes y representados 14 de los 18 administradores,
cumpliendo todos los requisitos previstos en el art. 3.4. del RDLey 34/2020 de 17 de noviembre.

Que el Consejo ha tomado por unanimidad, entre otros, el acuerdo de formular las Cuentas Anuales
(que constan de: Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto,
Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020, de TALDE PROMOCION Y DESARROLLO, S.C.R., S. A

Que dichas cuentas anuales han sido formuladas por unanimidad con la conformidad de todos los
Administradores.

Que dichas cuentas anuales han sido firmadas por todos los administradores a excepcion de D. Miguel
Erburu Huarte por imposibilidad fisica.

Y para que conste, expido la presente Certificacion, que firmo en Bilbao, a 22 de junio de 2021

choa

Elcano, 9-47 planta 1 48008 Bilbao-BIZKAIA
T:94 4355040 F: 84 425 50 471
info@talde.com



