Informacioén periddica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del
Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

LLa taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2022/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.
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Nombre del producto: BBVA USA DESARROLLO ISR, Fi
Identificador de entidad juridica: 95980020140005049609

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Si % No

Realizd inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental:

® Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenfa como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un procentaje del
62,10% de inversiones sostenibles.

en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental en actividades
consideran medioambientalmente econdmicas que se consideran
sostenibles con arreglo a la taxonomia de medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

la UE taxonomia de la UE

en actividades econémicas que no se & conun objetivo medioambiental en actividades
consideran medioambientalmente econdémicas que no se consideran

sostenibles con arreglo a la taxonomia de medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
la UE taxonomia de la UE

& conun objetivo social

Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

Realiz6 inversiones sostenibles con
un objetivo social:

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?

El Fondo persigue la consecucion de dos objetivos:

I.- Obtener un mejor perfil sostenible que el indice de referencia (MSCI World Net Return EUR
Index).

Ello ha implicado la promocién de criterios Ambientales (como, por ejemplo, adaptacion o
mitigacion de los efectos del cambio climatico, evitar la contaminacion, gestién de residuos y
buenas practicas para la preservacion del ecosistema), Sociales (entre otros, gestion del capital
humano y responsabilidad social en la creacién del producto) y de Buen Gobierno (buenas
practicas de gobierno corporativo), asi como, con caracter general, de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas (ODS). Dichos ODS buscan poner fin a la pobreza a
través de mejoras en la salud, en la educacion, en el crecimiento econdmico y la reduccion de las
desigualdades ademas de abordar el cambio climatico, preservar los océanos y los bosques del
planeta, como se detalla en la web de la ONU:
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollosostenible/

ii.- Reducir la huella de carbono en, al menos, un 30% respecto al indice de referencia. En
concreto, a dicha fecha la reduccion ha sido de un 61%.

Todos los activos afectados a la promocion de las caracteristicas medioambientales o sociales a
través de la consecucion de los dos objetivos mencionados eran inversiones calificadas como



inversiones sostenibles al amparo del articulo 2.17 del Reglamento UE 2019/2088, en concreto,
el 97.2% de la cartera del Fondo ha invertido en activos que han promovido criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno. De ellos el 62.1% eran inversiones sostenibles, pero
no se ha identificado gue ninguna de ellas haya contribuido a objetivos medioambientales de
acuerdo con la taxonomia de la UE.

Los indicadores de ¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o

sociales que promueve _ _ o L
el producqto ﬂFr)wanciero. - Porlo que se refiere al mejor desempefio ASG del fondo frente al indice de referencia: (i)

el rating ASG medio, calculado de acuerdo con la metodologia de calificacion de la Gestora,

A 30 de diciembre de 2022

ha sido "B"(enunrangode “"A" a “C", en que esta Ultima es la peor) para el fondoy de "B"
paraelindice, y (ii) ninguno de los activos de la cartra ha tenido una contribucién muy
negativa a ninguno de los ODS, medido conforme con la metodologia del asesor del Fondo,
Robeco Institutional Asset Management, B.V. (Robeco) .

- Respecto alareduccion de la huella de carbono: la medicion de los niveles de uso
intensivo de CO2 medio de las compafifas de la cartera afectada del Fondo ha resultado ser
un 61% inferior que la del indice de referencia.

- Por lo que se refiere a la monitorizacion de las inversiones sostenibles, dado que el fondo
ha realizado inversiones directas, la Gestora ha medido el porcentaje de dichas
inversiones directas con contribucion positiva a alguno de los ODS,sin tener contribucion
negativa a ninguno de los demas ODS, de acuerdo con la metodologia propia de la Gestora,
ha sido de 62.1%.

¢é...y en comparacion con periodos anteriores?

No aplica, porque éste es el primer informe que incluye este tipo de informacion.

¢Cuales han sido los objetivos de las inversiones sotenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la
inversion sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo estan vinculadas con la consecucion de objetivos
medioambientales y/o sociales ligados a los ODS de Naciones Unidas. En estos momentos
existe escasa informacion disponible relativa a la alineacién de actividades, gastos en
inversiony operativos de los diferentes emisores y compafifas con respecto a la taxonomia
dela UE, porlo que nopodemos asegurar que las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se hayan ajustado a la taxonomia de la UE. En consecuencia, se estan
considerando todas estas inversiones como no alineadas con la taxonomia de la UE.

El Fondo ha contribuido a estos objetivos de inversion sostenible a través de la inversion en
renta variable emitida por empresas cuya contribucion a al menos algunos de los ODS sea
positiva o muy positiva, siendo la contribucién a los otros dieciséis ODS muy positiva,
positiva o neutral y sin admitir contribuciones negativas o muy negativas a ningin ODS.

Para la medicién de la contribucién alos ODS la Gestora ha utilizado una metodologia
propia, independiente de la de Robeco, por la que ha analizado si cada compafiia tiene
contribucion muy positiva, positiva, neutral, negativa o muy negativa a cada uno de los
ODS, apoyandose en datos de proveedores externos. Se ha evaluado la contribuciéon desde
el punto de vista de los productos y servicios ofrecidos por la compafifa, asi como la
ejecucion manera continua y siha conllevado variaciones en el universo inversor del
Fondo.



Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
delucha contrala
corrupciony el soborno.

A 30 de diciembre de 2022 estas inversiones representaban un 97,2% del Fondo.

El fondo ha contado con una posicién en derivados que no ha tenido la consideracion de
inversion sostenible y ha estado excluida de la estrategia ASG del Fondo, que no ha
superado en ninguin caso el 25% de la cartera del Fondo

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversion sotenible medioambiental o social?

La Gestora ha analizado que ninguna de las inversiones sostenibles del Fondo hayan
causado dafio significativo a ningln objetivo de inversion sostenible. Al haber realizado
inversiones sostenibles consistentes en inversion directa en renta variable se ha
controlado que los emisores de los activos no hayan tenido contribucion negativa o muy
negativa a ninguno de los ODS, seglin la metodologia propia de la Gestora

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

La Gestora ha tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre factores
de sostenibilidad definidos en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la forma
que se describe mas adelante, en el apartado “¢Cédmo tiene en cuenta este producto
financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?”.

Estos indicadores son, entre otros: aquellos relacionados con el cambio climatico y el
medioambiente, tales como las emisiones de gases de efecto invernadero, la huella de
carbono, la exposicion a combustibles fdsiles, el impacto a la biodiversidad, etc.; o
aquellos que versan sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos
humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como pueden ser la proporcién
de empresas que han estado relacionadas con infracciones de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de
Cooperaciény Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales o que
no disponen mecanismos para el cumplimiento de dichos principios y directrices, la
brecha salarial entre hombre y mujeres, la diversidad de género en los 6rganos de
gobierno o la exposicién a empresas que fabrican o venden armamento controvertido

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Si. En el proceso de inversion del Fondo se han aplicado los pilares de sostenibilidad de
la Sociedad Gestora, entre ellos, el de exclusion. Ello ha implicado que el Fondo no
haya invertido en compafifas que no cumplan con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre
las Empresas y los Derechos Humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracion de la
Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos

La taxonomia de la UE establece el principio de <<no causar un perjuicio significativo>>
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la
Union.

El principo de <<no causar un perjuicio significativo>> se aplica Unicamente a las
inversiones subyancentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones



Lalistaincluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es 2022.
Las posiciones de la
tabla sona 30/12/2022

#»

La asignacién de activos
describe el porcentaje
de inversiones en activos
especificos.

subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualguier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.

éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversiones incluidas en la
cartera del Fondo segun los indicadores mencionados en la pregunta anterior “¢Cémo se han
tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” y
las ha gestionado a través de diversas herramientas: la politica de exclusiones ( asi, por ejemplo
no se ha permitido la inversion en compariias relacionadas con armamento controvertido nien
aquellas que hayan incumplido el Pacto Mundial de Naciones Unidas) y marco sectorial, las
actuaciones en materia climatica ligadas a los compromisos de Net Zero Asset Managers y las
controversias muy severas reflejadas en la politica de integracion de riesgos de sostenibilidad.

¢Cuales han sido las invesiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector/Tipo de activo % de activos Pais
JOHNSON & JOHNSON Consumo no ciclico 2,04% EEUU
ABBVIE INC Consumo no ciclico 1,89% EEUU
MERCK & CO. INC. Consumo no ciclico 1,88% EEUU
ELILILLY & CO Consumo no ciclico 1,83% EEUU
ALPHABET INC-CLC Comunicaciones 1,66% EEUU
PFIZERINC Consumo no ciclico 1,65% EEUU
HOME DEPOT INC Consumo ciclico 1,63% EEUU
BROADCOM INC Tecnologia 1,49% EEUU
WALMART INC Consumo ciclico 1,31% EEUU
COSTCO WHOLESALE CORP Consumo ciclico 1.31% EEUU
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO Consumo no ciclico 1,.30% EEUU
AMGEN INC Consumo no ciclico 1,24% EEUU
CIGNA CORP Consumo no ciclico 1,24% EEUU
CISCO SYSTEMS INC Comunicaciones 1,23% EEUU
ELEVANCE HEALTH INC Consumo no ciclico 1,20% EEUU

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcién de inversiones dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales
y/0 sociales estuvo durante todo el periodo por encima del 75% y a 30 de diciembre de 2022
eradeun 97.2%. De entre estas inversiones, en esa fecha el 62.1% eran inversiones clasificadas
como inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088; durante
el periodo cubierto por este informe las inversiones sostenibles representaron siempre mas del
20%.

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

A cierre del periodo las inversiones del Fondo ajustadas a caracteristicas
medioambientales y/o sociales representaban un 97.2%: un 62.1% de las mismas eran
inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 (sin que
por ahora se haya procedido a diferenciar las gue son medioambientalmente sostenibles



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los crtiterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y geston de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbonoy que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

de acuerdo con la Taxonomia de la Union Europea, las que lo son sin ajustarse a dicha
taxonomia y las socialmente sostenibles) y un 35.1% eran otras con caracteristicas
medioambientales y/o sociales.

Elresto delas inversiones, no dedicadas a la promocién de caracteristicas
medioambientales y/o sociales representaba un 2.8% de la cartera.

Inversiones

n.° 1B Otras
caracteriticas
medioambientales
o sociales

~ ¢En qué sectores* econémicos se han realizado las inversiones?

Consumo no ciclico
Financiero
Tecnologia
Comunicaciones
Consumo ciclico
Industrial

Energia

Materias Primas

0 20% 40%
*En los casos en que se muestra la categorfa "Fondos" no se dispone del sector para el periodo de referencia.

O ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No se han identificado inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental ajustadas a la
taxonomia de la UE durante el periodo



¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE:?

Si
En el gas foésil En la energia nuclear

%X No

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (<<mitigacién del cambio climatico>>) y no perjudiquen significativamente
ningulin objetivo de la taxonomfa de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la
UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

Las fCt'V‘?aSes guese Los gréficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones
luzxa:easaan ié?g[ma que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no exite una metodologia adecuada
P para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico

orcentaje de: s ; A . -
_p el Vo|unjqen de muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del

negocios, que refleja el porducto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico
porcentaje de ingresos muestra la adpatacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
procedentes de financiero distintas de los bonos soberanos.

actividades ecoldgicas

de las empresas en las 1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,

que se invierte. incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

- lainversion en activo
fijo (CapEx), que

Volumen Volumen
muestra las de de
inversiones ecolégicas negocios negocios

realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo CapEx CapEx
paralatransicion auna
economia verde.

- los gastos de OpEX OpEX
explotacion (OpEx),
que reﬂejan |aS Ajustadas a la taxonomia: Gas Fésil Ajustadas a la taxonomia: Gas Fésil
actividades operativas M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
L M Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) B Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energfa nuclear)
eCOlOglcaS de |a5 No ajustadas a la taxonomfa No ajustadas a la taxonomfa
empresas en las gue se
invierte. Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.

*A efectos de estos graficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica, porque no se han identificado inversiones sostenibles medioambientales
alineadas con la taxonomia de la UE durante el periodo

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica, porque éste es el primer informe que incluye este tipo de informacion



Fa . .
soninversiones

sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

v

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

En estos momentos existe escasa informacion disponible relativa a la alineacion de
actividades, gastos en inversion y operativos de los diferentes emisores y compafiias con
respecto a la taxonomia de la UE, por lo que no se ha podido identificar si las inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental estan ajustadas a la taxonomia de la UE. En
consecuencia, se estan considerando todas estas inversiones como no alineadas con la
taxonomia de la UE

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El conjunto de inversiones sostenibles ha sido de 62.1% de la carteray han contribuido tanto a
objetivos medioambientales como sociales.

¢Qué inversiones se han incluido en <<otras>> y cual ha sido su propésito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no
estan ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo)
han tenido como objetivo servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo.

Todas estas inversiones (excepto los instrumentos financieros derivados) han cumplido con
los pilares sostenibles de la Gestora. En ninglin caso estas inversiones (incluida la contratacion
de instrumentos financieros derivados) han alterado o perjudicado la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

El Fondo aplica para su gestion criterios financieros y extrafinancieros, con un doble objetivo:
obtener un mejor perfil sostenible que el indice de referencia y lograr una reduccién de huella de
carbono de, al menos, el 30% respecto al mismo.

En particular, el Fondo ha invertido en instrumentos de renta variable seleccionados mediante la
aplicacion de criterios financieros factoriales (valor, momentum y calidad), asf como criterios
extra financieros bajo los pilares sostenibles de la Gestora junto con la metodologia de Robeco.
En el periodo se han utilizado instrumentos derivados que no han tenido la consideracion de
inversion sostenible y han estado, por tanto, excluidos de la estrategia ASG del Fondo, que no
han superado en ninguin caso el 25% de la cartera del Fondo.

BBVA AM ha firmado, en relacion con el Fondo, un acuerdo con Robeco para recibir
asesoramiento sobre la seleccién de valores en mercados desarrollados de renta variable con
un doble criterio, fundamental y sostenible.

Para la consecucion de los citados objetivos, se aplican los criterios descritos a continuacion:

- Parala consecucion del objetivo de obtener un mejor perfil sostenible que el indice de
referencia: la Gestora ha otorgado un rating extra financiero a la mayoria de los activos de renta
variable. En esta clasificacion se han tenido en cuenta aspectos Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ASG) y potenciales controversias que han podido tener para asignarles una
calificacion. La calificacion extra financiera ha podido ser A, B o C, siendo ésta Ultima la peor. Lo
gue ha conllevado la no inversién en los activos calificados como C. Este proceso ha permitido
detectar aquellas con caracteristicas sostenibles muy bajas o con controversias muy severas,
con el apoyo de los proveedores de informacién de la Gestora, asignandoles un rating C. La
revision de las calificaciones es continua, por lo que se ha producido algin incumplimiento



sobrevenido. En estos casos, se ha analizado individualmente cada caso para determinar si (a)
procedia deshacer la posicién o (b) se disefiaba un plan de accién conjunta con la compafiia
para mejorar el rating de sostenibilidad de la misma en un plazo maximo establecido.

Finalmente, se ha aplicado sobre los activos pre-seleccionados por la Gestora la metodologia de
Robeco para descartar en un segundo paso aquellas compafifas con puntuaciones negativas -3
y -2, es decir, aguellas que tengan peores contribuciones a los ODS. La metodologia propiedad
de Robeco, asesor del Fondo, evallay selecciona aquellas compafiias de renta variable que se
alinean significativamente con los ODS. Dicha alineacién se evalla otorgando a cada comparifa
una calificacion en funcién de que su contribucion a los ODS sea positiva (+3, +2, +1), neutra (0)
o negativa (-1, -2, -3). Esta clasificacion se ha revisado de manera continua y ha conllevado
variaciones en el universo inversor de la cartera.

- Como segundo objetivo del Fondo persigue lograr una reduccién de huella de carbono de, al
menos, el 30% respecto al indice de referencia, Robeco ha integrado, en su analisis para la
construccion de la cartera del Fondo este objetivo de reduccion de huella de carbono,
analizando los niveles de uso intensivo de CO2 medio de las compafifas que la componen. La
Gestora ha contrastado, a través de la informacién aportada por sus proveedores de
informacién externos, que la cartera propuesta para el Fondo ha cumplido con el objetivo
planteado.

La promocion también se ha efectuado mediante la inversion en inversiones sostenibles, segun
los criterios detallados mas arriba, en la pregunta ¢Cuales han sido los objetivos de las
inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha
contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Ademas, en el proceso de inversion del Fondo se han aplicado los pilares sostenibles de la
Gestora (excepto a los instrumentos financieros derivados), conforme a su metodologia propia,
de acuerdo con lo siguiente:

- Exclusiéon: no se ha invertido en sectores y actividades controvertidas (armas controvertidas).
Tampoco se ha invertido en compafifas que no hayan cumplido con: (i) el Pacto Mundial de
Naciones Unidas; (ii) las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales; o (iii) los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

- Integracion: se han integrado en su proceso inversor los factores ASG, esto es, Ambientales
(por ejemplo, cambio climatico, contaminacién, gestion de residuos y buenas practicas parala
preservacion del ecosistema), Sociales (entre otros, gestion del capital humanoy
responsabilidad social en la creaciéon de producto) y de Buen Gobierno (buenas précticas de
gobierno corporativo), de manera que la Gestora, ha aplicado su metodologia propia y con el
apoyo de sus proveedores externos de informacion, ha otorgado una calificacion ASG a cada
compafiia (A, B o C, siendo esta ultima la peor) y no ha invertido en aguellos con la calificacion
mas baja (C), que tengan un perfil sostenible bajo o con controversias muy severas (casos
graves de blanqueo de capitales, discriminacion sexual y/o racial entre empleados, vertidos
contaminantes que perjudiguen el medioambiente, etc.).

- Voto/Compromiso: se han ejercido los derechos politicos en la mayorfa de activos invertidos,
votando a favor de aquellas estrategias y practicas ASG para las que haya informacion y
transparencia suficiente. Asimismo, se han establecido estrategias de didlogo activo
(implicaciéon/engagement) con aguellas compafiias en las que se ha detectado alguna carencia
sostenible significativa.

Respecto de las practicas de buena gobernanza de los emisores en los que se invierte, la
Gestora, aparte de aplicar el pilar de exclusion detallado mas arriba, ha monitorizado que sus
estructuras de gestion, relaciones con los asalariados y remuneracion del personal pertinente
sean sanasy cumplan las obligaciones tributarias. A este respecto se han tenido en cuenta las
controversias sobrevenidas en cuestiones de gobernanza, sin que en este periodo concreto se
haya detectado ninguna.



A

Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

La Gestora ha monitorizado de forma mensual el grado de consecucién de la estrategia de
inversion y de los requisitos ASG del Fondo. Asimismo, ha analizado las posibles controversias
identificadas en los activos en cartera del Fondo y ha decidido, en su caso, el plan de accidn a
ejecutar. En el periodo concreto se ha identificado una controversia de tipo social, que ha
supuesto la venta de la posicién en el fondo. Si bien a nivel Gestora se esté llevando a cabo una
labor de didlogo con la compafiia para esclarecer la situacion y conocer las actuaciones que la
misma va a implementar.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

Elindice a Standard & Poors 500 Net Total Return es un indice general de mercado que se toma
como referencia sélo para medir el grado de consecucién de los dos objetivos del Fondo:
obtener un mejor perfil sostenible que su indice de referencia y reduccion de huella de carbono
de, al menos, el 30% frente a dicho indice de referencia

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

Standard & Poors 500 Net Total Return (SPTR500N Index) es un indice general de
mercado. Esta formado por las 500 compafifas estadounidenses de mayor

capitalizacion, cotizadas en mercados de EEUU. El indice incluye la rentabilidad neta por
dividendos

¢éCoémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

A 30 de diciembre de 2022, el rating ASG medio, calculado de acuerdo con la metodologia
de calificaciéon de la Gestora, hasido de "B" para el fondo y de "B" para el indice. Respecto
ala huella de carbono, la medicion de los niveles de uso intensivo de CO2 medio de las
compafifas de la cartera afectada del Fondo ha resultado ser un 61% inferior que la del
indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

Elindice a Standard & Poors 500 Net Total Return es un indice general de mercado que se
toma como referencia sélo para medir el grado de consecucion de los dos objetivos del
Fondo: obtener un mejor perfil sostenible que su indice de referencia y reduccion de huella
de carbono de, al menos, el 30% frente a dicho indice de referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Standard & Poors 500 Net Total Return (SPTR500N Index) es un indice general de
mercado. Esta formado por las 500 compafifas estadounidenses de mayor

capitalizacion, cotizadas en mercados de EEUU. El indice incluye la rentabilidad neta por
dividendos



