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Al accionista Gnico de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la
memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en ia citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditeria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, WWW.pWC.€8 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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GIlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.

De conformidad con la legisiacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva es la
administracién y representacién de
Instituciones de Inversion Colectiva, su
comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestion discrecicnal e
individualizada de carteras de inversién.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Fineco Patrimonios, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., inscrita en el Registro de
Entidades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores (CNMV), se encarga,
al 31 de diciembre de 2020, de |a gestién,
administracion y representacién de
determinados fondos de inversion.

Por la prestacion de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones a
las 1.1.C.s gestionadas (en adelante, “los
fondos gestionados’), los cuales, se detallan
en el Anexo | de las cuentas anuales
adjuntas.

Las comisiones percibidas representan un
saldo muy significativo respecto a los
ingresos que componen el resultado del
ejercicio de la Sociedad, basado en calculos
diarios en funcion de los patrimonios diarios
de cada fondo gestionado y las tarifas
aplicables, motivo por el cual ha sido
considerado el aspectoc mas relevante de
auditoria.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas por la Sociedad,
destacan los siguientes:

Lectura de los folletos publicados en CNMV
donde se reflejan las comisiones que la
Sociedad cobra a los fondos gestionados.

Recalculo de las comisiones de gestion de
los fondos gestionados por la Sociedad
durante el gjercicio 2020, en base a las
condiciones de los folletos anteriormente
mencicnados.

Comprobacién de la coincidencia de las
comisiones de gestién devengadas y
pendientes de cobro registradas en el
balance a 31 de diciembre de 2020 y de los
ingresos por comisiones de gestion
registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2020 de la Sociedad,
con las comisiones de gestion pendientes de
pago registradas en los balances y los gastos
por comisiones de gestion registrados en las
cuentas de pérdidas y ganancias de los
fondos gestionados a dicha fecha.

Cotejo del importe registrado en el epigrafe
correspondiente a “Otras cuentas de orden”
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020
con la suma del epigrafe "Patrimonio
atribuido a participes o accionistas” de los
estados reservados de los fondos
gestionados por la Sociedad. Estos estados
reservados de donde se obtiene la citada
informacién han sido previamente validados
por la entidad depositaria de los mismos.

Cualqguier diferencia obtenida como resultado de
nuestros procedimientos respecto a los calculos
realizados por la Sociedad se ha mantenido en
un rango razonable en relacion con el importe
incluido en las cuentas anuales adjuntas.
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Las cuentas anuales de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019 fueron auditadas por otro auditor
que expresod una opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el 8 de mayo de 2020.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reaiizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.



pwc

GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesges considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

: : \UDITORZ=S
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)
Guillermo Cavia Gonzalez (20552)
PRICEWATERHOUSECOOPERS
22 de abril de 2021 AUDITORES, S.L.
2021  Niam. 03/21/01408
96,00 EUR



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019 (*)
(Expresados en euros)

ACTIVO Notas 2020 2019 ()

Tesoreria 1.166,78 1.176,80

Cartera de negociacion: - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacién - -
Oftros activos financieros B -

Pro-memoria: Prestados o en garanifa B -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias: - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - =
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta: 7 1.495.577,30 703.300,50
Valores representativos de deuda - =
Oftros instrumentos de capital 1.495577,30 703.300,50

Pro-memotia: Prestados o en garantia -

Inversiones crediticias: 11.165.220,95 15.417.716,77
Crédito a intermediarios financieros 5 11.161.652,60 15.415.830,08
Crédito a particulares 6 3.568,35 1.886,69

Otros activos financieros - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantfa - =
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta SHE—— =

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - -

Activo material — =

Otros - ~
Participaciones - -

Entidades del grupo - -

Entidades multigrupo - .

Entidades asociadas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material: 8 10.748,27 16.152,90
De uso propic 10.748,27 16.152,80
Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible: 8 28.151,87 36.323,87
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 28.151,87 36.323,87

Activos fiscales: i5 24.623,24 24.210,00
Corrientes - -
Diferidos 24.623,24 24.210,00

Resto de activos 9 23.678,66 23.236,22

Total activo 12.749.167,07 16.222.117,06
Promemoria: ’

Cuentas de riesgo y compromiso - -
Oftras cuentas de orden 18 3.742.751.500,96 3.450.990.518,99

l.as Notas 1 a 27, descritas en la memoria y en el Anexo adjunto, forman parte integrante de! balance ai 31 de diciembre de
2020.



GlHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Unipersonal)

Balances al 31 de diciemnbre de 2020 y 2019 (*)
{(Expresados en eurcs)

Colectiva, S.A. (Sociedad

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2020 2019 (%)
Cartera de negociacién - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado: 4.473.964,98 5.614.093,45
Deudas con intermediarios financieros 10 4.471.184,59 5.600.458,57
Deudas con particulares 1 2.780,38 13.634,88
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones: - -
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos ] &
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales: 15 369,71 2.118,97
Corrientes . -
Diferidos 369,71 2.118,97
Resto de pasivos 9 976.906,20 947.061,06
TOTAL PASIVO 5.451.240,89 6.563.273,48
Fondos propios 7.298.038,10 9.653.394,80
Capital 12 409.779,83 409.779,83
Escriturado 409.779,83 409.779,83
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision 13 1.360.341,92 1.360.341,92
Reservas 14 4.608.846,79 4.608.846,79
Oftros instrumentos de capital - =
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 2.919.069,56 3.274.426,26
Menos: dividendos y retribuciones (2.000.000,00) -
Ajustes por valoracién 7 (111,92} 5.448,78
Activos financieros disponibles para la venta (111,92) 5.448,78
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero = -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes por valoracién . -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.297.926,18 9.658.843,58

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

12.749.167,07

16.222.117,06

Las Notas 1 a 27, descritas en la memaria y en el Anexo adjunto, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2029.

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



GlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad

Unipersonal)

Cuentas de pérdidas y ganancias de [os ejercicios 2020 y 2019 (*)

(Expresadas en euros)

Notas 2020 2019 ()
Intereses y rendimientos asimilados - -
Intereses y cargas asimiladas =
MARGEN DE INTERESES - -
Rendimientos de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 21 18.990.723,67 19.788.977,50
Comisiones satisfechas 22 (12.829.395,73)  (13.116.610,49)
Resuitados de operaciones financieras (neto): 23 - 3.365,18
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - -
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - 3.365,18
Oftros - -
Diferencias de cambio (neto) 24 - -
Otros productos de explotacion 1.594,05 4.767,21
Otras cargas de explotacion 25 (19.392,19) (59.533,01)
MARGEN BRUTO 6.143.529,80 6.620.966,39
Gastos de personal 26 (1.598.881,02) (1.601.974,41)
Gastos generales 27 (476.730,85) (463.631,84)
Armortizacion B (13.576,63) (7.255,00)
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - -
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.054.341,30 4.548.105,14
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto): - -
Activos materiales -
Activos intangibles - -
Resto - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones Interrumpidas - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.054.341,30 4.548.10514
Impuesto sobre beneficios 15 (1.135.271,74) (1.273.678,88)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES
CONTINUADAS 2.919.069,56 3.274.426,26
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.919.069,56 3.274.426,26
Beneficio por accion 3.b
Basico 42,81 48,02
Diluido 42,81 48,02

Las Notas 1 a27, descritas en lamemoria y en el Anexo adjunto, forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



GlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2020 y 2019 (*)
(Expresados en euros)

Notas 2020 2018 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO 2,819.069,56 3.274.426,26

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (5.560,70) 79.325,13

Activos financieros disponibles para la venta- (7.723,20) 110.173,79
Ganancias/Pérdidas por valoracion 7 (7.723,20) 113.738,97
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 7 - (3.565,18)
Otras reclasificaciones -

Coberturas de los fiujos de efectivo -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion B
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Diferencias de cambio -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sobre beneficios 15 2.162,50 (30.848,66)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 2.913.508,86  3.353.751,39

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y en &! Anexo adjuntc, forman parte integrante de! estado de ingresos y gastos
reconccidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2026.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Unipersonal)

Estados de flujos de efectivo de los ejercicios 2020 y 2019 (*)

Expresados en euros
p

Colectiva, S.A. (Sociedad

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ejercicio (+/-)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion: (+/-)
Amortizacién (+)
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Otras partidas (+/-)
Resuitado ajustado (+/-)
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-)
inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacién {+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacién (+/-)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-)

Cartera de inversién a vencimiento (-)

Participaciones (-)

Activos materiales (~)

Activos intangibles (-)

Otras unidades de negocio (-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)

Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros (+)

Cartera de inversién a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversién (2)

Nota 2020 2019 (%)
2.919.069,56  3.274.426,26
13.576,63  1.277.568,70
8 13.576,63 7.255,00
15y 23 . 1.270.313,70
2932.646,19  4.551.994,96
87718743  (2.186.673,32)
5y6 1.677.629,87  (3.184.273,89)
7 (800.00,00) 998.477,93
9 (442,44) (877.36)
159.577,89  2.386.341,92
10y 11 (994.684,50)  2.159.934,49
10 1.154.262,39 226.407,43
10y15 (1.269.861,22) _ (891.897,37)
2.699.550,29 _ 3.859.766,19
i (40.492,31)
8 (15.377,11)
8 s (25.115,20)

- (40.492,31)



GNC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo correspondiente a fos ejercicios 2020 y 2019
(Expresados en eurcs)

Nota 2020 2019 (%)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(+1-)

Pagos (-) _ .
Amortizacién instrumentos de patrimonio (- - -
Adquisicién instrumentos de capital propio (-} - #
Devolucién y amortizacién obligaciones y otros valores negociables (-) - -
Devolucién y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos,

préstamos y otras financiaciones recibidas (-) - -

Cobros - -
Emisi6n instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisidn y enajenacién de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de

patrimonio (-) 3.a (5.274.426,26) -

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacién (3) (5.274.426,26) -

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (4) 24 - -

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4) (2.574.875,97) 3.819.273,88

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 2.s 10.778.789,87 6.959.515,99

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 2.s 8.203.913,90  10.778.789,87

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y en el Anexo adjunto, forman parte integrante de! estado de fljos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado e! 31 de
diciembre de 2020

(Expresada en euros)

1. Reseiia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra
informacion

a) Resefia histérica

GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, “la Sociedad” -, se constituy6 por tiempo indefinido el 6 de julio de
1990 y fue inscrita el 16 de agosto de 1990 en el Registro Mercantil de Bilbao.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “C.N.M.V."), con
el ndmero 132.

Desde dia 1 de septiembre de 2016, el domicilio social de la sociedad se halla situado en Ia
Calle Ercilla, n® 24 (2° planta); previamente, se encontraba situado en la calle Ibafiez de
Bilbao, n° 9.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley (modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacion, gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de
inversion colectiva. Adicionalmente, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su objeto
social:

- Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

- La administracion, representacion, gestién y comercializacion de fondos de capital
riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo, en los términos establecidos por
la Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras. '

- Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el
apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

- Custodia y administraciéon de las participaciones de los fondos de inversion y de las
acciones de las sociedades de inversion.

- Asimismo, la Sociedad podra distribuir acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad gestionaba 17 y 18 fondos de inversion,
respectivamente (véase Anexo ).

La fusidn de fondos de inversion implementada en el gjercicio 2020 ha sido la siguiente:

Fecha de
autorizacién Fecha de fusiéon Fondo absorbente Fondo absorbido
C.N.M.V.
23/10/2020 15/12/2020 Fon Fineco Eurclider, F.1. Fon Fineco Best, F.I.

Con fecha 4 de diciembre de 2020, la C.N.M.V ha autorizado, a solicitud de la Sociedad y la
Entidad Depositaria, la fusién por absorcion por la que Fon Fineco inversion Responsable,
F 1. sea absorbido por Fon Fineco Patrimonio Global, F.1. La citada fusién por absorcion se ha
llevado a cabo el 4 de febrero de 2021, fecha anterior a la formulacién de las presentes
Cuentas Anuales.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad estaba integramente participada por “Fineco,
Sociedad de Valores, S.A.” (véase Nota 12) quien a su vez esta integrada en el Grupo
Kutxabank cuya sociedad dominante es “Kutxabank, S.A.", siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Kutxabank del ejercicio 2019 fueron formuladas por sus Administradores en la reunion de su
Consejo de Administracién celebrada el 27 de febrero de 2020, aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 30 de abril de 2020 y depositadas en el Registro Mercantil
de Vizcaya. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria, con domicilio social en Gran
Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre “Kutxabank, S.A." Por lo tanto,
“Kutxabank, S.A." y sus Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia
Kutxa Fundacion Bancaria. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa
Fundacién Bancaria correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Patronato con
fecha 17 de abril de 2020 y depositadas en el Registro Mercantif de Vizcaya.

Se trata, por tanto, de una sociedad unipersonal, 1a cual figura inscrita como tal en el Registro
Mercantil. En este sentido, la Sociedad ha cumplido todos los requisitos exigidos por la
legislacién vigente en materia de unipersonalidad.

Asimismo, la sociedad matriz del Grupo Fineco, “Fineco, Sociedad de Valores, S.A.", corre
con diversos gastos de la Sociedad en el marco del Grupo Fineco, sin repercutirie el
correspondiente coste. Estas cuentas anuales, que se presentan en cumplimiento de la
normativa vigente, deben interpretarse en este contexto.



GlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

(Expresada en euros)

b)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registras contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la Saciedad, que es el establecido en:

- El Cddigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y sus posteriores modificaciones y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en
éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y sus posteriores
modificaciones, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisiéon Europea en vigor.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- El resto de la-normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los administradores de [a Sociedad, se someteran a aprobacién de
su Accionista Unico, estimandose gque seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del gjercicio 2019 fueron formuladas por sus Administradores en reunion
de su Consejo de Administraciéon celebrado el 23 de marzo de 2020 y aprobadas por su
Accionista Unico el 17 de junio de 2020.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores

han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios

y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas

cuentas anuales. No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado
plicarse.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

c)

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- El valor razonable y el deterioro de determinados instrumentos financieros (véanse
Notas 2.by 2.e).

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.gy 2.h).
- La estimacién del gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 2.p).

Estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales sobre las partidas afectadas
considerando las incertidumbres existentes derivadas del impacto del Covid-19 en el entorno
econdmico actual, si bien es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en cualquier sentido en fos préximos ejercicios. Dicha modificacion se
realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios futuros afectados.

b.5) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2020.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.



GlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

d)

Impacto medioambiental y derechos de emision de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informaciéon de cuestiones medioambientales ni relativos a derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Fondo General de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. Los gastos
incurridos por las contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de Inversiones
durante los ejercicios 2020 y 2019 han ascendido a 20.000,00 euros, en-ambos ejercicios, y
figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de explotacidon” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 25). Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad
poseia acciones de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones por
valor de 800,00 euros, en ambos ejercicios (Nota 7).

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion y diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos
propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como
minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

)] Un capital social de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva
y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, gque administren y/o gestionen
en la parte gue dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras
gestionadas por delegacién. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

- En unos recursos propios minimos caiculados en funcién dei valor efectivo del
patrimonio gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional
e individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o patticipaciones de
Instituciones de Inversién Colectiva, los recursos propios minimos deberan
incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros con caracter previo al inicio de
tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo de los participes ¢ accionistas
cuya comercializacidon se haya realizado directamente.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

g)

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion
y/o gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y de las
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion
Libre o instituciones extranjeras similares. Esta exigencia se determinara como el
promedio de los citados ingresos en los tres Gltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva Gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de
éstas en otras instituciones o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas
por la Sociedad.

i) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe
requerido por la normativa vigente (véase Nota 17).

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de inversién Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, al menos en un 60% en valores
admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la
vista 0 en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al
cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 256% de
Sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad
cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales
no se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de
esta memoria.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonai)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
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h)

Empresa en funcionamiento

La situacion de emergencia de salud ptblica creada por la propagacion del COVID-19 y las
necesarias medidas de contencién desarrolladas por -el Gobierno principalmente con la
publicacién del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo de 2020, por el que se declar6 el
estado de alarma, tras sucesivas prérrogas, y varios RDL complementarios posteriores, asl
como las posibles incertidumbres sobre la futura evolucion de esta crisis sanitaria, estan
provocando una perturbacién de gran intensidad para la economia espafiola que afecta tanto
a empresas como a particulares.

En este contexto, la Sociedad ha activado, con todos los medios disponibles a su alcance, los
planes de contingencia que considera mas adecuados ante estas circunstancias, que han
permitido la continuidad del negocio de la forma mas normalizada posible en las
extraordinarias circunstancias descritas. Para ello, se ha llevado a la préactica la
implementacion de amplias medidas organizativas a todos los niveles para la gestion de la
crisis. Dichas medidas han resultado perfectamente compatibles con la continuidad de la
actividad y del negocio, y se esta en disposicion de reinstaurarlas o prorrogarias en el tiempo,
caso de ser necesario, de modo que se mantenga la actividad de |la Sociedad.

En consecuencia, la Sociedad adapta sus procesos de forma continua y toma decisiones a
corto, medio y largo plazo de forma periédica y en funcion de fa evolucion de las mencionadas
circunstancias, para seguir prestando sus servicios de la forma méas adecuada posible en este
nuevo entorno. De esta forma, los Administradores de la Sociedad realizan una supervision
constante de la evolucion de la situacion, con el fin de-afrontar con éxito los eventuales
impac'tos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

Alafecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre
los impactos econémicos de la situacion de crisis generalizada producida, y una vez
realizadas las evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Sociedad
considera que su sélida posicién de solvencia y liquidez son sobradamente suficientes para
sostener la continuidad del negocio.
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2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de fas cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacién de los activos vy pasives financieros

i Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesorerfa”, que se muestran de forma independiente. Las categorias en las que se clasifican
los activos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019 a
efectos de valoracion son “Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversiones
Crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentaciéon en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Esparia y ofros bancos centrales.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de
inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas. A efectos de valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los
haga negociables. La totalidad de estos activos se incluyen a efectos de valoracion en
la cartera de “Inversiones Crediticias”.



GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonat)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

b)

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los
concedidos a entidades de crédito. A efectos de valoracion se incluyen en la cartera de
“Inversiones Crediticias”.

ji. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en
Venta®, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros
mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019 se clasifican a efectos de
valoracién como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes
epigrafes del balance:

. Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por - obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos
recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores,
excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones
pendientes de pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto
los instrumentados en valores negociables.

Valoracion v registro de resultados de los activos v pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion. Dicho importe
se ajustara por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién
del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos
financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros excepto las inversiones crediticias y los instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, se valoran a su
“valor razonable”, sin deducir ningtin coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta
o cualquier otra forma de disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor
razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse
en la enajenacion. La referencia mas objetivay habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar
su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que
el instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas
por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado
o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segin
sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las
cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deferioro gue hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interes efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con Ja tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

os pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha
sido definido anteriormente.
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i Técnicas de valoracion

Las principales técnicas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable son las siguientes:

- Aplicacién del valor liquidativo: esta técnica de valoracién se utiliza en el caso de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

- Valoracion a coste: La Sociedad mantiene titulos de renta variable que no se negocian
en un mercado activo, gue debido a que su valor razonable no puede ser estimado de
forma fiable, se valoran al coste.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre
las que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los
capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y
“Rendimientos de Instrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas por el deterioro
en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles
para la Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonio
neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su
origen, en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baija del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja
del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).
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Compensaciones de saldos

Se compensan entre s, y consecuentemente se presentan, en su caso, en el balance por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera. Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado
compensaciones de saldos.

Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con
la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus
flujos de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que
corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas
existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por
operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.
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ji. Instrumentos financieros disponibles para la venta

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
presentarse en el capitulo de patrimonio "Ajustes por valoracion” y se registran por todo el
importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido,
existe la presuncion de que surge deterioro de caracter permanente si se ha producido una
caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un periodo de afio y medio sin que se recupere el valor.
De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe
se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la
recuperacién (en “Ajustes por valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto
de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomaria en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada (consoclidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sdlo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

f) Adquisicion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a
un precio determinado (también denominados “compraventas simuitaneas”) se registran en
el balance como una financiacién concedida en funcidn de la naturaleza del correspondiente
deudor en los epigrafes “Crédito a Intermediarios Financieros” o “Crédito a particulares”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros
durante la vida de! contrato.
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g)

Activo material

Incluye el importe de equipos informaticos propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su
destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el
valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen al porcentaje de amortizacion siguiente (determinados en funcion de
los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Equipos informaticos 25%

Con ocasidn de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizaciéon en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacion. En ningan caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida-que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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h)

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor
residual y el método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a.la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activo intangible

Incluye el importe de aplicaciones informaticas registrado por la Sociedad, dado su destino,
como “Activo intangible - Otro activo intangible”.

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio jurfdico o que
han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad
son de vida util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado
inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
dtiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
equivale al siguiente porcentaje de amortizacion (determinado en funcion de los afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 20%
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Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operativo en los que actda como
arrendatario. En estas operaciones, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos
generales” (véase Nota 27).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas
(véase Nota 9).

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidos en otras categorias (véase Nota 9).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que
se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacidn, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen
beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a
las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que,
en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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Compromisos por pensiones, otras retribuciones post empleo v. otros compromisos con el
personal

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no tenia adquirido ninglin compromiso
con sus empleados en materia de pensiones.

Reconocimiento de ingresos vy gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses
y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de
su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso, en su caso, en el capitulo
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

il. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios -distintos segtin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

= Las comisiones procedentes de la actividad de gestidn y administracion de Instituciones
de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida
en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo de! tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucidon de dichos servicios
(véase Nota 21).

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones
de Inversion Colectiva y otros patrimonios son variables, en la medida en que el importe
devengado depende del rendimiento de la inversidn gestionada (véase Nota 21). En
estos casos, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica los ingresos reconocidos por
dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.
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- Los gastos derivados de la actividad de distribucion de Instituciones de Inversion
Colectiva desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida en que tienen
su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios (véase Nota
22).

fif. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (véase Nota 18)
no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota
21 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad y las
comisiones generadas por esta actividad.

Indemnizacionhes por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en
su caso, producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las
bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial
el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es
aquella que generaréa en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en ef futuro.
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Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos Y pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente,
de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles  significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o
bonificaciones o por ia existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas
condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de
consolidacion fiscal como sociedad dependiente del Grupo encabezado por Kutxabank, S.A.,
de conformidad con lo establecido en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, del Territorio Histdrico de Bizkaia (véase Nota 15)

Informacién por segmentos de negocio

Segmentacion por lineas de negocio

La actividad que lleva a cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la administracion,
representacion y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de
fondos y sociedades de inversion, sin que existan otras lineas de negocio significativas que
requieran desglose e informacion detallada de su operativa, como si cada una de las mismas
fuera un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes.

Segmentacion por ambito geografico

En la misma linea, no se observan diferencias geogréaficas significativas en el territorio de

—actuacion de la Sociedad que justifiquen una informacion segmentada y diferenciada de la

actividad segtn este criterio.
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Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquéllos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

C) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Ef impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y
c) anteriores

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida,
aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor
inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se: presentan por su importe bruto, mostrandose, su
cotrespondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables 0 en la correccién de errores.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las

partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de la entidad, asf como otras actividades que no puedan ser
clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes
de efectivo.
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- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen
parte de las actividades de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, a efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo
se han considerado como “efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez y bajo riesgo a cambios en su valor, que ascienden 8.203.91390y
10.778.789,87 euros, respectivamente, y que se registran en el capitulo “Tesoreria” y en el
epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del balance adjunto
por importes de 1.166,78 y 8.202.747,12 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020
(1.176,80 y 10.777.613,07 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019) — Nota 5 -.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera. La Sociedad no mantiene saldos significativos en moneda extranjera,
aunque sl ha realizado transacciones en monedas diferentes al euro por importes no
significativos durante los ejercicios 2020 y 2019 (véase Nota 24).

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan
entre la Sociedad y las entidades o personas gue cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre. -

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase
Nota 19).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance adjunto incluyen el importe
de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre
sociedades, salvo aquellos importes relacionados con la tributacion vigente en regimen de
consolidacion fiscal (véase Nota 2.p) en cuyo caso se registraran en los capitulos “Inversiones
crediticias — Crédito a intermediarios financieros” o “Pasivos financieros a coste amortizado —
Deudas con intermediarios financieros” del balance adjunto. Los activos y pasivos fiscales se
diferencian, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en
ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar) — véase Nota
15 -.
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Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficio por accién

Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2020
gue su Consejo de Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, asf
como la ya aprobada para el ejercicio 2019, es la siguiente:

2020 2019
A reservas voluntarias = -
A dividendo a cuenta 2.000.000,00 -
A dividendos complementarios 919.069,56 3.274.426,26
Beneficio neto del ejercicio 2.919.069,56 3.274.426,26

Con fecha 29 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
la distribucioén de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2020 por importe de
2.000.000,00 euros. El dividendo ha sido [ntegramente desemboisado con fecha 29 de
diciembre de 2020.

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha formulado el siguiente estado provisional, poniendo
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo
a cuenta del resultado del ejercicio 2020:

Dividendo a cuenta pagado con fecha 29 de diciembre de 2020

Euros
Resultado ejercicio 2020 estimado al 29/12/2020 2.695.767,69
Dividendos a cuenta pagados -
Dividendo a cuenta a pagar (2.000.000,00)
Diferencia 695 767,69
Tesoreria disponible al 29/12/2020 7.362.142,68

Beneficio por accién

i Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
perfodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulaciéon durante dicho
perfodo, excluido el ndmero medio de las acciones propias mantenidas a lo fargo del mismo.
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De acuerdo con ello:

2020 2019
Resultado neto del ejercicio 2.919.069,56 3.274.426,26
Namero medio ponderado de acciones en circulacion
(Nota 12) 68.183,00 68.183,00
Nurnero ajustado de acciones 68.183,00 68.183,00
Beneficio basico por accion 42,81 48,02
ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4, Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedady ala
Alta Direccion

No existe ninguna remuneracion ligada a la condicion de miembro del Consejo de Administracion
de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por los
miembros del Consejo de Administracién, que realizan funciones directivas y que se han
considerado como miembros de la Alta Direccién de la Sociedad, han ascendido a 264.459,63 y
263.108,27 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida ni compromisos por prestaciones post empleo respecto a los miembros actuales y
anteriores del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la Sociedad.

Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado operaciones con los miembros
del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion de las que se deriven ingresos o gastos ni
activos o pasivos, distintas a operaciones normales de mercado.

No se han concedido ni anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracion o a la
Alta Direccion de la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian garantias concedidas a los miembros
“antiguos o actuales del Consejo de Administracion o Alta Direccion.
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Adicionalmente, al clerre de los ejercicios 2020 y 2019, y durante dichos ejercicios, la Sociedad ha
tenido contratadas poélizas de seguros de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones, cuyo coste esta soportado integramente por el Accionista Unico y matriz de la Sociedad,
“Fineco Sociedad de Valores, S.A.” (véase Nota 1).

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de |a Ley de Sociedades de Capital, modificado
por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de diciembre de 2020, ni los
miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos, definidas segtin el
Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio de las situaciones puntuales de conflicto,
en gue se ha procedido conforme a la normativa legal e interna aplicables.

El Consejo de Administracion se compone de dos hombres y una mujer al 31 de diciembre de 2020
y 2019.

5. Crédito a Intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances adjuntos al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a
continuacion:

2020 2019

Clasificacion:
Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros 11.161.652,60 15.415.830,08

14.161.652,60 15.415.830,08
Maturaleza:
Cuentas a la vista (Nota 2.s) 8.202.747 12 10.777.613,07
Deudores por comisiones pendientes 2.918.463,44 4.596.774,87
Deudores empresas del Grupo 40.442,04 41.442,14

Mioneda:
Euro

11.161.652,60

15.415.830,08

11.161.652,60

15.416.830,08

11.161.652,60

15.415.830,08

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Cuentas a la vista® incluye el saldo mantenido con
Kutxabank, S.A. por importe de 8.200.581,97 euros (10.774.745,23 euros al 31 de diciembre de
2019) — Nota 19 -. Durante los ejercicios 2020 y 2019, el tipo de interés anual medio de las cuentas
a la vista mantenidas por la Sociedad ha sido del 0,00%.

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” incluye 2.883.353,24
euros correspondientes a comisicnes de gestion de instituciones de inversion colectiva pendientes
de cobro a la citada fecha (4.553.430,77 euros al 31 de diciembre de 2019) - véanse Notas 19y 21
-y 35.110,20 euros correspondientes a comisiones de gestion discrecional de carteras (43.344,10
euros al 31 de diciembre de 2019) - véase Nota 21 -.
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El vencimiento del saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” es inferior a 30 dias.

El epigrafe “Deudores empresas del Grupo” recoge, al 31 de diciembre de 2020y 2019, los importes
pendientes de cobro por la gestion de los fondos de pensiones y de las entidades de prevision social
voluntarias administradas por “Fineco Previsién, E.G.F.P., S.A. (Sociedad Unipersonal)” y “Fineco,
Sociedad de Valores, S.A.”, respectivamente (véase Nota 19).

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de este epigrafe.

6. Crédito a particulares

A continuacién, se indica el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020y 2019

atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacion de las operaciones y al drea geogréfica de las
mismas: ‘

2020 2019
Clasificacién:
Inversiones crediticias 3.568,35 1.886,69
3.568,35 1.886,69
Naturaleza:
Deudores por comisiones pendientes:
Gestion discrecional de carteras (Nota 21) 2.156,68 -
Asesoramiento (Nota 21) 1.411,67 1.886,69
3.568,35 1.886,69

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todas las deudas con particulares son en euros, el ambito
geografico es el nacional y tienen un vencimiento inferior a 3 meses. Los saldos incluidos en la
partida "Crédito a particulares” no devengan interés alguno.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de este epigrafe.
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7. Otros instrumentos de capital
a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 atendiendo a su
clasificacion, cotizacién, moneda y naturaleza es el siguiente:

Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta

Cotizacion:
Cotizados -
No cotizados

Moneda:
Euro

Naturaleza:

Acciones de sociedades espariolas (Nota 1.e)
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Acciones en Instituciones de Inversién Colectiva

2020 2019
1.495.577,30 703.300,50
1.495.577,30 703.300,50
1.494.777,30 702.500,50

-800,00 800,00
~1.495.577,30 703.300,50
1.495.577,30 703.300,50
1.495.577,30 703.300,50
800,00 800,00
801.320,40 -
693.456,90 702.500,50
1.485.577,30 703.300,50

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las acciones en instituciones de inversion colectiva que
posee la Sociedad son gestionadas por “Fineco Patrimonios, S.G.LL.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal)” (sociedad que pertenece al Grupo Fineco) — Nota 19 -.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, la totalidad de las participaciones en instituciones de
inversion colectiva correspondian a instituciones de inversion colectiva gestionadas por la
Sociedad (ningtin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019) - Nota 19 -.

b) Adauisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2020 y 2019, junto con
las variaciones de valor producidas, se indican a continuacién:

Saldo al inicio del ejercicio
Adquisiciones
Ventas/Amortizaciones
Variacién por valoracién

Saldo al cierre del ejercicio

==

2020 2019
703.300,50 1.588.039,46
800.000,00 .

. (998.477,93)
(7.723,20) 113.738,97
1.495.577,30 703.300,50
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c)

Pérdidas por detericro

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de este epigrafe.

Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles
para la venta’ se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por valoracién”.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” incluye ajustes por cambios en el valor razonable con
origen en “Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital” por
importe de 111,92 euros negativos y 5.448,78 euros positivos, respectivamente.

El movimiento producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta de Otros instrumentos de capital’ durante los ejercicios 2020 y 2019,
ha sido el siguiente:

2020 2019
Saldos al inicio del ejercicio 5.448,78 (73.876,35)
Variacién por valoracion (7.723,20) 113.738,97
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 23) - (3.565,18)
Impuesto diferido neto (Nota 15) 2.162,50 (30.848,66)
Saldo al cierre del ejercicio (111,92) 5.448,78
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8. Activo material e intangible

E! movimiento habido en el capitulo “Activo material” del balance en los ejercicios 2020 y 2019,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2019 24.237,70
Adiciones 15.377 11
Retiros (11.259,26)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 28.355,55
Adiciones C -
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 28.355,55
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2019 (19.362,91)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (4.099,00)
Retiros 11.259,26
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - {12.202,65)
Dotaciones (véase Nota 2.9) (5.404,63)
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (17.607,28)
Activo Intangible Neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2019 16.152,90

Saldo al 31 de diciembre de 2020 10.748,27

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, existian elementos de inmovilizado material completamente
amortizados, pero en uso, por importes de 8.924,47 y 3.576,32 euros, respectivamente.
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Asimismo, el movimiento habido en el capitulo “Activo intangible” de los balances adjuntos en los
gjercicios 2020 y 2019, ha sido el siguiente:

Euros

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2019 123.449,66
Adiciones 25.115,20
Saldo al 31 de diciembre de 2019 148.564,86
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 148.564,86
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2019 (109.084,99)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (3.156,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (112.240,99)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (8.172,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (120.412,99)
Activo Intangible Neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2019 36.323,87

Saldo al 31 de diciembre de 2020 28.151,87

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, existian 107.614,99 euros de elementos de inmovilizado
intangible completamente amortizados, pero en uso, en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de estos epigrafes.
9. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es la siguiente (véase Nota 2.j):

2020 2019
Activo Pasivo Activo Pasivo
Cuentas de periodificacion 13.958,66 - 13.516,22 -
Fianzas de alquileres 9.720,00 - 9.720,00 -
Gastos devengados no vencidos - 906.781,77 - 871.712,85
Administraciones plblicas - 70.124 .43 - 75.348,21
23.678,66 976.906,20 23.236,22 947.061,06
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a) Cuentas de periodificacion

Al 31 de diciembre 2020 el saldo esta compuesto de 13.958,66 euros en concepto de gastos
generales pagados por anticipado y 0,00 euros por anticipos de remuneraciones (13.270,78
euros y 245,44 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019).

b) Gastos devengados no vencidos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, el epigrafe “Gastos devengados no vencidos” del pasivo
del detalle anterior recoge, por importe de 472.782,47 y 416.943,73 euros, respectivamente,
las comisiones retrocedidas pendientes de pago a las sociedades de inversion de capital
variable, fondos de pensiones y entidades de prevision social voluntaria por la parte de su
patrimonio invertido en fondos de inversién gestionados por la Sociedad.

Asimismo, este epigrafe también incluye comisiones de gestion devengadas a favor de
“Pimco Europe, Ltd”, "Amundi Asset Management” y “Delta Capital Markets EAF, S.L.”, por la
delegacion de la gestion de instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2020 el importe pendiente de pago por este concepto asciende a

146.819,01 euros (99.673,50 euros por este concepto al 31 de diciembre de 2019) — véase
Nota 22 -.

Al 31 de diciembre de 2020, este epigrafe recoge igualmente las pagas extras periodificadas
por importe de 73.500,00 euros (75.600,00 euros al 31 de diciembre de 2019) y el importe
derivado de las refribuciones variables de los empleados de la Sociedad por importe de
176.500,00 euros (217.000,00 euros al 31 de diciembre de 2019) — Nota 26 —.

Dicho epigrafe también incluye otros gastos devengados no vencidos por importe de
37.080,29 y 62.495,62 euros, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, respectivamente.

c) Administraciones publicas

El saldo del epigrafe "Administraciones publicas” del pasivo del detalle anterior al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se desglosa a continuacién:

2020 2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (véase
Nota 15) 39.624,03 41.355,85
Retenciones y Seguridad Social 23.111,36 25.394,94
Impuesto sobre el valor afiadido (véase Nota 15) 7.389,04 8.587,42
Saldo al cierre del ejercicio . 70.124,43 . 75.348,21
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40. Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, atendiendo a los
criterios de clasificaciéon, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a

continuacién:

2020 2019
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 4.471.184 .59 5.600.458,57
4,471.184,59 5.600.458,57
Naturaleza:
Acreedores empresas del grupo 4.471.184,59 5.600.458,57
4,471.184,59 5.600.458,57
Area geografica:
Espafia 4.471.184,59 5.600.458,57
4.471.184,59 5.600.458,57
Moneda:
Euro 4.471.184,59 5.600.458,57
4.471.184,59 5.600.458,57

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo del epigrafe “Acreedores empresas del grupo” incluye
3.335.912,85 y 4.330.597,35 euros, respectivamente, pendientes de pago a “Fineco, Sociedad de
Valores, S.A.” por el servicio de comercializacion de instituciones de inversion colectivay de carteras
gestionadas (véanse Notas 19 y 22). El vencimiento de este saldo es inferior a 3 meses.

Dicho epfgrafe también recoge, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, 1.135.271,74 y 1.269.861,22
euros, respectivamente, pendientes de pago a Kutxabank, S.A., como consecuencia del marco de
tributacion de la Sociedad (véanse Notas 15y 19).

11. Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos atendiendo a los criterios de
clasificacion y naturaleza al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se indica a continuacion:

2020 2019
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.780,39 13.634,88
2.780,39 13.634,88
Naturaleza:
Acreedores por prestacion de servicios (véase Nota 27) 2.780,39 13.634,88
2.780,39 13.634,88

Todas las deudas con particulares son en euros, el ambito geografico es el nacional y tienen un
vencimiento inferior a 6 meses.

-
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12. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 68.183
acciones (Nota 3.b) de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas
por el Accionista Unico “Fineco, Sociedad de Valores, S.A.” (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2020, los contratos de la Sociedad con su Accionista Unico son el contrato de
distribucién de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, el contrato de
comercializacion de carteras y el contrato de gestion discrecional de carteras correspondiente a
Entidades de Prevision Social Voluntaria (véanse Notas 19y 22).

43. Prima de emisién

El epigrafe "Prima de emisién” no ha sufrido modificacion alguna a lo largo de los ejercicios 2020 y
2019.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de emisién de
acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

14. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Reserva legal 81.955,97 81.955,97
Reservas voluntarias 4.211.742,48 4.211.742,48
Otras reservas 315.148,34 315.148,34
__4.608.846,79 4.608.846,79

Reserva legal

De acuerdo la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el gjercicio
economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social (limite ya alcanzado al 31 de diciembre de 2020 y 2019), excepto cuando
existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la
cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas
y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

=z
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 esta reserva se encontraba completamente constituida.
Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tenia dotada reservas voluntarias por importe de
4.221.742 48 euros. Estas reservas voluntarias son de libre disposicion.

Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la totalidad de este epigrafe contiene reservas de caracter
indisponible.

15. Situacion fiscal

a) Saldos con las Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” no presenta
saldo como consecuencia del marco de tributacion de la Sociedad (véase Nota 10).

En el ejercicio 2020, fa Sociedad no ha soportado retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades (4.267,66 euros en el gjercicio 2019).

Los saldos con la Hacienda Publica correspondientes al Impuesto sobre la renta de las
personas fisicas e impuesto sobre el valor afiadido se recogen, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, en el epigrafe “Resto de pasivos” de los balances adjuntos (véase Nota 9).

b) Situacion fiscal

A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de
consolidacion fiscal como sociedad dependiente del Grupo Fiscal encabezado por Kutxabank,
S.A., de conformidad con lo establecido en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, del Territorio Histérico de Bizkaia (véase Nota 2.p).

Seglin lo dispuesto en los articulos 14 y siguientes de la Ley 12/2002, de 23 de mayo, por la
que se aprueba el Concierto Econémico con la Comunidad Auténoma del Pafs Vasco (en
adelante, el Concierto Econdmico), el Grupo Fiscal al que pertenece la Sociedad viene
tributando en el Impuesto sobre Sociedades ante las distintas Administraciones Tributarias
‘existentes en proporcion al volumen de operaciones desarrollado en cada Territorio,
localizandose las mismas fundamentalmente en los tres Territorios Histéricos que conforman
la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, segiin determina el Concierto Econdmico.
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La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada el 29 de junio de
2015, aprobd el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario especial de consolidacion
fiscal a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2015, que se encuentra recogido en el
Capitulo VI del Titulo VI de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, de la Diputacion Foral
de Bizkaia del Impuesto sobre Sociedades.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
fiquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A cierre del
ejercicio 2020 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2016 y siguientes en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2017 ‘a 2020 para los demas
impuestos que [e son de aplicacién. '

Los Administradores consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las presentes cuentas anuales.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 4.054.341,30 4.548.105,14
Incremento (Disminucién) diferencias permanentes:
Con origen en el gjercicio — Representacion y
desplazamiento 200,63 2.35514
Base imponible fiscal aportada al Grupo 4.054.541,93 4.550.460,28

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar.

Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha generado deducciones paor
doble imposicion pendientes de aplicar en ejercicios futuros.
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La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la

siguiente:
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos 4.054.341,30 4,548.105,14
Incremento (Disminucién) diferencias permanentes 200,63 2.355,14
Cuota (28%) 1.135.271,74 1.274.128,88
Deducciones generadas - (450,00)
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado

en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 1.135.271,74 1.273.678,88

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad procedio6 a aplicar deducciones en cuota del Impuesto
sobre Sociedades por importe de 450,00 euros por aplicacion del articulo 42.1 de la Norma
Foral 4/2019, de 20 de marzo, sobre Incentivos Fiscales al Mecenazgo, por el cual la Sociedad
posee el derecho de aplicar una deduccion en cuota del 45% sobre aquellos gastos que
cumplan con los requisitos para enmarcarse en el apartado de actividades prioritarias de
mecenazgo en el ambito de la cultura, sin que estos puedan constituir un gasto deducible en
la determinacion de [a base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

2020 2019
Impuesto corriente 1.135271,74 1.274.128,88
impuesto diferido - (450,00)
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 1.135.271,74 §.273.678,88
Diferencias temporarias y deducciones generadas = -
Cuota impuesto sobre sociedades 1.135.271,74 1.273.678,88
Retenciones y pagos a cuenta - (4.267,66)
Cuota a pagar (devolver) por Impuesto sobre
Sociedades (Nota 10) 1.135.271,74 1.269.861,22

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha generado deducciones (450,00 euros al 31 de
diciembre de 2019).

Adicionalmente al Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias se han
generado impuestos diferidos derivados de los ajustes por valoracion de patrimanio neto por
activos financieros disponibles para la venta.
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El desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades directamente imputado al
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, es el siguiente:

2020 2019
Por valoracién de activos financieros disponibles para la
venta (Nota 7) 2.162,50 (30.848,66)
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
reconocido en Patrimonio Neto . 2.162,50 (30.848,66)

El movimiento de los activos por impuesto diferido habidos durante los ejercicios 2020 y 2019
es el siguiente:

31/12/2019 Aumentos Disminuciones 31/12/2020

Compromisos plurianuales -

Deducciones pendientes de aplicar 24.210,00 - - 24.210,00
Ajuste por valoracion de activos

financieros disponibles para la

venta - 413,24 - 413,24

Total 24.21000 -~ 41324 - 24.623,24

31/12/2018 Aumentos Disminuciones  31/12/2019

Compromisos plurianuales = - =
Deducciones pendientes de aplicar 23.760,00 450,00 - 24.210,00
Ajuste por valoracion de activos

financieros disponibles para la

venta 28.729,69 - (28.729,69) =

Total 52.489,69 450,00 (28.729,69) 24.210,00

El movimiento de los pasivos por impuesto diferido habidos en los ejercicios 2020 y 2019 es
el siguiente:

31/12/2019 Aumentos Disminuciones  31/12/2020

Ajuste por valoracién de activos
financieros disponibles para la

venta 2.118,97 - (1.749,26) 369,71
Total 211897 - (1.749,26) 369,71
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31/12/2018 Aumentos Disminuciones 31/12/2019

Ajuste por valoracién de activos
financieros disponibles para la
venta - 2.118,97 - 2.118,97

Total - 2.118,97 - 2.118,97

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

16. Gestidn del riesgo

El Consejo de Administracién ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en
consonancia con el tamafio, estructura y tipo de negocio desarrollado. Como principio general, el
Consejo ha adoptado la politca de no tomar posiciones de riesgo que puedan alterar
sustancialmente el valor de sus recursos propios.

En este sentido, la Sociedad no considera la toma de riesgo por cuenta propia como una fuente de
ingresos fundamental y continuada en el desarrollo de sus actividades.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en
cartera de negociacioén a variaciones en los precios de mercado. Incluye el riesgo de precio, de tipo
de interés y de tipo de cambio:

o  Elriesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado.
La Sociedad cuenta con un sistema de control de las posiciones propias por activos, con
valoraciones medias y de mercado. De forma ordinaria la medicién y el control se realiza
mensualmente.

o Elriesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado gue
afectan al valor de un instrumento financiero. Dada la situacion excedentaria de liquidez de la
Sociedad, ésta no recurre a financiacién ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del
desajuste entre los productos de inversion y los costes de financiacion. La Sociedad cuenta
mensualmente con un detalle pormenorizado de la evolucién de los ingresos financieros
derivados de sus activos.

o Elriesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre distintas
monedas. La Sociedad ha realizado transacciones en monedas diferentes al euro pero su
exposicion al riesgo de tipo de cambio no es significativa.
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Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones
de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido es muy reducido ya que en su
mayor parte se frata de inversiones en Deuda del Estado y Deuda autonémica, siendo los
subyacentes de las adquisiciones temporales de activos deuda publica del Estado.

El riesgo de credito inducido por las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva es a su vez
muy reducido por la diversificaciéon exigida por la propia normativa de Instituciones de Inversion
Colectiva.

La Sociedad no concede financiacion a clientes, por 1o que no esta expuesta a riesgo de crédito en
este sentido.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El
vencimiento de la totalidad de los pasivos financieros es inferior a 3 meses, teniendo la Sociedad
activos liquidos suficientes para hacer frente a los mismos.

Riesgo Operacional

E! riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de posibles
fallos o errores en los procedimientos ¢ del personal.

l.a Sociedad dispone de un precisc plan de contingencia y recuperacion frente a desastres en caso
de incidencia grave en el negocio que garantiza la continuidad del mismo y que esta
convenientemente detallado y actualizado dentro de los procedimientos de aseguramiento de la
calidad.

Como respuesta a la situacion de crisis sanitaria econdmica derivada del Covid-19, la Sociedad ha
activado diferentes planes de contingencia con el fin de garantizar la continuidad del negocio que
entre otras acciones incluyen amplias medidas organizativas y funcionales a todos los niveles. En
este sentido, la Sociedad ha adaptado sus procesos y contintia prestando sus servicios en el nuevo
entorno y los Administraderes de la Sociedad estan realizando una supervision constante de la
evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tantoe financieros
como nho financieros, que pudieran producirse.

‘‘‘‘‘
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Riesgo de robo, fraude o estafa

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados conocen y
se comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la C.N.M.V.

Gestion del riesgo de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad

La gestion del riesgo de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad, esta
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones
en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido,
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.

17. Gestion de Capital

La gestién de los recursos propios de la Sociedad ha ido orientada a mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (véase Nota 1.f). La Sociedad revisa
mensualmente el calculo de los recursos propios minimos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los
recursos propios de la Sociedad exceden con holgura el importe requerido por la normativa vigente.

18. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, abligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asf como aquelios otros saldos que se precisan
para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su
patrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por fa
Sociedad que son propiedad de terceros (véanse Notas 19y 21) y las lineas de crédito abiertas con
Kutxabank, S.A. (véase Nota 19).

=
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19. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades de Grupo y con el Accionista Unico de la Sociedad:

2020
Resto
Entidad Accionista Sociedades del  Otras partes
Dominante Unico Grupo vinculadas (*)

ACTIVO:
Crédito a Intermediarios Financieros
(Nota 5):
Deudores por comisiones pendientes
Deudores empresas del Grupo -
Cuentas a la vista 8.200.581,97 -
Ofros instrumentos de capital (Nota 7) - - - 1.494.777,30

= - 2.883.353,24
34.626,90 5.815,14 #

PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros
(Nota 10) 1.135.271,74 3.335.912,85 -

PATRIMONIO NETO:
Dividendos y retribuciones (Nota 3.a) - 5.274.426,26 - -

Pérdidas y ganancias:
Comisiones percibidas (Nota 21) - 119.742,57 23.448,03 18.728.856,86
Comisiones satisfechas (Nota 22) = 10.425.396,16 - ‘

Cuentas de orden:
Ofras cuentas de orden (Nota 18) 6.000,00 - - 3.658.838.898,81

) Esta columna recoge las transacciones del ejercicio y los saldos a cierre con los fondos de
inversion del Grupo Fineco gestionados por la entidad, asi como las transacciones del ejercicio
y los saldos a cierre con los fondos de pensiones y las entidades de previsién social voluntaria
del Grupo Fineco gestionadas por la Sociedad.
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2019

Entidad
Dominante

Resto
Sociedades
del Grupo

Acgionista
Unico

Otras partes
vinculadas (*)

ACTIVO:

Crédito a Intermediarios Financieros

(Nota 5):
Deudores por comisiones pendientes -
Deudores empresas del Grupo -
Cuentas a la vista 10.774.745,23

Otros instrumentos de capital (Nota 7) -

PASIVO:

Deudas con intermediarios financieros
(Nota 10) 1.269.861,22
Pérdidas y ganancias:

Comisiones percibidas (Nota 21) -
Comisiones satisfechas (Nota 22) -

Cuentas de orden:

Ofras cuentas de orden (Nota 18) 6.000,00

4.653.430,77

34.948,98 6.493,16 -

702.500,50

4.330.597,35

121.479,12 25.442,97 19.430.165,78
11.127.234,35 - -

3.366.087.589,84

@) Esta columna recoge las transacciones del gjercicio y los saldos a cierre con los fondos de
inversion del Grupo Fineco gestionados por la entidad, asi como las transacciones del
ejercicio y los saldos a cierre con los fondos de pensiones y las entidades de prevision social
voluntaria del Grupo Fineco gestionadas por la Sociedad.

b) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen personas fisicas o juridicas que entren dentro
del concepto de partes vinculadas y que realicen con la Sociedad operaciones propias de una
relacion comercial normal con una entidad financiera en condiciones de mercado.
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20. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de
Administracion de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (Accionista Unico de la Sociedad) creé con
fecha 10 de enero de 2003 el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo Fineco, y realizé el
nombramiento del titular del mismo y de la designacion de la persona encargada de las relaciones
con los comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros. Dicha persona
encargada fue modificada durante el gjercicio 2013, cambio que fue debidamente comunicado a la
C.N.M.V.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha recibido reclamacién o queja alguna procedente de los
clientes de la Sociedad relacionada con sus intereses y derechos legalmente reconocidos, por lo
que no ha sido necesario dictar ningtin tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

21. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El detalle de comisiones percibidas durante los ejercicios 2020 y 2019 por la Sociedad, asi como de
las comisiones pendientes de cobro y del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2020y 2019,
es el siguiente:

2020
Comisiones Patrimonio
pendientes gestionado al
Comisiones (véanse 31.12.2020
percibidas Notas 5y 6) (véase Nota 18)
Comisiones ligadas a la gestion de patrimonios:
Fondos de Inversion (véase Nota 19) 18.728.856,86 2.883.353,24 3.5657.298.440,57
Fondos de pensiones y E.P.S.V. (véase Nota 19) 143.190,60 40.442,04 101.540.458,24
Carteras gestionadas (Notas 5) 104.676,17 36.266,88 83.906.602,15
Otras comisiones:
Servicios de asesoramiento 14.000,04 1.411,67
18.990.723,67 2.962.473,83 3.742.745.500,96

=
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2019
Comisiones Patrimonio
pendientes gestionado al
Comisiones (véanse 31.12.2019
percibidas Notas 5y 6) (véase Nota 18)
Comisiones ligadas a la gestion de patrimonios:
Fondos de Inversién (véase Nota 19) 19.430.165,78 4.553.430,77 3.261.751.442 95
Fondos de pensiones y E.P.S.V. (véase Nota 19) 146.922,09 41.442 14 104.336.146,89
Carteras gestionadas (Notas 5) 154.093,34 43.344 10 84.896,929,15
Otras comisiones:
Servicios de asesoramiento 57.796,29 1.886,69

19.788.977,50 4.640.103,70 3.450.984.518,99

22. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

2020 2019
Comisiones de distribucién de Instituciones de Inversion Colectiva
(Nota 19) (10.425.396,16) (11.127.234,35)
Otras comisiones (2.403.999,57) (1.989.376,14)

(12.829.395,73) (13.116.610,49)

En el epigrafe “Comisiones de distribucion de Instituciones de Inversion Colectiva”, la totalidad de
las comisiones satisfechas durante los ejercicios 2020 y 2019, asi como de las comisiones
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2020 y 2019, que figuran registradas en el saldo del
epigrafe “Comisiones satisfechas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y “Deudas con
Intermediarios Financieros” de los balances adjuntos, respectivamente, corresponden a comisiones
con el Accionista Unico, “Fineco, Sociedad de Valores, S.A." (véanse Notas 1, 10 y 19), por la
distribucion de Instituciones de Inversion Colectiva, conforme al contrato firmado con dicha
sociedad.

El epigrafe “Otras comisiones” del detalle anterior recoge las retrocesiones satisfechas durante los
ejercicios 2020 y 2019 a las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad por su
inversion en otras Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas por importes de 1.820.060,68 y
1.618.427,47 euros, respectivamente. Asimismo, el epigrafe también incluye los importes
satisfechos durante el ejercicio 2020 a “Pimco Europe, Ltd.”, “Amundi Asset Management” y “Delta
Capital Markets EAF, S.L.” por la delegacion de la gestion de instituciones de inversion colectiva
gestionadas por la Sociedad por importe de 583.938,89 euros (370.948,67 euros satisfechos a
“Pimco Europe, Ltd.” y “Amundi Asset Management’, al 31 de diciembre de 2019).
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23. Resultados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los
imputables a intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a
correcciones de valor de activos), asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

E! desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion
del origen y la naturaleza de las partidas que lo conforman es:

2020 2019
Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta - 3.365,18
- 3.365,18
Origen:
Renta variable (Nota 7) - 3.565,18
Derivados - (200,00)
- 3.365,18

24. Diferencias de cambio

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no mantenia saldos significativos de activo o pasivo
en moneda extranjera (véase Nota 2.1)

25. Otras cargas de explotacién

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

2020 2019
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1.g) (20.000,00) (20.000,00)
Otras cargas netas 607,81 (39.533,01)

(19.392,19) 7 (59.533,01)
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26. Gastos de personal
a) Composicion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la composicion de los gastos de personal es la siguiente:

2020 2019
Sueldos y salarios (1.327.520,11) (1.318.132,37)
Seguridad Social (245.207,23) (243.468,17)
Gastos de formacion (15.289,51) (30.668,15)
Oftros gastos de personal (10.864,17) (9.705,72)
{1.598.881,02) (1.601.974,41)

El epigrafe “Sueldos y salarios” incluye los gastos derivados de las retribuciones variables
devengadas por los empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019, por
importes de 176.500,00 y 217.000,00 euros, respectivamente (véase Nota 9.b).

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2020 y 2019, asi como
la distribucién por categorias profesionales y por género, al cietre de dichos ejercicios, se
muestra a continuacion:

2020 2019
Empleados al cierre del ejercicio  Nimero  Empleados al cierre del ejercicio  Nimero
medio de medio de
Mujeres  Hombres Total empleados Mujeres  Hombres Total empleados

Direccién 3 1 4 4 3 1 4 4
Gestion 2 3 5 6 2 4 6 5
Administracion 2 4 6 6 2 4 6 5
Control y Riesgos - 1 1 1 1 1 1
Otros - 1 1 1 - 2 2 2
7 10 17 18 7 12 19 17

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba
formado por dos hombres y una mujer.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con
discapacidad igual o superior al 33%.

o
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27.

a)

Gastos generales

Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2018
Alquileres de inmuebles e instalaciones (véase Nota 2.i) (95.877,50) (94.951,48)
Sistemas informaticos (232.605,00) (228.978,29)
Publicidad y propaganda (7.897,33) (232,24)
Servicios de profesionales independientes (101.861,28) (82.6874,71)
Gastos de representacion y viajes (13.519,96) (35.362,04)
Contribuciones e impuestos (3.242,71) (3.224,28)
Otros gastos (21.727,07) (18.208,80)
Total gastos generales (476.730,85) {463.631,84)

Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas de la Sociedad son ocupados en
régimen de alquiler. Durante los ejercicios 2020 y 2019, el importe del gasto por estos
alquileres ha ascendido a 80.630,88 y 78.602,20 euros, respectivamente, y se encuentra
registrado dentro del capitulo “Gastos generales” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los
gastos de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pagoe al cietre de los ejercicios 2020 y 2019 por todos estos
conceptos se registran en los epigrafes “Pasivos financieros a coste amortizado —~ Deudas
con particulares” y “Resto de pasivos — Gastos devengados no vencidos” de los balances
adjuntos en funcion de su naturaleza (véanse Notas @ y 11).

A continuacion se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene
contratadas con su arrendador, en base al contrato estipulado entre las partes, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por [PC, ni el impuesto sobre el
valor afiadido:

Arrendamientos operativos

Cuotas minimas Euros
Menos de un afio 66.720,00
Entre 1y 5 afios 44 480,00
Mas de 5 afios 111.200,00
222.400,00
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b)

Otra informacion

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los
honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de la auditoria de cuentas
anuales y otros servicios relacionados con la auditoria, habiendo ascendido al 31 de diciembre
de 2020 a 5.250,00 euros (2.320,13 euros al 31 de diciembre de 2019) — IVA no incluido -.
Asimismo, se han facturado por le auditor de cuentas otros servicios por importe de 1.800,00
euros en el ejercicio 2020 (4.253,87 euros en el ejercicio 2019). No se han facturado servicios
ni en 2020 ni en 2019 por empresas vinculadas a la sociedad de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidon final sequnda de la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no cuenta con importes significativos de pagos
pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago
establecido en la Ley 3/2004, del 29 de diciembre:

2020 2019
Dias (*) Dias (%)
Periodo medio de pago a proveedores 6,04 6,02
Ratio de operaciones pagadas (**) 6,05 6,01
Ratio de operaciones pendientes de pago (**) 6,01 6,05
Importe Importe
Euro Euro
Total pagos realizados 10.025.409,12 9.310.428,08
Total pagos pendientes 3.298.251,20 4.302.722,25

(*)  Cuando el dato se refleja en paréntesis se refiere a un importe negativo, representativo
bien de una mayor celeridad, en término medio, en el pago en relacién al periodo
maximo de pago previsto legalmente, o bien a que las operaciones pendientes de pago
se encuentran, en t&rmino medio, en un momento anterior a dicho periodo maximo.

(**}  El plazo maximo legal de pago serd, en cada caso, el que corresponda en funcion de
la naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto
en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a

aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios.
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Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se
calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones
pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de
pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el namero de dias
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal

de pago hasta el pago material de operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en
el numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes
de pago, por el nimero de dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales
transcurridos desde el final del plazo maximo legal de pago hasta el dia de cierre de las
cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.
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Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversién
Colectiva:

Fondos de Inversién

o o o o

Fon Fineco Base, F.I.

Fon Fineco Eurolider, F.I. (fusién por absorcion de Fon Fineco Best, F.1)
Fon Fineco Gestion, F.1.

Fon Fineco Gestion I, F.1.

Fon Fineco |, F.lL.

Fon Fineco Interés, F.1.

Fon Fineco Inversién, F.1.

Fon Fineco Inversién Responsable, F.1
Fon Fineco Patrimonio Global, F.1.

Fon Fineco Renta Fija Internacional, F.1.
Fon Fineco Top Renta Fija, F.I.

Fon Fineco Valor, F.l.

Millenium Fund, F.L

Fon Fineco Renta Fija Plus, F.I.
Multifondo América, F.1.

Multifondo Europa, F.1.

Financials Credit Fund, F.1.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion
Colectiva:

Fondos de Inversién

Fon Fineco Best, F.I.

Fon Fineco Base, F_I. (anteriormente denominado Fon Fineco Dinero, F.1)
Fon Fineco Eurolider, F.1.

Fon Fineco Gestion, F.1L

Fon Fineco Gestién li, F.I.

Fon Fineco |, F.I.

Fon Fineco Interés, F.I.

Fon Fineco Inversién, F.l.

Fon Fineco Inversion Responsable, F.I
Fon Fineco Patrimonio Global, F.1.

Fon Fineco Renta Fija Internacional, F.1.
Fon Fineco Top Renta Fija, F.1I.

Fon Fineco Valor, F.I.

Millenium Fund, F.L.

Fon Fineco Renta Fija Plus, F.1.
Multifondo América, F.1.

Multifondo Europa, F.1.

Financials Credit Fund, F.1.
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informe de gestion del ejercicio 2020

Evolucién de los mercados financieros

Resumen ejecutivo del ejercicio en materia macroeconémica y de mercados

El ejercicio 2020 ha venido marcado indudablemente por el @vance de la pandemia global del
COVID-19. La crisis sanitaria del COVID-19 esta teniendo un elevado impacto en la economia
espafiola, que registré una cafda del PIB del 11% en 2020, uno de los mayores retrocesos de los
paises desarrollados. Més alla de su enorme magnitud en términos agregados, sin precedentes en
la historia reciente, una caracteristica muy destacable de esta crisis es la naturaleza asimétrica de
su impacto por sectores y por regiones. Esta asimetria emana, sobre todo, del hecho de que las
restricciones adoptadas por las autoridades para contener la propagacion del virus (y los cambios
de comportamiento de los ciudadanos en respuesta a esas medidas) hayan concentrado sus efectos
sobre determinadas ramas de actividad. Ademas, esta heterogeneidad a escala sectorial se ha
acentuado con el devenir de la pandemia, toda vez que se ha ido produciendo una cierta transicion
desde las medidas de caracter mas generalizado de la primavera de 2020 hacia otras mas centradas
en las actividades donde la interaccion social desempefia un papel mas relevante.

En la segunda parte del afio se unieron ademas las tensiones geopoliticas generadas por el Brexit
y el resultado de las elecciones americanas, en las que se consolidaba la victoria del partido
democrata y la presidencia de Biden. Asi, tras la recesion global que supusieron los confinamientos,
ta reapertura de las economias a nivel mundial ha ayudado a impulsar una incipiente recuperacion.
En esta linea, a finales de afio, el Fondo Monetario Internacional y la OCDE entre otros, revisaban
al alza sus previsiones econémicas para paises como EE.UU., China o Alemania, impulsadas por
el anuncio de las vacunas de Pfizer, Moderna y AstraZeneca, y el inicio de los programas de
vacunacion en los paises desarrollados.

En lo referente a las clases de activos, las bolsas han vivido un afio volatil de menos a mas con un
tltimo trimestre del afio alcista impulsada por-esos anuncios de las vacunas. Sectorialmente, en la
Zona Euro, el consumo discrecional, la industria y el sector de materias primas, sectores muy
castigados al comienzo de la pandemia, son los que mejor comportamiento han mostrado en la parte
final del afio; por ofro lado, los sectores tanto inmobiliario como el de los servicios de comunicacion
y sanitario, fueron los més castigados a lo largo todo el periodo. Por su parte, los tipos de interés
tanto gubernamentales como de crédito se han mantenido en minimos.

Perspectivas econémicas y de mercados

Las expectativas de mercados son mas cautelosas al ponderar la futura recuperaciéon econémica
conlaincertidumbre y dificultad que supone afrontar un proceso de vacunacion del total de poblacion
global y la gestion de unos recursos publicos limitados ante el crecimiento endeudamiento publico,
pese a la ola de esperanza que la nueva Administracion Biden y la respuesta unida de Europa (post
Brexit) ha generado. Los principales riesgos en este contexto podrian ser una depreciacion
descontrolada del délar o sobre todo, un repunte de la inflacion.
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Evolucién de la Sociedad en el gjercicio

La evolucién de las actividades de la Sociedad es muy positiva. En lo que respecta a los datos
econémicos de 2019, la Sociedad ha obtenido un beneficio después de impuestos de 2.919.069,56
euros, un 10,85% inferior al ejercicio anterior. En cuanto al patrimonio gestionado agregado, al 31
de diciembre de 2020 asciende a 3.742.745.500,96 euros, lo cual supone un incremento del 8,45%
respecto al ejercicio anterior.

Instrumentos financieros, riesgos y solvencia

La situacion de emergencia de salud publica creada por la propagacion del COVID-19 y las
necesarias medidas de contencion desarrolladas por el Gobierno principalmente con la publicacion
del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo de 2020, por el que se declard el estado de alarma, tras
sucesivas prérrogas, y varios RDL complementarios posteriores, asi como las posibles
incertidumbres sobre la futura evolucién de esta crisis sanitaria, estén provocando una perturbacion
de gran intensidad para la economia espariola que afecta tanto a empresas como a particulares.

En este contexto, la Sociedad ha activado, con todos los medios disponibles a su alcance, los planes
de contingencia que considera més adecuados ante estas circunstancias, que han permitido la
continuidad del negocio de la forma mas normalizada posible en las extraordinarias circunstancias
descritas. Para ello, se ha llevado a la practica la implementacién de amplias medidas organizativas
a todos los niveles para la gestion de la crisis. Dichas medidas han resultado perfectamente
compatibles con la continuidad de la actividad y del negocio, y se esta en disposicion de
reinstaurarias o prorrogarias en el tiempo, caso de ser necesario, de modo que se mantenga la
actividad de la Sociedad.

En consecuencia, la Sociedad adapta sus procesos de forma continua y toma decisiones a corto,
medio y largo plazo de forma periédica y en funcion de la evolucion de las mencionadas
circunstancias, para seguir prestando sus servicios de la forma més adecuada posible en este nuevo
entorno. De esta forma, los Administradores de la Sociedad realizan una supervisién constante de
la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que pudieran producirse.

Por todo ello, en cuanto a la gestién de riesgos son de destacar los siguientes aspectos:
En cuanto a la gestion de riesgos son de destacar los siguientes aspectos:

a) ElConsejo de Administracion ha adoptado la politica de no tomar posiciones que puedan alterar
sustancialmente el valor de los recursos propios de la Sociedad, limitando de esta forma el
riesgo de precio. Al 31 de diciembre de 2020 (al igual que a 31 de diciembre de 2019) toda la
cartera se encontraba clasificada como Disponible para la venta. Ademas, la Sociedad, dada su
situacion excedentaria de liquidez, no recurre a financiacion ajena (por lo que no hay riesgo de
interés derivado del desajuste entre los productos de inversién y los costes de financiacion). En
consecuencia, el riesgo de mercado es limitado.
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b) El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las
emisiones de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido es reducido ya que
en su mayor parte se trata de inversiones en deuda del Estado, deuda autonémica del Gobierno
vasco o en entidades financieras de reconocida solvencia. El riesgo de crédito del resto de la
cartera disponible para la venta es a su vez también muy reducido: al 31 de diciembre de 2020
gran parte de la cartera esta compuesta por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva
que tienen la diversificacion exigida por la propia normativa de las Instituciones de Inversion
Colectiva. La Sociedad no concede financiacién a clientes, por lo que no esté expuesta a riesgo
de crédito en este sentido.

c) Dados los patrimonios gestionados, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los recursos propios
computables de la Sociedad superaban el importe minimo exigido por la normativa.

d) En materia de riesgo operacional, la Sociedad cuenta con controles para mitigar estos errores
y dispone de un preciso plan de contingencia en caso de incidencia grave en el negocio que
garantiza la continuidad del mismo y que esta convenientemente detallado y actualizado dentro
de los procedimientos de aseguramiento de la calidad.

Ademads, como respuesta a la situacion de crisis sanitaria econdmica derivada del Covid-19, la
Sociedad ha activado diferentes planes de contingencia con el fin de garantizar la continuidad
del negocio que entre otras acciones incluyen amplias medidas organizativas y funcionales a
todos los niveles. La adopcidn de estas medidas excepcionales, desde un punto de vista de
riesgo operacional, no ha supuesto la identificacion de fallos, errores, insuficiencias o
inadecuaciones con un impacto operacional o econémico significativo.

Teniendo en cuenta el estado de situacion y estrategia aplicada en materia de gestién de riesgos de
la Sociedad dentro del marco circunstancial actual, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre los impactos econémicos de la situacién de crisis
generalizada producida, y una vez realizadas las evaluaciones oportunas sobre las principales
estimaciones, la Sociedad considera que su sélida posicion de solvencia y liquidez son
sobradamente suficientes para sostener la continuidad del negocio.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales no se
ha producido ningtn hecho significativo adicional no descrito en las notas de la memoria adjunta.

Actividades de investigacion y desarrollo v evolucion previsible

A lo largo de 2020 la Sociedad ha continuado con el redisefio tecnoldgico-funcional de las
aplicaciones informéticas de la Sociedad con las que se prestan servicios de inversion, asi como de
su Web Corporativa (https://www.fineco.com/cs2/Satellite/fineco/es/inicio).

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2020 no se han realizado operaciones con acciones propias.
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Hoja de Firmas

El Consejo de Administracion de GIIC Fineco, S.G.LL.C., S.A.U., formula el 23 de marzo de 2021 las
Cuentas Anuales (integradas por el Balance, la Guenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria) y el Informe de Gestién
correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020; con vistas a su verificacion
por los auditores, firmando en la presente hoja los representantes del Consejo de Administracion en
sefial de conformidad, asf como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion, Don Eduardo
Elejalde Cobo, en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion.

Bilbao, 23 de marzo de 2021

Dfia. Esther Arriola Garcia DAltejandro Babio Maruri
Presidenta del Consejo de Administracion—"Vocal del Consejo de Administracion

D. Eduardo Cifrian Castellén D. Eduardo Elejalde Cobo
Vocal del Consejo de Administracion Secretario No Consejero
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