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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fonde, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de [a formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente ¢n Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de infermacion financiera que resulta
de aplicacion,

Fn nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de .
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de fos registros contables del Fondo.
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CLASE 87

BANIF CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

CL4234485

ACTIVO

31-12-2012

31122011 1

PATRIMONIO Y PASIVD

. 3112-2012

3112-2011 (1)

ACTIVC NQ CORRIENTE
Inmovilizado intangible

inmovitizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mabilierio y enseres
Actives per impuesto diferido
ACTIVD CORRIENTE
Deudores
Cartera ge inversiones financieras
Cartera interioy
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio

instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en fitigio
Periodificaciones
Tesoreria

216.854.991,78

194.653,388,06

261717518

1.232,776,18

211.766.288,45

189.465.,483,32

51,337.568,81

443.B48.673,17

42.614.588 09
B.599.814 52
73.186,00

11.601.000,00

132.247.673,17

160.418.598 0O

45.620.470,53

1680.267.184,18

161,403 82

45.487.274,23

133.186 30

10.121,84 349,82
2.571.528,14 3.984,119,57

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCICNISTAS
Fondos reemhoisables
participes o accionistas
Caplial
Participes
Prima de emislon
Reservas
{Acciones propias}
Resultados de sjercicios anteriores
Otras aportacionss de socios
Resutiado del ejercicio
{Dividendo & cuenta)
Ajustes .por cambios de valor en
inmovlilzade material ds usoe propio
Otro patrimonio atribuido

atribuldos &

PASIVO NQ CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Deudas a largo plazo
Pasives por Impuesto diferido

PASIVD CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores

. Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

216.676.368,74

194.418.243,60

216.675.358,74

154 416.243,50

192.157.251,33

291.458,02

18,325 468,18

5.901.183,21

183.452.954,56
291.466,02
18.325.468,18

(7.651.636,26)

270.653.04 575.145,55
270.482,60 241.048,32
$.150,44 34.067,23

TOTAL ACTIVO

216.954.991,78

154.693.389,06

TOTAL PATRIMCNIC Y PASIVO

216.954.991,78

194.683,388,05

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo poria liC
Valores aportados como garantia por fa liC
Valoras recibidos en garantia por fa {IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales & compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

33.489.146,47

26.484.363 48

28.094.708 87

14.647.406,15

4.394.437 50 10.816,857,30
9,899.827.14 2.048.191,88
©.699.827 14 2.048.191.68

43.188.973,81

27.512.6865,33

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembrz de 2012.
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CLASE 87

BANIF CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (1

Comistones de descuento por suscripciones yl/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IIC ¥13.112,32 786.534,08

Gastos de Parscnal - -

Otros gastes de explotacion (2.921.820,02) {2,884.931 33)
Comision de gestion {2.673.427,61) {2.658.048 57)
Comision depesitaric £211.716,84) (207.271,02)
Ingreso/gasto por compensacion compartimenio “ -

Otros (36.676,47) (18.610,74)
Amorttzacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Detertora y resultados por enajenaciones de inmovilizado - .
RESULTADO DE EXPLOTACION {2.148.707.70} {2.098.397,25)
Ingresos financieros A5.445,28 120.495,05
Gastos financiaros  [65.136,06) (64,613,562}
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 4.116.401,88 {1.462.566,38)

Por operaciones de la cartera interior 1.288.180,17 {201.879,11)

Por operacicnes de la cartera exferior 2.827.221 689 {1.260.887.27}

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (26.480,76) {363.949,35)
Dsteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos fnancieros 3.978.660,59 {3.762.603,81}

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 1.278.761,37 {2.184.6813,06)

Resultados por operaciones de la cartera exierior 8.68¢,246,31 {6.804.714,48)

Resultados por operaciones con derivados {3.986.347.09) 4,228.723,73

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 8.044.850 81 {5.553.238,91)
RESULTADO ANTES DE IMPUESYCS 5.901.183,21 {7.651.635,26)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.901.183,21 (7.651.835,26)

(*J Se presenta, Unica y exclusivaments, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de |la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 87

BANIF CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrim'onio neto correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 '

A) Estados dé ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuaies terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias £,801.183,21 | (7.651,635,28}
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonie atribuide a participes o accionistas - -
Total transferencias & la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos ’ 5.801.183,21 | {7.651.635,28)

(" Se pragenta, (nica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.
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CLASE 8/

Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
et 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

Banif Cartera Moderada, Fonde de !nversion {en adelante, ¢l Fondo) se constituyo el 15 de marzo de 1998 bajo
la denominacién de BSN Riesgo Abierto, Fondo de Inversién Mobiitaria. Con fecha 5 de juiic de 2001 ef Fondo

- gambit su denominacién por la de BSN Banif Riesgo Ablerio, Fondo de inversion Mobiliaria, con fecha 15 de
octubre de 2002 por la de Banif Riesgo Abierto, Fondo de Inversién Mobiliaria, con fecha § de febrero de 2004
por la de Banif Riesgo Abierto, Fondo de Inversidn, con fecha 14 de mayo de 2004 por la de Banif CTA 1, Fondo
de inversién y, finalmente, con fecha 14 de septiembre de 2007, el Fonde cambio su denominacion por la actual.
El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable.

Et Fondo figura inserito en el registro administrativo especifico de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numere 837,

Ei objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resuftados colectivos, Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el misme ne
" tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motiva no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuenias anuales respecto a fa
informacion de cuestiones mediocambientaies.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
det pablico en el regisiro correspondiente de la Comisién Nacional def Mercade de Valores.

Con fecha 25 de julio de 2012, e Fondo ha comunicade mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su poiftica de inversidon a! objeto de ajustar la calidad crediticia minima para ia inversién en
activos de renta fija a la caiificacion de solvencia que en cada momento tenga e Reine de Espafia. Dicha
modificacion no desvirtia la finalidad ni la vocacion del Fondo y por tanto no se considera un cambic sustancial
de ia misma conforme a lo previsio en &l articulo 14.2 dei Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva,

Segun se indica en a Nota 7, Ja direccion y administracion de! Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Las valores mobiliarios esidn bajo la custodia de Santander Invesiment, S.A. {Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4).
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CLASE 87

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

‘a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros coniables del Fondo y se formutan de acuerdo con
gl marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Ciroutar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que consfituye el desarrcllo y adaptagion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cadigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, #lan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic v de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales dei Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidn de la mencionada sociedad
gesiora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracién de ias cuentas anuales.

Fn las cuentas anuales del Fondo se han uliiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingrescs, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion defl valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deteriore
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del gjercicio 2012, es posibie gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o & la baja) en los proximos ejercicics, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a ias

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo que pusds
provocar gue el valor liguidativo de la participacién fluctle tanto al alza como & la baja.

¢) Comparacion de fa informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Gnica vy
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién corraspondiente al ejercicio 2012,
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CLASE &7

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patsimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia memoria,

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios: de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccién de errores

En la siaboracion de las cuentas anuales adjuntas ne se ha detectado ningln error significative gue haya
supussto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicie 2011,

Normas de registro y valoracidon

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicics 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contabies y crilerios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

{. Clasificacion de los activos financiercs

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la visia destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en casc conirario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldes que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su aciividad y, en su caso, el efective recibido por ef Fondo en concepie de garantias
aporiadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de |os siguienies epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se ciasifican a efecies de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda; obligaciones y deméas valores que supongan una deuda para
sU emisor, gque devengan una remuneracion consistente en un interes, implicito o explicito,
establecido contraciuaimente, & instrumentados en titulos o en anofaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen ia naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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CLASE 87

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su casc, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que ef Fendo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, ef valor razonahble de ios contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonabile de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, €n su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo.

+ Otros recoge, en su casg, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

» Intereses en ia cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los mercs efectos de su
clasificacion cortable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiente total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, ef efectivo depositado en concepto de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tofal de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La iotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacidn de los pasivos financieros

i os pasivos financieros se desglosan 2 efectos de presentacion y vaioracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibides y otros débitos, asi como deudas con enfidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enire ofros, el valer razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y cpciones emitidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivadas implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en si caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acresdores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones PUbiicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se ciasifican a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe ‘Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “vaior razonable” (que salve evidencia
en contrario serd &l precio de ia transaccion), iniegrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengades en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ! efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valer razeonable” {que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicites directamente
afribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los infereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Carera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriorments, los activos se
vajoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurric en su
_enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuentz de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

" En fodo caso, para la determinacion del valor razonable de ios activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenable es el valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de ciefre del dia de referencia, si existe, o inmediate hébil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utilizando el mercado més representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante fos cambios que resuitan de
- cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valar razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En &l caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransagcicn mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en fas circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. n caso de no existencia de mercado activo,
se apiicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, transacciones recientes de mercado dispaonibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente &i misme, modelos de descuente de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién v que utilicen en fa medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor),
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de la inversion a los Hpos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicién de los valcres.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de fa entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momente de la
valoracion,

- Depositos en entidades de crédilc y adquisiciones temporales de activos: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguzale el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad. '

. Acciones o pariicipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el vator liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas & negociacién en un mercado ¢ sistema multilateral
de negociacian, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para tas inversiones en |IC de inversion libre, [IC de T de inversidn libre e 1IC extranjeras similares, segin
ios articuios 73 y 74 del Reai Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar &l cambic oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientementea liquido o se frate de instrumenios derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se veloraran mediante la aplicacion de métodos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconccidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/201C, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

fi. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion comoe "Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su *valor razonabie” {que salvo evidencia en contratic serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directaments atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valpran por su coste amortizado, contabilizandese los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méiodo det tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

i.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo ies costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razenable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.¢.1if).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstame y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la develucidn del préstamo o
restitucion de ios activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionada por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra ~, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y et valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida ai dar de baja diche activo,

Se daran de baja los activos 2n los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despueés de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente tos rissgos y beneficios asociados al active financiere fransferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamio de valores en los que sl prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos ~, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizades antes de la
transferencia. Por ef contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual a de la contraprestacion recibida, que se valorara pesteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en et marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedides en
garantia se reconocerén, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la Hé" o
“Valores aportados como garantia por la liC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, ésie se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controf def mismo.

De acuerde con lo anterior, fos activos financieros sdlo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
Ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja dei balance
cuando se han extinguidc las obligaciones gue generan o cuando se adguieren. .

d} Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
coniratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en e epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segln correspenda, del activo del balance, segun su naturaleza y
¢l resultado ds las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieres ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterion)” de la cuenta de
pérgidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunqgue se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabiiizan, en su caso, en el epigrafe "Deuderes” del balance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierrs de la posicién o el vencimiento del confrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

En ios epigrafes “Detferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado ¢ no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de tos cambios en el vaior razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiente tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni scbre
el resultade del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La condrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en ef case de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamenie, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones iemporales de activos o adguisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de ia cariera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes & ics que haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable que surjan en las adguisicicnes temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentes
financieros~ Por operaciones de ia cartera interior (0 exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momente de
su contratacién v hasta 2! momento del cierre de la posicién o el vencimiento del confrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de crden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
rezonable en los epigrafes “‘Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) dal balance, en la
fecha de gjecucién de ta operacion.

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondes depositados en
concepto de garantia en los mercades correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valar razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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cen derivados”, dependiendo de |z realizacion o no de la liquidacion de fa operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contraics. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo 0 del pasive, segun su saldo, del balancs, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguelios cascs en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resufiado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivades” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion iniclal
o posteriar del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciongs que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados én garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aporfados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios, Cuandc existe efectivo recibido en garantfa, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
def balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue sxistan, corresponden, fundamentalmenie, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” dei balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de palrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en e epigrafe “Fatrimonio atribuido a participes o accionistas —~ Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién det valor
liguidativo del dia siguiente ai de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Coemision Nacional del Mercado de Valores.
Los impories correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivaments, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuides a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resuttado dei gjercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
ien caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Pairimenio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicics anteriores” se recogen los resultados
{positives © negativos) que s& encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicio terminade en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconacen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que sa ragistran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. l.a contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“ingrasos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su caso, como ingreso en & epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derechc a
percibirlos por el Fando. ‘

ii. Comisfones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo come consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en et epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de ia refrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ias comisiones de gestidn, de depédsito asi como otros gastos de gestion necesarics para el
desenvelvimiento del Fondo se regisiran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otfros gastes de explotacion”
de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el spigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacion satisfechas ai depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién ~ Otros” de la cuenta de perdidas vy ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en insfrumentos financlieros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deteriore y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablermnenta de acuerdo con e criterio de devengoe.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

)

El impuesto sobre baneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasic o ingreso por sl impuesto cortiente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con ia cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento y fa
cancelacion de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracién, contable v fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporariag
deducibles y los créditos por deducciones y ventaias fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicies posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacian del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resulfados positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperades en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en tas normas tributarias, se producirén los correspondientes ajusies de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

ta moneda funcional del Fondo es el euro. Consecueniemente, iodos tos saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en meneda extranjera se convierten a eurcs utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo def mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir jos saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el casc de partidas monetarias que son fescreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para e resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia carfera de instrumentes
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ta valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

l.a socledad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellgs operaciones v actividades desempefiadas por la sociedad gestfora o en
su nombre en las gue haya surgide o pueda surgir un conflicto de inferés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiente interno formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado, Segln lo establecido en la normativa vigente, ics informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercade de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de ios depésites y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cattera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes *Depdsitos en EECC”, "Derivados” & “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, &l Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso;

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 29.094.708,597

29.094.708,97

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros v operaciones a plazo de venta 4,394 437 50
: 4.394,437,50

Total 33.489.146,47

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por et Fondo
tenian un vencimienio inferior al afa,

Asimismo, el Fondo tiens regisirado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Activo corriente —~ Carlera de
inversiones financieras — Cartera exteriorfinterior - Derivados” del activo del balance posiciones por importe de
185 miles de euros, de las que 181 miles de euros se encuentran denominadas en maneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2012 |a tatalidad del importe que & Fonde tenia registrado en el epigrafe "Pasivo corriente
- Derivados” del pasive del balance corresponde a posiciones dencminadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 2.269 miles de
euros (804 miles de euros at 31 de diciembre de 2011}, depositados en concepto de garantia en los mercados
de derivados, necesaria para poder realizar operacicnes en los mismos.

L.os depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a o dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depodsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junte con
el interés gue devengan y su vencimiento:
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Tipo de

Entidad Divisa Eurgs Vencimiento Interés

Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 2.174.953.63| 20/12/2013 3,60%

Banco Espadiol de Crédito, S.A. Eure '2.¥74.953,63 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 2,174,953 631 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, S.A, Euro 2.174.953 631 20/12/2013 3,60%
8.699.814,52

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios v demas activos financieros del Fondo ne pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, saivo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercades secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custedia de las entidades legalmente habilitadas para el elercicio de
esta funcion.

Gestion def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimientc de mecanismos necesarios para controlar ta exposicién a las variaciones en 1os tipes de interes
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, e Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que timitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos & los gue esta sujeto e
Fondo:

» Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica HIC, no podra superar e] 20% del
patrimonic, salvo en las |iC cuya politica de inversién se base en ia inversion en un Unico fondo.
Asimismo, fa inversion total en 1IC mencionadas en & articuio 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar ef 30% dei patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la invefsion en valores cotizados:

La inversién en jos activos e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del pairimonio del Fondo. Esie limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
- ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de a Unién Furopea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemnacional del que
Espafia sea miembro o por cualquisr otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion da
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
sspecificaran jos emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene inveriido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferenies y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esié garantizado
por activos que cubran suficientements los compromisos de la emision y que gueden afectados de
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forma privilegiada al reemboiso de! principal y al pago de los intereses en ef caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite det 5%
no podra superar el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo 2condmico se consideran un Unico
emisor. :

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn fotal al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podréa
superar el patrimenio neto del Fondo. Por exposicion total af riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o poiencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, enire
ios gue se incluiran fas ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estruciuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

ia exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se #imita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

l.as posicionas frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuye importe esté garantizado por activos gue cubran suficlentemente los compromiscs de ia
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses vy depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posicionas frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depobsiios que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc economico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a ia inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision. :

Queda prohibida Ia inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perteneciantes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitides o avalades a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto dei 10% del patrimonic, en:

» Acciones y participaciones de [IC de caracter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julic domiciliadas en paisas na OCDE con ciertas limifaciones.

¢« Acciones y participaciones de lIC de inversion libre vy de 1iC de IIC de inversion libre
espafiolas.
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e Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.

o« Coeeficiente de liguidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado scbre
el promedio mensual del Fondo.

« Ohbligacicnes frente a {erceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por.un plazo no superior a un mes, ¢ por adquisicidn
de actives con pago aplazado, con fas condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de ia operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguigntes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en todo
caso, son obieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesge de crédito represenia las pérdidas gue sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la gestora del Fondo consiste, principalmente, en la
definicion y monitorizacidén periodica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora de la lIC
determinando, entre otros aspectes, el rating minimo de inversidn y rating medic de la cartera, la exposicion
maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima per tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue si Fondo inviriese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercades con una reducida
dimensidn y limitade volumen de confratacion, o inversién en oifras instituciones de inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondc gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar ios reembolsos de los participes.

En concreto, la pelitica de contrel del riesgo de fiquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmentie, en la definicidn y monitorizacién periddica de limites internos en funcidn de la vocacion
inversora de la 1IC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria vy
adquisiciones temporales de activos) de las carferas y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado -
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio: 1a inversidn en activos denominades en divisas distintas dat euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fonde se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversidon en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar ai valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La politica de control de riesge de mercade que feva a cabo la sociedad gestora del Fondo consisie,
principaimente, en la definicidn y monlorizacion periddica de limites internos en funcién de ia vocacion inversora
de la HC determinando, entre otros aspectes, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de fipos de interés
{duracion),

5.  Tespreria

Al 31 de diciembre de 2012, fa compesicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 20,888,850
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 088.201,32
: 709.090,62
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa () 1.862.437,52
1.862.43752
2.571,528,14

{*} Cuentas de tescreria mantenidas con otras entidades perienecientes
al Grupo Santander (véase Nota 1).

Les saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntes porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un puntoc porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestraimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de igusles
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenia, sin vator nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcuio del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera: '
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Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 216.675.358,74| 194.418.243,50
ai cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion , 9,16 8,89
N°® Participaciones 23.661.063,39 21.869.381,42
N° Participes 2.482 2.431

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minime de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyc caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

Otros gastos de expliofacién

Seguin se indica en la Nota 1, la direccién y gestion det Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, duranie los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,20% anual,
caiculada sobre ef patrimonio diaric del Fondo y que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 9% calcutada en funcion de ies resultados del ejercicic y que se
liguida anuaimente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en lg Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sélo en
aquellos ejercicios en ios que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los gue existiera una comisién sobre resuitados. No obstante io anterior, el valor liquidativo maxima
alcanzado por el Fondo s6lo vincuia a su sociedad gestora durante periodos méaximos de ires afios, tomando
como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2010. Como consecuencia de no haber superado el valor
liquidativo a la fecha de referencia, el Fondo no ha registrado importe alguno por este concepto en el gjercicio
2012. Durante e} ejercicio 2011, como consecuencia de haber obtenido rendimientes negativos, el Fondo no
registré importe alguno por este conceplo.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibide una comision de! 0,10% anual calculada sobre el
patrimonic diaric del Fondo durante fos eiercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestidn y depdsito sobre la parte de
cariera invertida, en su ¢aso, an instiiuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los fimites maximos legales establecidos. Adicionalmente, &l nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de carlera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los fimites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago per ambas conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

i.a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
regiamenta ia Ley de instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto la cencrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gue las operaciones rezlizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que fas operaciones realizadas han respetadc log coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, la exactitud,
catidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con ia normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros gue integran el patrimonio dei Fondo,
nien direciamente o a través de una entidad pariicipante, conservandc en todo caso la responsabifidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las fiquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan os correspondientes mercadcs,

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo ast come en la legislacion vigente,

incluido en el salde del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales def Fondo, por un
importe de 22 miles de euros (22 miles de euros en ef ejercicio 2011},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operacionss comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimisme, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han reafizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales la tolalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en & epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta de! impuesto sobre bensficics y/o otros
saldos pendientes de devolucién del impuesto scbre beneficios de ejercicics anteriores por importe de 61y 16
miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. Ei tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es det 1% {Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se generan resultados positives, el Fonde registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, del efecto

- de la compensacion de pérdidas fiscaies. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-hj.
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£| Reat Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agoste, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampiia ef plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 da diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicic 2012.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha preducido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS 10.520.713,65
EUR |{PARTICIPACIONES|BANIF DIVIDENDO EUROPA, 1.906.934,67
EUR | PARTICIPACIONES|PART. BSN RENTA VARIABLE 5.620,343.28
EUR |PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO, F 24.566.596,49
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 42.614.588,09
EUR | PARTICIPACIONESISG OBLIG CORPORATE 1-3 2.210.820,55
EUR | PARTICIPACIONES DEXIA INDEX ARBITRAGE 2,191,406,82
EUR | PARTICIPACIONESICARMIGNAC EMERGENTS FUND | 2.828.549,23
EUR | PARTICIPACIONES|MYG EUROPEAN CORPORATE B 4,394.468,71
EUR | PARTICIPACIONESMUZIN AMERICAYIELD EUR 8.948.635,76
EUR | PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL INV GRADE C 4.401,267,38
USD | PARTICIPACIONES|G.S. US CORE EQUITY PORT 856.851,57
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN SHORT MATURITY EU | 17.677.376,51
EUR | PARTICIPACIONESBGF EURO SHORT DURATION 17.730.296,88
EUR | PARTICIPACIONESIM Y G OPTIMAL INCOME FD 2221.120,96
EUR  PARTICIPACIONESIBROWN ADVISORY US EQUITY 905.527 48
EUR | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INVESTORS § 5.525.197.43
USD [ PARTICIPACIONESIPIMCO GIS UNCONSTRAINED 2.169.899,52
USD | PARTICIPACIONESIPIONEER FUND- U.S RESEAR 1.309.670,38
EUR | PARTICIPACIONESDEXIA BONDS EURO SHORT T ©.803.637,20
EUR | PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUX-EUR SHO 17.702.262,66
EUR | PARTICIPACIONES|JULIUS BAER ABSOLUTE RET 2.205.182,50
EUR | PARTICIPACIONESIROBECO EMERGING MARKETS 1.467.166,74
EUR | PARTICIPACIONESIBNP PARIBAS LT EQUITY BE 1.932.330,93
USD | PARTICIPACIONESIROBECO US PREMIUM EQUITI 1.301.248,43
EUR | PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS - EURO HIG 2.254.903,48
EUR | PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM EUROPE EQ GR 3.658.593,07
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Divisa Descripeion Euros

EUR | PARTICIPACIONES|PIONEER SF - EURQ CURVE 15.730.412,93
EUR | PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM ENHANCED MON 2,188.092.24
EUR | PARTICIPACIONESPIONEER FUNDS - EURO AG ' $.871.004,43
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER CONVERTIBLES B 5.533.103,85
USD | PARTICIPACIONESJAMUNDI FUNDS EQUITY EMER 1.421,479,01
EUR | PARTICIPACIONESIJPMORGAN F - EU GOV, BON 9.889.308,05
EUR | PARTICIPACIONESMFS EUROPEAN EURO EQUITY 1,927.289,48
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 160.257.194,18
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Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversion

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anuai terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucidn de ios negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue se inyectd una gran cantidad
de liguidez por tres afics a los banceos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurczona, los indicadores de confianza
econdémica, aungque mostraban cierta esfabilizacion, o haclan a niveles reaimente baics, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paisas, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del gjercicio 2012 ios mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultade muy dividido gue hizo impaosible
alcanzar un acuerdo de gobiemo, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del eiercicic 2012 ha estado marcado por un entorne de incertidumbre sobre ia
dificuitad de reducir el déficit pablico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo estc, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en ic referido a renta variablie, con
fuertes subidas en los mercades estadeounidenses y refroceseos en ia Eurozona {a excepcion de Alemania que ha
sido considerade pals refugio). En cuantc a los mercados de renta fija, han reflejado iguaimente las
incertidumbres en forno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en ios paises “core” duranie el primer semestre.

La segunda parte dei ejercicic 2012 se inicid con un entorne eccendmico caracierizado por €l bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales'y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacién de medidas
de apoyo al crecimiento econdémico. Duranie este periodo, ha destacado el papet crucial de los bancos centrales
a ambos tados dei Afiantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “ireasuries”, y ha decidide mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasia el
ejercicio 2014, En cuanio a la Eurozona, ha destacado la defernsa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos corlos.

En io referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Unién Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Furozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacién definitiva det Mecanisme
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasadc a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar ta estabilidad financiera en la Eurczena a través



0L4234511

CLASE §?

dei ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hailen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguadoe la concesion
de un paguete de ayudas af sector financiero acordado con la Union Europea, por el que se penen a disposicion
del entramado. bancario espafiol hasta 100.000 millones de eurcs. En Esiados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demdcratas para mitigar el efecto de!
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para 105 mercados. Todos estos acontecimientios han provocado un
fuerte repunte de ios activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del gjercicic 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comporiamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabllidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los méaximos vistos durante el gjereicio 2012.

- Con todo elio, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positive en gran parte de los activos financieros,
En lo referide a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el active mas beneficiade ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busgueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzande el segmento de “grado de inversion” en
FEuropa un retorne absolute del 13%. Por fa parte de divisas, ef cruce dolar/feuro ha seguido ef compés de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del gjercicio, perdiendo terrenc el suro en los momentos de
incremento de volatitidad v ganando en aguéllos de aumenio dei opfimisme inversor, E! fipo de cambic
doélar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3154.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguiré siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacién econémica en fas economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacién gradual de ios indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unides, si el sjuste fiscal supone, como se esiima, un impacto negative en forno al 1,5%,
permitiria aun un crecimiento econémico en el enterno del 2% para el conjunto del gjercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objete, ajustande sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de cafa de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi come a la politica de inversion establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable,
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_' q_ne todos -Ios mtembros del Canse;o de Administracion de la Socnedad han pro"edldo a suscnbzr &l prasente
‘"docum'nto que se compone de ias cuentas anuales (balence, cuenta de pérdigas y ganancizs, estado da
cambios an el patimonio neto v mermnoria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detaliades en =
Anexo adjunto v gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversién Colectiva, $.A corespondientes ai ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada uno de los sefiores Consejaros de fa Sociedad, cuyes nombres y apeliides constan & continuacion, de

io gue doy fe.

Boadilla del Monte, 27 de marzo de 2013

El Secretario del tfganr[%o de{%ﬁwstracion
i i }
E 3 T

Fdo.: D Antonio Faz ESCENH0

Ei Presidante del Consejo de Administracion

Fado.: | A Alcaraz Lopez
Consejeros:
gy
Fdo.:D. Juan Guitard Marin " Javier Marin Romano
bl
b
Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdc.:
- f—
e
[ L
Carlos Diaz Nuhez Fdo.
Fdo. D. Albero Ridaura Rodriguez Fdo.: D. José cado Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANOC con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con DNI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DN.L
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI. -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNJ -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTC RIDAURA RODRIGUEZ con DN,
5213057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.I1.05212295-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadille del Monte mi residencia, a diecioche de abril de dos mil trece —
NUMERQ 546  DEL LIBRO INIDACOR,
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Aliair Inversiones, Fondo de Inversién {ant
inversion) )

Afiair Patrimonic. Fondo oe Inversion (antererments denpminado Banif Global 3-8, Fonto tie bweralsn)

Esneste 85 IBEX &0, Fondo de inversion

Banesto 85 Seleccin Mundial, Fondo de inversian
Banesioc Andro Activo, Fonds e lnversidn

Banesto Aharrs, Fondo de inversion

&anesio Bolsz internacional, Fondo de inversion
Banesto Bolsz Top, Fondo Ge nversion

Banesto Bolsas Europaas, Fondo de inversitn

fanesto Detithdt Aclive, Fondo de inversion

Banesio Dividento Europe. Fondo de insversion

Banesto Fontdapdsitos, Fonto de nversion

Bangsio Sondoret Global Ambicidso, Fondo de versicén
Benaste Fondorad Global Equiitbrats, Fondoe de Inversids
Banesio Fondored Global Predenis, Fonde de inversitn
Banesto G 5 Veces Mejor Resultacs, Fondo de inversisn
Banesto G Dblar, Fondo de Inversion

Banesto G Eurostonx 50, Fondo de inversion

Banesio G Indices, Fondo de tnversion

Baneste G Mercadas I, Fondo de version (snteromente denominatiy Banesto 85 Bolsz Top, Fondo de

inversion)

Banesio G Mercacos, Fonde de inversion {anteriormente denominado Banesto IBEX Top, Fondo o2

Inversion)

Bznesio G Rentas, Fonds de Inversion

Sanesto Garantia 2 Ahes [, Fordp dé Invarsion

Banesio Garantia 2 Ahos, Fonto de ivversidn

Banesio Garantiz § Afos K, Fondo ds Inversisn
Banesy Gerentia 3 Ahas [, Fondo de iversion
Bangsto Garantia 3 ARns, Fondo de Inversisn

Banasio Garanifa 4 ARos, Fondo de invarnsion

Banesio Garantia [, Fondo de invarsién

Bahesto Garaniizado 111, Fondo de nversion

Banesto Garantizads 111-2, Fondo de invarsion
Banesto Garantizado Bolse Top 2, Fondo de inversicn
Banesit Gerantizado Consolidacion 2, Fonde de inversidn
Banesic Garantizato Ganssiidacitn, Fondo de iversion

Banasto Garartizade IBEX Tap 2, Fondo da inversion

Banesto Garanlizado Remas Constantes 2015 Y, Fondo de inversion

nente denominago Bartt Giobal Universal, Fondp s

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTDS NOTARIALES

Fo.iics e papat fimbrato de ia ciese B, numeros OL4218324 at GLAZ19350
Eolios de papal mbradp oe ta clase B, niimeros DL4219272 &l OL4216288
Folios de pape! timbrado de ka clase 8%, nimercs OL4Z33984 al DL4Z34010
Foiios tie papel fimbrado de la clage 8°, niimercs 04218239 af DL4218322
Folios de pape! timbrado de e clase 8, nOmaros DL42513685 2! OL42513B5
Folios 4o papal limbrado ge ia ciase 8%, nimeros DL4231350 &l DL4251417
Foiios de pape! limbratie te 1a tlase B numeros GL4218210 af 0L4718245
Eoiios de paps| Smbmade de fa dase B, nimarps OLS219192 &l OLA218218
Foling te papel imbrado de fa clase 2%, niimeros OLA217828 & OLAZI7eb4
Fofios do papel tmbrado de Jx glase 8%, nimeros JL4Z18167 &l 0L 4218182
Eolios de papet imbrado de la clase 8, numeths OLS234816 &) OL4Z34642
Folios die pape! limbrado de ka ciase 2, nimaros BL4218027 al BLAZ1B052
Folios de papel fimbrado de |a oiase B, nirneros 0LAZ16115 8l OL4219140
Fuoites de papel timbrade de ls clase 8%, nimeros DL 4217956 at 014217961

Folios de papei fimbredo de is ciese 8%, ndmeros OLAR18400 al OL4Z19426
Foios de papel fmbradt ge ja ciase 8, nUmeros 0L4218274 al (LA218308
Folios de paps! timbrado de lz cfase 8%, nlmeros DL4218942 al OLL21RO6S
Fofins de papel timbrato de ia wiase 8%, nimeros BLAR32284 a! OL4232318
Folios de pape! Smbrado de ja ciase 8%, nimeros CL4218811 af DL 4218838
Folios de papel timbrado de ts clase §°, nimaeros OL4218476 al 014218501

Foling de papel timbrado de ta clase 87, nitnasts DLA22805E &) 014226983
Eolios de papsl irmbrade de is lase 8%, nimeros DLAZ1B6ES a! OLAZIETOS
Folics de pape! Smrage de ta dase B, nirnaros OL4218885 o OLAZ1RERY
Folios de papel timbrado de ls ciase 8%, nimeros DL42 18860 a) DLAZ1BE34
Folios de papel timbrado de i clase B°, nimeros DLA219451 &l DLAZ1B47E
Foiins de paps! imbrado de ka ciase B, nimeros DL4ZTBE10 al LAR1BE34
Folios de papel fimbrato de la clase B°, nimeros OL427B427 al DL4218450
Eolios e pape! fimbrado g la ciase 8*, ndenencs BLAZ1935YT 2l JLA219373
Folios de pape! timbrado de ta clase B*, nimaros OL4234583 af DL4234815
Folios te papel timbrado de Ia clase é‘, pormerns DLAZIBDDY al OL4218031
Folins de pepe! Himbrado fe ka clase B*, mimeros OL4Z1BE3S at 014218658
Folios de papel timbrado de la tiase 8%, nimeros BL4ZTBOS2 a! UL4218057
Folios de papel timbrado de la clase 8°, nomeros (4218058 af 014218082
Folins do papel fimbrado de ke clase B, numerns OL4218207 al 0L 4218232
Folios de papel timbrado de ta clase B°, idmeres 0L4218283 &l 0LAZIAA07

Folios ge pape! imbrags de fa ciase BY, meneros (LAZ1B233 al 0:4218257

BJO488333



Baneste Garantizads Hentas Constames 20115, Fondo de Inversién
panesto Garantizadp Seteccion Espaﬁoia 4, Fondo de invarsion
Banesto Sarantizade Selecelén Eurnpe 2, Fondo de inversion
Banesto Garanizade Seleccion Europe, Fondo de Inversian
Benesto Garantizato Selsceitn IBEX 2, Fondo de tnversion
Banasto Garantizado Selaccién IBEX, Fondo de inversion
Banasto Geranlizato Seleccion Mundial 2, Fondo de Inversion
Benhasid Garentizago Seleccion Mundial, Fondo de inversion
Banesto Liguidez Deute Sublica, Fonde de Leversion
Banesto Mixio Renta Fia 75-25, Fando de inversion
Banesto M Rerte Fia 90-10, Fonde Oe Inversion
Banesto Mitn Rent: Veriabie 50-50, Fondo de mversioh
Banesto Renta Fija 1-3, Fondo te Inversion
Banasto Rentz Fiia Bonos, Fondo de inversich
Panesic Rents Vaneble Espahois, Fondo ge lnversion
Banesic Rentabliicag Objetiva, Fonde de inversion
Banlt Acciones Espaioles Garsnfizady. Fondo de Inversidn
Banlt Alfiunds Springbuck, LLCLLC.LL.
Banl Bolss Garaniizads, Fondo de Inversion
Banlf Carlers Agresiva, Fondoe de invarsian
Bonit Caniera Congervadorz, Fonde de taversion
Bané Garierz Dindmica. Fondo de inversion
Beni Cartera Emergente, Fondo de inversion

Canem Equilibrata, Fondo g2 inversion
Banf Cangra Moderada, Fondo de Inversien
Bani Carters Seietnion, Fonto de inversion
Banil Gorto Plazo, Fondo de Inversion
Banit Dividento Europa, Fondo de inversion
Bani Estructurada, Fondo de Inversion
Banlf SURIBDR Garantzade Divitensdt, Fongo de inversion
Banit EURIZ0R Gerantizads, Fondo ge inversion
Bani Europs Barentizads. Fontio de inversién
Benk Fordepdsias, Fondo de inversion
Banif 1BEX Garantizada, Fondo de inversisn
Banif inversion Global, Fondo de iaversion
Banit Monssaric, Fonto ge inversin
Banif Merda Fiia Garantizads, Fonto de inversion

Banif Revatorizacion Europa Evure i, Fondo de varsion

FAREL EXCLLUSIVO PARA DOCUMENTOS ROTARIALES

Fofios de pape! §mbrado oe s olase 8*, nomeras 0L4218710 2! DLAZIBT34
Foiss ae pape! fimbrate de e tlese BY, mumesos 0La218108 8 04718131
Foligs d pape! fimbrade de |k case 8°, nimerhs DL4Z1B258 &1 OLA1S2ER
Falios de paps! fimbrate oe la ciase %, nirmaros DL 4718532 a) OL4212556
Folios de pape! fimbrade de 16 dase 8, namers GL42268370 & 04726857
Folios de pape! $imbradn de is clase B*, nimeros DLA2IB1ST al DLAZIBIBT
Folios de pape! imbrade de & clase 8%, nameras 0L4251418 &) OLans144z
Fofios de hape! imbrads ce i tlase B, sireros DL4218246 &) BL4ZIBAT
Folios de papel §mbrada de ia clase 8%, nirmeros OL4Z1678E 8l DLARTRND
Eplios ge papel imbrato te i Sass 8, nimetes DL4ZE2Z3E B) 0L4232258
Folios e pape! imbrado de la ciase 8%, nisaras DLARS1443 at 0L4251468
Folios te pape! fimisrado de le clase BY. nimneros 014217624 8 0L4217B46
Fohos de papat fimbrats de ts clase 8°, nimeros ULAZEZRES al OL42322S3
Folios de paps! imbrado de Ie clase 7, nimeres DL428E15 & OL4Z1B941
Folios de paps! timbrado de la clase B*, numeros 04218839 at OLAZ18864
Fefios o& paps! fimbrado de la clase B, nimeros OLAZ17503 af OL4217327
Folios do papel timbrado de la ciase 85, pimerss CLAZEEDDY al DLA219028
Solios de papel imbrade de fa tlase 8%, nimeros DL4124511 al 0L4124538
Folios de papel imbrado de {a tlase £°, nimarcs OL4ZT7EE al DL 4218005
=olios de papel limbrato de 1e clase 8, nimeros DLAZI362S al QLARZIEST
Folins de pape! timbrado de iz class 8°, pitmeres OLAZIREBE ai DL 4233624
Folios de pape! imbrade de la Ciese 8%, nimeros 0L4234161 al OLA2B418T
Folios te papat timbrado de i clese 8%, nimaros OLGE34 188 al (i 4234218
Folios de papel fimbsagdo de ta ciase B, mimeros DLAZ34214 ai OLA234240
Fohts te papel imbrado de la ciase 8%, nimeros DLAZ34485 gl OL4Z34511
Eolios de pape timbrado de 1a clase 8, nimeros DLARB4ETR af 04234538
Folios o papel fimbrado de B clase B, nimeros DL4734530 at OLAZ34585
Folios te papel timbrado de ta clase 8¢, nimeros 0L4124615 af 0OL4124847
Falios de papet timbrado de ia ciase 8, nimerns 0LA23357¢ ai OL423REST
Folios de papat imbrado de ia clase 8%, numercs DL4 124580 ai 0L4124614
Folios de papet imbrado de 1 clase 8, nimerns DL4Z33904 &l (L4733828
Fobios de papel imbrade de la clase 8%, nimeros OL4ZI5087 a! oLaz3stig
Fofios de papel limbrads de ia clase B, nimeros 0L4235145 & DL4235170
Folios de papel timbrets de & clase &, numeros DL4233879 & DLAZE3903
Falios de pape! timbrado de la clase B', nimercs 0L4234112 & DLAZMA1ZE
Folins da papel imbrado oe lz slase BY, nimeros DL4234136 o OLE234160
Folios ta pape! imbrado de la tase B, nimercs 4225067 Al DL4Z35082

Folios de pape! finbrato ca ia clase 87, nimeros 0L4233805 af 0L4233828

2T T

BJ0488934

o uagy



Pari! Revaloilzation Erona Erg, Fards te Invarsidn

Bantf BF Corio Plazo, Fondo de Inversion

Banil RY Espaha, Fondo de Inversion

Banlt Seleccion Emergenes, Fondo de Inversisn
Benit Salecsion {, Fondo de Invarsich

Benk Tesoreria Fondmsoro Corto Pazs, Fondo de inversion
Banif Tipo Fijc 20%¢, Fondo de inversion

Banll Tipo Fio Acumulation, Fondo de tnvension
Bant Tipo Fjt, Fondo de mvarsion

CHizash, Fondo de inversion

Citiiondo Agh, Fonto te nversion

Citifondo Bond, Fonde de Inversion

Caffondo Rems Varable, Fondo de Inversion
Exiratondo Beheste, Fondo de Inversion

= § ional, Fondo de ion fan Hguidacion)

Fondanetz, Fendo de nversitn

£onds Amtcipacion Conservadar 2, Fonde de inversion
Fonds Anticipacion Conservador, Fonde de Ihversion
Fondo AnlicipaGion Moderats 2, Fondo de Inversion
Fongt Anficipacion Moderade, Fondo de Inversion
Fungo Anac, Fondo de tvarsion

Fondp Depostias Plus, Fondo de inversion

Fondo Jeldn, Fondo e Inversion

Fonto Urbion, Fonde de Inversion

Fonfipretante, Fonte e Inversion

Goaco Mixo, Fondo te invarsicn

Inveractive Confienza, Fondo de inversidn
inverbanser, Fonto de inversion

Lareto Fondg, Fondo de Inversion

Leastten i, Fondo de Inversion

Opsnbank Corte Plazo, Fondo dg Inversion
Openbenk By Indice 50, Fontit e levetsisn
Openpank IBEX 35, Fondd e inversion

Semancer 100 por 100 10, Fonde de invarsitn
Santander 100 pot 100 11, Fondo de tnversidn
Samander 100 por 100 12, Fondo de Inversion

Saniander 100 per 100 2, Fonao ge Inversion

PAPEL EXCLUSNG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Foiios de pane! tmbrado de la dese B, ntirmeros 014233781 al DLARIIB0L
Folis de paget timbrado de |2 ciese B*, nimeros (14124563 af DL&4 24589
Folios de papst fivanfado de la clase B, ndmeros DLA2Z3UT2E al 014223753
Folios de pape! timbrado de |s clzse B%, nitmeras DLAZ33703 af OL4233727
Folios te papet trmbrado de la ciese 8% humerns (14233677 al DLA233T02
Folios de papet Tienbrado oe la tase 8, mimeros OLAZ33858 af DL4233582
Foiips de pape! imbrato Ge iz clake 8, numeros OL4124640 at 0L4124562
Foligs 0e pape! Gmbrado de ta clase 8°, nineres 014233854 al 04233678
Folios de papef imbtaco de iz clase 8°, nismeros OL423382E al OL4Z23853
Folins de pape! Smbrado de 18 clase B, nmerss Di4223411 al OL4A233407
Folios de papat timbreds de ia clese B, nimeros 0L4233384 ai 0L4233410
Enfias de pape! Ymbrato de i ciase 8, nimaros 0L 4234241 &l DLA234267
Folios de paps! imbrado de ke clase 2°. nlmerns OL4124642 al 0L&124667
Folios de pape! timbrade de e ciese BY, ndmeros BL4234381 al 014234400
Folins de papel limbrade de t clase B, numeras DL4235045 at 014235086
Folios de pape! timbrado de z clase B, ndmeros 04234407 al 0L4234432
Ephos de papel tmbrdo oe {e clase 8, nimaros OL4234433 af OLA234458
Folios de papel Wmbradoe de iz fase 8, nimaros OL4234450 8 014234404
Folios de paps! imbrado de ia clase 8, nimetos (L4R34011 & BLAZAD3E
Folios de papel imbrado 6 is tese 8°, nimeros TLAZ34064 &l 04234088
Foiios de pape! timbrads de 1a olase 8°, nimerns OLA233546 at OLAZZ671
Folios de papel imbrado de |a clase 8%, nlmeros 0L4232617 al OL4233545
Folios de papel timbrado de fa tlase B, nimeres L4234659 al 0LAZ34BSE
Foiios de papel limbrado ge i tlase B*, nomeros DL4Z356021 af DL 4RE5045
Folins de paps) tmbrady de i clase &°, nlmens DL4234857 al 0LA234T2E
Eolios de papet imbrage de la clase 8%, nimeros UL4234724 &! DL4234748
Folios de pape! fimbrado e la tlase £, numercs DL4Z34TE0 al OLAR34776
Folios de pape! tmbmdo de s ciase B, nimers DL 473348 al 0L4233516
Eolios da pape! Trmbrato Be iz tiase B, nimeros DLA4245858 al 04248804
Folios de papel timbrado ce ia class 8¢, nimerns 0L4248832 al GLARABRST
Folips de pape! timbrado te iz clase 2°, ngmaros 0LAZI3E3 al 0L4233488
Folios de papet imbrade de fa tase 8°, numerps OLA24BB0Y af BLAR4BB31
Folios de papel limbrado oe Ik dase 8*, nimeros OL4A34TTT &l OLAZ3480E
Folios de pape! Smbrado de Js ciase B, nimeros 014225826 al OL4235B50
Foiios Ge paps! fimbrade ds ia ciase B*, nimeros UL4Z35R02 al DL4235825
Folics die papel imbrado de Ja tiase B, numercs BL4Z35778 al 014235801

Felos tie papet Smbado de ka clase BY. nimerus 0 4248878 al 014248708

BJ0488935




Sanander 100 po‘.' \UDA, Fone de inversion
Santander 100 por 100 §, Fondo de nverston
Szmandar 100 por 100 B, Fondo de inversion
Semtander 100 por 100 7, Fonto de Inversidh
Semsander 100 por 100 B, Fonde de varsion
Saniandsr 100 por 100 8, Fondo e mvarsion
Santander 100 por 102, Fondo de Inversidn
Santander 104 LIBA 2, Fonds de Inversion
Samander 104 LISA, Fonde de inversion
Samander 108 Eurcpa 2, Fonde de inversién
Samanger 105 Turops 2, Fonde de Invatsion
Santander 105 Ewrops, Fonde oe inversion
Samander 85 Espafa £, Fondo de fversion
Santanger 85 Egpeha, Fondo de versidn
Semander o6 Europa, Fonds e thversion
Sananger Acciones Espahotas, Fondo de Invergion
Santander Actiones Furp, Fondo de inversién
Samtander Asciones Letinoamerisatas, Fendo de inversion
Sanander Aggrassive Surcpe, Fondo de Inversion
Santander Ahatto Active, Fohoo de inversion

Samandar Anorro Garantizatio 4, Fondo de Kvetsitn

Santandsr Avorr Garantizado 6. Fonin te Inversion (anteriorments denominado Sartander Ahorre
Garantizado 3, Fonto de inversion

Santander Ahorre Gerantizado 7, Fonto de inversion (amenismente denominado Santenter Akorme
G izatin 7, Fongo de i

Santander Anorro Garentizade, Fondo de Inversion
Saranter Beneficio Europa, Fondo de Inversien
Santender Best 2, Fondo de Inversion

Sanwmnder Best, Fondp de Invarsion

Santangar Brict, Fondo de Inversion

Santander Carieras Garaniizado 2, Fonde de tnvarsion
Sargunder Careras Garantirado 3, Fondo de inversion
Santander Caneras Garantizado, Fondo de inversion

Sanander Corto Piaze Détar, Fondp de inversian

Semanter Datislin G dor, Fondo de | o

Decision Modetatt, Fando de inversian
Santander Depasiios Plus, Fonde de inversion

Santander Divicendo Evropa, Fondo de nversion

XCLUBIVO PARA DOCLAMENTOS NOTARIALES
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Folios de pape! fimbrado de I clase B, ndmaros GLAR4ETOS al OL4248728
Folios ge paps! imbrado de ia clase 8", nimaros OLAZESAE0 af OL.4225484
Faling (e papel fimbrado de la clase 87, nimercs 0L4235425 a OLAZB5458
Folios tie papsf limbrado de la oiase B%, nameros DL.4R35027 &) DLAZIBE5T
Folios te pape! timbrado de |a tase B, nimeros 0L4235501 al 014235326
Folies e papel imbrado de la clase BY, nimeros OL4Z35876 ! BLAZISA0D
Folins te papsl imbrado de 1a clase B*, nimeres 0L4124686 al DLA124682
Folios de papel imbrado de 1a clase &, nimeros OL4Z3575S al 04235777
Folios te papel limbrado de i clase 8, rimerss 014235727 Bl DL4RI5T5E
Folins de papel imbrado oe ia clase £, nimeros OLAZR5TTY ai OL423ET25
Follos fe papel timbrato e la clase 8, nimeros DL4R4BTE al (L4248800
Folios de pape! timbrado de ta ciase 8%, nimeros OL42487SE al OLARABTBO
Falios de pape! fimbrado oe 1s tlase 8, rimeros 0L4248728 al DL4248754
Folios de papet fimbrado e iz clase 8, numerps (1L 4R33438 al 0L 4233462
Folios te papel limbrado ge (e clase B, niimercs 0L4224603 af 014234825
Fokos te pape! imbrats de fa clase B, niimerps DLAZ34843 al OLAZ34B68
Eafios de papet fimbrade de la ciese B*, ndmetos DL4735279 &) DLAZZS304
Folips de pape! firmbrado de te Siase 8, nimeras DL4235252 af OL4735ETE
Folios de pape! imbrade de i clase B, ndmerts 0L 4235608 al OLAZ3E434
Folios de papel imbratk de ta tlase B, nimaras OLAZIERBD af OL4AZEH407
Folios e papel fimbrado de la clase 8%, nimeros DL4Z35E55 at 0L4Z35381
Folios de papel imbrade de la clase 8%, nimeros OLAZ3E330 at L 475354
Folios e papel mbrade de a clase 8, mimeres DLA235305 ai (LAZREE20
Folios de paps fimbrac de 3 plese 8, mimeros DL4R35485 as OL4235508
Folips de pape! timbrado de e clase BY, nimeros DL4236226 &f 0L 4235251
Eolios tie pape! timbrado de ta ciase B*, nimeros HL4235198 & OL4Z3E224
Folios tie papat timbrade de ta clase 8*, ndmeros 0L4235171 At OL4Z35167
Fohos te paps! imbmdo de ia clase B, nitherps 01 4225687 2) OLAZ235683
Folins de pape! timbrade de js Ciese B, nimeros BLAZAS64T &l CLAZEBERE
Folios de papel imbrade de ta tiase 8, nimeros DLAZ3SE1E at DLAZESE40
Folios de paps! fimbrade de ta ciase B, nimeros DLAZ35580 af 01438616
Folios de pape! timbrade de i ciase &, niimeros BLAZ3EEG4 al DLARZ3EEES
Folios te parel tmbrete de la clase 8%, nomeros DLAZ3E537 a.F OL4z2T563
Eptios e pape! fmbrads e i ciase 85, ndmenos 0LAZIE510 &l L4235638
Folios te pape imbrads de ta clase 8°, norneros DL4R48547 al DLAR4BETS
Folios te pape! Hmbrats de b clase B*, nimeros 0L 4248524 = 014248545

Fohos de papet imbrado do k2 ciase B°, nimnerts 0L.424B858 al (L424B678




Santanter Emarge;ates furops, Fontio de inversion
Santander Equilibrc Activa, Fonde e invarsién

Santsnder Suroindics, Fondo de Inversisn

Santendsr Euraps 80, Fonde de inversion

Sartander Fondtesore Corte Plazn, Fonds te Inversion
Samander Garantia Activa Moderado Z, Fondoe de inversion
Samancder Garenta Attiva Moderade 3, Fondo ge inversion

Samander Garantia Activa Moderade, Fonde de inversion

Santantaer Garantizado Sencos Europeos, Fondo de inversion (anteriormente denominadis Santandar Doble
Oportunitad, Fongo te inversion)

Samander Garaniizato Consofidacion Eurapa, Fontis de Inversion
Samander Garartizads Fspahia, Fonde oo inversin

Santander Garantizado EURIBGR, Fonde de inversion
Bantanter Garantizatio EUrope 2, Fonde de nversidn

Santander Garantizado Europa. Fondo te Inversidn

Samanger Giegtién Giobal, Fondo de Inversitn

Santander indice Espafia, Fonot ds rversion

Spntander infiacion Sspafia, Fondo de inversidh

Santandar Inversion Coro Plazo, Fonon te inversién {amerormente denominade Santanter Seguridad,
Fontin e inversion)

Samander Memoria 2, Fondo ge invarsion
Bamangder Memona 3, Fondo de tnversion

Sanmander Memotia 4, Fonto de inversidn

Samtander Memons &, Fends de Inversian (anteriomente denominedo Fordo Superseleccién, Fomde de
invarsian)

Saniander Memoris, Fontdo e inversion

Sarmanser Mixio Acsienes, Fondp de inversion
Santander Mixto Fents Fijs 75/28, Fontp de Inversisin
Santander Mixio Renta Fija 20710, Fonds de version
Santander Rentfimienio, Fonto de inversion

Sentander Fenta Fis 2018, Fonto de Inversioh

Samander Renta Fis 2017, Fondo de inversion {enteriomeente denotmtnatis Santander Dabie Oponunidas
. Fomgt e nversion)

Santander Renta Fia Corlo Plaze 2, Fondo de Inversion (ameriormente danominate Forto Age. Fondo de

rversion)

Santander Renta Fiia Gorio Plazo, Fondo e Invarsion {antefiorments denominade Santander Cono Fws 1,

Fongo de inversion)

Samander Renta File Emergentes Piug, Fando de inversion
Samander Renta Fie Eurc 1-3, Fonde de Inversion
Santander Rema Fia Fotante, Fondo de ikversion
Santander Rente Fijs Lango Piazo, Fonds de iInversion
Sarander Renta Fia Privada, Fondo de inversion

Santanter Rerta Fije, Fondo e inversion

Foilos de papel fimbrado de ja clase 8°, nimetos 014248827 el DL4248652
Folips de pape! timbrado de 12 ciase BY, nimeros DL4Z4BED0 g DL4248528
Folios the papsl timbrato o s clase B', numercs DL4124503 gl JL4124718
Folips de pape) tmbrato e 1o casa B, nimeros DL4125085 af 0L4125110
Folies de papet tmbrato de ja clase B, pimerds DL 412505€ af DLA125084
Fofics de papet Brmbrado de la clase &, ndmeros 8L4251514 Bt 0. 4251338
plios de pape timbrado de ik clase B, nomeros 0L 4125034 af BL4125058
Eoitos de papel timbrado de la ciase B, nmerss OL4242376 al BL4245400
Eofiog te papsl rnbrade oe i clase B, nimercs OL4240525 al DL4248550
Foitos de papei limbrato 06 I3 ¢lase B, nimeros DLA24BOBE &l (L4248111
Folits de pape! imbrado de la clase 8, nimertis DL 449551 2 OLA2485Y5
Folios de papel timbrado de ia clase B, nlmeros DLAZ4B24E al 04248271
Folios de pape! fimbrate de 12 clase 8, niimams DL4248220 ol OL4248245
Folios de pape! fimbratio de la clase B, nimmems 0L 4248272 o) 0L4245287
Folios de napet Smbrado de i ciase 8, numeros GL4248324 af 0L4248348
Folios fie papel imbiagds de i clase B*, nimnencs 0LAR48208 af 0L4240023
Foliat te papsi timbrado de la clase 8%, almerps OL4R4B350 3 0L4248375
Folios te pape! imbrade de la tases B, nimarns 0L4249602 at Ol 4248528
Folins de papel tmbrado de fa cese B, nismerss OLA249STE 2l OL4248601
Folios de pape! fimbrado te le tlase 8*, nurmeras DLARAUT1E al UL4R4S1IT
Folios de papa! timbrado de la ciase BY, nimeros OL4249138 al 0L4240165
Folios de papet imbrado de |s clese 8%, numeros (4248166 af 0L4248192
Folins de papal imbrado te la ciase B°, numeros 0L4Z48184. &l OL4249218
Folios de papet timbrade de le tlase 8, nimares OL4248712 &l OL4RASTIT
#plips de papel #mbrade de ia olase ¥, Rimeros OL4249E67 at (L4248583
Fofiot de pape! fimbrado de la clase &, nimeros 04248930 21 04248556
Folios de papel Smbrato de ts cizse 8, nimeros DL4124718 8l 014124746
Fofios e papel Smbtado de ta clase 8°, nikners CLAZ4B0ST al DL4248085
Folias oe paee! Hrbrads de s clase B, nimerus SLA240057 & 0L4249982
Folios de papel imbrado de 15 tiase 8°, pimercs CLAR49874 af 0L4249802
Fetios te papel Smbrato de a case 8, nimeros QL4224756 at DL4Z24782
Eokos e pape! Stnbrato de e clase 8%, ndmeros CLA249815 al 0l 4249845
Eolics o pape! Smbrats de la clase 8, plmerns [LA249790 at 0L4249817
Folios de pape: timbrado de a clase B*, nimeros 0L4248765 & 0L4249769
Foitos de papet timbsatlo te ta ciase B*, nirmaros DL4245738 a1 DLAZAGTE4
Fofios de papst timbrado de la clase B*, nidmeros 14248028 af 0LA4248060

Folios e pape! Bmbratio 82 ia thase B, nimeros CL4249503 a1 OlL4248820

BJ0488937
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Sanender Responsablidas Conservador, Fondo de inversitn Folios e papel fimbraco de fa clase B, nimerds (L4248830 8l DL4240958

Sanarder Revaiorizecion Activa, Fondo de version Ealios e paps! timbrado de ta slase B, nameros HL4224785 a! DLA224810

Santander RF Convertibles, Fondp de Inversidn Folies tie pane! imbrato te la Ciase B*, ndmeros OLAZAS00Y at DL4243027

Santander RV Espafiz Reparto, Fonoo de inversion Folics de papel imbrado de ks slese B, nimenos OL&124868 &) 014124283

Saniander Sslecsidn BV Asis, Fondo de nversion Foiios de papat imbrado de ia clase B, nimerns 04251286 al 4251313

Santander Selaccion AV Japsn, Fomdh de inversion Folios de papel imorado de is clase 8, nimeros OL4125008 & 0L4125022

Suntander Safectidn AY Norteaméricz, Fontit de inversisn Folies de pape! timbrade de 12 clase 85, pimatns OL4251339 af OL4251354

Santancer Salest Decidids, Fondo de inversion Folios tie paps! tmbrads de l& clase B, aimeros 014261552 at 0L4251678

Santander Selec! Moderads, Fondo de Inversien Folfios de papet Simbrado de is clese B, nidmaeros OLA251525 &l 0L 4251551

Samander Select Prudente, Fondo de inversion Folios de pape! fimbrado de e sizse B, nimers OL4251488 at DLA251524
Santancer Smal Saps Espafz, Fondo de inversion Fofias de papat timbrade de ts oiase B, nlmarns (L4124941 & DL4124867

Santanger Smalt Capes Europa. Fondo de Inversian Folios de papel tmbrade de i tlase B, nitherns DLAZ24T28 81 OLAR24TED

Sentander Solidaro Dividengs Europa, Fondo de Inversion Folins de paps! fimbradoe de ta clase B*, nimeros 0LA251472 &l 014251487

Santander Tesorers, Fontio e inversion Folios de papsl fimbrado de i class B, numerns OL4251263 af DL4251287

Seiect Giotal Managers, LLO.LE Folios e pape! firbrado de iz clase BY, ndmeros (14124425 8} DL412445€
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