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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fordaneto, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
. aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de ias cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestroe trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE &7

FONDANETO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

OLS004945

ACTIVO

31-12.2013

31422012 {7}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-42-2012 ()

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmoviitzado Intanglbie

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

Fondos reemboisables atribuldos a
particlpes o accionlstas

15.548.838,61

14.620.257,64

15.648.638,61

14.620.257 .64

Inmovliiizado material - Capitai " .
Bienes inmuebles de ust propio - - Participes 12.287.268.70 12.140.198,34
Maohiliarlo y enseres - - Prima de emislan - -
Activos por impuseste diferido . - Reservas 114.744 88 114.744,98
ACTIVO CORRIENTE 15.660.827,89 14.630.932,03 {Acciones propias) - .
Deudores 36,515,883 78.596,51 Rasultados de ejercicios anteriores 1.873.07583 1.873.075,83
Cartera de inversiones financleras 15.445,030,50 14,102,.728,96 Otras aportaciones de soclos - -
Cartera interior 10.248.172,38 11,873,297 48 Resuitado def ejercicio 1.263.751,10 452.238 48
Valores representativos de deuda 8 855,860 06 10.805.158 20 (Dividende 2 cuenta) - .
instrumentos de patrimonio 389.312,33 335.200,05 | Ajustes por cambios de wvalor en
. Inmovilizado materiat de use prople
insfilucicnes de Inversion Colectiva - 732.838 24 | Dwo patrimonio atribuido -
Depésitos en EECC - -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - - Provisiones a large piazo - M
Cartera exterior 4,909.658,28 1.8568.632,51 Deudas & largo piazo -
Valores representativos de deuda 2.648 497,00 1.704.642 58 Pasivos por impuesto diferido -
Instrumentos de patrimonio 169.018,27 163.980,03
Institusiones de inversidh Colectiva 2.092,143,01 - PASNO CORRIENTE 11.989,38 40.674,39
Cepositos en EECC . - Provisiones a corto plazo - .
Derivados - Deudas a corto plazo - .
Otros - - Acreedores 11.989,38 “10.674,39
intereses de ia cartera de inversién 290.199,84 270.796,86 Pasivos financiercs - -
inversiones morosas, dudosas o en iigio - - Dervados -
Periodificaciones . . Periodificaciones - i
Tesoreria 78.281 86 449 808,56
TOTAL ACTVO 15.560.827 99 14.630.932,03 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 16.564.827 89 14.630.932,03

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC 1,272.890,00 1.444.200,00

Compromisos per cperaciones largas de - .
derivados ’

Compromisos por operaciones cortas de 1.272.680,00 1.444,200,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE QRDEN 1.386.915,21 1.892.153,70

Valores cadidos en préstamo por la HIC - -

Valores aportados como garantia por la HIC -

Valores recibidos en garantia por{a iC -

Capital nominal no suscrite ni en circulacion "
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 1.399.818.21 1.892,153.70

Qtros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.672.608,21 3.336.363,70

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efecios comparatives,

Las Notas 1 a O descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante

del balance al 31 de diciembre de 2013,




0L9004846

CLASE 87

FONDANETO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - - )

Comisiones retrocedidas a [a lIC 6.516,42 3.733,81

Gastos de Personal - .

Otros gastos de explotacion (77.920,40) {60.038,20)
Comision de gestidn {60.378,55) (46.614,76)
Comisién depositario {7.647,16) (7.435,45)
Ingresofgasto por compensacian compartimemo - .

Otros (9.998,70) 5.987,99)
Amortizacion del inmovitizado material B -
Excesos de provisiones - .
Deterioro y resuitados por enajenaciones de Inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (71.403,98) (56.304,59)
Ingresos financieros 546.243,27 475.481,19
Gastos finahcieros {38.474,78) {8.518,04)
Variacién del valor razonabile en instrumentos financieros 733.437,95 99.468,28

Por operaciones de la cartera interior ' 401.889,49 BB.568,55

Por pperacicnes de la carlara exterior 331.548 .46 10.898,73

Por operacicnes con derivados - -

Ctros . -
Diferencias de cambig 9.565,60 (1,773,73)

| Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 90.083,04 (16.116,82)

Deterioros : - -

Resultados por oparaciones de la cartera interior 81,551,241 84278 18

Resultados por operagiones de {a cartera exterior 8.581,69 41.917.02

Resultados por operacionas con derivados 16.650,14 (112,311 83)

Otros . -
RESULTADO FINANCIERD 1.335.155,08 548,543,08
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.263.751,10 452.238,49

" Impuesto sobre benaficios - z

RESULTADO DEL ESERCICIO 1.263.751,10 492.238 49

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre de 2013,



0L3004347

CLASE 82

FONDANETOQ, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonio nefo correspondientes a los ejercicios anuales terminados ei 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingrasos y gastes reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012.(*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.263.761,10 | 492,238,49
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - “
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias - .
Total de ingresos y gastos reconocidos . 1.263.751,10 | 492,238,49

"} Se presenta, Unice y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8.

Fondaneto, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Fondaneto, Fondo de Inversion (en adelante, ef Fondo) se constituyé el 11 de septiembre de 1997 bajo la
denominacion de Fondansio, Fondo de Inversion Mobiliatia. Gon fecha § de febrero de 2004 ef Fondo cambid su
denominacidn por la actual. El Fondo se encuentra suieto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de institucicnes de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julie, por el que
se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercade de Valores
con el numero 1,175, en la categoria de armonizados conforme a la definicion estabiecida en el articulo 13 ded
Real Decreto 1.082/2012.

E! objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirios an
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre que ef rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
fiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados dei misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presenie memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacion de cuastiones medicambigntales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado v a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional dej Mercado de Vaiores. Con fecha 1 de
marzo de 2013, el Fondo ha modificado la orientacion de la inversion de su cartera, pasando de ser un Fondo de
Inversién de Renta Variable Mixta Internacional & ser un Fondo de Inversidn Global. Conforme al articulo 14.2
del Reglamento de Instituciones de Inversion Cotectiva, a raiz de este cambio, se ha ofrecide & los participes det
Fondo el derecho de separacion.

Segln se indica en la Nota 7, la direccian y administracién del Fendo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Coiectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de contro! de ésta iima, pasande de sstar controlada por Grupo Santander a
estar controiada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acguisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Gitimos de confrof son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupe Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 de! Reglamento de Instituciones de Inversidn
Colectiva, dicho cambic ha sido comunicade mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Marcado de
Valores y carta a los parlicipes del Fondo.

i.os valores mobiliarics estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
denositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de gue se produzean suscripciones y/o reembeolsos en los periedos de permanencia establacidos en
el Folleto del Fondo, fa sociedad gestora del mismo cobrard al padicipe el porcentaje de comision de suscripcion
y/o reembaolsc definide para cada uno de los periodes mencionados.



0L9004950

CLASE 8/

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables dei Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsio e el
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulia de aplicacidn, de forma gue muestran Iz imagen fiel del pafrimonie y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resuftados de sus operacicnes gue se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonda, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de {a mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anusles se han seguido los principios contables y normas de valoracian
descritos en Ia Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valaracion de carécter obligatorio gue,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas confables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En jas cuentas anuales de!l Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su socledad gesiora para cuantificar aiguncs de ios activos, pasivos, ingresos, gasios v
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas sstimaciones se refieren, en su caso, alz
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que esias estimaciones se han reafizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del gjercicic 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificarlas (al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gue sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones dal mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctle tanic al alza come a la bgja.

¢} Comparacién de fa informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicic 2013,
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dj Agrupacion de partidas

Determinadas pariidas dal balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacion desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

e} Cambios de criterios contables

Duranie el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en e} gjercicio 2012.

f} Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesio la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012,

3. _Normas de reqistro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, poiiticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinades & dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario, cuando éste sea una endidad de crédito,
o en caso contrario, fa entidad de crédito designada en e! folleto. Asimismo se incluye, en su caso, ias
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, ef efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversionss financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, L.a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Agtivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda; obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractualmente, & instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumenios de patdmonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciohes y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participasionas en otras Instituciones
de inversién Colectiva.

s Depésitos en entidades de crédito (EECC): depodsitos gque el Fondo mantiene en entidades de
crédito, 2 excepcitn de los saldos gue se recogen en el epigrafe "Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los detivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las accicnes y participaciones de las entidades de capital-riesgo
regutadas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, ast como importes correspondienfes & otras
operacicnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

+  Intereses en la cariera de inversion: recoge, en su caso, ja pariodificacion de los inlereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigic: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacidn contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuye
reembolso sea probiematico y, en tode caso, de agquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- .Deudaorss: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepio de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cueritas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La iotalidac de los deudores se clasifican a efectos de valoracién come “Partidas a cobrar”.
Las perdidas por deterioro de ias "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasio o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguienies epigrafes del
halance:

- [Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enfre otros, el valor razanabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivades implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”. ' .

- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han sido clasificades a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros,
eplgrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y ios actives
clasificados en el epigrafe ‘Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contraric sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccién diractamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo, No obstante, si et efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financleros clasificados a efectos de valoracidon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran iniciaimente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario sara el precio de la transaccién), incluyendo ios cosies de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacién se regisiran en ei epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, ios actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenia de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii). :

En todo caso, para la determinacion det valor razonable de los aclivos financieros se atenderé a lo siguiente:

- Insfrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar €
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si exisie, o inmediato habil anterior, ¢ & cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién; su valor razonable se calcuia mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representafivos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuandc éste se obtenga de forma consistente. En el case de que no esté dispanibie un
precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde el momenio de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran iécnicas de valgracion (precios suministrados por intermediarios, emisores ¢ difuscres de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable an el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el misme, modelos de descuente de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
internc de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada er el momento de la adquisicién de los valores.

- instrumentos de patrimonio no ceotizados: su valor razonable se calcula tomando come referencia el valor
iedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de ia entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
side identificadas y caiculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de actives: su valor razonabie se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, come las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesge de crédito de la entidad, :

- Acciones o parficipacionas en otras instituciones de inversion colectiva y enfidades de capital-riesgo: su
valor razonable es ef valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se ulilizara el dltimo valor liguidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negeciacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacidn, se vaioraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversidn libre, HC de lIC de inversidn iibre & IIC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- instrumentos financieros derivades; si estan negociades en mercados reguiades, su vaior razonable es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
. suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercades regulados o
sistemas multilaterales de negociacidon, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconccidos conforme a io estiputado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ja Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “vator razonable” {que salvo evidencia en conirario serd el precio de la iransaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a fa operacion. Posieriormente, los pasivos se
valoran per su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método del tipe de interés efectivo. No
obstanie, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominatl.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran iniciaimente por su “valor razonabie” {gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a ia
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en ei caso de fa financiacion por venta de valores recibides en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adguiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivoes financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de actives financieros esta condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceres los riesgos y beneficios asociados a ios activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionaies
(que constituyen el supuesto habitual) o de ias ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de log costes de ifransaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en fibros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja diche activo.

Se daran de baja log activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmenie los riesges y beneficios asociados al active financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un pracio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el prestataric tiene -la obligacion de
devolver los mismos o similares activos U otros casos analogos —, el active financiero fransferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el conirario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la coniraprestacion recibida, que se vaiorara posteriormente a su coste amontizadc.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, 2 menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda e! derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC” o
“Valores aportados como garantia por la 1iC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. 5ini se transfieran ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo gue generan o cuando se han fransferido sustanciaimente a terceros lcs riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solc se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieran.

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al conifado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se conlabilizan el dia de
coniratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
&l resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exierior)” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o



0L9004956

CLASE 8:

acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta gue no se adiudiquen estas, Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabliizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento de! cierre de la pesicién o el vencimiento del contratc en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derlvados™ de las cuentas de
orden, segun sy naturateza y por el imporie nominat comprometido.

tn los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o *Variacién det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de vaior se han liguidado o no en ei ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en &f valor razonable de estos confratos. No
obsiante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a piazo, tante
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en ef epigrafe “Diferencias de cambio” de Ia
cuenia de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonic nj sobre
el resultado del Fondo, La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior ¢ exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en ef caso de compravenias a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su tiguidacion.

fii. Adquisicion femporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda” de la cartera intedor o exterior def balance,
independientemante de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

iag diferencias de valor razonable que surjan en !as adquisiciones femporales de activos, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casc, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operacicnes de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros dernivados

Cuando sxisten operacionas de confratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrate en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el eiercicio de ias opciones y warmants se registran por su valor
razcnable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo dei balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en fos mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros — Por operaciones
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cen derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la kquidacion de ia operacién, se registran las
diferencias gue resultan como consecuenciz de los cambios en el valor razonable de esfos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la carfera interior o exterior def
activo o del pasive, segun su saide, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaréan en ia cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciches de instrumentos
financieros — Resuliados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si ia opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, guedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias. .

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la {IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por e valor razonabie de su
obligacidn de devoiverios. Cuando exisie efectivo recibido en garantiz, se registra en ef epigrafe “Tesoreria”
del balance. : :

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingrescs liquidados por anticipado que
se& devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic akibuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuides a participes o accionistas -~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolse, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimaonic atribuido a pariicipes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Ei resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionisias —
Fondos reembalsables atribuidos a participes o accionistas — Pariicipes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio airibuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resuliados de ejercicios antericres” se recogen los resultados
{positives 0 negativos} que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generade en ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha facha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su casc, por el Fondo, para el
reconocimiente de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos findncieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés. efectivo, a excepcion de los interases correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en e momentc en gue nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y cohceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de fa aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolscs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de ia retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de maners directa ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “"Comisiones
. refrocedidas ala HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLas comisiones de geslion, de depdsito asi como otros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segn su naturaleza, en &f epigrafe "Otros gastos de explotacién’
de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

ios costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacidn satisfechas al depositario que se
registran en ef epigrafe "Otros gastos de expiotacion — Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

iii, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pardida derivado de variaciones del valor razonable de jos activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, producido en &l gjercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenacicnes de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros’,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.4, 3.b.ity 3.0).

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemenie de acuerdo con el criteric de devengo.

10



0L30043958

GLASE &7

h) Impuesto sobre beneficios

B

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituide por el gasto o ingreso por el impuestc corriente y el gaste o ingreso por el impuesto
diferida.

Ef impuesto comriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta.

£} gasto o ingresc por impuesto diferide, en casc de que exista, se corresponde con el reconocimientc y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas per |a diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temperarias imponibles dan iugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que fas diferencias temporarias
deducibles y ios créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activas por impuesto diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando e Fonde genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de [as
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momentc de su reversion. En caso de
modificaciones en jas normas tribuiarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del marcado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y créditos, por
suU importe neio, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parle de la cardera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se levaran conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.9.5i). :

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la saciedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucién de las distintas funciones dentro de-la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reqularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombra en las gue haya surgido o pueda surgir un cenflicto de interés. Adicionalmente ta sociedad

11
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno format para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguaies o mejores que Ios
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacionai del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las institucicnes de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora de! Fondo, el importe de los depositos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas reafizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

 Ef detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazes de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente: '

Vencimiento Euros

Inferior a | afic 1.503.124,91
Comprendido entre 1 y 2 aflos 1.760.391,63
Comprendido entre 2 y 3 aflos 1.671.765,22
Comprendido entre 3 y 4 afios 888.421,22
Comprendido entre 4 y 5 afios 4.646.220,67
Superior a 3 afios 2.034.433,40

12,504,357,08

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 514 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporafes de activos (Deuda Pdblica)
cuya contraparte es la entidad depositaria,

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo manienia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 1,272.690,00
Total 1.272.690,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afto,
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En el epigrafe "Deudores” de! batance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 18 miles de euros {20 miles ds
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar oparaciones en los mismos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe "Deudores” del halance se incluye por importe de 4 miles
de euros, el saldo pendiente de cobro correspondienie a la devolucian de las comisiones de gestion devengadas
por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la sociedad gestora del Fondo y/o a la devolucién
parcial de comisiones del comercializador de ias Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por otras
entidades gestoras, en las que ha invertide el Fondo.

Los valores y activos que integran fa carfera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 v 7). Los vaiores
mobitiarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercadeos secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custedia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcioén.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo ia scciedad gestora del Fondo esta dirigida al

establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a ias variaciones en ios tipos de interés

y tipes de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de

13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza

por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en ofras Instituciones de invarsién Colectiva:

La inversién en acciones o pariicipaciones emitidas por una dnica llC, de las mencionadas en et articulo
48.1.¢) v d), no podra superar ei 20% del patrimonio, salvo en las HIC cuya poiitica de inversion se base
en ia inversidn en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en 110 mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podré superar el 30% del patrimonic del Fondo.

» Limite general a la inversian en valores cotizados:

La inversién en jos activos & instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de! Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue [a inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emifidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad aufonoma, una entidad local, un organismo internacicnat del que
Espafia sea miembro o por cualguier otre Estado que presente una calificacion de soivencia otorgada
por una agencia especializada en calificacidn de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el iimite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir 0 se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avaiados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) dei Real Decreto 1.082/2012,
serd necesaric que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que ia inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembre de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
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suficientemente los compromiscs de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al
reemboiso del principal y al pago de Ios intereses en el caso de situacion concursat del emisor. El totai
de las inversiones en este tipo de obligaciones en ias que s& supere el limite def 5% no podra superar
el B0% del patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite generzal a la inversién en derivados;

La exposicién iotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieres derivados no podra
superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entenderd cualquier obligacidn
actual o potencial gue sea consecuencia de ia utilizacién de instriumentos financiercs derivados, entre
ios que se incluiran las ventas al descublertc.

Las primas pagadas por lg compra de opciones, bien sean contratadas aisladaments, bien
incorporadas en opearaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo. .

La exposicién al riesgo de contraparie en derivades OTC se limita ai 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

L.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizade por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la
emisién y queden afectados de forme privilegiada al reemboise del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente 2 un Unico emisor en productos derivadoes, activos e instrumentos financieros y
depasites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondoe.

A estos efectes, las entidades pertenecientes a un mismo grupe economico se consideran un dnico
emisor. '

Limites a la inversion en valores no cotizades:

Los valores susceptibles de ser adguirides no podran presentar ninguna lfmitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su socledad gestora. Asimismg, no pedrd tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o0 avalados a entidades pertenecientes a un misme

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limile maximeo conjunio del 10% del patrimonio, en accionss vy
varticipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en {a Ley 25/2005.

Coeficiente de liquidez;

El Fondo debera manienar un coeficiente minimo de liquidez det 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo,

14
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+ Obligaciones frente a ferceros.

El Fondo podra endeudarse hasta et limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, slempre que se produzca por un piazo No SUperior a un mes, 0 por adguisicidn
de activos con pago aplazade, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores., No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en fa compra de actives
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que esfablezca el mercado donde se hayan
contratado. .

Los coseficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tode
caso, s0n objeto de seguimientc especifico por fa sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa ias pérdidas gue sufrirta el Fondo en ef casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obiigaciones contractuales de pago can el mismo. Diche riesgo se veria mitigado con los fimites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos. :

La pofitica de contro! de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacidn periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, e} rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, ia
exposicion maxima por emiser y su rating v la exposicidén maxima por tramos de rating,

Riesgo de liquidez

En el caso de que ei Fondo invirtiese en vaiores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de! Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por eilo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
cosficientes de liquidez y garantizar los reembolscs de los participes.

En concreto, la polttica de contral del riesgo de liquidez gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion
inversara de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liguidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las careras y su exposicién maxima a activos poco Tiquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimienios adversos en los precios de mercade. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en 10§ siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por ias fiuctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
gue la rentabilidad de! Fondo se vea afectada por la volatitidad de ios mercados en los que invierts.
Adicionalmanie, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su ¢aso,
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riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos ¢ imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que Heva a cabe ia sociedad gesfora del Fondo consiste,
principalmente, en ta definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de ia |IC determinando, entre otros aspecteos, las bandas de exposicidon maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, ia exposicidén a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de tipos de interés
{duracion).

l.os riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folisto
informativo, segan lo establecido en la normativa aplicable.

5, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, & composicion del saldo de esie capitulo del balance es |a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 78.387,25
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) : 894,61
79.281,86

l.os saldos positivos de las principales cuentas corrienies mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual de! EONIA menos 0,60 puntos poercentuales para las cuentas en eurcs y
del LIBOR menos un punio porcentual para tas cuentas en divisa, ambos revisablaes y liquidables mensualmente.

B, Participes

Al 3% de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio def Fondo estaba formalizadoe por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el céicuic del valor de cada pariicipacién se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. S 15.548.838,61 14.620.257,64
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 7,70 7,08
N° Participaciones 2.019.823,78 2.064.907,63
N° Participes 103 104
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo Ia reconstitucion permanente del
ndmerc minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013 existian 2 accionistas, Automaéviles Sanchez, S.A. e Inmobirent Aragdn, S.1., con
participaciones significativas superiores al 20% del capital en circulacién de la Sociedad que ascendian a
48,09% vy 20,56%, respectivameante.

7. Dtros gastos de explotacion

Segun se indica en [a Nota 1, la direccién y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, duranie los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengadc una comisién del 0,40% anual,
calculada sobre e! patrimonio diario del Fonde v que se satisface mensuaimente. Hasta el 15 de enero de 2012
la comisién ascendia al 0,70%. .

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, aue se satisface trimestraimente. Hasta el 15 de
enero de 2012 la comisidén ascendia al 0,10%. Adicicnalmente, y desde esa misma fecha, la comision asi
calculada no podra sobrepasar ia que resuitaria de aplicar el 4 por mil sobre ei patrimonio nominal custodiado.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepio de comision de gestién y depdsite sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por enlidades perienecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maxime de
comisiones de gestién y depbsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes 'al Grupo Santander, no supera os limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendienies de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en &l
saldo del epigrafe "Acreedores” del halance.

La Orden EHA/B098/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta |a Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son.

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en [a normativa vigente.

3. Supervisar ios criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caicuio del
valor figuidativo de las participaciones dei Fondo,

4. Condfrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisidn Nacicnat del Mercado de Vaiores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimienios de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.
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8, Custodia de todos los vatores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de! Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo casc ia responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion,

7. Comprobar gue las liquidacicnes de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
raglas de liquidacién gue rijan ios correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en fa legislacion vigente.,

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otres” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen iog honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 7 miles de euros (6 miles de euros en &i gjercicic 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningdn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plaze legal
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacién fiscai

Ei Fondo tiene abierfos & inspeccion por parne de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicics 2009 y siguiertes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe *“Deudores” del balance se recogen saidos deudores con ia
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saides pendienties de devolucidn del impuesto
sobre heneficios de gjercicios anteriores por importe de 15 v 56 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. £l tipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuestc scbre beneficics” de la
cuenta de pérdidas vy ganancias un gasto en concepto de impueste sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuestc sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo det epigrafe "Otras cuenias de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013, '

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion def Fondoe, surjan pasivos
adicionales de imporfancia.

9.  Acontecimientos posteriores al cietre

Con posierioridad al cierre del gjercicio no se ha producide ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONDANETO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ES00000122D7 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI4.00{2020-04-30 1.646.159,44
EUR |ES00000123J2 RFIIA|SPAIN GOVERNMENT4.2512016-10-31 1.066.565,80
EUR |ES00000123Q7 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.50[2018-01-31 844.668,39
EUR | ES00000123X3 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENTI4.40[2023-10-31 388.273,96
EUR | X80740606768 | RFIJA|ICO (INSTITUTO D|4.88/2018-02-01 842.313,19
USD | X50294794705 RFIJAIICO (INSTITUTO Di5.0012017-04-10 264.656,00
EUR |ES0378641155 | RFIJAIFADE (FONDO DE A}3.88[2018-03-17 943.185,52
EUR |ESCGLG1412128 | REPO|SPAIN LETRAS DEL Ti0.46[2014-01-02 514.432,80
EUR | XS0713861127 | RFIJA|SANTANDER INTERN|3.38/2015-12-01 623.047,15
FUR | ESO513900WQ1 | PAGARE|BANCO SANTANDER[2014-06-19 576.683,64
EUR | XS0829721967 [ RFIJABBVA SENIOR FINA4.38/2015-09-21 529.925,73
EUR | XS0875105909 ! RFIJAIBPE FINANCIACION}4.00{2015-07-17 307.543,63
EUR |ES0413790314 | RFIJAIBANCO POPULAR ES[3.502017-09-11 623.765,22
EUR | ES0340609009 RFLJA|CAIXABANK, S.A.|4.12]2014-11-20 412.008,47
USD | US87938WAQES | RFIJATELEFONICA EMISI3.1912018-04-27 272.631,11
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 9.855.860,05
FEUR | ESO178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 389.312,33
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 389.312.33
EUR | FRO0114359975 RFUJAIPSA PEUGEQT CITR{7.38/2018-03-06 330.048,38
EUR | XS0211034466 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GRi0.6812015-02-02 299.875,12
EUR |XS0386598350 | RFIJAIEDP FINANCE BV|5.8812016-02-01 605.199,42
EUR | XS0843939918 | RFIJAIPORTUGAL TELECOM|5.88/2018-04-17 474.099,45
EUR | XS0906420574 | RFIJAJFIAT FINANCE Y T}6.62[2018-03-15 319.328.41
LUR | PTRELBOE0O017 |RFIJA|REN REDES ENERGE4.12(2018-01-31 619.946,22
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 2.648.497.00
EUR |FR0010208488 | ACCIONESIGDF SUEZ 169.018,27
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 169.018,27
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | LU0093502762 PARTICIPACIONESIBGF EURO-MARKETS FUND A2 883.038,20
EUR |GBOOBIVMCYS3  PARTICIPACIONESM Y G OPTIMAL INCOME FD 388.524,93
EUR |[LU0360483019 PARTICIPACIONESIMORGAN STANLEY GLOBAL BR| 820.579,88
TOTAL Cartera exterior- Instituciones de Inversion colectiva 2.092.143,01
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CLASE 87

Fondaneto, Fondo de inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado -
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

£t ejercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal (Fed) sabre |a reduccion de su tercer
programa de estimalos monetarios, el "Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financierps. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las boisas y un fuerte repunte en ias rentabilidades de |a renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocé fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabiiidad def bono a 10 afios americano pasando de un minimeo
anual de 1,62% hasta el 2 80% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del eiercicio 2013 correspondiercn a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacién de sus divisas frente a! ddlar americanc, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la region del 8,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por ia parte macroecondmica, el gjercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado lzboral, una clara recuperacion dei sector de la construcclan y unos fundamentales econdmices
sostenidos, especialmente en io referente & fa inversion en bienes de equipc y confianza de los consumidores,
Respecio a la Eurazona, fas condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocod que la confianza
empresarial se maniuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
eccnomica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidn politico-econdmicos gue tuvieron Jugar en fa regidn
periférica, destacando los comicios #alianos, rescate financiero en Chipre v la ¢risis del gebierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especiaimenie en la Furozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMi de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasd por primera vez en dos afics el umbrai de los 50 puntes en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntandc a una expansion econémica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la regién, si han comenzado a dar muesira de cierta
astabilizacién, con un repunte en las expeciativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacion de un
nivel de infiacidon muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europec (BCE) en la Eurozona
han dade lugar a una repentina actuacicn de rebajar los tipos de interés de referencla hasta el 0,25%, su nivel
mas balo desde fa creacién de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora dei sentimiento hacia los
palses periféricos, alentada, entre ofros, por la exitosa saiida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portirguesa. En cuanto al otro lade de} Atlantico, y tras el confundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso vy ha fijado finaimente su inicio en e mes de ensro 2014, No obstante, se ha reafirmade en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca iguaimente el acuerde presupuestaric cerrado a final de afio entre democratas v
republicancs, gue reducira los recortes de gasto aprobados para ios ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdmico del esperado anteriormente,
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Con fodo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldade con un balance muy positivo en los
mercados bursatiies, con diferentes selectivos marcande méximos historicos, logrande incrementar las
ganancias del primer semestre {o equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los que las sufrieron). En EE.UU,
el S&P50C ha cerrado &l afio con una revalorizacién del 29 60% (en dblares), que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y de! 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte de! DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida de! 25,48%, seguido del Ibex 35,
gue ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercadas emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territoric positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,92% (en divisa local} del indice MSCi Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacade la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en &
gjercicio 2013, £n cuanto a la deuda soberana, a pesar de Ia caida de los bones, 1a revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue-positiva, especiaimente en los tramos mas largos de la curva {la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtid 1a tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyado por el mejor senfimiento hacia la
Eurozona y ef repago de la Ultima subasta a largo piazo (LTRO) det BCE, lo que provocd una revalorizacion del
euro frente al délar del 4,17% en el gjercicio 2013. :

Para el egjercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanio de ia Fed comoe del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. lgualmente, la solidez de ios datos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principates, con un crecimientc def FIB estimado de
2,8% para ef ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucién del crédito v de los
~ pasos de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del PiB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, e! uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a ia consecucién de su objelo, ajustando sus objetivas y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ja normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreio 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a |a politica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada gue resefiar distinte de lc comentado en la Memoria.

investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, &f Fondo no ha desarrollado ninguna activicad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta o Secrstario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.4., D. Antonic Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a2 suscribir ef presente
_documento, gue se compone de ias cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
camibio -esn el patrimonic neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en ef

-ad}unto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
"\Co!ectwa S.A cosfespond lentes al ejercacco cerrado et 31 de dicsembre de 2013, flrmando todos y

Boadifia del Monte, 21 de marzo de 2014

: f \'
El Secrefario del Conséjo d£ Ad;ﬁnlistracién

Fdo.: D. Antonio Faz Escafio

Et Presidente de! Consejo de Administracion

Fdo.:

Consejeros:

Fdo-~fF Laza AZaro Torres Fdo.: D. José

Fdo.: Luis Morene Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALQO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.N.L 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.IL 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con DN.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLODE
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Altair Inversiones, Fondo de inversion Foiios de papel mbrado de ta case 82, nimerns 0L9004453 ai 0L8004478
Altair Patrimonio, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de ja ciase 8°, nlimeros CLB0044TS al oLe004504
Banesto 95 Seleccién Mundial, Fondo de laversion Folios de papst fimbrado de |a clase B°, nimercs 018004505 al 0LBOD4531
Banesto Ahorro Active, Fondo de inversidn Folios de paps! iimbrado de |z clase 82, nimeres 0L8004532 al 0OL80D4558
Banesio Bolsa internacional, Fondo de Inversicn Fofios de papel imbrado de la clase 8%, ndmeros 0L8B03224 &l 0LBB03248
Ranasto Decidido Activo, Fondo de Inversién Folios e papal fimbrado de la clase B°, nimeros CLBOD4S5E al BLBO04584
Banesio Fondored Giobal Ambicioso, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 8, numeros 0LB904 580 al DLBBD4B 16
Baneste Fondored Giobal Equilibrado, Fonde de Inversién Eolios de papel timbrade de 12 ¢lase 82, nimeros 0L.2004587 al 0L.80046812
Banesto Fondored Global Prugente, Fordo de Inversicn Foiios de pape! imbrado de {a clase B% ntmeros OLBBOR171 al OLBIOITET
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fonds de Inversion Folios de papet imbrado de Ja clase 82, nimeros CLBEO3250 al 01803275
Banesto G Eurostoxx 50, Fondo de inversién Folios de paps! imbrado ge la clase B2, ndmeros CLBSD4644 al 0LESL4E68
Banesto G Indices, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros OLAS03025 al GLBBO3D4E
Banesic G Mercados I, Fondo te inversion Folins de papel imbrado de la clase 8°, nGmeros 0LS0D4613 al 0LB0D4E3E
Banesio G Mercados, Fondo de Inversidn Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimercs OLBS0ZE71 al DLBSO2000
Banesio (5 Rentas, Fonde de Inversion Folios de pape! fimbrado de la clase 87, ndmaros DLB2046S6 af 0LBBG4T20
; Sanesto Garantia 2 ARos 1i, Fondo de inversion Falios de papel timbrado de {a clase 87, nlimeros DLBB04746 &l OLBSD4TTZ
}; Banesto Garantia 2 Afios i, Fondo de inversion Folios de papel imbtade de la clase 87, niimeros DLBANASEZ4 al OLBI04B4TY
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Banesto Garantia 3 Ahos i, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros DLBODAERS al OLO0D4EE3
Banesto Garantia 3 Afos, Fondo de Inversion Folios de papel tmbrado de ta clase 8%, nimeros 0LBI04B48 al OLBBO4ET T
Banesto Garantla 4 ARos, Fondo de tnversion Folios de papel fimbrado de ia clase 8%, nimeros GLBB0488E al DLB8045810
Banesio Garantia |, Fondo de inversion Folios de papst imbrado de ia tlase 8%, nimeros 0L80D4654 al DLB0048B7
Banesto Garantizado 111, Fondo de Inversién Folios de papel fimbrado de fa clase 8, ndmeres DLBS02875 al DLBY02898
Banesto Garantizade 111-2, Fondo de inversion Folios de pape! imbrado de la ciase 87, ndmeros 0LB902822 al 0L.BBOZO4E
Banesto Garantizado Consolidacion 2, Fondo de Inversion Fofias de pape! imbrado de la clase 8%, ndmeros 0LBB04644 at DLBBOA4DGE
Banesto Garantizado Consolidacian, Fondo de Inversién Folios de papel imbrade de 1a clase 87, nlimeros DLBDGTETE ai DLYGOTA00
Banesto Garantizado IREX Top 2, Fondo de Inversidn Folios de papel imbrado de 12 clase 8°, nimeros OLE904304 al DLBSD5020
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 1, Fonde de Inversién Folips de papel imbrado de le clase 8%, nimeros 0LBD04T 44 al GLROD4AT3B
Banesto Garantizado Rentas Censtantes 2015, Fondo de Inversion Foiios de pape! imbrado de ia clase 8° numerss 01.BS02850 al DLBINZ2BTL
Banesto Garaniizado Seleccisn Bspafiola 4, Fondo de Inversion Folios de papet fimbrado de 1a clase 87, nimeros OLBOG5G48 al OLBOOSOT2
Banesic Garantizado Selectidn Europa 2, Fondo de inversion Eofios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLE302775 al 0LBSO2708
Banasto Garantizade Seleccién Europa, Fondo de inversion Foiios de papel fimbrado de ia clase 8%, numerns 0L8004738 al 0L.9004763
Banesto Garantizado Saieccién IBEX 2, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de iz clase 8%, ngmeres 09004764 al 819004789
Banesto Garantizade Seleccién IBEX, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros CLBOD2T74B al OLBBOZ774
Banesto Garantizado Seleccién Mundial 2, Fondo de Inversidn Folios de pape) timbrado de |a clase B%, numeros 0L.80BBL7E a) OLBOGEST00

Banesic Garantizado Seleccion Mundial, Fonde de Inversion Fofios de pape! fimbrado de la clase 8%, numeros 0L8004815 al 019004840
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Banesto Mixio Renta Fila 75-28, Fondo de Inversion
Banesio Mixto Renta Fiiz 90-10, Fondo de Inversion
Banesto Mixto Renta Variable 50-50, Fondo de Inversién
Banestc Rentabilidad Objetivo, Fondo de tnversion

Banil Actiones Espafiolas Garantizado, Fondo de Inversion
Giicash, Fondo de inversion

Citifondo Agii, Fondo de Inversion

Citifonde Sond, Fondo de Inversidn

Extrafondo Dindmico, Fondo de inversion (anferiormente
denominado Exirafondo Banesto, Fondo de (nversion)

Fondaneto, Fondo de Inversién
Fondo Artac, Fondo de tnversion
Fondo Jaién, Fondo de Inversion

Fondo Renta Fija Corio Plazo, Fondo de inversidn {anteriormente
denominado Banesto G Daolar, Fondo de inversion)

Fondo Urbién, Fonde de inversion
Fontibrefongo, Fondo de tnversién
Inveraciive Confianza, Fondo de inversién
inversanser, Fondo de inversidn

Laredo Fondo, Fondo de Inversion

Leaseten fil, Fondo de Inversion

Openbank Gorte Plazo, Fondo de inversion
Openbank Eurc indice 50, Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 10, Fondoe de Inversign

. Santander 100 por 10¢ 11, Fondo de Inversién

Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversion
Santander 100 por 400 4, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 5, Fondo de lrversidn
Santander 100 por 100 6, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 7, Fondo de Irsversion
Santander 100 por 100 B, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 §, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversion

Folios de papel timbrado de | clase 8%,
Folios de papel fimbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la ciase 8°,
Folios de pape! fimbrade de la clase B%,
f-olios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de ia clase 89,
Folios di pape! imbrado de |z clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase 89,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de pape! timbrado de la clase 8",
Folios de pape! fimbrado de ia ciase 8%,

Folios de papel timprado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de [z clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 8%
Folios de papet timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la ciase 8%,
Folios de pape! fimbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de ia clase B,
Folios de pape! fimbrado de |2 clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Falios de pape! limbrade de la clase 87,
Folios de papsl timbrado de |a clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%
Folips de papel timbrado de ta clase 8°,
Folios de papel fimbrado de [a clase 87,
Folios de pape! imbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de |a clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrade de la clase 8%
olins de papel timbrado de la class 85,
Folios de papel timbrado de fa clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase B,

Folios de papet fimbrado de la clase 8%,

nameros 048802694 al OLBSOZT20
niimeros CLBB05126 al 0LBSC5153
nimeros OLBB02840 a) 0LBB02666
nummeres 0LSD07 348 at 0LBO0T374
nmeros QL9004 887 al DLBOD48S2
nirmeros 0L8OC5154 al 0LBOCSITE
nimeros 0LB0D4BS3 al DLBCOAD1E

nimeros 0LB004920 al 0LO004544

niimeros OLB90258E al OLBSO2012

nlimeros OLBD04045 al 018004870
ndmeras 018005001 at 018005025

nomeros OLBC05026 al DLBO0E0S2

nimeres 0LBSOS204 al DLBB05230

nimeros CLAOBR0ST al 0LO08BC7E
nimeros OLS0D5078 al 0L9005104
niimeros 0L80C5105 al 0LBO0S132
nimercs 0LB8S3589 al 0L.BLRSTIE
nameros OLEYY3E62 al 0LBSDIGES
nimeros 0LBOB3E36 al OLBOYIEET
numeros OLBBE3G08 al OLBIYIE3S
nameros OLBSS3582 al OLEDO3E08
numeros OLBSC5702 al HLBROST26
numeros OLB@LE752 Al OLEBOETTY
niimeros 0LBOC580C4 al DLBR05E28
numeros CLB305854 al 018805877
nimeros 0LB905402 af 0LBB0ES25
nimeros 0L8993479 al DLB98A503
ndrmeros OLBBO253R al 0LBBO25E2
nimeres 0LBOCS47T al OLBBOSS501
nimeros GLBBCES0Z at OLBBO5528
nimeros DLBBOSS7Y al OLEBOES0T
niimeros OLBS93454 al 0LEBS347E
nlmeros 048805602 al OLBINSE26
nimercs CLB905652 al OLBUOSETE
numeros 0LB923429 al DLEDBI4E3

nimeros OLEAR3404 al 018083428







FAEL ERCLIEO PR

0972013

Santander 164 USA, Fondo de tnversion
Santander 105 Europa 2, Fonto de inversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversidn
Santander 105 Europa, Fondo ge nversion

Santander 75 Estructurado, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Estructurado, Fondo de thversion)

Santander 85 Espafia 2, Fondo de inversion
Santander 85 Espafia, Fondo de inversidn

Santander 85 Europa 2, Fondo de inversion {anieriormente
denominado Santander $5 Europa, Fondo de Inversion}

Santander 95 Europa 3, Fondo de Inversion

Santander 85 Eurcpa, Fondo de Inversion

Santander 95 Mejor Opcién, Fondo de inversion

Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversion

Santander Acciones Eure, Fondo de iversion

Santander Acsiones Latinoamericanas, Fondo de Inversion

Santander Ahorre Active, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garantizado 5, Fondo de Inversicn

Santander Ahorro Garantizado 8, Fondo de Inversion

Santander Anorro Garantizado 7, Fondo de inversién

/  Santander Boisa Garantizado, Fondo de Inversidn (anteriormente

J‘i}_ﬂ;nominado Banif Bolsa Garantizade, Fendo de Inversidn)

Santander Brict, Fondo de Inversion

Santander Carleras Garantizado 2, Fondo de Inversion

Santander Carteras Garantizado 3, Fondo de inversidn

Santander Carteras Garantizado, Fonde de Inversidn

Santander Corlo Plaze Délar, Fondo de inversion

Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de inversion

Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion

Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de inversion

Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion

Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de inversidn

Santander Dividendo Europa, Fondo de inversién

Santanter Duo Europa 2618, Fondo de inversion

Santander Emergentes Europa, Fondo de inversion

Santander Equilibrio Activo, Fondoe de inversion

Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de inversion

(anteriormente denominade Banif Euribor Garantizado Dividendo,
Fondo de inversién)
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Folios de papel timbrado de |z clase 8%, nimeros CLBS05950 al 0L BI0SET7E
Folios de pape! timbrado de iz ciase 8", ndmeros OLBAS3378 al 018883403
Folios de pape! timbrado de iz clase 8% nimeros OLB993354 al 01.8993378

Foiios de pape! timbrado de la clase B%, numeros 0L88S3329 al Dt.8883353

Folios de papel imbrado de ia clase 8%, numeros OLBGO3556 al OLEBE3581

Folios de pape! fimbrado de la clase B*, nimeros OLBOB3530 al 0LBLY355E

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimaros 0LBO0525E al 018505282
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, nomeros OLBB0E308 al CLESOIAN

Folics de papel tmbrado oe la clase 87, ndmeros DLBOOS35E al 0LBIOGSTE
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros GLE093504 al 0L8993E28
Folios oe papel timbrado de la clase 82, nimeros DLBB054D4 al 0L3905427
Fotios de pape! timbrado de Iz clase 8%, nimeros OL8B024B4 ai 018802512
Fotios de pape! imbrado de Iz ¢lage B nimeros 0LBSSB3300 al 0LEBE332E
Folios de papel imbrado de ta clase B%, nimeros OLBSE3274 al 0LBOEIZDY
Folics de pape! timbrado de la clase B, ndmeros DLBIB3247 al 0L.B8a3273
Folics de pape! tmbrado de la clase 8, nimeres 0LEBOB004 al GLBB0E02E
Folios de papel tmbrado de la clase 82, nimeros OLEDOBDED al 0LBB0EDT4
Folios de papel timbrado de la clase 82, pimeros OLBOO716¢ al 0LBSO7193

Folios de papel timbrado de Ia clase 8%, ndmeros OLBCEE001 al 0Lo068025

Folios de paps! timbrade de la clase 8%, ndmeros OLBES3195 ai 0LBA932R!
Foiios de papel imbrado de ia clase 8%, nimeros DLBOG316¢ al 008583184
Folios de pape! timbrado de la clase 82, nimeros 0LBOS3143 al 0L8983168
Folios de pape! timbrado de |z clase 8* nimeras 0LBES3117 al 018863142
Foiios de papel fimbrade de 1a clase B, niimeras 0L8993000 gl OLEOY31 16
Folios de papet timbrade de la ciase 8°, nimeros 0LBOO7 218 al 0L.B907241
Folios de pape! imbrads de la ciase 8%, nameros DLBO07266 al DL.BB07289
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros CLEBOT314 al 0LBI07337
Folios de papel tmbrado ce la clase 8% nimeros 0LBBO7 362 al DLBSD7385
Folios de paps! imbrado de la clase 8%, numeros OLBS83072 al 0LB28308¢
Folios de pape! timbrado de ks ciase 8%, nimeros OLI0CS7ES al 0LB005RTT
Folios de pape! imbrado de ta clase 8%, nimeros DLBOD5818 al 0LB005841
Folios de pape! fimbrado de Ja clase 8%, nimeros 0LB907411 al 0L890T435
Folios de papel fimbrado de ia clase B nimeros 0L8907462 al 0LBY0TABT

Folios de pape! fimbrado de ia clase 8°, nimeros 0L.8807513 al 0LBBGTERT



AR




06872013

FLAN—

Sartander Eoribor Gararitzade, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Bahif Euribar Garantizadoe, Fondo de inversion)

Santander Eurcindice, Fondo de Inversitn

Santander Fondepdsitos, Fondoe de Inversion (anteriormente
denominado Santander Depdsitos Plus, Fondo de Inversion)

Santander Garaniia Aciiva Moderado 2, Fondo de inversién
Santander Garaniia Activa Moderade §, Fondo de inversion
Santander Garantia Active Moderade, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Bancos Evropecs, Fondo de inversion
Santander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de thversion
Santander Garantizado Espafia, Fondo de tnversion

Santander Garantizade Euribor, Fondo de Inversién

Santander Garantizade Furops 2, Fondo de Inversion

Sartander Garanfizatio Europa, Fondo de Inversion

Santander Gesiicn Global, Fondo de Inversion

Santander IBEX Garantizado, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Banif IBEX Garantizado, Fondo de inversion}

Santander indice Espaha, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion)

Santander Infiacién Espafia, Fondo de inversidn
Santander Inversion Corle Plaze, Fondo de Inversion
Santander Memoria 2, Fondo de inversion

Saniander Memoria 3, Fondo de Inversion

S—amander Memoria 4, Fondo de Inversion

Santander Memoria 5, Fondo de Inversion

Santander Memoria, Fondo de inversion

Santander Mixto Accicnes, Fondo de inversion
Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de Inversion
Santander Mixio Renta Fiia 80710, Fondo de inversion

Santander Gbjetive Rendimiento Eurepa, Fondo de Inversion

Santander PB Cartera Agresive, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de Inversion)

Santander PB Carera Canservadora, Fondo de inversion
(anteriormente cerominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de inversion)

Santander PR Cartera Dinamica, Fongo de Inversidn (anteriormente
denominado Banif Cartera Dinamica, Fendo de inversién)

Santander P8 Cartera Emergente, Fondoe de Inversion (anteriormente
denominado Banif Emergentes, Fondo de Inversion)

Saniander PB Cartera Equifibrada, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Banif Cartera Eguilibrada, Fondo de tnversidn)

Folios de papel imbrade de ia clase 8%,

Folias de papel imbradoe de ia clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8°

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papel imbrade de fa clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de la clase B®,
Foiios de papet imbrado de la clase 8%,
Fuiios ¢e pape! fimbrado de ia clase 8%,
Folos oe papel imbrado de ia clase 8%
Folios de pape! tirnbrado de ia clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase 8°,

Folios de papet timbrado de ja clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Falios de pape! imbrado de Ja ciase 8°,
Folios de papel imbrade de ls clase 8%,
Folins de papel fimbrado de la clase 8°
Fokos de papet imbrado de [a clase B,
Folios de papet timbrado de la clase 8°
Folios de pape! timbrado de la clase B,
Folios de papei fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de |a clase 82,

Fofios de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel fimbrado de la tlase 8%,

Folivs de papel fimbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase 8°,

Folios de papel timbrade de |a clase 8,

Folios de pape! timbrado de la ciase 8%,

numeros OLBI07564 ai OLBIO7588

nimeros DL,900SB42 al OLDODSEESE

numeros OLSCOS5869 at DLBODSA0S

nimeros DLE005804 al DLO0D5928
nimeros BLBOO532S al 0LB0OD5E53
numeros DLECOS954 al CLIOD5SE78
numeros DLSC0OH97S al 08006004
niimeres 0L9D06G05 at OLB00602ZE
numeros 0LOD0G030 al DLI00AN54
nimeros 018807616 al 0LBIOTB41
nimeros 0L9D68026 al 018088050
nimeros OLSD0G0RD al OL800S106
niimeros DLE006134 ai 018008180

nimeros 018006161 at DLA00G1BS

numeros 0LS006188 af OLB00E213

nimeros DLBSOTHGE al DLBEGTEOZ
nimeros 0LBSB02418 &l 0LBONZ454
nimeros 0LB006214 al DLBOOGZ3D
nimeros 0LB00E240 al 018006265
nimeros CLIOOB26E al 0L.8006281
numeros GLB307720 al 0LBOOTT45
nimeros DLO0DG2RS2 &l 019006316
nimeros 0L.800B317 &l 0LO00E343
nimerps 0LBO0E344 al OLB00B370
ngmeros GL8YOTT73 al OLBBOTTOY

nameros GLO0DE3T 1 al 0L20DE304

nimeros OLBAD7825 al 0L.BIUTE4D

ndrneros DLBSO7876 al OLESOTE0T

nimeros 018802355 al OLER023B0

nirneros 08006385 al 0LB008420

numeros 0LBS07529 al DL.BI07855
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artar :ari'era Moderada, Fondo de inversion
{anteriormenté’denominado Banif Cartera Moderada,
Fondo de inversién)

Santander PB Cariera Selectién, Fonde de invarsion (anteriorments
dencrminade Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversion}

Santander PB inversion Giobal (anteriormente denominago Banif
Inversion Global, Fondo de Inversidn)

Santander PR RF Corio Plaze, Fondo de Inversidn {anteriormente
denominado Banif RF Corto Piazo, Fondo de Inversion)

Santander Rendimiento, Fondo de Invetsion

Santanger Renfz Fija 2018, Fonde de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fijz Acumulacion 2048, Fondo de inversion
Santander Renta Fija Corte Plazo 2, Fondo de inversion
Santander Renta Fija Corte Plazo, Fondo de inversion

Santander Renta Fila Garantizado, Fondo de invarsidn (anteriormente
denominado Banif Renta Fija Garantizado, Fondo de Inversién)

Santander Renta Fila Latinoamérica, Fondo de inversion
(anteriormenie denominado Santander Renta Fila Emergentes Plus,
Fondo de inversion}

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion

Santahder Renta Fija, Fondo de inversion

Santanter Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion
Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de inversién
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversion

Santander Revalorizacion Europa Euro i, Fondo de Inversién
{anteriormente denominatio Banif Revalorizacidn Europa Euro H,

Fondo de inversion)

Santander Revalorizacion Europa Euro lil, Fondo de Inversién
Santander Revalorizacion Europa Euro, Fondo de fnversion
(anteriormente dencrminade Banif Revalorizacién Europa Euro,
Fondo de tnversisn)

Santander Revatarizacidn |BEX, Fondo de Inversién
Santander RF Gonvertibies, Fondo de Inversién

Santander RV Espafa Boisa, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banesto Renta Variable Espafiola, Fondo de inversion}

Santander Seleccion |, Fondo de inversion {antertormente
denominado Banif Seleccitn |, Fondo de Inversitn)

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de Inversion
Santander Seleccion RV Japon, Fonde de lnversién
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion
Sartander Select Decidido, Fondo de inversidn

Santander Select Moderads, Fondo de Inversién

Folios de papel timbrado de la clase BY,

Folios de papal imbrado de la clase B
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,

Folios de pape! timbrado de la clase 89

Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de papet fimbrade de i clase 8%,
Folips de papel fimbrado de fa clase 8°,

Folios de papel timbrado de la clase B°,

Folios de pape! imbrado de ia clase 8%

Folios de papel fimbrade de s clase 8%,

Folios de papel tmbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrade de la clase 8%
Folios de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de Iz clase 8%

Folios de papel fimbrado de la clase 87,

Folivs de papel tmbrado de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%

Folios de pape! timbrado de la clase 8°,

Folios de papsl timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 87,

Folios de papel timbrado de la clase 87

Follos de papel timbrado de {a clase 83,

Folios de papet imbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrado de iz clase 8,

Felios de papel timbrado de la clase 87,

Folios de papet! timbrado de la clase 82,

Folips de papel timbrado de la clase 8%

BU3Z53884

nimeros CLB006421 al OLBD0B447

nimeros 0LBOO0002 al OLESHO027
ndmeros DLOG0G448 al DLIODBATZ

nimeros 0LBOO4BGE al CLBBRLEST

nameras 0LB984B32 al 0LBS94BES
nurneros 0LESB4808 al 0LBDS4E31
nlmeros LBEBATES al JLBIDABOT
nurneros 0LBSO0CEY al OL8B0CDT3

numeros 0LBBS4757 al OLBIDATE2
ntimeros 0L8894731 al 0LBIH4756

ntmeros 0L8800100 al DLEBOGI25

nimeres 0L8904705 al BLBYR4T 30

niimetos OLBSB4ETE al DLBEB4T04
nimeros OLBS94648 al DLBEBAETT
n@meros OLBSOD151 al OLBEODITS

nimeros OLBS94E20 al OLESS4B4T7
nimeros CLERD4594 al OLEYB4E18

nimeros CLRODASED al OLBISASS3

numeros OLBZCDT7E al OLESDD19S

ndmeros 0LBS002468 al DLEBDDZTS
numeros OL8SD0Z98 al OLAssL32Y

nimeros 018284541 al 0LBES4568

romerns 0L.8884515 al OLABBA54D

nimeros 0LB994489 al DLBIGES14

numercs OLBOB0347 al DLBBOOIAT
nimercs 0LBS02304 al DLBBO2328
niimeros 0L8BB02253 al 0LBO02276

nimeros OL.BOD4463 al DLBIB44BS
niimeros 0L8900389 al OLBON04R5
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Santander Salect Prudente, Fondo de Inversién Folios de papel fimbrado de la clase 8°, numeros 0LBO00A452 al 0LBS0D4T7

Santander Smali Céps Espafia, Fondo de Inversién Folios de papet timbrado de Ja clase 82, niimercs DLBYODSD4 a! 0LBGC0528

Santander Small Caps Eurapa, Fondo de Inversion Folios de papel! timbrade de [z clase B%, nimerps OLBCOS106 ai GLBOOB132

Santander Soligaric Dividendo Europa, Fondo de Inversicn Folios de papsl timbrado de |z clase B, ntmeros OLBS02201 al 0L.8S02228

Santander Tasorero, Fondo de Inversicn Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros OL8894434 al 018894482

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de inversion (anteriormente o5 d !t - -
denominado Banif Tipo Fiio 2016, Fonde de Invarsién) Folios de pape! timbrade de la clase 82, nimeros OLBBODES54 af GLBBODETT

Santander Tipe Fijo Acumutacion, Fondo de Inversién
{anteriormente denominade Banif Tipo Fijo Acumutacion,
Fondo de inversidn}

Eolios de papel fimbrado de la clase 82, nimeros 0LB200B0Z al OLBSDOB2S

Santa?jder Tipo FijckFom.i.o de inversion (antg'riormeﬂte Folios de pape! fimbrado de ia clase B%, niimeros 0L.B900ES51 al OLBBO0BTS
dencminado Banif Tipe Fijo, Fondo de Inversian)
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Fdo.: D. Antonio Faz Escafio



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del lfustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




