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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico do Mutuactivos, SAU,, Sociedad Gestora do Instituciones do Inversion ColecLiva:

Hemos auditado las cuentas anuaics do Mutuactivos, SAU., Sociedad Gestora de Instituciones do
Inversion Colectiva, quo comprenden ci balance al 31 de diriembre de 2013, Ia cuenta do pérdidas y
ganancias, ci estado de cambios en ci patrimonio nato, ci estado do flujos do efectivo y Ia memoña
rorrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
do In formulaciOn do Ins cuentas anuales do Ia Sociodud, do acuerdo con ci marco nonnativo do
informaciOn financiera aplicab]e ala Sociedad (quo so idontifica en lii Nota 2 do in momoria adjunta) y,
en particular, con los pñncipios y criteHos contables contenidos on ci mismo. Nuestra responsabilidad
Cs oxpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, bisada en ci trabajo
realizado do acuerdo con Ia nonunUva reguladora do Ia acLividad do auditoria do cuentas vigente en
Espafla, quc requiem ci oxamen, mediante Ia realizacian do pniebas sciectivas, do Ia evidoncia
justificativa do lag cuentas anuaics y Ia evaiuaciOn do si su prcsentación, los pdncipios y criteflos
contabics utilimdos y Ins estimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco normativo do
informaciOn financiora quo resulta dc aplicacian.

En nuestm opinion, las cuentas anuales dcl cjemicio 2013 adjuntas expresan, en Lados los aspectos
significntivos. Ia imagen fiel dcl patñmonio y do Ia situaciãn financiera de Mutuactivos, SS.U.,
Sociedad Gestora de Instituciones do InversiOn Colectiva al i do diciembro do 2013, asI 00mG do los
rosultados do si’s operaciones y do sos flujos do efectivo concspondientcs al ejcrcieio anual tonninado
en dicha fecha, do conformidad con ci marco normativo do informaciOn financiera pie resulta de
aplicaciOn y, en particular, con los pdncipios y critorios contables contenidos en ci mismo.

El informe do gestión adjunto dcl ejcrcicio 2013 contiene las explicaciones quo los Administradores
consideran oportunas sobre In situaciOn do in Sociedad, in evoiuciOn do sus negocios y sabre otros
asuntos y no fonna parte intcgnnte do las cuentas anuaies. Hemos verificado quc Ia información
contablo quo conhiene ci citado informo de gestiOn concuerda con In do las cuontas anualcs dcl ejercicio
2013, Nuestro trabajo eomo auditores se limita a Ia vcriflcacion dcl informe do gestión con ci alcance
mencionado en este mismo pánafo y no incluye Ia revisiOn do informaciãn distinta do Ia obtonida a
partir do los registros contables de Ia Sociodad.

PHcewaterhouseCoopcrs Auditores, Si. —
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

ACTIVO 2013 2012

Tesorerla 233 756,21 169 023,67
Cartera de negociacion - -

Valores representalivos de deudo - -

Instmmentos de capital -

Dedvados de negaciaOn - -

Otros activos financieros - -

Pm-memoda: Pmstados o en gamnUa - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambos en perdidas
ganancias 27 829 99296 35 220 083,82

Valores representaUvos de deuda (Nota 6.b) 794 288,31 3578 618,36
Otros nstmmentos de capilal (Nota Gb) 27035 70465 31 641 465,46
Otros activos financieros -

Pm-memofla: Pmstados a en garantla - -

Activos financieros disponibles para Ia yenta 29820467,95 16554408,20
Valores representativos de deuda (Nota 6.a) -

Instwmentos de capital (Note 6.a) 29820467,98 16 554 408,20
Pm-memoda: Pmstados a en gara nt/a - -

Inversiones crediticias 25094 325,43 14656327,98
Credito a intermediahos financieros (Nota 6.d) 25053617,37 10537 44822
CrediLo a particulares 40708,06 -

Otros activos Unancieros (Nota 6.d) - 4 148 879,76
Cartera de inversion a vencimiento - -

Pm-memofla: Pmstados a en garantle - -

Dedvados de cobertura - -

Activos no cordentes en yenta - -

Valores represenlativos de deuda - -

Instmmentos de capital - -

Activo material -

Otros - -

Parlicipaciones - -

Entidades del gwpo - -

Entidades mu!tigwpo - -

Entidades asociadas - -

Contratos de seguws vinculados a pensiones - -

AcUvo material 32309.62 20147,50
Ce uso propio (Note 7) 32309,62 20147,50
Inversiones inmobiiahas - -

Activo intangible 1 227 21 5,83 624 286,25
Fondo de comerclo - -

Otro aclivo intangiWe (Nota 8) I 227 21 5,63 624 286.25
Activos fiscales (Nota 9) 170 396,61 2839350,59

Corñentes 30782,12 2657196,29
Difeddos 139 614,49 162 154.30

Resto de activos (Nota 10) 145 946,36 134 513,44

TOTAL ACTIVO 84554411,00 70248141,45
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
Co LECTIVA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en Euros)

PASIVO V PATRIMONIO NETO

___________ ___________

Carlera de negodacOn
Otros pasivos a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Pasivos finanews a coste amortizado (Nuts 15)

______________ ______________

Deudas cn intennediahos financieros
Deudas con parliculares
Emprestitos y pasivos subordinados
Otros pasvs financiems

Derivados de cobertura
POSiVDS asociados con aclivos no cornentes en yenta
Provisiones (Nola 14)

______________ ______________

Fondos pam pensiunes y obligacianes &milares
Provisiones para impues:os y otras contingencies legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales (Note 13)

__________________ __________________

Conientes
Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 5)
Capital

Escilturado
Menas: Capita! no exigido

Pñrna de emisiôn
Peservas
alms instrumentos de capital
Menos: Va!oms p,opios
Resultado del ejerodo
Menos: Dividendas y rethbuciones

5253 293,45 5921 141,18

AJUSTES POR VALORACION (NoteS)
Aclivos f,nanerDs thsponibes para a yenta
Coberturas de los flujos de efeclWo
Coberloras de inversiones netas en negodos en el extranjero
Diferencas de cambia
Resto de ajusles pr valoraciOn

SUOVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

2655 258,47 1118363,65
2555258,47 1118 363,65

79301117,55 64327000,27

2013 2012

2436946,17 1 566 079,39

2436946,17 I 566 079,39

45 000,00 45 000,00

45 000,00
2 771 347,ZB
1712756,23
1 058 591 05

45 0D0,00
4310061,79
3 820 202,95

489 858,84

76545659,05
1322214424
13222 144,24

63 208 636,62
1322214424
13222 144,24

49 986492,38 41582021,90

13 437 222.46 8 404 470,48

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6455441100 70248141,45
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

PRO-MEMORIA

Avales y garantlas concedidas
Otros pasivos contngentes
Compromisos de campmventa do valoms a pazo
Valores propios cedidos en presismo
Desembolsos comprometidos por asegmamiento de emisiones
Derivados financieros
Otras cuentas de riesgo y compromiso

2013 2012

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito do t!tu!os
Caderas gestionadas (Nota 27)
Qiras cuentas de orden (Nota 27)

2000.00 60000

6981614394,6; 5720253518,1;
2691085 106,85 2009101001,29

ThtS CINI1MOS
OF EURO

2 00000 600.00

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 9672699 50149 7729354 51941
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES bE INVERSION
CO LECTIVA

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en Euros)

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de insirumentos de capftal
ComisiQnes percibidas (Nota 17.c)
Comisiones pagdas (Nota 17.c)
Resuftado de operactonos flnancieras (neto) (Nota 17.b)

Cartera de negociacián
Otros instwmentos rinanceros a valor razonblo con cambias en

pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambias

en perdidas i gananas
Dims

Diferencias de camblo (neto)
Otms produttos de eplotaciOn
Otras cargas de explotacian

MARGEN BRUTO
Gastos de personal (Nota 18a)
Gastos generales (Nota I O.b)
Amortizacan (Notas 7 y 8)
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Inversiones credtEcias
Otros instrumentDs flnaneros no valorados a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias (NoLa 6’)

RESULTADO DE U ACTIVIDAD bE EXPLOTACION
Perdidas par deterioro del msto de aclivos (noto)
Aivos matehales
Activos intangib’es
Resto

Ganancias I (Perthdas) en Ia baja de activos no clasificados coma no
corfientes en yenta

Diferencia negahva en combinciones de negocias
Ganancias / (Pérdidas) do activos no corrientos on yenta no
tlasificados como operacones Interrumpidas

RESULTADO ANTES bE MPUESTOS
Impuesto sabre beneficios (Not 19)
RESULIADO DEL EJERCICIG PROCEDENTE DE OPERACIONES

CD NTIN U A D AS
Resultado do oporaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIC

BENEFICIO POR ACCION

(48 31304) ( 8 25628)

27925121.39 19 597 463,68
6316 71569) ( 5471 095,30)
2157342.32) ( 1 707 121.90)

277 441.29) ( 108 750,06)
- ( 7027,78)
- ( 275 096,70)

- ( 275 096,70)

13 437 22246 6404 470,48

13437 222,46 8404 47048

Básico 6.11 3,82

6,11 3,82

nrc ceNnMos
P1 lORD

2013 2012

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 17a) 282 837,18 24609152
Intereses y cargas asmUadas

282 837,18 248 091 .52

28505857,17
2 616 89568)
2 001 63576

19965472,25
(2 709 977.08)

2102133,27

121542399 1708473,37

786 211,7; 393 659,90

19173 621,89 12 028 371,94

(24 039,89) ( 3007,80)

19 149 562,00 12 025 364.14
5712 35954) ( 3620893.66)

DHuido
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
Co LECTIVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A Los
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

a) ESTADOS bE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS I GASTOS RECONOCIDOS

2013 2012

13437 222,46 8404 470,48

1 536 894,52 746 192,84

Activos financloros disponibles pam Ia yenta
Gansnas I (Pérdidas) par vaIortithn
Imporles transfeddas a a cuenta de pérdLdas y ganancias
Otras reclasificaciones

2 95 563,95
2 962 60004

767 03609)

1 065 989,76
1157470,73

91 4a.97)

Cobertums do los flujos do efecUvo
Ganancas I (Pordidas) par valoratión
Imporles transferidos a a cuenta de pérdidas y gananc4as
Impones transfehdas al valor Inicial do as paWdas cubiertas
Otras reciasificaciones

Cobeftums do Inversiones netas en negocios on ol extmnjoro
Ganancias I (Perdidas) par valaracion
Importes transferidos a Ia cuenta do pérdidas y ganancias
Otras reciasUicaciones

Diferenclas do canbia
Ganancias I (Perdidas) por valoraciOn
Imporles transferidos Ia cuenta do pérdidas y ganancias
Otras recasWicaciones

Activos no corrientes en yenta
Ganancias / (Perdidas) por varoracian
Importes transferidos a Is cuenta de perdidas y ganancias
Otras reelaslricaciQnes

Gananclas I (Pérdidas) actuarlales en planes do ponslones

Rosto do Ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobm beneficlo C 666 669,13) ( 319 796,92)

WES ctNnMos
0! RWD

TOTAL INGRESOS V GASTOS DEL EJERCICIC 14974117,28 9150 663,32
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA bE INSTITUCIONES bE INVERSION
CO LECTI VA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT1V1DADES DE EXPLOTACION (+1-) 957 265,53 557 &26,69

Resuftado del ejerdcJo (/-)
Ajustes pam obtener los flujos do etocuvo do las acUvidades
do explotaclón (+1-)

_______________ _______________

Nnortizadón
Pãiidas neas por detehorD do valor do los aIVDS (+1-)
Dotadones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resuitado por yenta de activos no financieros (+/-)
Resultado par yenta de particJpaciones (—/-)
Otms partidas (+1-)

Resultado Ajustada (+1-)

_______________ _______________

Aumento (Dlsmlnuclon) ne en los acUvos do oxplotaclon (+/-)

_____________ _____________

Inversiones creditidas fri-)
Caflera do negadacion (+1-)
Otms actvos ffnancjeros a valor razonab!e con cambios en pérdidas

y ganancias (+/-)
Aclvos financierDs disponibles para Ia yenta (+1-)
Otros adilvos de explotacion (+/-)

Aumento (Dismlnuclon) neW en los pasivos do explotaclón (+/-)

_____________ _____________

Pasivos flnanciercs a cosle amortiiado (-I-)
Otms pagos do actwidades do explotadan
Cartem de negodaOn (+/-)
Oaos pasivos financieros a v&or razonabe con camWas en perdidas

ganartas (+/-)
Otros pasivos do explotacion (+1-)
Cobros I pagos par impuesto sobre benef.dos (I-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES CE INVERSIoN (+1-)

___________ ___________

Payos(-)

______ ______

Cariem de inversion a vendrNento (-)
PartkJpaanes (-)
Aaivos mateñales (-)
Ac*ivos intangibes (-)
Otras unidades do negocio (-)
Pckvos Tm nientes y pasvos asooados en yenta (-)
Otros pagos rolacionados con actividades do nversôn (-)

TRIS CENnMOS
0 WO

13437 222,46 8404470,48

277 441,29 108 750,06
277 44129 108 750,06

13714863,75 8513220,54

(16 392 949,25) (10 859 311,26)
(1040799745) (11 434 406,62)

7390090,66 ( 150 132,40)
(11 729 16.4,96) 2027859,29
(1 645 877,70) (1 302 631 53)

3 635 551,03 2 903 917,41
870 866,78 505 109,63

30377,54)
278468425 2429185,32

892 532,99) ( 689 752_I!)

892 532,99) C 689 75279)

27472,70) ( 4605,84)
865 060,29) ( 685 146.95)
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

2013 2012

Cobras (+) -
Cadeia do nverslon a vendmiento (+) - -
Participaciones (+) - -
Aclivos maeriales (+) - -
Activos intangibles (+) -
Otras unidades do negocia (+) -
Activos no conlentes y pasivos asociados en yenta (+) - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (4) -

ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)

Pagos (-)
Amodizacion instrumentos de paidmonia (-)
Adquisicion instwmentos de capflal propio (-) - -
Devolucion y amortizadon do obligaciones y otros valores negociables (-) -
Oevolucion y amortizadon de pasivos subordinados, prestamos y

otras financiaciones recibdas (-) - -

Emision instwmentos do patrimanlo (+)
Emsion y enajenaciOn de instwmentos do capilal propio (+) - -
Emlslón de obligacianes y otros valores negociables (+) - -
Emlsion do pasivos subordinados, prestamos y otras financiaciones (+) - -

Dividendos pagados y remuneraciOn do otros instrumentos de
pathmonio (-) - -

Efecto de las varlaclones de los tipos de camblo en el efectivo
equlvalentes do efectivo (+1-)

AUMENTO (DISMINUCIÔN) NA DEL EFECTIVO V EQUIVALENTES
DE EFECTIVO 64732,54 (131 926,10)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejerciclo (+1-) 169 02367 300 94977
Efectivo y equivalentes do efectivo al final del ejercicio (+/-) 233 756,21 169 02367

(Exprosados en Euros)

Cobros (+)
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 2013

1. Actlvidad e Informaclén de caricter general

.1utuactivos, 5k Sociedad Gesfora de InsUtuciones do InversiOn CoIecUva (Sociedad
Unipersonal), en adebnte Ia Sccedad, se constkuya elil de maizo de 1985, siendo su objeto
social Ia administracian y mpresentacian de Insutuciones do InversiOn Colecbva, su
cmerciarzadOn, asesoramienla do nversanes y a gesliOn dscreconal e individualiiada do
carteras do inversian.

La Socedad fue inschta el 12 de noviembre do 1985 con el nUmero 21 en el Registro do Entidades
Geslaras do Institucianes de InversiOn Colectiva, habiendose efectuado de acuerdo con Ia
legis!aciOn vigente declaraciOn de unpersenalidad.

El domicilic social esta fijado en Madrid, Paseo des Castellana n° 33 tie Madrid.

La Sociedad esta sometida a Ia normativa legal especlfica recogida principalmente par el Real
Decreto 1082/2012, do 13 do iulio, per el quo Se apweba el Reglamento do Ia Lay 35/2003, tie 4
do novembre, do Instituciones do Inversion Colectiva, modificada pot Is Ley 31/2011. Los
phncipales aspectos do esta normativa que le son apflcables, son vs siguientes:

Las Sociedades Gestoras do Instituciones do Inversion Colectiva dispondrãn en todD
memento de unos recursos propios quo no podrán ser infehores a Ia mayor do las siguientes
cantidades:

‘I. Un capital social minimo do 300.000,00 euros Integramente desembolsado,
incrementado:

a) En una proporciOn del 0.02% del valor efectivo del pathmonio do las IIC y las
entidades reguladas en Is Ley 25/2005, do 24 do noviembre, reguladora do las
entidades de capital-desgo y sus sociedades gesloras. quo administren yb gestionen
en Is pafte quo dicho pathmonio exceda do 250.000.000 do euros, incuidas las
carteras geshonadas per delegacion. En ningUn caso Ia suma exigible del capital
inicial y tie Ia canudad adicional debera sobrepasar los 10.000000 do euros.

b) En un 0.2% del valor etectivo del patrimonio gestionado a temeros, cuando Ia
Sociedad Gestora realice a actividad de gestiOn discreconal e individualizada do
caderas, incluidas las gestionadas pot delegaciOn, en tanto oslo no exceda do 60
mlones do curDs; del 0.1%, en Ic quo exceda tie dicha cuantla, hasta 600 millones
tie euros; del 0.05%. en lo quo exceda tie esta ulUma cantidad, hasta 3.000 milones
tie auras: del 0.03%, en lo quo exceda tie esta cifra, hasta 6.000 miflones de euros, y
tie 002%, sobre el exceso do esta Ultima cantidad.

I
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(Expresada en Euros)

MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 2013

La CNMV podrá establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir a aportacion del 50% del incremento a que se refleren los parrafos 1.0 y 2°,
por una garantla prestada par una entidad de credito 0 Ufl seguro de una entidad
aseguradara par el mismo impode.

c) Cuando a Sociedad Gestora comercialice acciones 0 participaciones de IIC, los
recursos propias minimos deberãn incrementarse en una cantidad de 100.000 auras
con caracter previo al inicio de tal actividad, más Un O,S%o del patrimonic efectivo de
los partfcipes o accionistas cuya camercializaciOn haya realizada directamente Is
Sociedad Gestora.

d) Un 4% de las ingresos bwtos par comisiones que Se obtengan par Ia
administraciOn yb gestian de las hG reguladas en los artlculos 73 y 74 de Is presente
norma o instituciones extranjeras similares. La exigencia de recursos propios asi
calculada Se determinarã coma el promedic de las citados ingresos en los tres ultimos
aflas.

Pare calcular los recursos propios exigibles a qua Se refieren los párrafos anteriores,
Se deduciran del patrimonia de las IIC gestionadas, ECR gestionadas y caderas de
terceros el correspondiente a inversiones de estas en otras institucianes a ECR que
esten a su vez gestianadas par Ia misma Sociedad Gestom.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en Ia cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

• Los recursos propios deberan estar invertidos al menDs Un 60% en valores admiUdos a
negociacion en algunos de os mercados de los senalados en el artlculo 30.l.a) de a Ley 35/2003,
en cuentas a Ia vista o en depOsitos en entidades de credito. El computo de dicho Ilmite Be
realizara considerando el valor contable de las inversiones. Los demãs recursos deberan estar
invedidos en cualquier activa adecuado al cumplimiento del tin social.

• Las Sociedades Gestoras solo podrãn endeudarse hasta el unite del 20% de SUB recursos

• Las Sociedades Gestoras no podran conceder prestamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el Ilmite del 20% de sus recursas prapios.

• Estar inscritas en el Registro de Ia ComisiOn National del Mercado de Valores.

• Debe hacerse publics Is participation de cuslquier socia superior a igua al 5% del capital

En ningün caso podrãn emitir abhigaciones, pagares, efectos 0 tltulos analogos, ni dar en garantia
o pignorar los activas en que se mateñslicen los recursos propias mlnimos.

2
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad cumple el coeflcente de recursos propios
establecido en el Real Decreto 108212012, de 13 de Julio. La Sociedad considers que Is gestian
que hace de sus recur5os propbs es adecuada a su perfil de riesgo y entomo operativo.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Los aspectos mãs relevantes acontecidos durante el ejercicic terminado al 31 de diciembre de
2013 Se refleren:

1. Incremento en los beneficfos netos de a Sociedad en un 5988%. alcanzando tin
resultado positivo en 2013 de 13.43722246 euros.

2. Fuson par absorción de Mutuafondo, El. con Guerfal Inversiones SICAV, 5k
autohzada por CNMV en fecha 25 de octubre de 2013 y elevado a pUblico con fecha
13.02.20 14

3. Creation de cuafto nuevos Fondos de Inversion: Mutuafondo Renta Fija Espanola,
RI. (con fecha de ccnsUtucion 22 de febrem de 2013 y regisfro en CNMV el 8 de marzo de
2013), Mutuafondo Mixto Flexibe Fl. (con fecha de consbtuciOn 27 de Junic de 2013 y
registro en CNMV el 12 dejuho de 2013), Mutuafondo Bonos Corporativos Emergents, Fl.
(con fecha de constitutiOn 3 de octubre de 2013 y registro en CNMV eI 25 de actubre de
2013) y Mutuafondo Rents Fija Seleccián, FL (con fecha de constituciOn 15 de noviembre
de 2013 y registro en CNMV el 20 de diciembre de 2013)

4. Acuerdo de disoluciOn voluntaria y consiguiente apedura del proceso de liquidaciOn
de Mutuafondo MuItimx, RI. con fecha efectiva 7 de novembre de 2013, fecha de
publicatiOn del hecho relevante en CNMV.

5. Acuerdo de disolucion voluntaria y consiguiente apertura del proceso de liquidatiOn
de Mutuafondo Bonos Corporativos, Fl. con fecha efectiva 24 de enero de 2014, fecha de
publication dcl hecho relevante en CNMV.

b) Fecha de formulation

El Conselo de AdministratiOn de Ia Sodedad, en fecha 27 de Marzo de 2014, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestiOn del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2013.

This dMflMO5
bE LORD
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Los niembros del Consejo de AdministraciOn, a Ia fecha de formWaciOn de as presentes cuentas
anuales, son:

D. Ignacio Garralda Ruiz de Velasco
D. Jaime Lamo de Espinosa Michels de Champourcin
D. José Peñel Martin
D. Luis Rodriguez Duran
ft Rafael Rubo Rubic
Dna. Coloma Armero Montes
D. José Luis Mann LOpez-Otero
D. EmiNo Ontiveros Baeza

c) Plantilla

La plantilla de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013 se muestra a continuaciOn:

Directivos
Gestion
Administration
Control y riesgos
C omercia le s
Otros

Muleres

La plantilla de a Sociedad al 31 de diciembre de 2012 Se muestra a continuaciOn:

22

0 re ciivos
GestiOn
Administration
Control y riesgos
Come rcia es
Otros

Horn bres

5
8
B
3

11
2

31

Mujeres Total

- 5
4 12
2 10
- 3

10 21
3 5

19 56

CLASE 8.a TRES ciNuMos
bE EURO

Presidents
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Con Sejero

Total

5 - 5
9 4 13

2 10

Hon bres

0
3

18
1 3

44

3
13 31

4

60

4
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES bE INVERSIoN
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

La Socedad cuenta con el siguente detalle de Sucursales y Representantes at 31 de diciembre de
2013 y 2012:

_______________________

Domicllio Comunidad

DiputaciOn 260 Comunidad A. Cataluna
ClConcepciOnArenal, 11-13 Comunidad A. Galicia
Cf Madrid 8 Comunidad A. Andalucia
C/Maria de MoHa, 3, 3°B Comunidad A. Castilla y Leon

La Sociedad esta controtada por Mutua Madrilena Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima
Fija, que posee el 100% de sus acciones y, consecuentemente, fauna parte de su perimetro de
consolidacion. Mutua Madrilena Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija formutarã sus
cuentas anuales consolidadas el 27 de Marzc de 2014 que, una vez aprobadas, Se depositaran en
el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas, formufadas por los Administradores de a Saciedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de esta, habiendose aplicado Ia legislacian mercantil
vigente y con las normas establecidas en a Circular 7/2008, de 26 de novienbre, sobre Nornias
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de SeMcios de
Inversion, Sociedades Gestoras de lnstftuciones de inversiOn Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo de Ia C.N.M.V., que ha sido publicada en el B.O.E. de 29 de
diciembre de 2008, asl coma las modificaciones Entroducidas por Ia Circular 512011, de 12 de
diciembre con el abjeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situadon financiera y de
los resultados de Ia Sociedad, siendo Ia fecha de primera aplicacion eli de enero de 2008.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales Se expresan en
euros.

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos al
31 de diciembre de 2013 y 2012.

5

d) Sucursales y Representantes

Barcelona
La Coruna
Sevilla
Valladolid

Sucursales

e) Consolidacion

a) Imagen fiel

b) Principios contables no obligatorios
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4. Nonnas de regisfro y valonclon

a) Activos financieros

i) Disponibles para Ia yenta
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MUTUACTIVOS S.AU., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA LIE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Los Administradores de a Sociedad Gestora presentan, con cads una de las partidas del balance,
de Ia cuenta perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neto, el estado de flujos
de efectivo y Ia memoria, además de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013, las corespondienles al ejercicio anterior.

3. Hechos posterlores a Ia fecha de balance

A partir de enero de 2014. Ia sociedad subcontratara los servicios, que venla prestando, de
camercializaciOn de as Inslituciones de lnversOn Colectiva del Gwpo a Mutuactivos Inversiones
ky.1 S.&U, perteneciente al Gmpo Mutua Madhlena.

Los fondos de pensiones gestionados por MutuacUvos Pensiones, S.G.F.P., S.A.U., tambien
pasarán a estar comercialzados par dicha sociedad, al modincarse el contrato de subcontratacián
que Se encontraba firmado antehormente con Mutuactivos S.G.l.I.C., S.A.

Asi misnt, Se cerrarn con fecha uno de enero las sucursales de Barcelona. La Cowna. Sevilla y
Valladolid.

Los activas financieros Se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Son activas financieros no dehvados que no han sido incluidos en nThguna otra categorla,
tales coma bonas negociadas en un mercado activo no clasificado coma cartera de
inversian 2 vencimiento ni valorados a valor razonable con cambios en Ia cuenta de
perdidas y ganancias, participacianes en rondos de inversiOn o instrumentos de capital no
incluidas en Ia cartera de negociacion distintos de las particEpaciones en entidades
dependientes, mulbgwpo y asociados.

ii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

lncluye los activos financieros que, no farmando parte de Ia cadera de negociaciOn, tienen Is
consideraciOn de activas financieros hibridos y estan valorados Integramente por sti valor
razonable y los que Se gestionan canjuntamente con pasivos par contratos de seguro
valorados par su valor ra2onable a con derivados tinancieros que tienen por objeto y efecta
reducir significativamente su exposician a variaciones en su valor razonable 0 que Se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al obieto de reducir
significativamente Ia exposiciOn global al riesgo de tipo de nteres.

6
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTI VA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Asimismo, Se incluyen en esta categorla aquellos gwpos de activos que Se gestionan y cuyo
rendmienb Se evalUa basandose en el valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
gesUOn del riesgo ode inversian documentada.

iii) Inversiones crediticias

Son activos financieros no dehvados, con flujos de efectivo de cuantla deterrninada a
determinable, en as qua todo el desembolso malzado por Ia entidad Se recuperara
sustancia!rnente excuidas las razones imputables a Ia solvencia del deudor, que no Se
vabran a valor razonable, ni Ia entidad tiene necesañamente Ia r.tenciOn de manteneilos
hasta su vencimiento.

Un activo financiero que Se negocia en un mercado activo, tal coma un instwmento de
deuda cotizado, no cumple los requisios para su clasificacian en esta categorla. Tampoco
los cumple una participacián adquihda en un conjunto de activos que no sean creditos 0

cuentas a cobrar, tal como una participaciOn en un fonda de inversion.

Registro y valoraclón de los activos financleros

Los activos financieros Se registran inicialmente, en general, par su caste de adquisiciOn. Su
valoración posterior en cada cierre contable Be realiza de acuerdo con los sguientes cñterios:

- Las activos financieros Se vaoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las lnversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y las participaciones en
enlidades dependientes, mulligrupo y asociadas.

- Be entiende por valor razonable de Un autivo financiero en una fecha dada el inporte
por el qua podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una
tmnsacciOn malizada en candiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es ei precio de cobzaciOn en Un mercado acUvo que corresponde a Un merca&
organizado, trensparente y proftindo.

Cuando no existe precio de mercado para Un determinado active financiero, Se estima su
valor razonable de acuerdo al valor establecdo en transacciones ,ecientes de instrumentos
analogos y’ en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados.
Asimismo. Se Henen en cuenta las peculiahdades especificas del activo a valorar y. muy
especialmente, bs distintos tipos de hesgos que el activo financero lieva asociados. No
obstante. las propias lmitadones de as modelos de valoracián desarroflados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exgidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asl estimado de Un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que
€1 mismo podrla ser comprado C vendido en Ia fecha de su valoraciOn
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Al 31 de djciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derjvados distinlos de los instrumentas financieros hlbridos clasificados en a
categorfa de Walores representativos de deuda, dentro del epigrafe de Otros activos
financieros a valor razonable can cambias en perdidas y ganancias.

- Las Inversiones crediticias y las lnversiones mantenidas a vencimiento Se valoran a
su caste amortizado, utilizãndose en su determinatiOn el metodo del tipo de interes efectivo.
Par caste amortizado Be entiende el caste de adquisiciOn do un activo financiero carregido
par los reembolsos de principal y Ia pafte imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias,
mediante Ia utilization del metodo dcl tipo de interes efectiva, de Ia diferencia entre el caste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reductiOn
de valor par deteñoro reconocida directamente coma una disminuciOn del importe del activo
o mediante una cuenta correctora cia SD valor,

El tipo de interés efectivo es el tipa de actualizatiOn que Iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con las flujas de efectivo estimados a Ic argo de Pa vida esperada del
instrumento, a padir de sus condicianes contractuales, tal como cpciones de amortizatiOn
anticipada, peru sin considerar pérdidas par riesgo cia crEdito ft,turas.

Pam los instrumenlas financieros a pa de interes fijo, el tipo de interes efectivo coincide
con el tipo de interes contractual establecido en €1 momenta de su adquisicOn más. en su
caso, las comi&ones qua, per su naturaleza, Sean asinilables a un Upo de interes. En los
instrumentos rinancieros a tipos de interes variable, el tipo de interEs efectivo coincide con Ia
tasa cia rendimiento vigente pot todos los conceptos hasta Ia primera revision del bpo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variacianes en el valor en Fibres de los activos financieros Se registran, en general, con
contmpartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferanciandose entre las que enen su
origen en el devenga de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en €1 eplarafe
de inlereses y rendmientos asimflados, y las que corresponden a otras causas, que Se
reg:stran, por su importe nato. en el epigrafe de Resutados de operaciones financieras de Ia
cuenta de perdidas y ganancias.

No obsiante, las vahaciones del valor en Ebros de los inslrumentos incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para Is vents Be registian b-anstoriamente en el ep!grafe
Ajustes per valoracion del Patrimonia neto salvo que procedan de diferencias de cambia.
Las importes incluidos en el eplgrafe de Ajustes par valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca Ia baja en el balance de situation del active en el
que tienen su arigen a bien este Be deteriore, momento en el que Se cancelan contra Ia
cuenta de pErdidas y ganancias.
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- Las compras c ventas convencionales de activos financieros Be registraran ci dia de
su ejecuciOn, qua dependiendo del tipo de active a de mercado, será a fecha de
contrataciOn cia fecha de Uquidacion a entrega:

La fecha de contratacion as Ia fecha de compromise. El reqistro de las operaciones en dicha
fecha supane para el comprador reconacer, simultáneamente, Un activo financiero y una
obkqaciOn do page frente al vendedor. Para el vendedor supondra dar de baja del balance el
active y reconocer el derecho de cobro frente al comprador, asi come cuaiquier perdida o
ganancia obtenida en a yenta.

La fecha de hquidaciOn es aqueia en a qua Be reahza is entrega contra page. Ei registro de
las operaciones aphcando el metodo do a fecha do iiquidacion supone pars e comprador
reconocer el active financiero adquiñdc en ass fecha y pars el vendedor dane de baja del
balance y registrar ei resuitado obtenido en Ia yenta. Las variacianes de vabr que pudiera
experimentar ci valor del activo antis as fechas de contrataciOn y liquidacion Be registraran
de acuerdo con ic establecido en Ia cfrcuiar 712008.

En especial, las operaciones realizadas en ci mercado de divisas Se registraran en Ia fecha
de hquidaciOn, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafioles, Si SOfl instwmentos de capital, Se reconocerán en is fecha de contrataciOn y’ si
Se trata de valores representativos do deuda, en Ia fecha de hquidaciOn.

Las Ordenes irrevocables de una compra 0 vents convencional de valores par cuenta propia
so registrsrãn en cuentas de riesgo y compromise el Wa que se ordenen y mientras no Be
ejecuten, par el precio que Be indique en is orden a, en su defecto, per el de cierre del dia
anterior. Las ardenes de compra a yenta de ckcntes pendientes de liquidar Be inciuiran en
otras cuentas de orden

Baja del balance de activos financleros

El valor en hbros de los activos financieros Be corrige, en general, con cargo a a cuents de
pErdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva do qua Se ha producido una perdida
par deterioro, Ic qua Se produce:

- En el case de instrumentos do deuda, entendidos come los creditas y los vaicres
representatives do deuda, cuando despues de su reconocimiento nicial ocurra Un evento o
Be produzca el efecto combinado de varies eventos que suponga Un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futures.

- En ei case de instmmentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra Un evento C 50 produzca ei efecto combinado de varies eventos qua supenga qua no
so va a peder recuperar su valor en libros.

ma CENnMOS
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Coma norma general, Is correccián del valor en Ubros de as instrumentos financieros par
deteriorD Be efectâa con cargo a a cuenta de pérdidas y ganancias del pehodo en el que tal
detedoro Be nianifiesta y Ia recuparacian de las perdidas par deteñaro previamente
registradas, en case de producirse, Be recanoce en Ia cuenta de peniidas y ganancias del
pedodo en el qua el deterioro Be ehmina a Se reduce. En el case da qua Se considera
remota Ia recuperacian de cua!quier importe par detefloro registrado, este Be elimina del
balance de situación, aunque Ia Sociedad pueda Ilevar a cabo las actuaciones nacesadas
para intentar conseguir su cobro haste tanto no Se hayan extinguido definitivamente sus
derechos per preschpciôn, condonacian U airas causas.

Las carteras de instrumentos de deuda. hesgos contingantes y compromises cantingentes,
cualquiera que sea su titular, insftumentaciOn a garantia, Se analizan para determinar el
hesga de credfto al que está expuesta Ia Sociedad y estimar las necesidades de cobeftura
par deteharo de su valor. Para Ia confeccian de os estados rinanciems, Is Sociedad cjasifica
sus operaciones en funcián de su nesgo de credito analizando. par separada, el riesgo de
insolvencia imputable at cliente y el hesgo-pals al qua, en su case, esten expuestas.

La evidencia abjetiva de deterioro Be delerminará indMdualmente pare todos los
instrumentos de deuda qua Sean significalivos e individual o colectivamente pars los gwpos
de instrumentas de deuda que no Sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concrete no Se pueda incluir en ningUn grupo de activos con caracterisbcas de
riesgo similares, Se analizara exclusivamente de forms individual pars deteiminar si està
deteharado y, en Su case, para estimar Ia perdida por deteriaro.

La evaluacion colectiva de un gmpo de activos financieros para estimar SUB pérdidas par
detehoro Be realiza de Ia siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda Be incluyen en gwpos que tengan caracteristicas de
ñesgo de credito similares, indicauvas de Ia capacidad de los deudores pare pagar todos los
impoftes, principal e intereses, de acuerdo con las cundciones contractuates, Las
caracteristicas de hesgo de credito que Be consideran para agmpar a los activos son, enfre
otras, el Upo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica de Ia
actividad, el tipo de garantla, a antiguedad de los importes vencidos y cusiquier otro ctor
que sea relevante pars Is estirnacOn de los flujos de efecuvo futures.

- Los flujos de efectivo futures de cads gmpa de instrumentos de deuda se estiman
sabre Ia base de Ia experiencia de perdidas hstahcas de Is Sociedad para instwmentos con
caracteristicas de hesgo de credito simiares a las del respectivo gwpo, una vez realizados
las ajustes necesarios para adaptar los dates histOricos a las condiciones actuales del
mercado.

- La perdida par detehoro de cads gwpo es Is diferencia entre el valor en libros de
tados los instrumentos de deuda del gwpo y el valor actuaC de sus flujos de efectivo futures
estimados.
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El reconocimiento en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sabre Ia
base de los terminos contractuales Se interrumpe pare todos los nstwmentos de deuda
calificados indivdualmente coma deteriorados y pare aquéllos pare las que Se hubiesen
calculado colectivamente perdidas par deterioro par tener importes vencidos con una
antiguedad superior a tres meses.

El importe de las perdidas par deterioro incurñdas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles pare Ia
yenta es igual a Ia diferencia positiva entre su caste de adquisicion, neto de cualquier
amortizatiOn de principal, y su valor razonable menos cualquier perdida par deterioro
previamente reconocida en Is cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen eWdencias objeftas de que ci descenso en el valor razonable Se debe a su
detehom, las minusvallas latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes pot
vaoraciOn en el Pathmonio neto Se registran inmediatamente en Ia cuenta de perdidas y
ganancias. Si can postehoridad Se recuperan todas a parte de as perdidas par detedoro, su
importe Se reconoce, pare el caso de valores representativos de deuda, en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del pehodo de recuperaciOn y, pare el caso de instrumentos de
capital, en el epigrafe de Ajustes par vaoraciOn en el Pathrnonio neto.

Perdidas por deterloro

Las perdidas pot deterioro de los instwmentos de capital valorados a su caste de adquisiciOn
corresponden a Ia diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas
pOrdidas por deterioro Se registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando &ectamente el caste del activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de yenta.

b) Pasivos financieros

Registro v valaraciOn de los pasivos financieros

Los pasivos flnancieras se regisftan a su coste amortizado excepto en las casos siguientes:

- Los pasivas nancieros incluidas en los epigrafes de Cartera de negociaciOn, de
Otros pasivos financieros a valor razonable can cambios en perdidas y ganancias y de Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patñmonio neto que Se valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable Se ajustan, registrandose aquellas vañaciones qua Be producen en su valor
razanable en relacion con el ñcsgo cubierto en Ia operatiOn de cobertura.

wIS dNt,os
DL LUQ
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- Los derivados financeros quc tengan coma subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficentemente objeliva y se liquiden
mediante entrega de los mismos Sc valoran par su costs.

Las vahaciones en el valor en Iibms de los pasivos financieros Se registran, en general1 con
contrapadida en a cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las qua tienen su
origen en el devengo de intereses y conccptos asimilados, que 56 registran en el eplgrafe
de Intereses y cargas asimiladas, y las qua corresponden a otras causas, que Se registmn,
par su imports neto, en el eplgrafe de Resultados de operacines financieras de Ia cuenta
de perdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instnjmentos incluidos en el epigrafe
de Pasivos 1:nancieros a valor razonable con cambios en pathmonio nato Se registran

Lransitarbmente en el epigrafe Ajustes par valoracibn del Patrimono neto. Los importes
includos en el eplyrafe dc Ajustes par valoraciOn permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que Sc produzea Ia baja an el balance de situation del pasivo en el
qua lienen su origen, momenta en el que Se cancelan contra Ia cuenta de perdidas
ganancias.

Baja del balance de pasivos francieros

- Un pasivo financiero, a una parts de el, debera ser dada de baja del balance cuando
se haya extinguido a obligaciOn especlfica en el confrato, porque haya &do pagada,
cancelada a haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de tin pasivo financiero extinguido, a una parte de el, y
Ia contraprestaciOn pagada, ncluyendo cualquier activo transfehdo distinto del efectivo,
menDs cualquier pasWo asumido, Se reconocerã inmediatamente en Ia cuenta de perdidas
ganancias.

- Las recompras de nstmn,entos de dada emtidos par Ia entidad Se daran de baja del
balance aunque Se vayan a recoF3car en el futuro.

En caso de recompras de una parte de tin pasivo financiero, Ia enlidad distribuirá el valor en
libros previo del pasivo ertre Ia parte qua Se darE de baja y Ia pane qua continuará siendo
reconocida en el balance, en funcian de los valores razonables relativos de ambas partes en
Ia fecha de adquisiciOn. La diferencia entre Ia parts dada de baja y cualquier
contraprestaciOn entregada a cambic se reconocerã en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado par Ia entidad a tin tercero para que asuma el importe
de Ia deuda transferida no se extinguirt, aunque tal circunstancia sc haya comunicado al
acreedor, a menos que Ia cntidad quede legalmente liberada de su obligatiOn, par acuerdo
contractual con el acreedor a mediante resolution judicial o arbitraL
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Cuando Ia entidad quede liberada par el acreedor de su obligaciOn de liquidar una deuda,
porque ha sida asumida par un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, Ia entidad debera:

• Dar de baja del balance el imparte de Ia deuda original y reconacer Un nuevo
pasivo rinanciero par el valor razonable do Ia obligaciOn asumida par Ia garantia.

* Contabilizar inmediatamente en Ia cuenta de perdidas y ganancias Ia diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del
nuevo pasivo reconocido; y cualquier cantraprestacion entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre ía entidad y SUB acreedores, a una
modificaciOn en sus condiciones, Be tratarã contablemente aplicando los siguientes criterios:

• Cuando Ia permuta o modificaciOn, supanga Un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad debera darlo de baja del balance y
reconocer Un nuevo pasivo financiera. Las castes a comisiones incurridos par Is
entidad en a transaccion Se registraran Enmediatamente en Ia cuenta do perdidas y
ganancias.

* Cuando Ia permuta a modificacion no suponga un cambia sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad no Ia dara de baja en el balance y
reconocera el Importe de as castes y comisiones coma Un ajuste en el valor en libros
del pasiva financiero, determinando sabre a base de las nuevas condiciones.

A estos etectos, las condiciones de as cantratos Be consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los fiujas de efecUvo del nuevo pasiva tinanciero,
incluyendo las camisiones netas cobradas a pagadas, sea diferente, al menDs, en un 10%
del valor actual de las flujos de efectiva remanentes del pasivo original, descontadas ambos
al tipo de interEs efectiva de este ültimo.

c) Estada do Aportacianes al Fonda de Garantla do Inversianes.

Las criterios y normas de valoracion contenidos en Ia Circular 7/2008 serán do aplicacion a los
valares e instrumentos financieros a integrar en a base de calculo de las aportaciones anuales al
Fonda de Garantla de Inversiones, en el marco do Ia dispuesto en el adlcufo 8 y Ia disposiciOn
final tercera del Real Decreto 94812001, de 3 do agasto, sabre sistemas de indemnizaciOn a los
inversores, modificado par el punto 2 del artlcula 96 do Ia Lay 53/2002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y do orden social.
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Los saldos a integrar en Ia base de cálculo de las aportaciones al Fonda de Gamntla de
Inversiones, ajustados par Is pahe qua corresponda a clientes cubiertos segun Ia establecido en el
artlculo 4 del citado Real Decreto 948/2001, saran los &guientes: Ingresos brutas par comsiones,
excluidas as comisiones percibidas par las SGIIC en cancepto de gestian y administration de IC,
deudas con parficulares residentes y no residentes; depasitas en garantla de operaciones
deducienda Ia pade correspondiente a garantFas de clientes deposftadas en mercados
secundarios de dedvados; patdmonio gestionado, patrimania gestionado y comercializada, Valores
a instrumentas depositados en ía entidad, excluidos los qua correspondan a los patrimonios
gestionados y las acciones de sociedades de inversiOn depositadas en custodia.

Las aportaciones realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 han ascendido 222754,36 euros y
23.441,24 euros, respectivamente. Dichas aportaciones se encuentran registradas en el eplgrafe
“Otras cargas de explotaciOn”, de Ia presente cuenta de Perdidas y Ganancias.

d) Partes vinculadas

Las partes vinculadas San aquellas includas en el perimetro de consolidaciOn al qua pertenece
Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.l.C. y qua corresponde al grupo Mutua Madrilena.

Todas las operaciones can partes vinculadas Se registran segUn su naturaleza y se realizan a
valorde mercado.

a) Recursos de clientes fuera de balance

Los recursas de clientes gestionados par Ia entidad y de los comercializados pero no gestionados
as! coma los instrumentos financieros confladas par terceros Be registran dentro del epigrafe de
Otras cuentas de orden.

f) CompensaciOn de saldos

Los saldos deudores y acreedares can arigen en transacciones qua, contractualmente a par
imperativo de una norma legal, contemplan Is posibilidad de compensatiOn y Be tiene Ia intentiOn
de liquidarlos par su imparte nato o de realizar el activo y praceder al pago del pasivo de forma
simultãnea, se presentan en el balance de situaciOn par su imparte neto.

g) Activa material

El activa material de USC propio corresponde al inmavilizado material que se estima qua Se le darã
un usa cantinuado par Is Sociedad. Se valara a su caste de adquisiciOn menos su correspondiente
amortization acumulada y, en su casa, menDs cualquier perdida par deteriaro qua resulte de
comparar el valor nato de cada elemento can su correspondiente importe recuperable.
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Las amortizaciones Se caiculan sistematicamente segUn el métado hneal, aplicando las anos de
vida ütil estimada de los diferentes elementos sabre el caste de adquisiciOn de los activas menDs
su valor residual. En ci caso de as terrenos sabre los que asientan los edificios y otras
construcciones, Sc entiende que tienen una vida indefinida, par tanto, no son objeta de
amortizacián.

Las dotaciones anuales en concepta de amortization del activo material Se registran con cargo en
a cuenta de perdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes anos de vida 0tH
estimada, coma pramedic, de los diferentes grupos de elementos:

Años de vida
ütII estimada

Equipos para pmeesos de lnfannaciän 4
Mabiliario 6,67-10
Otras instaIaiOneS 10

En cada cierre contable, a Sacedad analiza Si existen indicios, tanta intemas como externos, de
que el valor neta de as elementos de su activo material excede de Lu carrespondiente importe
recuperable. En dicho caso, Ia Sociedad reduce & valor en libros del correspondiente elenento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos fvturos en concepto de amortizatiOn en
proporciOn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Ml remanente, en el caso de ser
necesaha una reesUmacion de a misma.

Par ofra parte, cuanda existen indicios de que Se ha recuperado el valor de Un elemento, Ia
Sociedad registra Ia reversion de Ia pErdida par detefloro cantabilizada en periodos antehores y
ajusta los cargos ftituros en concepto de su amortizaciOn, La reversion de a pérdida par deteñora
de Un elemento en ningOn caso puede suponer el incremento de su valor en libros par encima de
aquél que tendria Si flO Be hubieran retonocida perdidas par detehoro en ejercicios antehares.

La Sociedad, al menDs al final de cada ejercicia, procede a revisal Is vida ütil esbmada de los
elementas del activo material de USC propia con Ia finalidad de detectar cambios sgniflcaUvos en
las mismas que, en el casa de producirse, Be ajustan mediante Ia correspondiente correccOn del
registro en Is cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicias futuras de Is dotacOn a su
amodizaciOn en virtud de Is nueva vida JUl estimada.

Los gastos de conseraciOn y mantenimenIo de as activos matenales de uso propo Se registran
en Is cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que Se incurren.
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Los activos intangibles son activos no monetahos identificables pero sin apahencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque Se pueden enajenar, arrendar a disponer de ellos de fonta individual a Surgen coma
consecuencia de Un contrato a de otro lipo de negocia juridico. Se reconoce un acUvo intangible
cuando, ademas de satisfacer a deflnicOn anterior, Is Sociedad estima probable Ia percepcion do
beneficios economicos dehvados de dicho elernento y su co5te puede estimarse de manera liable.

Los activos intangibles Se reconocen inicalmente por su caste, ya sea éste el de adqufsiciOn a de
producciOn, y, posteñormente. Se valoran par su coste menDs, cuando proceda, Ia anortizaciOn
acumulada y cualquier pérdida par detehoro.

La Sociedad no mantiene activos intangb!es que tengan vda Ulil indefinida y, par a tanto, todos
los elementos son objeto de amortization. La amDrIizaciOn Be calcula linealmente en flincian de
una vida Util estimada de cuatro anos.

En ciJa!quier caso, Ia Sociedad registra contablemente cualquier perdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapardda en
Ia cuenta de pErdidas y ganancias, Los cñteños para el reconocirniento de las pérddas par
deteñoro de eslos aclivos y, en SU Caso, de las recuperaciones de las perdidas por deterioro
regisfradas en eiercicios antehores son similares a los del activo material.

Englobarã el importe de tadas las activos de naturaleza fiscal, clasificados en corrientes y
diferidos. Las activas fiscales carrientes se carresponderan con aqueHos importes que Se han de
recuperar par impuestas en los prOximos dace meses, y entre los activos fiscales diferidos Be
inclulrãn as importes del impuesta sabre beneficios a recuperar en ejercicios futuros par
diferencias deducibles entre a base fiscal y contable de las partidas del balance, asi coma los
originados par perdidas fiscales y deducciones a par otras ventajas fiscales (creditos y
bonificaciones fiscales) pendientes de compensar.

Recogerá el impofte neto de las activas que no tengan cabida en cualquier atm partida del
balance, entre los que figuraran las fianzas canstituidas par Ia entidad en garantla de
arrendamientos y’ en su caso, las existencias, las diferencias negativas entre as obligaciones par
planes de pensiones y el valor de los activos del plan que deban registrarse, anticipos y creditos al
personal y otros activos. TambiEn Se incluiran todas las cuentas de periodificaciOn de activo,
excepto las correspondientes a ingresos par Intereses devengados.
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Ic) Arendamientos

- Arrendamiento onerativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientas operativos.

Cuando Ia Sociedad actüa cairo arrendadora, Se registra el caste de adquisiciOn de los
bienes arrendados en el epigrafe de Aclivo material. Dichos activos Se amortizan de
acuerda con las poilticas adoptadas pam los activas matedales similares de usa propia y los
ingresas procedentes de los contratas de agendamiento Se reconocen en Is cuenta de
perdidas y ganancias de forma lineal.

Par otra parte, cuando Is Sociedad actüa come arrendataria, los gastos dcl arrendamiento
incluyendo incentivas cancedidos, en su case, pnr el arrendador, so registran linea!mente en
Is cuenta de perdidas y ganancias.

I) Reconocimiento de ingresas y gastos

Los ingresos y gastos par intereses y conceptos asimilables a eUos Se registmn cantablemente, en
general, en funciOn de su perlodo de devengo Y PCI aplicacion del metodo del tipo de interes
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades Se reconocen coma Ingreso en el momenta
en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas 0 cobradas par seMcios financieros, con independencia de Ia
denaminaciOn quo reciban contractualmente, Be clasifican en as siguientes categorlas, quo
determinan su imputation en Ia cuenta de perdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquellas quo forman parte integral del rendimienta o costs efectivo de una operaciOn
financiera y so inputan a Ia cuenta de perdidas y ganancias a In largo de a vida esperada
de Ia operacian como Un ajuste al caste a rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas do las prestaciones de servicios y pueden surgir en Is ejecuciOn de
un seMcio que so realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia prestacion de Un sewicio
que Se ejecuta en un acto singular.

mks CENflMOS
OF EURO
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Los ingresos y gastos en concepto de camsiones y honorarics a&milados Se registran en Ia
cuenta de perdidas y ganandas, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razanable con
cambios en perdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perlodo
de tiempo se registran durante el perlodo de tales transaccianes a seMcios.

- Los que ccrrespDnden a una transaccion a seMcio que Se ejecuta en un ado singular
Be registran cuando se produce el acto que las angina.

Los ingresos y gastas no financleros se registmn contablemente en funcion del pnincipio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo Be registran contablemente par el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

m) Gastos de personal

n)

- Retdbuciones de carlo plaza

Son las remuneraciones cuyo pago debe sen atendido en el plaza de los doce meses
&guientes al dierne del ejercicia en el cual los empleados han prestado sus seMcios.

Se valorarén panel importe que se ha de pagar pot los seMcios necibidos, negistnandose en
las cuentas anuales coma: Un pasivo par el gasto devengado, despues de deducir cualquier
imponte ya satisfecho y coma un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
sus seMcios.

- Indemnizacianes pan cese

Se reconocenãn coma Un pasivo y coma un gasto, solo cuando Ia enudad este
comprometida de forma demostnable a rescindir el vlnculo que le une con Un empleado a
grupo de empleados antes de Ia fecha formal de retiro a bien a pagan indemnizacianes par
cese coma resultado de una ofenta nealizada para incentivar Is nescisiOn voluntania del
contrato laboral pon parte de los empleados.

En los ejercicios 2013 y 2012 nose han satisfecho indemnizaciones par cese.

Moneda funcional

La moneda funcianal de a Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro Se consideran denominados en
moneda extranjera.

Wfl C!NUMOS
OF FURO
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o) Pmvisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obkgaciones actuales de Ia Sociedad, surgidas coma consecuencia
de sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su imparte a momenta
de cancebciOn, al vencmcnto de las cuales y para cancelarlas, a Sodedad espera que deberá
desprenderse de recursos que ncorporan beneficios econOmicos. Dichas obligacianes pueden
surgir per los aspectos siguientes: -

— Una disposition legal a contractual.

- Una obligatiOn implIcia 0 Iácita, cuyo naciniento Se stUa en una expectativa valida
creada par Ia Sociedad frente a terceros respecto de Ia asunciOn de dertos Upos de
responsabilidades. Tales expectaUvas Se crean cuando Ia Sociedad acepth piJWicamente
responsabUidades, Se denvan de comportamientos pasados o de poilticas empresañales de
domthio páblico.

- La evolution präcticanenle segura de a regulacion en determinadas aspectos, en
particular, prayectos nonnativos de los que Ia Sociedad no podrä sustraerse,

Son pasivos contingentes las oblgacianes posibles de a Sociedad, surgidas come consecuencia
de sucesas pasados, cuya existencia esta condicionada a quo ocuaa 0 no, uno 0 mãs eventos
futuros independientes de a volunad de Ia Sociedad. Los pasivos conUngentes incluyen as
obliqaciones actuales de Ia Sociedad cuya cancelaciOn no sea probable que ohgine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios economicos a cuyo importe, en casos
extremadamente rams, no pueda ser cuantificado con Ia suficiente flabilidad.

Las pmvisiones y as pasivos contingentes Se caUfican coma probables cuando exist9 mayor
verosimilitud de que ocurran que de Ia contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocunn que de Ia contraria y renotos cuando su aparician es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anua!es todas las pravisiones significativas con respecto a las
cuales Be esbma que Ia pmbabllidad de que se tongs que atender Ia obligaciOn es mayor que de In
contraria. Los pasivos contingentes no Se reconocen en las cuentas anuales sino que Se informa
sabre los mismos a no ser quo Be considere remata a pasibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incarporen beneficios econámcos.

Las provisiones Sc cuantifican tenienda en consideratiOn Ia mejor informatiOn disponible sobre las
consecuencias del suceso quo las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismes
son utilizadas para afrontar las abligaciones especlilcas para las cuales fueran reconocidas,
procediendose a su reversion1 total a partial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

rb
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

p) Impuesto sabre Sociedades

El Impuesto sabre Sociedades Se considera coma un gasto y La registm en el epigrafe de
Impuesto sabre beneficas de Ia cuenta de perdidas y ganancias excepto cuando as consecuencia
de una transacciôn registrada directamente en ci Patrimonio nato, en cuyo supuesto se registra
threctamente en el Pathmonio neto, a de una combhacion de negocios, en a que el impuesto
difeddo Ge registra coma Un elemento patrimonial mas de Ia misma.

El gaso dcl eplgrafe de impuesto sabre beneficios viene determinado par el impuesto a pagar
catulado respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez cnnsideradas as vañaciones durante
dicho ejemicio denvadas de as diferencias Iemporañas, de Its crédilos pot deducciones y
bonificaciones y de bases impanibles negativas. La base mpanibe del ejercicia puede difeñr del
Resultado neto del ejercicia presentada en a cuenta de pErdidas y ganancias ya qua excluye las
padidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas qua
nunca ID SOfl.

Las activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que Se preven
pagaderos a recuperables en las diferencias entre as importes en libros de Los activos y pasivos
en las estados financieros y las bases imponibles correspondientes, Se contabflizan utilizando el
metodo del pasivo en el balance de situaciOn y se cuantifican aplicando a Ia diferencia temporal o
crédita que corresponda el tipo de gravamen al que Be espem recuperar a liquidar.

Un activo par impuesto diferido, tal coma un impuesto anticipada, Un credilo par deducciones y
bonificaciones y Un credito par bases imponibles negativas, Se reconoce sienpre que sea probab’e
que Is Sociedad abtenga en el fuluro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerla
efectivo. Se considers probable qua Is Sociedad abtendrá en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otras supuestos, cuando:

- Existen pasivas par impuestas diferidos cancelables en el msma ejercicia que el de Is
realizaciOn del acUvo par impue5to difedda a en otto posterior en Cl que pueda compensar a
base imponible negativa existente a producida par el importe anticipado.

- Las bases imponbles negativas han sida praducidas pot causas identiflcadas que es
improbable que Se repitan.

Los pasivos par impuestas difeddos Se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fonda
de comercia, si Ia Sociedad as capaz de contralar el momenta de reversion de Ia diferenca
temporaha y, ademas, es probable que esta no revier en Un futuro previsible. Tampoco Se
reconoce un pasko pot impuesto difehdo cuando inidalmente Be registra un elemento paffimonial,
qua no sea twa cambinacion de negocios, que en eJ memento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

wn cENnMOS
OF EURO
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
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En cada cierre contable Se revsan los impuestos difeddos registrados. tanto activos coma pasivos,
con el objeto de comprobar que Be mantienen vigentes y efeduandose las oportunas correccianes
en los mismos.

5. Patrimonlo neto y propuesta de apllcaclan de resultados

a) El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2013 y el movimiento expeñmentado
par el mismo, se muestra a continuaciOn:

Eu us
Otms

Dstdbucldn do Resultado dci Movimlontos do
31.12.12 resultado. 2012 ijerclclo Fondos Proplo. 31.1113

Captial locLal
Reserv Legal
ReseNa Votuhtarffi
RtIeNaI espev’ales
Rnutlado eI ejerrJpo

1322214424
2 644 42005

30 078 737,50
58 85555

8404470,40

- 1322214424
• 2 644 42385
- 47 283 207,06
- 50855,55

1343722246

TOTAL FONDOS PROPIOS

Revaor-ncOn sjste valratr aflves
E’iticeos :isporbies pa Ia verra

TOTAL PAWIMOH!O NErO

63208636,62 13437 2U,4S 76 MS 059,08

I lie 363 5 - I 3e 69482 2 655 25 7

64 327 00027 11417 222.46 1 55 594.02 79301117.55

El detale de los rondos propios al 31 de diciembre de 2012 y el movimiento expenmentado por el
mismo, Se muestra a cantinuacian:

Eu its

Can soca:
Reseva Leg.:
Rerva VDIJta,.
Rae.;ii tpe’a,
Rettsdc del tet

ants
Distribution di Resuliado dii Movimientos do

311211 resultados 2i I .fvtIco Fondos Pmplos 1.1112

- 321214424
- 264442085
- 36075737.50

ED 055.55
8404470.40

TOTAL FONOOS PHDPCS

Rtv&orlzacidn siuste vaLoraoOn acvos
ILnoncleros disponibies pan Ia vents

TOTAL PATRIMONIO NErO

54 804 15&14 404 470,46 - 63 238 635.62

372 170.01 - - 746 192.64 1118 363.85

55176 336.95 fl 4 470.40 746 162,84 64 377 000,27

El capital social al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que asciende a 13222.14424 euros, está
representado par 2.200.024 acciones nominativas a 601 euros nominales cads una, totalmente
suscritas y desembolsadas, por Mutua Madrilena Auamavclista, Sociedad de Seguros a Prima
Fija.

8404470,48

(B 404470.43) 1 437 222,46

13222 14424
2 429 C3.52

S5 564 3Z.10

5-3 55 55
3 sag 74 64

215 305.33
3 24 4,3l

3 5D3 794.84) 8404 4746
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIG 2013

b) El porcentaje de participaciOn de as accianistas en el capital de Ia Sociedad, al 31 de
dciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Mutua Madrilena Autnmovihsta. Sociedad de Seguras a Prima Aja 100%

100%

c) La reserva legal ha sido dotada de cQnformidad con el ar1culc 274 de Ia Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, uria cffra igual al 10% dcl beneficia del ejercicio Se

destinará a esta hasta quc alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
disthbuida y si es usada para compensar perdidas, en el caso de que no exislan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios tuturos.

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicic 2Q13 que el Consejo de
Adminstracion propone pars su aprobaciOn a Ia Junta General de Accionistas y a propuesta
aprobada deJ ejercic)o 2012 Se detajian a continuaciOn:

(Propuesta) (Aprobada)
2013 2012

Ben&ido del ejerclcia 13437 222.46 404 47048

Distzlbuelán
Resera legal - -

Reserva vc:jr.taria 13 437 222,46 8 404 470.48

13 437 222,46 8 404 470.48
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6. Instrumentos financleros

a) Activos financieros disponibles para Is vents

Las inversiones de Is sociedad al 31 de diciembre de 2013
financieras disponibles pars Is vents son las siguientes:

y 2012 clasificadas coma inversiones

Euros

Instrumontos do capital

(‘9 Antehonrente dendminadd Mutuato’ido ArpaII. F H.
(‘j Ante,o,menfe ce,wmgiada Muftwdo Boa’ Tie, I F!

2013 2012
Valor conbio Valor contaWe

325 072.55
I 129 37000

441 740.53
123 000.00

71000

4 135 63.5
1 35316672

864 747,02
310 863.22

1 756 694.77
34177,21

356 624,16
2 887 725,81

393 672,60
362 791,59

1 280 666,61
299 997,00

1 297 203.12
2 794 894.25

560 23084

40 957.57
32034123
899 140.00

425 0.00
264 270.60

541.00
1 610670.64
2615 195.04
1 536 381,46
5 237 232:67

1 024,77
125 990.23

1 050.26
576 161,94
935 557,77
355 473,12
334 83865

1211510,75

29820 467,98 16 564 406,20

No Se han producido deterioros de participaciones durante el ejercicio 2013. Durante el ejercicio
2012, Ia Sociedad dota Un detehoro de las inversiones mantenldas en JP Morgan Latin America
Capital Partners y Fonda Ged Iberian Fund F.C.R. por impode de 53.96730 euros y 221.12940
euros, respectivamente. Dichos detehoros Se encuentran registrados en el epigrafe de “Perdidas
par deterioro de activos flnancieros” de Ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

En el mes de diciembre de 2013 Se ha liquidado Ia participacion de JP Morgan Latin America
Capital Partners par imports de 20537,79 euros, resultando una perdida por importe de 20.429,88
euros, registrada en el epigrafe “Resultado de operacianes flnancieras-otroC de a cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

0,03 EUROS
In)

0 L 59 432 11

CLASE &

JP MORGAN LATIN AMERiCA CAPITAL PARTNERS
MUThAFONDO INVERSION & COOPECION, Fl
FONDO AL11US STOXX 50 E
FORESTA PRIVATE INDDUAL I, 5A

(ANTERIORMENTE DENOMINADA FOqESTA INDIVIDUAL 1, SAl
FONDO GED IBERLN FUND, F.C.R.
ACCONES FOGAIN
MUTUAFONDO 1?, Fl
MUThAFONDO BOLSA, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPWM MODERADO, Fl
MUTUAFONDO HGH YIEI.D, Fl
MUThAFONDO TECNOLOGICO, El
MISIUAFONDD VALORES, A
MUTUAFONDO FONDOS, Fl
MUTUAFONDO SOLSAS EMERGENTES. Fl
MUTUAFONDO ESPAA, Fl
MUTUAFONDO SONGS TIER 1 SEGUROS, Fl
MUTUAFONDO CEDULAS, Fl
MUTUAFONDO BONDS CORPORATIVOS II, Fl
MUTUAFONDO RENTA FIJA SELECCION, Fl
MUTUAFONDO BONDS CORPORATIVOS EMERGENTES, Fl
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL, FIL fl
MUTUAFONDO DEUDA SUBORDINADA, Fl fl
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No existen desembolsos pendientes a 31 de diciembre de 2013 y 2012,

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias

La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2013 y 2012 de los siguientes activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

2013
Euros

2012

Valores representativos do deuda
tiES AG JERSEY VARASLE
PAGARES SANTANDER 16-04-13

Instwmentos de capftal
MUThAFONDO, Fl
MUTUAFONDO LP, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA

CONSERVADOR. Fl
MUTUAFONDO CORTO PLAZO, Fl
MUTUAFONDO DINERO, Fl
POLAR RENTA FIJA, Fl (1

794 268,31
794 288,31

1225361178
5 753 22872

8100905,07
1 014,03

926 865,00

27 035 704,65

3578618,36
815 325, 33

2 763 29303

1184493957
2 892 562,14
3 918 354,25

9483 171,99
2 628 620,40

873 81702

31 641 465,46

27 829 99296 35 220 083,82

r) Antericmiente denomlnado PoIa, F?.

c) Movimiento del ejercicic

El movimento registrado durante el perlodo comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre
de 2013 es el siguiente:

AcUvs r’ranercs thspon[bles para
La yenta

Acvos l9nanderos a valor razonabe
con cambos en perdidas y gananias

31.1212

18 554 4D8!20

35 220 003,82

SI 774 492,02

Aun.ntos

22901 096.07

25 359 670.54

40 320 775,41

U Is in In Ut ia n es

9 695 037,09)

32 74 76g.4o

(42 444 006,40)

Ewts
31.12.13

29 020 467,08

27 829 992.96

57 €50 4G0,04

ThES CflTIMOS
DE EURO
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El movimiento registrado durante el perlodo comprendido entre eli de enero y ci 31 de diciembre
de 2012 Se muestra a continuacian:

Eu ml
31.1111 Auneatna DsmInucIones 31.12.12

Acilvos financiems dsponibles para
Ia yenta

At[vos fliariciems a valor razonabLe
con cambios en pérdides y ganancias

d) Inversiones crediticbs

17836074,65 0318 467,B4 ( 6001 4,29) 1655440020

3506995142 14679 405.03 (14 529 363.53) 35220 083.02

52 906 026.07 22 997 963,77 (24 129 497,fl2) 51 774 402,02

El saido del eplgrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Se reflere a saldos pendientes de cobro a
favor de Ia Socedad, y con vencimiento a carlo plaza. Su compasiciOn es coma sigue:

Eu ms
2013 2012

25053 617.37 10537448,22
- 4 148 579.76

El desgiose de a cuenta Creditos a intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
65 el siguiente:

Euros
2013 2012

Deudares POT comisiones de gestion
Deudares empresas del grupo
Deposltos a plazo
Intereses devengados pendientes de cobra
Otros deudores par comisiones

17423 98209
362 641 96

7 000 000.00
235 349.94

31 643,38

________________

25053 617,37 10537440,22

TRES CENnMOS
CE EURO

Creditos lntermediados financieros
Otros aclivos flnaric1eros
Credjtos a particulares 40 70806

________________

2509432543 14666327.98

1018621894
299 67557

51 553.71
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

2013

2 905 61761
I 055 883,89

18 77482
201 06862
104231,78

21 300,35
90 43936
68 73450

105 553.04
910 54701
6379917
5313468
31 544,11

162235,77
170 30496
80 570,96
83 396,76

3 123 879,39
3965971,73

572 364,11
2 063 260,27

275 062,29
352 15869
201 97061
333 294,02
238 62190

38 229,10

30 339,00
47 381,72
33 804.59

2012 es el

Euros
2012

4 069 960,02
2194111,38

26 24190
170 606,52

59 660,39
104 314,16

1615079,62
42 164.38
50114,30

127 06285
192 757,41

71 98697
72 962,77
72 30962

192 077,58
69 68483

6 558,34
43 791 .55
74 629,74
40046,13

299618,47
256 672,08
211 537,06
1854358
4 655,68

39969,10
26 992,34
31 63017

Deudores pot conislones do gestiOn 17423 98Z09 10 186 218,94

fl Fcndos de nueve creaciOn
r AnreOornente enamlnado Mutuafondo Sonos Tier I F,!
(J A’t&onvepte denominad PD/ar FL
r An!anoimenle denominedo Mutuefondo Aqai!, RI. I.

El detalle de tepositos” recoge a 31 de diciembre de 2013 depOsitos con Banca Santander par

impode de 7000.000,00 de auras. A 31 de diciembre de 2012 recogla un deposita con La Caixa
par importe do 4.000000,00 auras, el cual se clasificaba en el epigrafe Otros activos financieros”.
El importe do las intereses devengados pendiente de cobra ascende a 235.349,94 auras y
148879,76 euros, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

TRES C4TIMOS
D EURO

El detale de “Deudores par comisiones do gestiOn” al 31 de diciembre de 2013 y
519 uiente:

MUTUAFONDO, fl
MUTUAFONDO HIGH YIELD. Fl
MUTUAFONDO DINEROFI
MUTUAFONDO CoRTO PLAZO. Fl
MUTUAFONDO CORPORATIVOS EMERCENThS, Fl
MUTuAFONDO MIXTO FLEXIBLE, Fl ()
MUTUAFONDO RENTA FIJA ESPA0LA, Fl (*)

MUTUAFONDO BONDS CORPORATIVOS 1, Fl
MUTUAFONDO BONOS COWERTIBLES, Fl
MUTUAFONDO LARGO PLAZa, Fl
POLAR RENTA FIJA, Fl ()
MUTUAFONDO CEDULAS II, Fl
MUThAFONDO BONDS CORPORAUVOS, Fl (EN LIQUIDACION)
MUTUAFONDO BONDS FINANCIEROS. Fl
MUThAFONDO DEUDA SUBORDINADA, Fl ()
MUThAFONDO CEDUL4S, Fl
MUTUAFONDO BONDS TIER I SEGUROS, Fl
MUTUAFONDO BOLSA, Fl
MUTUAFONDO ESPAtA, Fl
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL. FL (**)

MLJTUAFONDO VALORES, Fl
MUTUAFONDO FONDOS, Fl
MUTUAFONDO TECN0LOCCO, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA CONSERVOR. Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO,FI
MLEFUAFONDO GESTION OPTIMA DINAMICO, Fl
MUTUAFONDO INVERSION &COOPER4CION, Fl
MUTUAFONDO MULTIMIX, Fl (EN LIQuIDA0ION)
MUTIJAFONDO BOLSAS EMERGENTES, El
ARIZCUN SICAV
PAREIURN MaP. INCOME
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES bE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 2013
(Expresada en Euros)

7. Inmovilizado material

A continuacion Se presenta ci details de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asl
coma el movimiento expeflmentado par ei mismo durante ambos ejercicios:

Otras Instalaciones
Mobillario
Equips pan procesos do informacion
Otro Inmovitizado material

Amort]zaclon acumulada

2151,80 - - 2151.80
45 326,54 3 000,00 - 48 326,54

338 390,05 24472,70 . 352 662,75
829211 - - 8292.11

394 16050 27472.70 - 421 633.20

Otras lnstalacones
Mobiliado
Equpos para pmcesos do informacion
Otm Inmovilizado material

Inmovillzaclones materlales netas

I 608,30) ( 214,08) - ( 1 822,38)
45326.06) ( 1,19) - ( 45327,25)

(318786,53) (1509531) . (333681,84)
8292,11) . - ( 8292.11)

(374 013,00) (15 310,58) - (389 32358)

20147,50 1216212 - 32309.62

Eu ms

31 .1 2.11
Altas!

(Dotaclones) BaJas 31.12.12

Valor do adqulslcian

Otras Instalaciones
MobUiado
Equipos para procesos de InformatiOn
Otro inmovilizado material

2151,80
45 326,54

333 754,21
8 292,11

-
- 2 151,60
- 45 326,54

4605,84 - 33039005
- - 8292,11

Amohlzaclon acumulada

389 554,66 4605.84

______________

394 160,50

Otras Instalacianes
Mobiliario
Equipos para procesos do informacion
Otro inmviHzado material

1 394,22)
45 286,96)

(303 100,49)
8291,96)

214,06) - ( 1 606,30)
39,10) . ( 45326,06)

(15 686,04) (316 766,53)
0,15) - ( 8292,11)

(358 073,63) (15939,37) - (374 013,00)

Inmoyllizaclonos nateriales netas 31481,03 (11 333,53) - 20 147,50

TR5 C[NflMOS
DE EURO

Valor de adquisiclón

Altas!
31.1212 (Dotaclones) Bajas 31.12.13

airos
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

El valor brute de los elementos del Inmovilizado material de usc propia que Se encontraban en usa
y totalmente amodizados al 31 de diciembre de 2013 asciende a Un importe de 365.36156 euros
(327.63872 euros en 2012).

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de usc propic no
difiere de fDrma significativa de su valor en libros.

8. Actlvos intangibles

A continuacion se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asl
coma el movimiento expedmentado par el mismo durante ambos ejercicios:

Eu ms
Alias!

31.1212 (DDlacIDnes) Sjas 31.1 213

Valor do adqulslclon
Aphcacibnes infDrmáIIcas

Amortl2atIón acumulada
Apl.caciones informattas

Inmovlllzaclones Intan9lbles neta5

Valor de adquilcIon
Apicaorms iIorrn3Ucas

AmoflincIón vumWada
Apicaones infcntaLas

lnmovlIIncones IntangbIes notas

El valor brute de los elementos del
use y totalmente amodizados al 31
euras (904.27650 euros en 2012).

1 629 570.30 865 060.29 - 2 494 63067

I 62S 570 38 aeS 060.29 - 2 494 630.67

(1 005 284.13) (262 13071) - I 2S7 £14.54)

(I 005284.13) (262 130.71) - (1 267 414.54)

E24 286,25 602 flG,56 - 1 227 215,83

Euros
AltasI

31.12.11 (Dotaclones) Balas 31,1112

944 42343 6S5 146.95 - I 629 570.38

g44 42343 6S ¶46.95 - 1 629 570.38

912 47344) (92 0106;) - 1 0D5 254,13)

(912 47344) (92 610.69) - (1 005 28413)

31 949,99 892 336,26 - 624 286,25

Inmovilizado Intangible de use propic que Se encontraban en
de diciembre de 2013 asciende a un importe de 926.14994
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
Co LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

El mporte total de Is dotacon a a amortzacOn pa inm&Iizado a 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciende a 277.441,29 arcs y 108.75006 euros, respecvamente.

9. AcUvos fiscales

La composicOn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se muestra a continuacion:

2013
Euros

2012

A*ivs Corner.Ies
Retenciones origen
HP Deudora par VA (Nata 20)
HP Deudora por otros COflcOptOS
HP Retencones y pagos a cuenta (Nota 19)

23521,01
7261,11

21 L991 .30
79 376,51)

7B212

2657 196.fl

3031,23

63 546,36
2590 618,70

171 594,27
10550,03

170 396,61 2 839 350,59

El epigrafe “Activos difeddos — Impuestos sobre B° anticipados” recoge principalmente las
aportacones a Ia pOliza de seguro colectivo mixta (de riesgo y ahorro) durante el ejercicic.

El epigrafe “Activos diferidos — Impuestos diferidos de carters” recoge a 31 de diciembre de 2013
y 2012 & 30% de as minusvallas de Ia carters clasificada conic activos financieras disponibles
para a vents. El importe reflejado a cierre de 2013 queda acreedor a consecuencia del efecto del
deterbro.

10. Resto do activas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se muestra a continuadon:

Euros
2013 2012

Austes par pehodifica&i
F;anzas wnsttuidas a largo p!azo (Nota 20)
Dc id ores

9 136.22
50312,44
SS 495.70

16925,93
5219570
63 391 .84

145 946,35 134 513,44

El capitulo “Fianzas constituidas a largo plazo recoge Ia fianza constituida, consecuencia del
contrato do arrendamiento que mantiene Is sociedad con Mutus Madnlena Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima PUS.

IWS CEFJnMOS
DE EURO

Actvas Ofehdos 139 61449 152 154,33
Impuesto sabre 8° Anticipados
Impuestos Difeddas de Carters
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11. Arrendamlentas

a) Financeros

b) Operativos

MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

El capitulo de uDeudores, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, recage principalmente el paga del
recargo por el Inpuesto sabre sDciedades del ejercicia 2009 del fonda gestionado Mutuafonda
Largo Plan, ri. par Imparte de 41672,52 auras, y (as anticipos atorgados af personal pot importe
de 14.63249 auras y 21719,32 euros al cieffe de as ejercicios 2013 y 2012, respectivamente,
entre otros de manor cuantia.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 Ia Sociedad no ha mantenido ningUn arrendamento financiera.

Al 31 tie diciembre de 2013 y 2012 Ia sociedad Uene en vigor Un conLrato de arrendamiento con
Mutua Madrilefia Automoviksta, Sociedad de Seguros a Prima Fija sabre ts locales empleados
cant dfidnas de Ia socJedad y situadas en Ia calle Fortuny 18, de Madrid, y sabre dos sucursales
qua Ia sociedad pasee. Dicho arrendamienta tiene una duraciOn tie cinco anus, a contar desde el I
de enero de 2007, prorrogables anualmente. Además manliene dos contratos en concepto de
arrendamiento par las sucursales de Barcelona y Sevifla, ambos con fecha 2 tie enera de 2013
con lnmomutua Madrilena, S.LU.

8 total saUsfecho par ambos contratos en 2013 ha ascendido a Un importe anual total tie
350.857,02 eums (34725426 auras en 2012) (Nota 20). El precia establecido en el confrato es
revisable con periodicidad anual en funciôn tie Ia vahadon dcl Indice tie Precios al Consumo.

c) Operaciones de yenta con arrendamento posterior

La Sociedad no ha sido arrendataña en ci ejercicio tie ningUn acUva que hubera sido tie su
pmpiedad con antehoddad,

12. Planes de penslones y otras prestaciones

La Saciedad tiene contratado a 31 tie thciembre tie 2013 y 2012 Un plan tie pensianes tie
empleados baja Ia modalidad tie aportaciOn definida, par a que Ia compañla aparta Una cantidad
equivalente al 9% del salaho del empleado y el empleado un 1%, asl coma una pIiza tie seguro
colectiva mixta (tic riesgo y ahorro) con una apartadOn mensual del 1% del salaric del empleado.

El gasto recanacido durante 2013 par este cancepta a5ciende a 349695,16 euros (334.052,89
euros en 2012).
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

El desgiose de as aportaciones al plan de pensiones y sistemas alternativos de pensiones durante
los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012

Personal ciav de Ia gemneis
Resto de erpleados

38.325,71 3709651
305 18634 296 95638

343 512.05 334 062.89

A 31 do dicembre de 2013 Se encuentran penthentes de aportacOn al plan de pensiones y
sistemas allernativos do pensiones, 618311 carrespondientes a las nuevas incorporaciones del
segundo semestre del ejercicia par haberse devenqado pero no pagado, de acuerdo con lo
establecido en las especificaciones del plan de ampleo Fondomutua emplec mDderado. A 31 de
diciembre de 2012 nD quedaba importe pendiente de aportaciOn.

13. Paslvos fiscales

La compasicion de este eplgmfe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se muestra a canbnuacion:

Pasivts Cwlientes
Provën para Impuesos ano actual (Nota 19)
HP Aecor por Retenones
O’ganisrnos Seguñdad St&aI Areedora
HP ‘VA Repercutido (Nota 20)

2013
Euros

2012

Pasvos Difeddos
Pasvos par valot,ciOn de cartem 1 058 591,05

1058591.05
489 856.54

469 853.84

2 fl1 347.25 4310061.79

El epigrafe do ‘PaSIVOS Dfehdos — Paswos por valoracián do cartera recge el 30% de las
plusvallas de Ia cartera cIasificaa coma acUvos financieros disponibles para Ia yenta.

14. Provisiones y contingencias

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 so reconoce coma provisián para otras responsabilidades ‘in
importe de 45000,00 euros.

ThI y coma so indica en as Notas de referencia de Activas y Pasivos fiscales, Ia sociedad
mantiene contingencias fiscales derivadas de us rondos de inversian (Notas 9 y 13).

1 448 103,39
167 11790
7777623
1975871

1 712 756.23 3820202.95
3 635 344.34

14g 715.65
64 10301

36,75
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

15. Pasivos Unancleros y resto do pasivos

La ccmpcsicon de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se muestra a continuaciOn:

2013 2012
Acreedores par conercializacion 351 936,32 377 798,11
Acreedores par asesoramiento 498 407,83 276071.12
Acroedoresvarios . 135213,97 lii 762.13
Remuneraciones pendientes do pago 1 354 992,11 aoo 44B,03
Otros pasEvQs a caste anor1zado 96 395.94 -

Total pasivos financieros a coste amortizado 2 436 946,11

Al cierre del ejercicic 2013, Ia Sociedad tiene pendiente el pago una ünica factura en concepto de
aperaciones comerciales par imparte 9.000,00 euros, cuyo aplazamento es superior al plaza legal
establecido.

Al cierre del ejercicia 2012, Ia Saciedad no tenla saldo alguna pendiente do pago que acumulase
Un aplazamiento superior al plaza legal establecido.

El detaNe de Its pagas par aperacianes comerciales realizadas durante el ejercicio y pendientes
de pago al cierre en relacion con los plazas máximas legales previstos en Is Ley 15/2010 es el
siguiente:

Pagos del ejercicia dentro del plazo mãxfrno legs!
Resto
Total pagos del ejereiclo
Plaza kiediD de Page Excedidas (DIas)
Saldo pendiente de page al dorm quo sabrepase el plaza
mAxfrno legal

Pagos reallzados y pendiontes
do pago en a fecha do dens del balance

2013 2012

_____________ _________

Euros

_________

96 5718222,42 100

9 00000

4 - -

100 571822242 IDO

TRES CiNTIMOS
DO EUKO

Euros

1 568 079.39

arcs
5218059,21

209 247.05
428 106,26

156
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MUTUACTIVOS S,A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

16. Recursos de dilentes fuera de balance

El detalle de patrimonias geslianadas clasificados par tramDs representativos a 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Fondos do Inversion
SICAV C’;
liCs do I,versión Libre C’)
I:Cs extnnems
Fndos da Pensiones

Fonds de Inemiôn C’)
SICAV ()
11C5 de Inve,&on Lbre (‘)
liCs exlmnjeras
Fotdos de Pensor.es

Poffimonlo gesUonadD
Euros

2 476 633 803.96
10 927 370-26

574 148.76
50 03 676,93

207 174 9:3.65

) t’chas IiCs £6 encucnftn gtsfionadas y cOnetr’fIzadas p0’ MUWeCUVQ,. S.C I C.

38 2745694 918,58

OI%ttJ)UROS

2013
Paftmnonlo gesuonado

Nümem Euros
26 312661561272

1 1 I 927 373.97
1 70 167 353,03
1 54 963 484,36

10 206874445,82

41 3474548269,90

2012

NUmero
25

ID
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

MutuacUvos SA.U., S.G.II.C. gestiona a 31 de diclembre de 2013 las siguientes Institucianes de
Inversian Colectiva registradas en Ia CcmisOn Nacional del Mercado de Valores:

Euros

Fondos do lnverslón

Patdmonlo
gestlonada
3111212013

ComisTones do
gestón

(Nota 17.c)

MUTUAFONDO,FI
MUTUAFONDO HIGH YIELD, Fl
MUTUAFONDO DINERO, Fl
MUTUAFONDO CORTO PLAZO, Fl
MUTUAFONDO MIXTO FLEXIBLE, UI (j
MUTUAFONDO BONOS CORPORATIVOS EMERGENTES, Fl ()
MUTUAFONDO RENTA FIJA ESPAFOLA, Fl ()
MUTUAFONDO LP, Fl
MUTUAFONDO BONOS CORPORATIVOS, Fl (EN LIQUIDACION)
MUTUAFONDO SONOS FINANCIEROS, Fl
MUTUAFONDO BOLSA, UI
MUTUAFONDO ESPAA, Fl
MUTUAFONDO VALORES, Fl
MUTUAFONDO FONDOS, Fl
MUTUAFONDO TECNOLOGtCO, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA CONSERVADOR, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA DINAMICO, Fl
MUTUAFONDO INVERSION6CCOPERACION Fl
MUTUAFONDO MULTIMIX, Fl (EN LIQUIDACION)
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL, FIL (‘)
MUTUAFONDO DEUDA SUBORDINADA, Fl (fl)

MUTUAFONDO CEDULAS, Fl
MUTUAFONDO BOLSAS EMERGENTES, Ft
MUTUAFONDO RENTA FIJA SELECCION, Fl ()
MUTUAFONDO BONDS TIER 1 SEGUROS, Fl
MUTUAFONDO CEDULAS II, Fl
MUTUAFONDO SONGS CORPORATIVOS II, Fl
MUTUAFONDO BONOS CONVERTIBLES, Ft
POLAR RENTA FIJA, Fl (j

643 960 027,76
229 294 849,53
61133898,77

321 869 886,79
41815217,20
96 643 392,88
75 357 563,56

167 026 547,41
5412677,47

102 206 343,54
244 356 166,16
190 160 683,38
112836777,43
17395562,56
24 128 330,73
63 657 867,40

185 498 642,32
63202 974,04
12626088,26

70167 353,03
124 521 675,42
80279 61939
23172250,90

299 997,00
55717313,33
42113406,36
57188618,79
38 579 666,32
28 159 566,02

4015633,53
1 405 688,30

112 651,91
726 033,28

32 659,57
104231,78
238 746,86

1 207 687,16
330 607,65
742 861,17

3 676 315,11
4 281 666,60
2271 135,56

342 305,01
425 068,27

1 290 908,99
1410897,89

940 776,82
100 727,25

7016,06
786 51 9,89
415 925,23
312 357,59
179 136,34

317 769 ,45
209 069,39
269 806,98
416 290,87
219 124,74

TOTAL FONDOS Y FONDOS DE INVERSION LIBRE

Fondos de n,eva cmecidn
) Anlenonnente denominsdo Mutuatondo Sonos 77er I F.!.
r; Antemimente denomlnado Polar F,
fl) Arnehom,ente dnominado Mu!uaTondo Arg&I FL

3198782965,75 26789619,25

TREE CEflflMOS
D EUPO
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Sociedad do Inversion do Capital Variable
ARIZCUN SICAV. S A

TOTAL SICAVS
Fandos de Inversion Extranjeras
PARETURN MG.F. INCOME

TOTAL liCe EXTRANJERAS

Fondos do Penslones
FONDOMUTUA FP
FONDOMUTUA CONSERVADOR FP
FONDOMUTUA MODERADO FP
FONDOMUTUA DINAMICO FP
FONDOMUTUA R VARIABLE GLOBAL FP
SCH AHORRO 45 FP
FONDOAUTO FP
FQNDDMUTUA EMPLEO MODERADO PP
FONDOMUTUA EMPLEO DINAM1CO FP
FONDOMUTUA EMPLEO CONSERVADOR PP

TOTAL FONDOS DE PENSIONES

TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO

Euros
Patrimonlo ComIslones de
gesfionado gestlon
31112/2013 (NoW 17.c)

11 927 373,97 133 205,71

11 927 373,97 133 205,71

54 963 48436 12858100

54 963 484.36 125 581,00

Pafrimonlo Comisiones de
gestlonado gostion
3111 2/2013 (Nata 17.c)

208 874445,82 372 676,16

3474548269,90 27424 082,12

TRES CENflMOS
D EURO

23159797,95
18 038 048,58
14617097,62
17797705,28
5128307,84

16876365,41
93982635,00

9 940 286,22
7 021 597,36
2 312 581,56

2288595
44 760,54
32 097,92
38 00800
2919,39

94783,36
100 648,40
18515,04
13399,84
4657,72
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA bE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2D13
(Expresada en Euros)

MutuacUvos S.A.U., S.G.l.I C. geshonaba al 31 de diciembre de 2012 las siguientes Instituciones
de InversiOn Calectiva registradas en Ia ComisiOn Nacicnal del Mercado de Valores:

Fondos de Inversl&i

MUTUAFONDO, Fl
MUTUAFONDO HIGH YIELD, Fl
MUTUAFONDO DINERO, Fl
MUThAFONDQ CORTO PLA2O, Fl
MUTUAFONDO LP, Fl
MUTUAFONDO BONOS COPPORATIVOS, Fl
MUTUAFONDO BONOS FINANCIEROS, Fl
MUTUAFONDO BOLSA, Fl
MUTUAFONDO ESPAAA, Fl
MUTUAFONDO VALORES, Fl
MUTUAFONDO rONDOS, Fl
MUTUAFONDO TECNOLOGICO, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA CONSERVADOR, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA DINAMICO, Fl
MUTUAFONDO INVERSION&COOPERACION, Fl
MUTUAFONDO MULTIMIX, Fl (EN LIQUIDACION)
MUTUAFONDO DEUDA SUBORDINADA. Fl
MUTUAFONDO CEDULAS, Fl
MUTUAFONDO BOLSAS EMERGENTES, Fl
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL. FIL
MUTUAFONDO BONDS TIER 1 SEGUROS, Fl
MUTUAFONDO CEDULAS II, Fl
MUTUAFONDO BONDS CORPORATIVOS II, Fl
MUTUAFONDO BONOS CONVERTIBLES. Fl
POLAR RENTA FIJA, Fl

TOTAL FONDOS Y FONDOS DE INVERSION UBRE

r Mtet,eNe deomb7ad M’Suafo,?do Boos lie,? Pd.
fl AeIi3m,eI,te dcqontado Mut’a’’oo AL7 F’ L
r’) Aner’mr,fe den ado Polar FL

Eu rot
Patñmonio CamIslones do
gesflonado gestlôn
3111112012 (Nota 17.c)

551 374 962.82 5 200 43113
197 667 479.44 2 517 916,00
72 470 503,02 151 429,52

271 151 470,04 722 188,98
170 758 802,68 1 914 272,23
105 499 43913 496 240,40
128115611.53 752677,80
157 387 906,38 510821,10

56 061 95906 156 467,48
36 357 080,46 134 655,60
27 959 105,49 160 108,19

4 318 438,91 57 566,82
109 754 714,14 I 680 005,68
151 532567,75 1 311 891,53

54 5B8 56766 972 324,69
7 328 040,25 63 163,80

13 509 200.66 19 545,08
49 423 294.91 265 641,89
74 094 455,72 261 000,68
3351314129 99 417,36

574 148,75 28 878,63
50 330 316,61 257 08269
40427975,95 195331,07
55 289 135.36 70448,53
38 683 316,52 264 842,97
IS 991 022.15 128 833.54

2 477 182 957,74 18 414 20139

TRES CENUMOS
DI FIWO
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CCL ECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euras)

Euros
Pathmonio ComisTonos
gesUonado de gesbon
3111212012 (Nota 17 c)

Sociedad de Inversion do Capital Vadabla
ARIZOUN SICAV S A 10927370,26 107 729 12

TOTAL SICAVS 1092737026 10772912

Fondos do Inversion Exfranjeras
PARETURN MG F INCOME 50 409 676,93 6265602

TOTAL lICs EXTRANJERAS 5040961693 6265602

Paffimonlo Comislones
gesbonado de geston
3111 212012 (Nota 17.c)

Fondos do Panslones
FONDOMUTUA PP 18762 666.80 20 221 09
FONDOMUTUA CONSERVADOR FP 2546668908 71 47509
FONDOMUTUA MODERADO FP 16262 880,58 5558859
PDNDOMUTUA DINAMICO PP 1895825236 5842767
FONDOMUTUA R VARIABLE GLOBAL Fl’ 1 90551586 1 339,72
SCH AHORRO 45 FP 21 68508266 Ill 741 92
FONDOAUTO FP 87 178 07545 7591599
FONDOMUTUA EMPLEO MIXTO PP 8562867,59 31 671 49
FONDOMUTUA EMPLEO ACCIONES FP 6 14784652 18652,53
FONDOMUTUA EMPLED BONDS PP 2244 0575 678,02

TOTAL FONDOS DE PENSIONES 207 17491365 445 712,11

TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO 2745694 91858 19030298,64

A 31 de dioembre de 2013 ci impode devengada por comisiOn de geslon de ICs y SICAVs ascende a
27051 40596 eurns (18 584 58653 euras a 31 de dicembre de 2012)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 par Ia actividad en a gestian discrecional de carteras, Se
gestionaba un total de 766 contratos (600 contratos a 31 de diciembre de 2012) con un patrimanic
gestionado de 3 507 066 12474 eurds (2974 558 599,54 auras en 2012) (Nota 27) Las
comtsiones netas devengadas par dicha actwidad ascienden a 882 28331 auras (797 630 02
euros en el 2012) Las camisiones devengadas durante el ejercicia 2013 par Ia gestiOn de Fondos
de pensianes par importe de 372 676 16 euros (445 712,11 eras) carresponden en su totalidad a
Ia gestian discrecional de carteras
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

17. Comlsiones, intereses y rendlmlentos de Instrumentos de capital y Resultados de las
operaclones financiens

a) Intereses y rendimientos asmiIados

La composiciOn del saldo de este epigrafe de Ia cuenta de pErdidas y ganancias adjunta al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, Cs Ia siguiente:

Eu ros
2013 2012

Intereses c/c y depósitDs
Otros
Intereses VRD (Bonos UBS, Pagarés, Letras del Tesoro, etc.)

b) Resullado de operaciones financieras netas

243 847,23 150 178,78

3895995 97912,74

282 837,18 248 091,52

2013
Euros

2012

Carters de negociaciôn
Otros instwmenlos finoncieros a valor razonable con cambias en
perdidas y ganancias
Insirumentos finanderos no valorados a valor razonable con
cambios en perddas y ganandas

Otros

________________ ________________

El detalle de as comisones perc:bida al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012

199491,74 13754259

2A 505 857.17 19965472,25

ma CENTIMOS
0! EuRo

1215423,99

c) Comisiones percibidas o satisfechas

1708473,37

786 211 TI 393 659,90

2001 63576 2 102 133,27

Gestion de carleras (Nata 16)
Gestibn Fondos y Siv (Nota 16)
Aseso,am,ento
ComerciahzaciOn F.P. (Nata 20)

Total Comislones percibidas

I 254 959,47
27051 405,96

1243343,13
18584586.53
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICID 2013
(Expresada en Euros)

Eu its

2013 2012

Med’ac’on / GesliOn delegada ( 231 16741) ( 146 495,07)
Relrocesion ( 2684863) ( 19 39112)
Comerciahzaoon ( I 899 504,31) ( I 919 979 86)
Asesorarniento ( 659 375,33) ( 624 111 03)

Total de comislones satisfechas ( 2616595.60) ( 2709 977,08)

A 31 de dciembre de 2013 y 2012 el epigrafe de ComisiOn de gestiOn de Fondos y Sicav recoge
un importe de 13 784 668 81 sums y 7 33966279 euros respectivamente correspondiente a Is
comision sobre resullados positivos anuales devengada par algunos fondos de acuerdo con Ic
establecido en sus foletos de inversion y pendiente de cobro a oerre de ambos eercicios Dicha
conisiOn Se calcula conforne a lo indicado en el Real Decreto 1082)2012, de 13 de julio, par el
que Se apweba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003, de 4 de nov.embre, de
insutuciones de inversion colectiva

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2013 y 2012 dicho epigrafe ncluye 128 581 00 euros y
62656 02 euros respectwamente pot Ia geshon de Paretum Muluafondo Global Fixed Income
dicho fondo estE siendo gestonado por Is Sociedad de acuerdo a un contmtc de delegaciOn
trmado con MDO Management C S A en fecha 22 dejunic de 2012

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia composicion del epigrafe de Gestion de Fondos y SICAVs es
a siguente

Eu roB
Comlslon de Gestlón Fondos V SICAV 201:3 2012

rondos de Inversion Finanoems (Nota 16) 26003099,40 18365 32276
Sociedades de Inversion de Capital Variable (Nets 16) 13320571 107 729 12
ICs de InversiOn Libre (Nata 16) 786 519,89 28878,63

lICs extranjeras 128 580.96 62656,02

Total 27051 405,96 18584506,53

A 31 de diciembre de 2013 las comisiones percibidas en concepto de Gest:On de carteras”,
incluyen 1 041 191,89 euros (1 02374072 euros en el 2012) correspondientes a transaccicnes
con partes vinculadas (Nola 20)
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Total

b) Otros gastos generales

MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

18. Gastos de personal y otros gastos generales

El detalle de los gastos de personal 3131 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros

________________

2013 2012

Sueldos y graIificiones 4546304,00 4181 464,41
Cuotas a Is Segundad Social 699 092,99 617 417,60
Aportadon&s a fondos do pensones y planes altemalivos extem (Nota 12) 349 695,16 334 052,89
Gasios de formacion 32 l,73 16105.55
Otros gastos de personal 389 523,01 322 05485

6 316 71 5,89 5 471 09530

El detaCle de otros gastos generates al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el sguiente:

Euros

______________

2013 2012

AIqueres de inmuebles e nstoladones (Nob 11 .b y Nota 20) 350 857,02 347 254.28
Sfstemas informáticos (Nota 20) 269 102,21 232 863,98
Sumi&sfros 467 857,40 484 80001
ConseNabon y mparaciãn 7795440 86 889,19
Publicidad y propaganda 677 42081 241 701,42
Representacian y despIazamento 133 69363 114 855,71
Ours servics de pmfesionales independientes 140 385,24 125 998,27
Otros tributos - 57339,59
Re5to de gastos 39971.61 3561947

2157342,32 1707121,90

La Sociedad consolida fiscalmente con el Grupo Mutus Madrilena en Espana sus declaraciones
del VA, de acuerdo con Ia norrnativa fiscal aplicable, y en consecuencia, el impuesto resultante a
pagar o a devolver consecuencia dcl VA Se registra como un pasivo C Un activo con empresas del
Grupo, segUn corresponda

40
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CCL ECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

La Sociedad presents individualmente sus declaraciones del Impuesto sabre Sociedades de
acuerdo con Ia normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Socedad tiene pendientes de InspectiOn par las Autoddades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicaciOn para los Ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operacianes realizadas por Ia Sodedad, podrian existir, pam los anos pendientes de
inspecdOn, determinados pasivos fiscales de carãcter contingente que no son susceptibles de
cuantificaciOn objetiva. Sin embargo, en opinion de Ia Direction de Ia Sociedad, Ia posibilidad de
qua en futuras inspecciones Se mateñalicen dichos pasivos contingentes es remota y’ en cuslquier
caso, Ia deuda tñbutaria que de ellos pudlera derivarse no afectarla significativamente a las
presentes cuentas anuales.

La concillaciOn entre Ia base imponible y el inporte de a liquidation del impuesto 63 Ia siguiente:

Euros
2013 2012

19149 582,00 12025 36414

115 951,38 44981,40

19265533,38 12070345.54

15799010 ( 4849775)

1942352348 12021 847,79

5827057.04 3606 554,34
67 300,48 C 210,00)

5 759 756.57 3606344.34

4311653.18 2590618.70

144810339 1015725.64

41

(Expresada en Euros)

a) Impuesto sabre beneficios

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permonentes:
Otras diferencias permanentes

Resultado contable ajustado

Diferencias temporales:
Dotaciôn a aires provisions
Otras diferendas temporales

Base Imponiblo fiscal

Cuata integra
Deduiones, bonificaciones y atros

Cuota liquida (Nota 13)

Retenciones y pagos a cuenta (Nota 9)

Total a ingresarl dovolver
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Las diferencias permanentes de los 2013 y 2012 correspanden principalmente a as seguros de
riesgo colectivos.

Las diferercias temporales del 2013 y 2012 corresponden phncipalmente a Ia aportaciôn a rondos
de pensiones y análoyas, por a vahacion negabva de Ia cartera de UBS AG JERSEY. En 2013,
ademas Se incluye el importe correspondiente a Ia aplicaciOn del IlmEte del 30% des deducibilidad
de arnorUzacOn.

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicic 2013 y 2012 Se obtiena de Ia siguiente torma:

Base imponible contable

Cuota 30%
Ded u cci Dfl 25

Gasto par Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades Se compone:

Impuesto corfiente
Ir.puesto difeddo

Gasto por Impuesto sabre Sadedades

Eu its

2013 2012

19 265 533,36 12 070 345.54

(5 779 66002) (3 621 103.66)
67 30048 21000

(5 712 359,54) (3 620 893,66)

Euros
2013 2012

(5 759 756.57) (3 606 344,34)
47 397,03 (14 549.32)

(5 712 359,54) (3 620 893.66)

Durante el ejercicio 2013 y 2012, el movimiento en concepta de lmpuestos recanocidos en el
paffimonia neto corresponde prindpalmente al efecto impasftivo de las ganancias I pérdidas pm
valoradbn de los activos disponbles para a yenta clasificados en e pafrimonia neto.

Ai 31 de diciembre de 2013 y 2012. Ia Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejerdcias
antedores pen&entes de compensar en ejercicios fituros ni deducciones y bonificaciones
penthentes de utilizaciOn.

TRES CENflMOS
ot Euo
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MUTUACTIVOS S.A.U. SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

20. Operaclones con partes vlnculadas

Los saldas con empresas del Grupo al 31 de dcembre de 2013 y 2012 Se muestran a
contftiuaciOn:

Eu ros
2013 2012

Saldos deudores par comerciaflzaciOn F Pensiones — Mutuactivos Pensiones S AU 52614.71 4559350
Sa!dos deudores par gestiOn de carteras — Mutuaetvos Pensiones S A U SGFP 108 81852 65 14370
SaTdos deudores par gestiôn do carteras — Minus Madrileña AutomovHsta S S P F 199 279.89 167 04667
S&dos deudores par gestion de carteras — MM Hogar S A U do Seguras y Reaseuros - 25471
Saldos deudores par gestlon de carteras — Autociub Minus Madrlleña, S I U - 382.2
S&dos deudo,es par gestibn de carteras — Clabalis - 254,71
Saldos deudores par gestlôn de carteras - Fundacion Mutua Madrieña I 92884 -

Saldos deudore5 par VA B E C E - Mutua Madrflena AinDmovista S S P F 3 752,30 -

Fianns por arrendamienlo — Mutua Maddleña Automovilista S S P F (Nota 10) 5031244 52 195,70

Sa’os aaedares por arrendanientos — Mua Madrieia At rncviIsa $ S P F 26418.58 30639.28

Sados acedar,s pot g€siãn y Dyo Info,Tr.ico — Mutua drea Ant,iov:ista S S P F 54 02397 38 850,31

Sado, actedares par seura de salud - Segircaxa Adeslas. SA 265,5 144,96
Sadas acreedores poT VA R E G E - Muba MadiIea Autrnovista S S P F - 36,77

Ingresos par gestôn de cartems — Mutuavas Pe,siones S A U SGFP 276 740.43 335 146.70
Ingresos par gestôn de carieras — Mutua Madrfeña Auliivista $ S PF 75951678 686 154.84
nress par gestin de calieras — MM Hager S A U de Segurca y Reaseguras 295.27 693.95

Ingresos par gesti6n de carteras — GIobaI:s 29927 69395
Engresos par gestiön de cartems —Autoclub Mutua Madn]eña, S LU 44905 1 041,26
ngrescs pot gestin de carteras - Fundación Mutua Madri!ea 1 88703 -

Ingress par meraIizaciOn - Mutuactivos PerisiDnos $ Au SGFP (Nota 17) 193491.74 137 547.59

Pnmas de Seuro Medico - Seg,rnaa Meslas SA 8797387 75152,17
Gesbn y apoyo iMcr3j;o — Mutua Madniona Autrn,ñ:Sla S S P F 269 162,21 222 663.98
Agendainentos — Mulia Madr’ena AuIsnoviFsth S S P F (Nola 11) 340 224,28 347 254,26
Arrendalnentos - nmtmu:ua MadrJea SLU (Nota 11) 10 t3274 -

Açrtacin a pnes de pensones— Fond:muLia Emplao MxIo. F P 286177,52 272 399,15

Pnrnas de SegUWALROWÔWI - Mutua Madn:ena, S LU 2 640,03 132131

El saId deudor que Se refleja a 31 de dciembre de 2013 en el detalle anterEor por importe de
376230 euros (salda acreedor par importe de 3677 aims a 31 de diciembre de 2012) se
presenta de manera neta (Nata 9 y 13).

Las fianzas constituidas a favor de Mutus Madhlena AutamovlIstica Se encuentmn recogidas en el
epigrafe Reslo de activo? del Balance (Nota 10).
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CDL ECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

Los contratos firmados par Ia Saciedad can partes vinculadas son los siguientes:

Objeto del contmto
Anendanento do local do negocia - $evlla
Arendamiento do local do nogocio -

B ac 0 na
Arrendsmienb do local do negocio - Madrid
Arrendamiont de local do negocio - La
Corufle

ArrendamieniD do local do negocio —

Valladolid
Seivicios infornálicos y apoyo a Ia gestiOn
De!egaciOn do funtibn do audJtorfa intema
Deleg3ciôn d funciOn do gestion riesgos
Gestlón dstrecrenal de caheras
Gestión do ttivos flnancioros
Gestión do activos financioros
Gestión do activos financioros
Gestión do aclivos financioros
Gestion do a1ivos financieros
GestOn do activos financieros
GestiOn do ar,o5 fnancie rot
Geshón do aFwcs fnancioros
Gest3n do activos Cnancros
Gestn dseon& de carleras
Gesuán disceonal do cartems
Gest.ón distecinaI do caderas
Gestán disdecna do caderas

Gest;On discoci,nal de cahems

Cestôn disrecional do carteras
Geslion discrecional do carlems

___________

Socbdad
lnmomutua Madnlena SLU

02.01.2013 lnmomutua Madhlena SLU

Mutua Madrilena Automovirista S.S.P.F.

Mutua Madrilena Aulomevilista S.S.RF.

11.072013 MuWa Madrilea Automovilista S.SRF.

04.03.2005
03012011
03.01.2011
01.11.2006
01.11.2 006
01.11.2 006
01.112006
01.11. 20 06
22.10.2 DO?
03.12.200?
30 02i0S
03.10,2312
0104.2012
28.06.2007
0101.2007
01.01.2007
0110.2012

20 09.2011

20 09.2011
20.09.2011

21. InformaclOn sabre medio ambiente

Las operaciones globales de Ia Sociedad Se
madioambiente (‘leyes mediaambienles”) y a
seguPdad laboral”). Los Adminisftadores de Ia Sociedad consideran que cumple sustancialnente
tales eyes y que manhiene procedirnientos disenados para fomentar y garantzar su cumpIimento.

Focha
02,01.2013

01012007

05.03.2008

Mutua Madrileña AulonovUista S.S.P.F.
Mutua Marilena Automoviista S.S.RF.
Mutua Madrilena Automovilisla S.S.P.F.
Mutuactivos Pansionos S.A.U. S.G.F.P.
Fondomutua Bonos F.P.
Fondomulua F.P.
Pondomuiua Mixb F.P.
Fondomutua Aiones F.P.
Fondauto PP.
Fondomutua Empleo Mixto F.P
Fcndomutua Enpleo Mdones F.P.
Fondonutus EnIeo Snos FM
Fondornutua Renta Variable Global F.P
Ajiodub Mu!ua Madniena, S.L
Mutua Madheña ALnoviL5ta &SP,F,
Fundadn MLI:ua Madhlena
Fundadán do Empleados do Mutua Madhlena
Muua Maddlea GobaFs, SA U do seguros y
rca seq u ro
Escapark Estaonarnienbs, S L
Mutua Madrilena Ho9ar. SA.U. de SOQUWS y reasegums.

hgen por eyes relahivas a Ia proteedon del
seguddad y salud del trabajador (Ieyes sobre
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacOn con a protectiOn y mejora del media
ambiente y Ia minimizatiOn, en su caso, del impacto mcdioambiental, cumpliendo con Ia normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio nose ha considerado necesaho registrar ninguna dotaciOn
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacjonadas con Ia
protection y mejora del medioambiente.

22. Remuneraclones y saldos con los miembros del Consejo de AdmlnlstraclOn y Ia Alta
OirecclOn

El Consejo de Administration de Ia Sociedad no ha percibido remuneration alguna en concepto de
sueldos y salarios, dietas, otras reffibuciones, indemnizaciones par cese ni pagos basados en
instrumentos de patrmmonio en los ejercicios 2013 y 2012. No existen crEditos 0 anUcipos a los
mismos a 31 de diciembre de 2013 ni 2012, ni se han asurnido otras obligaciones por su cuenta a
tltulo de garantla.

La remuneraciOn total pagada en el ejercico 2013 al personal de alta direction asciende a un
impode de 54277000 euros (450.343.00 euros en 2012), coaespondientes en su toIidad a
retnbuciones a carlo plaza.

Eu m S

Cancepto 2013 2012

Retribucianes a corto plaza 542 770,00 450 343,00

Duranle los ejercicios 2013 y 2012, Ia Sociedad no concediO prestamos al personal de alta
direction.

El Consejo de AdministratiOn de a Saciedad, al 31 de diciembre de 2013, Se compone de ocho
personas ffsicas, de las cuales siete son hombres y una, mujer (Nota lb).

En relation a las siluacianes de conflictos de interEs detalladas en el adlculo 229.1 de Ia Ley de
Sociedades de Capital, las Administradores de Ia Sociedad manifiestan que, al 31 de diciembre de
2013, no Se encantraban en ningün supuesto do conflicto de interés directo a indirecto con Ia
activdad de Ia Saciedad.
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
CO LECTIVA
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En cumphmEento dcl art 229 y concordantes del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de
CaptaI (aprobado por Rear Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de juho), referente a los cargas,
funcones yb parbc:paciDnes qua los Admnistradores 0 personas a &Ios vinculadas, ejercen an
sociedades con el mismo, analogo 0 complementaho genera de actividad del que conslltuye el
objeto social de Ia Entidad, Be informa de que los siguientes miembros del Consejo da
AdministradOn de Ia Enlidad ostentan un cargo durante el ejercicic 2013 0 mantienen
parbcipadones en sociedades somehdas a dicha Icy de Sociedades da Capital con el mismo,
ana!ogo 0 complementaho género de actividad del que constituye el objeto social de Ia Entidad:

0. Jane Larno de Espinosa
Michels de Charwourtki

D. José Periel Martin

D. Luis Rodriguez Durn

0. Jcsé LuS Math, Lapez
Diem

Dna Co;ow.a Mrero Montes

Cargo
Presidene
Pre&dent,
President,
Presidonlo
Presidonte

First Wep,esident
Vocal
Vocal

Au:oclub Muta Madniena. S.L
MuluaNos Pens.o:’es S.A U. S.Q.F.P.
Mulua Madr,!ea Au iovsta 55FF.
MM s:oba:s SAL) de Seguros y Reaseguros
MM Hogr S.A U. de Seguros y Reasegums

Julius Baer Agencia de Valo:es, 5k
Mi.tua Madhlena Auinowilta S.S.P.F.
Muwadivos Pensiones SA.U. S G.F,P.
Muwa Madrilena Autnovi:sta S.S.P.F.
MuiuadEvs Pensiones SAW. S G.F.P.
Mutua M3drilea Automovi[Sta S.S.P.F.
Mutuactivos Pensones S.A U. S G.FP.
Mutus Madri[eAa Autnovil’sta S S.P.F.
Mutuactivos Pensor.es SAW S.GFP,
AulxIub r.lu:ua Madr:e,a. St
MM GlcbatS SA.U. de Seguros y Reaseguros
MM Hoar S AU de Seuros y Reaseguros
Mutua Madniena Aulr.aviita SS.P,F.
M:uactivcs Pensiones SA.U. S G.F.P
Espat,vto lnrnuebs 5K (652% idred2)
Maas Frsnets Iniemacionales 5K (e,26% ir4Leo)
.Rinet Qobal Eal SA. (5.02% indiecto)
Mutua Madrileña Autmcvis:a SS.PF.
Muluad:vos Pensjones SAW. SGFP.
Mutua Madri!ea Autnoiilista S.S.P.F.
Mut.atwos Pensi:nes SKU. S GRP.

D. Ignacic Garralda Ruiz de Velasco, D. Rafael Rubio Rubjo, D. Jaime Lamo de Espinosa Michels
de Champourcin. ft Jose Pehel MartIn, 0. Luis Rodriguez Duran, D. Emilio Ontiveros Baeza y D.
José Luis Mann LOpez — Otero declamn que, las personas vinculadas a ellos no tienen
parUcipacOn accionahal ni desempenan cargo alguno en otra sodedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva o en otra Sociedad con objeto social anaIoo 0 complementada.

WE3 ctnnMol
DI IURO

Nombre
0. [nabo Garralda Ruz de

V&ato

D. Rafael Rubb Rubi,

Socledad

D. Emi9o Or.Uveros Daeza

Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

Voca
Vocal
Vocal

Cons eje m
Pies :d e r,te
Sin Cargo

Vocal
Vocal
Vccal
Vocal
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Dna. Coloma Armero Montes declara que las personas vnculadas a ella desempenan cargos en
(as siguentes sccedades:

Carco Sodedad

Conseero nependIente dcl Consejo Eumpeo Genworih Life Protection

23. Konorarios de auditoria

El importe de los honorarios de Pricewatethousecaopers Auditores, Si. por los servicios de
audilorla de las cuentas anuales de Ia Sociedad de las ejercicios 2013 y 2012 ha ascendidu a un
impode de 9748 y 9.450 euros respectivamente.

Asimismo, Se han realzado otros servicios par PricewaterhouseCoopers Auditores, SL., para Is
emisiOn del infonne de Proteccion de Activos de clientes, cuyos honorarios han ascendido a 5.000
euros en el ejercicio 2013.

24. Departamonto de AtenclOn al Cliente

En cumpIimento a (0 estab(ecida en (a Orden de 11 de maao de 2004 del Ministerio de Econamla
EC0fl3412004, Ia Sociedad ha aprobado adherirse al Reglamento pam Ia Defensa del Mutualista
y del Cliente del Gwpo Mutua Madrilena Autornoviista, Sociedad de Seguros a Prima Fija estando
designado coma defensor del cliente de Ia Sociedad Don Rafael Mendizabal y Allende. Asimismo,
Ia Sociedad so ha adheñdo al Departamento do Atencion al cliente del Gwpo Mutua Madhlena
Automovihsta, Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo titular del mismo Doña Piar Auger
Rincãn.

Se adjunta el informe del defensor del mutualista del asegurada y del cHente dcl gmpa Mutua
Madhlena Automovilista del año 2013:

DATOS ESTADISTICOS

1.- A lo largo del ano 2013, se han recibido 46 expedientes dirigidos al Defensor del Mutualista,
del Asegurado y del Cliente, de los que Se han admitido a tramite 45 de los qua 1 resultO desistido
por el interesado. De los 44 expedienle tmmitados y resueltos 3 proced Ian de MM Hogar SAU de
Seguros y Reaseguros y los 41 restantes de Mutua Madrileha. Par materias, las cuestiones qua
mãs dudas han suscitado han sido las discrepancias de valoraciOn seguidas por las exclusianes
de cobertura

Durante el ano 2013 el Defensor del Mutualisth, del Asegurado y del Cliente del Gwpo Mutua
Madrilena Automovilista no recibiO reclamacion alguna respecto de las Sociedades Mutuachvos
SAU., SGIIC, MutuacUvos Pensiones S.&U., SGFP, MM Globalis SAU de Seguros y
Reaseguros.
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No so han incluido datos relafivos a Mutuactivos Inversiones AN. SAU, toda vez que aunque Se
constituyO en el ano 2013, no iniciO su actividad hasta enero de 2014, no siendo par tanto objeto
del presente Enforme.

2.- El nümero de quejas y reclamacones ha sido superior al del aflo precedente en un 35,29%.
Hay que senalar igualmente que, coma en antehores ocasiones, ha ida creciendo conforme
transcurria a anualidad, habiendose trarnitado solo 17 expedientes en el primer semestre del ano
y los restantes en el segundo.

3.- En todos los casas Se han respetado los plazas previstos en Ia Orden EGO 73412004 y en el
Reglamenta del Defensor del Mutualsta del Asegurado y del CUente del Gmpo Mutua Madrilena
Automovilista.

4.- La gran mayorla de los reclamantes Se ha aquietado y ha aceptado las Resoluccnes dictadas
par el Defensor del Mutualista del Asegurado y del Clienle del Gwpo Mutua Maddlena
Automovihsta, habiêndose alzado el reclamante ante Ia Dreccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. solo en cuatro casos, pendientes de ,esoluciOn adm;nistrahva.

5.- Las resolucones resueltas a favor del reclamante han generado pagos par un imparte total de
3.001,11 euras.

CONCLUSIONES

Ha de quedar constancia cI escrupuloso respeto a Ia independencia de actuaciOn y de criteria del
Defensor del Mutualista, del Asequrado y del Cliente que han mostrado el Presidente y los demãs
miembros del equipo directivo de Ia Mutua Madrilena Automovilista y de las demãs Sociedades del
Grupo. La adscripcian orqânica del Defensar a estas instancias corporativas refueiza su
independencia.

Asimismo Se adjunta el resumen de reclamaciones del ejercicia 2013:

lntroducclon

Durante el aflo 2013 Se iniciaron un total de 3674 comunicaciones en el Departamento de los que
1.795 Se corresponden con Is Proteccian de Datos Personales. Asi, Se iniciaron un total de 1879
expedientes de reclamacian de los que 15 fueron rechazados por errOneos a sin datos; 1.801
fueron resueltos dfrectamente par el Departamento de Atencián al Mutuaflsta, al Asegurado y at
Cliente y 63 fueron trasladados a Ia Unidad de Gestion de Reclamaciones (UGR) par no haber
intervenido con antelaciOn. De estos Ultimos, 6 volvieron al Departamento de AtenciOn al
Mutualista al Asegurado y al Chente, par no estar el reclamante conforme con Ia decision
adaptada, de forma que el total de reclamaciones resueltas par el Depadamento de Atencion al
Mutualista al Asegurado y al Cliente tue de 1807 (excluidos los expedientes de Proteccion de
datos Personales).
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Reclamaclones tramitadas por el Departamento de Atenclon al Mutualista, al Asegurado y al
Cilente

Distinguiendo entre las distintas empresas del Gmpo las reclamaciones Se clasifican de Is
siguiente forma: 182 corresponden a MM Hogar S.A.U. de Seguros y Reaseguros, 18 a MM
GIobas SAU de Seguros y Reaseguros y las restantes 1664 a Mutua Madrllena Automovilista,
SSPF, siendo 13 del Ramo de Hogar, 4 del Ramo de Vida y 1.647 de Automovil. sin que Se hays
tmmitado ninguna correspondiente a Muluactivos Pensiones SAU, SCFP ni a Mutuacuvos, SAU
SC 11G.

No se han inchiido datos relaIvos a Mutuactivos Inversiones AN. SAU. toda vez qua aunque Se
constituyO en el ano 20131 nO iflicib su actividad hasta enero de 2014, no siendo par tanto objeto
dcl presente intorme.

En cuanto al resultado de las reclamaciones resueltas por el Departamento y correspondientes a
Mutus Madh!ena, 355 fueron favombles (en todo o en pane) al reclamante. suponiendo Un 21.39%
del total, habiéndose resuefto las 1.275 restantes, qua suponen Un 76,55% a favor de Mutua
Madrilena.

Por Ic qua Se refiere a MM Hogar SAU de Seguros y Reaseguros el Departarnenta recbiO 162
reclamaciones da las qua 33 fueron favorables en todo o en parte al reclamante (27.36%), 126
tueron favorables a as tesis de (a compañ(a (6421%) y 23 (642%) fieron trasladadas a!
Depadamento pam su contestacian.

De MM Globahs SAU de Seguros y Reaseguros solo Se recibieron 17 reclamaciones de as que 2
fueron resueltas deforms parcalmente favorable al reclamante y 15 fueron favorables alas tesis
de MM Globalis,

A petician expresa de los reclamantes, y tal como Se preve en el Reglamento pars Ia Defensa del
Mutuasta, del Asegurado y del Cliente, 47 expedientes fueron trasladados al Defensor del
Mutualista, del Asegurado y del Cliente. En Is lramitaciOn de todos ellos se respetaron los plazas.

For Ic que se reficre a las cuantias afectadas, es de reseñar qua en los expedientes resueltos a
favor del reclamante Se ha producido un decremento del 31Ig% en relaciOn con el ano anterior,
habendose realizado pages por un importe total de 117.13914 euros en 2013 frente a los
170.230,40 euros de 2012.

MUtUB Madhlena introdujo en 2011 una nueva metodologla de registro de reclamaciones qua,
entre otros aspectos, climina Ia nccesidad de formalizarlas por escrito y facilita su presentaciOn.
Ello, como en el año precedente, ha aumentado Ia actividad y los expedlentes a gestionar per el
Departamento de Atencion al Mutuallsta que aumentaron en un 0,16% respecto delano anterior.
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Reclamaclanes tramitadas a traves de Ia DlrecclOn General de Seguros y Fondos de
Penslones y Comislan Nacional del Mercado de Valores.

De las 1.864 reclamaciones tramftadas durante ci ana por este Departamento de AtenciOn al
Mutuahsta, al Asegurado y al Cliente, se recibio a través de Ia DirecciOn General de Seguros y
Fondos de Pensbnes 154 reclamaciones de las cuales 2 resultaron errOneas, no habiendose
recibido ninguna de Mutuactivos Pensiones SA.U., S.G.FP. ni de MM Globahs S.A.U., de
Seguros y Reaseguros.

Del total de reclamaciones recibidas 114 carresponden a Mutua Madrilcna, habiendo sido
directamente aceptadas par Ia companla 15, en las que se alcanzO Un acuerdo con el reclamante.

En cuanto a los restantes 99 expedientes, a fecha de hay a Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones ha resuelto 31 a favor de los criterios alegados par Mutua Madhlena y soloS
en su contra.

En Ia actualidad quedan pendientes de resolucion administrativa 63 expedientes de reclamacion.

Dc las 38 correspondientes a MM Hogar S.A.U. de Seguros y Reaseguros, 6 fueran aceptadas
directamente par Ia companla, 1 ha sido resuelta de forma favorable a las tesis de Ia aseguradora
y 31 estan pendientes de resolucian.

En todos los casos tanto Mutua Madhlena coma las restantes sociedades del Grupa han acatado
los criterios recogidos par Is Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Ala larga del anc 2013 no Se ha recibido en el Departamento nThguna reclamaciOn de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores.

25. GestlOn de rlesgos

Estructura de Ia gestion del riesgo - Coberturas

Los recursos propias de MUTUACTIVOS SA.U. S.G.l.l.C. Be gestionan con el objetivo de
encantrar un equilibria razonable entre rentabilidad y preservaciOn del capital. En este sentido,
Mutuactivos evahia y gestiona el VaR de su cartera financiera de forma tal que el riesgo maxima
de Ia misma no supere una pErdida maxima a un ano del 20% can un nivel de canflanza del 99%.

Las inversianes financieras estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipa de cambio, desgo de tipo de interes y riesga de precios), ñesgo de
credito y riesgo de liquidez. El sistema de gestian del riesgo global de Mutuactivos Se centra en Ia
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversas
sabre su rcntabilidad financiera. La Entidad emplea dedvadas pars cubrir cicftos riesgos.
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A fecha 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen instrumentos financieros dehvadas directos en
a cartera de Ia enbdad ml coma cobertura ni coma inversi&i, aunque si existe exposfcian indirecta
a traves de su inversion en IIC que si Ia tienen,

Exposlcián al rlesgo

Las inversiones financieras de Ia sociedad han sido clasif.cadas en los siguientes gwpos:

1) Acbvos financieros valorados a Valor Razonable

Denomlnaclón
Gnandn

Pnclo CDSI. Import. € Valorad& Impo.ta Perdid.

26 ‘fl fl9 91

791 763.00 ( II 240.C7)
1 C95O 95.83
2271.25 27125
1C14,DS 14,L
1 O64,€ 64.60

12252 515.G5 e55 704.5S
5 150 057 3 eze 243.97
S DOS 92.32 22C 2D5.2-0

926 85S.: fl6 665.30

27 5Z7 484 aS 6; 224.7’

fl Anleiomwn:e &,ahado P?ai F.?.

La valoracian de los activos ha sida obtenida de los emisores.

El resultado, a Is diferencia entre el precia de caste y su valoraciOn, ha sido Ilevada a sus
carrespondientes cuentas de resultadas correspandiendo 1698224,74 euros a ganancias
(1381751,80 euros a ganancias en 2012).

UBS AG JERSEY VAR:ABLE 10037 00300007
MUThAFONDO Fl . 27.SS 1 000 0 2022
MUThAFONDO LARSO PLAZO Fl - D - I 37.92 2 DOC CC I 5564

MUWAFONDO D’NRO. El - D - 104 7 I 00000 10534
MUTUAFONDO CORTO PLAZO, Fl - D - 126.02 200000
MUWAFONDO Fl-A- 2&.37 II !€ B’ I 37 21,5
MUThAONDO LARGO PI.A2O Fl. A. 142.45 5 24 71330 58.23
p.IUrUAFONDO CORTO PLAZO, Fl-A- 120.65 76557150’ 133,44
POlAR RENTA FUA. Fl () !C X000 11441

Thta a
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El resultado, 0 Ia diferencia entre el predo de coste y su valoraciOn, se Ileva a sus
correspondientes cuentas de pathmonio, couespondiendo a 3.528 636,87 euros a ganancias y
122.19988 euros a pErdidas (perdidas 200.860,00 euros y 1.632.862,66 euros a ganancias en
2012).

Durante el ejemicio 2013 Se ha liquidado Ia participaciOn de JP Morgan Latin America Capital
Partners por 20.53779 resultando una perdida por importe de 20.42988 euros.
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2) Activos Financieros Disponibles para a yenta

G ,i anti a
DeflomIncIórI PncIo Cost, Impact. € VnloracIan Imoorto PérdIda

100.00 1100 00000 102,67 1 129 370,00 29370,00FONDO ALTIUS STOXX 50
FORESTA PRIVATE INSPñD’JAL I. S A

(ANTERIOR,1ENTE DENOMINADA FORESTA
INS Vi S UA L I, S A) fl

FONSO OW IBERIAN FUND F CR. (9
MU1VONDO BOLSAS EMSRGENTES, Fl -0-fl
F.UWAFONDO H!GH YISL. FIF D- ()
MUWAFONCOBOLSA Fl-C-li
Mt,7UF0Nt0 VALORSS. Fl - D- (
MUWAFONDO FCNOOS, Fl - 0 -

MUThAFONDO TECNOLOGICO, Fl - 0-
MUTUAFONDO ESPAA, Fl - 0 .

MURJAFONDO BOLSAS EMERGENTES, Fl - A -

MUUJAFONDO HIGH YIELD. PIP -

MUThAFONDO BOLSA, Fl A -

MUTUAFONDO VALORES, Fl - A . (9
MUThAFONDO FONDOS. Fl-A- (9
MUI1JAFONDO ThCNOLOGICO. Fl - A -

MUTUAFONDO GEST1ON OPTIMA MODERADO, El (9
,lUTUAFONDO RENTA FIJA SELECCON. Fl (9
MUTUAFDNDO BONDS CORP EMERGENTES, Fl (9
MUTUAFONDO CEDULAS, Fl (9
MUTUAFONDO ESPAIA, Fl (9
MUTUAFONDO ESTRAThGIA GLOBAL. Fit (9(l)
MUTUAFONDO INVERSION & C0OPERACON. Fl (9
MUThAFONDO BONDS CORPORATIVOS II. F’ (9
MU7UAFCNDO DEUDA SUSORDLNADA, Fl (9 2)
MUnJAFONDO BONOS TIER I SEGUROS, Fl (9
ACCIONES FGGI (9

tc€
n rn

291 SI
22,62

95,72
57,20

117,05
307,76
220

405,09
102,56
103,50

59,09
440.27
100,00
100,10
400,00
150,00

00,70
100,00
100,01
128.95
100.00

1,00

435 737.00
242 40200

2 00000
I 0Z.00
I 0:0.00
2 0 00
I 000,00
I 000.00
I 000,00

349 588,03
8 049 73322
3421 867.23

I 449 023,31
2860545

260 000,00
1304914,14

300 000,00
I 300 000,00

300 000,00
2 271 38481
2 560 000,00

300 000,00
1178000.00

650 00000
300 000,00

710,00

26414030.99

1.07
4 IC

37.2
25 63

12593
234 27
119,00
72,12

192,25
312,03

25,50
127,96
234,75
110,24
71,44

153,76
99,99
99,89

120,93
101,81
99,11

100,36
100,74
120,95
131,22

1,00

1 743,53
127 DOD DO

2 163,17
I I3&Z8
I 409,53
3125.41
I 243,15
I 259,23
1631,51

354 440,99
803 61074

4 135 284,43
1 763 758,30

32 934,06
30 609,99

1 353 105,72
299 997,00

1297203,12
362 701,59

2 808 094,30
2 794 894,28

325 072,58
I 250 800,81

660 230.64
393 872,80

710.00

3 003,53
119 4DC,00)

103.17

135 28
439 53
120 47
243,15
259, 23
83151

4 054,98
1213877,52

713 417,20
314 74490

4 238,61
49 609,99
48 272,50

3,00)
2 706,80)

62 701,59
814 729,69
234 804,26

25 072,56
102 868,81
10230,84
93 672,50

29 520 457.93 3406 436,99
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3)
fiabilidad:

Instmmentos de capftal no cotizados CUO valor razanable no puede ser estimado con

Los siguientes instrumentas do capital no cotizan en ningUn mercado, par tanto su valor razonable
no puede ser estimada con flabihdad, as por esto, quo su preco as abtenida directamente de los
estados contables afrecidas par los emisores.

Durante 2013, Se ha vendido el valor de JP Morgan Latin America, que no cotizaba en ningUn
mercado.

Riesgo de credlto

La cartera de inversOn par gwpos y valarada a 31 do diciembre do 2013 y 2012 es a siguiente:

Valores do Renla 9a
Fondos de Inversion do renta fija
Fondas do Inver&On do rents variable
Fondos do Inversion do renla mixto
fondos do capital riesgo
Depasitos

Total

%
2013 2012

1,9% 6,79%
66,37% 7065%
14,62% 9,97%
3,87% 11,17%
0,19% 142%

11,05% -

100,00% 10000%

Coma puede observarse, Ia exposiciOn a riesqo de crEdito de Ia sociedad as, basicamente,

indirects, a través de los fondos do inversiOn do renta flja gestionadas par Ia prapia sacedad
gestora. La polltica de inversiOn do los fondos determina el riesgo de credito maxima asumible par
cada una de los fondos. Mutuactivos cuenta en a actuaUdad en Ia cartera con acho fondas do
renta fija. Estos fondos tienen limitaciones internas sabre diversificatiOn geograflca, sectoha y par

emisar para garantizar una adecuada diversificaciOn de Ia cartera. Los fandos tienen rangos
establecidos de duraciOn do credito y Se utiliza coma medida esencial el “Spreads times duration”

qua indica Ia perdida maxima potencial del fonda ante un incrementa del diferencial de credito.

ThES CENnMOS
DE EURO

Den am Inaclôn

FORESTA PRIVATE INDIvIDUAL I, S.A. (ANTERIORMENTE
DENOMINADA FORESTA INDIVIDUAL 1+ S.A.) fl

FONDO GED IBERIAN FUND F.C.R. (9

Pmclo Gnnnncln
Caste Imports € valamelon Imports Pérdlda

436
106 73700

242
608 40000

441
1.07 74053

123
4.10 000.00

3 003,53

(119400,00)
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Na exste cancentraciOn do riesgo do credito significaliva sabre emisores directos. La maxima
concentracion do las inversiones de Ia Sociedad Be daba a cierre del ejercicio 2013 en Mutuafondo
Fl (18,88% del total, 2291% del total a cierre del ejerccio 2012), quo sin embargo, y par
imperativo legal, no pueden superar do forma general mas do Un 5% do exposiciOn en un ünico
emisor.

Activos financieros impagados:

Durante el ejercicio nose ha producido ninguna inversiOn impagada.

Riesgo tipo do Interes

La exposiciOn a! riesga de tipa de interes es básicamente indirecta, a traves de los fondos de
inversion de renta fija do Ia propia sociedad gestora en as que invierte. En este sentido, todos os
fondos tienen limitada su exposiciOn a tipos de interes en Un rango definido en Ia politica de
inversiones de cada fonda. Para el posicionamiento dentro do cada rango Ia gestora desarrolla Un
modelo basada en tres criterios:

- Criteria MacroeconOmico; un criteria basado en las magnitudes macroeconOmicas, a largo
plaza y quo supone Un posicionamento dentro del ciclo econOmico.

- Criteria de Mercado: depende de las decisiones individuales de cada gestor, basãndose en
sus propios estudios de anãlisis tecnico, do flujos, do datos macroeconomicos 0 comparecencias
importantes. En un criteria mãs a corto plaza.

- Criteria Cuantitativo: basado en medias moviles tendenciales.

Cada uno de estos chterios tiene el mismo peso en Ia decisiOn do duraciOn y posiciona a los
fondos dentro de los rangos de duraciOn definidas.

Los vaores do renta fija directa y sus tipos do interes a 31 do diciembre de 2013 son los
siguientes:

UBS AG JERSEY VARIABLE 065% con revisiOn trimestral.

Los valores do rents ja directs y sus tipos do interes a 31 de diciembre de 2012 son los
siguientes:

UBS AG JERSEY VARIABLE 2,05% con revision trimestral.

TRFS CENT1MOS
DE EURO
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MUTUACTIVOS S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIoN
CO LECTIVA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en BirDs)

La exposiciOn indirecta a traves de rondos de inversiOn
diciembre de 2013 Se indica en el siguiente cuadro:

a riesgo do tipo de interes a 31 do

Fonda
%Inverslan Duraclon

% InvemlOn en R. Fija aflos

1888%
0,86%

12,48%
1,43%

15, 20%
209%
046%
2,00%
055%
431%
050%
1.97%
1.02%
0,51%

18,80%
8,86%

1 2. 48%
143%

1 5, 2 0%
1,29%
0,46%
2,00%
0,56%
2,59%
0,50%
1,97%
1,02%
061%

1,44
3,73

0,2
016
2,78
3,09

2,3
0

3,63
1,02
0,46

2,1
2,29
2,53
2,33

TOTAL 70,37% 100,00%

is dumciôn y ef pomoiitu)e de nnta (Va so’i estimeclones ef Ser “Cs q,e invierfen en cts PC cups subyacenies no Se conocen con total

(1) Aiteflo,me,te de,iommada Mutuafondo Avah, F IL.
(2) Anteiomente denominedo Mutuafondo Bonos tier I FL

En caso de que Se hubiera producido a 31 de diciembre de 2013 una variaciOn en los tipos de
interes de mercado de 100 puntos básicos, el valor razonable de los activos Se hubiera depreciado
en un 174% (1,15% en 2012).

Otros riesgos de mercado

La cartera está expuesta al riesgo de mercado bãsicamente a traves de SUS inversiones en fondos
de inversion en un 55,02% (91,79% en 2012).

ma CENflMOS
DE EURO

MUTUAFONDO Fl
MUTUAFONDO ARGO PLAZO Fl
MUTUAFONDO DINERO Fl
MUTUAFONDO CORTO PLAZO Fl
POLAR RENTA FIJA, Fl
MUTUAFONDO HIGH YIELD Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO El
MUTUAFONDO RENTA FIJA SELECCION Fl
MUTUAFONDO BONDS CORPORATIVOS EMERGENTES Fl
MUTUAFONDO CEOULAS FL
MUTUAFONDO ESTR4TEGA GLOBAL FIL(1)
MUTUAFONDO I4VERSICN&COOPERACLON Fl
MUTUAFONDOS BONOS CORPORATIVOS II Fl
MUThAFONDO DEUDA SUBORDNADA Fl (2)
MUTUAFONDO BONOS TIER I SEGURCS Fl
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

a) Riesgo do Iiquidez

La Sociedad no está obligada al cumplimiento de ningUn coeficiente de Iiquidez expreso. Sin
embargo, por prudencia, habitualmente Be dispone de saldo suficiente en cuenta corriente pam
atender las necesidades normales de Ia actividad.

En cualquier caso, las inversiones a treves de 110 con Iiquidez diana permiten hacer frente a
cua!quier necesidad esporédica que pueda surgi.

El 96,05% de Ia cartera tiene Un vencimiento a Ia vista.

b) Riesgo operacianal

Este ñesgo puede definirse do forma generica como el riesgo de sufrir pérdidas imprevistas (en el
patnmonio de a Agencia ode as clientes) como resultado de errores humanos, deficiencias en los
controles internos, fallos, averlas, codes de suministro, etc.

S bien Ia exposicion a este tipo de riesgo no puede ser elimThada por completo, Se han adoptado
las medidas precisas para reducirlo Ic maxima pasible nediante una hgurosa selecciOn y
fbrmaciOn del personal; una asignaciOn precisa do as funciones y responsabilidades de cada
profesional y Is autornauzaciOn de procesos en a methda de Ic posibe, creaciOn de copias
infonnaticas de seguddad y plan do contnuidad do negocia.

c) Riesgo de Upo do cambia

La exposciOn directs al ñesgo de hpo de cambia a Ia que Be encontraba Ia entidad correspondla a
a inversion dOlares USA en JP MORGAN LATIN AMERICA CAPITAL PARTNER, pero dade que
esta inversion Se ha liquidado durante el ejencicic, Ia entidad no esta expuesta de manera directa a
dicho riesgo. A 31 de didembre de 2012 es de 0,07%.

La exposiciOn indirecta, en Ia medida en que los fondos do nversOn en que so matehalzan SUB

inverstones pueden tenor como subyacente activos denominados en divisa no euro y esta
exposiciOn no este cubierta. Mutuactivos gestiona Ia exposician do sus fondos a dOlar, libra y yen
mediante a combnacion do un sistema ponderado en base a tres chtehos: (1) cuantitativo de
análisis do tendencas 0 medias mOviles, (2) Ia teoria do Is pahdad del poder adqusitivo y (3)
discrecionalidad do los gestores.

26. Gestlón do capital

La gestian de los recursos propios de Ia sociedad bene coma abjeto preservar eI capital, mediante
el control estricto del riesgo a traves del seguimiento continua del VaR do Ia cartera que garantice
quo Ia perdida maxima a un ano con un 99% de probabilidad no supere el 2% y una adecuada
diversiñcaciOn do los activos en los quo inviede.
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Las inversiones se canalizan pñncipalmente a traves do los fondos de inversion gestionados por Ia
propia sociedad y con un peso elevado en as de renta Na.

27. Otras cuentas do orden y compromiso

Este eplgrafe recoge un importe de 6981.614.394,61 euros (5.720.25351812 euros en 2012)
correspondientes al patrimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
Mutuactivos, S.A,U, S.G.l.I.C., al 31 do diciembre do 2013 y al saldo de carteras gestionadas
(Nota 16).

Euros
2013 2012

Patñmonio Geslionado (Nota 16)
Resto de Pathmonio en GestiOn Discrecional do carleras (Nota 16)

Total cañeras gestionadas

3474548269,90 2745 694 918,58
3507066124.71 2974658599,54

6961 614394,61 5720253518,12

El importe de 2.691.085.106,88 euros (2.009.101.001,29 euros en 2012) recogidos en el epigrafe
Otras cuentas de orden hace referenda patrimonic de las Instituciones do Inversian Colectiva
comercializadas por Mutuactivos, S.A.U, SG,l.l.C.

Pathmonio ComercaIizado
lICs Nacionales
liCs Extranjems

Total carteras gestionadas

Euros
2013 2012

2636121622,52 1958691324,36
5496348436 50409676,93

2691085106,88 2009 101 001,29

28. Otra lnformación

Varlaclones en el Consejo do Administraclon

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no Be han producido cambios en los miembros del Consejo de
Administracibn.

Acciones proplas

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre do 2013 y 2012 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante los ejercicios 2013 y 2012.

TRES CENTIMOS
GE EURO
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Acontecimlentos relevantes despues del clerre del ejerciclo correspondlente al 2013

A partir de enero de 2014, Ia sociedad subeontratara las servicios, que venla prestando, de
comerdalizaciOn de las Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo a Mutuactivos Inversiones
A.V., SAL), perteneciente al Grupo Mutua Madrilena.

Los tandos de pensianes gestionadas par Mutuactivas Pensiones, S.GFP., SA.U., tambien
pasarãn a estar comercializados par dicha sociedad, al modificarse el contrato de subcantratacian
que se encantraba firmado anteriarmente con Mutuactivos S.G.l.l.C., S.A.

AsI mismo, Se cerrarán con fecha una de enero las sucursales de Barcelona, La Coruna, Sevilla y
Vs ha do lid

Actividades en mateda de Investlgacion y desarrollo

El tipa de negacia desarrollada par a Entidad no ha hecho necesaho el realizar actividades en
mateha de investigacion y desarrollo dumnte los ejercicios 2013 y 2012.

Conslderaciones a a Ley 1612012

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre (en adelante, Ley 1612012), par a que se adoptan dversas
medidas Iribularas dirigidas a Ia cansolidacián de las finanzas püblicas y al impulso de a actividad
econOmtca, en el articulo 9 del Capitulo Ill relativo a Ia actualizaciOn de balances, establece que
los sujetos pasivos del Impuesto sabre Sociedades, as contribuyenles del mpuesto sabre Is
Renta de as Personas Flsicas que realicen actividades econOmicas, que Ileven su contabilidad
conforme al Codiga de Comercia a esten obligadas a Devar los libros registros de su actividad
economics y los contribuyentes del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes con establecimiento
permanente podrãn acogerse, con carãcter voluntario, a Ia actuallzacion de valores regulada en
esta disposicion.

En el caso de sujetos pasivos que thbuten en régmen de consolidaciOn fiscal, de acuerdo con Ic
establecido en el capltulo VII del tltulo VII del texia Refundido de a Ley del Impuesto sabre
Sociedades, aprobado par el Real Decreto Legisat&o 412004, de 5 de marzo, las operaciones de
actualizacion Se practicaran en regimen individual.

La mencionada Ley establece asimsmo que, con carácter general, serEn actualizabes Its
elementos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias situadas tanta en Espana
coma en el extranjera

Despues de haber evaluado las potenciales implicaciones cantables y fiscales de Ia mencionada
ley 1612012, Ia Sociedad decidia no agerse a a actualizadOn de balances

‘P15 cEnn,.sos
DE LLWO
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COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Mercados

El tono de los mercados financieros a Ia largo del ejercicio 2013 ha tenido dos partes bien
diferenciadas, coincidentes en esta ocasián con los dos semestres del ano, y con un balance final
muy positivo. Como pweba de ella, Is revalorizaciOn expedmentada par las phncipales bolsas del
mundo (Japan + 567%, USA +29,6%, y Europa +17,9%), excepciOn hecha de los mercados
emergentes, que acabaron el ano con rentabilidades negativas, y China, cuya revalorizacion
inferior al 3% reflejaba los temares a una desaceleracion econOmica.

Con los activos libres de ñesgo en niveles histOricamente bajos (19% en el caso de Ia deuda
publica alemana y 2,9% en Is norteamericana), el protagonismo to asumieron los palses
pedfericos, con rentabilidades abultadas.

Especial menciOn cabe hacer del caso espanol, con una prima de ñesgo cediendo desde 395
hasta 222 puntos bãsicos, Ia que llevO al bono a 10 anas a rentabilidades del 414% desde el
5,26% marcado a principios del ano. I SEX 35 finalizO 2013 con una rentabilidad del 21%.

Este buen comportamiento generalizado de los mercados ha tenido varios catalizadores,
destacanda: el acuerdo alcanzado a finales de 2012 entre demOcratas y republicanos pars evitar
el temido precipicio fiscal; Ia mejora de datos e indicadores macroeconomicos a Ia argo del ano
en las pnncipales areas econOmicas; y par ültimo, unos resultados empresahales superando las
expectativas. Pese al buen tono macroeconamico y empresarial, y al correspondiente descuento
de expectativas, este impulso no ha estado exento de incertidumbres, entre las que cabe destacar
el anuncio de retirada de estimulos par parte de Ia Resewa Federal, los temores de
desaceleracian economica en China, las tensiones belicas y geopoliticas en Ohente Media, a las
elecciones alemanas.

Actividad

La actividad principal desarrouada por MUTUACTIVOS S.A.U., S.G.l.l.C., es Is gestion y
comercializacion de IC y gestiOn discrecional de caderas. En Ia actualidad, Se gestionan Un total
de 30 Fondos de InversiOn de diferentes vocaciones y una SICAV. A lo argo del ejercicio 2013 se
han creado 4 nuevos fondos de rents fija, MUTUAFONDO RENTA FIJA SELECCION Fl, inscrito
en Ia CNMV con nUmero 4682 el 20/12/2013, MUTUAFONDO BONOS CORPORATIVOS
EMERGENTES Fl inscdto en Ia CNMV con nUmero 4661 el 25/10/2013, MUTUAFONDO RENTA
FIJA ESPANOLA Fl, inscdto en Ia CNMV con nUmero 4574 el 08103/2013 y MUTUAFONDO
MIXTO FLEXIBLE FL, inscrito el 12/07/13 con numero 4663.

Tambien, durante este ejercicia Se ha dado de baja el fonda MUTUAFONDO MULTIMIX Fl inscrito
el 04/02/2004 con nümero 2893.

WES ctnnMos

______D

EURO
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En Mutuactivos SAU SGIIC el patrimonia total gestionado en IC, Sicav y Fondos de Pensiones a
cieffe de 2013 ascendia a 3.474548.26990 euros frente a 274569491858 euros del 2012, Ia
que supone Un incremento del 2655%. La gestian discrecional de carteras ha tenido Un
decrecimienta del 2,34% pasanda de 1.692.413.433,54 euros en 2012 a 1.652733,588,41 euros
en Diciembre de 2013.

La sociedad cuenta can unas recursas propias camputables de 63.176.28710 euras muy par
encima de las recursos minimas exigibles, esto permite mantener una situaciOn de halgura
financiera y minima riesgo, junto a unas inversiones financieras en activos principalmente de renta
fija, segUn descripciOn en Ia memaria de estas cuentas y con unas niveles de riesgo muy bajas.

La plantilla de personal a 31/12/13 estã compuesta por un total de 66 persanas, diez mas que en
2012, potanciando principalmente el Departamento Comercial.

Los ingresos totales por comistones han atanzado 28.505.857,17 euros, frente a los
19.96547225 euros en 2012, Ia que ha supuesto Un 42,77% de incremento, debido a a abtenciOn
de 13.784.668,Uleuros par comisiones sabre resultados positivos en las llC gestionadas. La
apartacthn de a comisiOn par gestion de caderas que ascendiO a 1.254.959,47 euras, representa
tin 4,40% del total de ingresas par camisiones.

Los ingresos netos par operacones flnanceras son de 2001.63576 euros y de 2.102.133,27
euras en 2012, Ia que supone Un -4,78%.

Los gastos par comisiones de mercaEizaciOn Se han reducido en un -1,07% y las de
asesoramiento han aumentada en un 5,65%. Los gastos de personal Se han incrementada en Un
1546% debido al incrementa de plantilb de Ia refribucion variable.

El resultado final despues de impuestas se ha incrementado en Un 59,88% hasta los
13.437.222,46 euros de 2013 desde los 8.404.470,48 de 2012.

AcDntecimlentos relevantes despues del clene del eJerclclo correspondiente al 2013.

A parlir de enero de 2014, Ia sociedad subcontratarã los servicios. que venia prestando, de
comercializacion de las Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo a Mutuactivos lnversiones
A.V., S.A.U, perteneciente al Gmpo Mutua Madñlena.

Los fandos de pensiones gestianados par Mutuactivos Pensiones, S.G.F.P., S.A.U.. tambiEn
pasaran a estar comercializados par dicha saciedad, al madificarse el contrato de subcantrataciOn
guess encontraba firmado anteriarmente con Mutuactivas S.G.l.l.C., SA.

Asi mismo, Se cerrarãn can fecha uric de enero las sucursales de Barcelona, La Coruna, Sevilla y

2
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Actividades en materla de lnvestlgadón, desarrollo y media amblente

El tipo de negoclo desarroflado par Ia Entidad no ha hecho necesaria el realizar actividades en
materia de investigacion, desaoiIo y medic ambiente durante cs ejercicios 2Q12 y 2013.

Evoluclán Previsibie.

Para los prOxmos ejerciobs Se espera qua mejore progresivamente el volumen de negocio y
beneficic, ayudado par Ia paulatina recuperacion de Ia Economla Espanob.

TS CENflMCS

____D-fluso_____
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DE INVERSION

bE GESTION

Reunidos los Admnistradores da Mutuactivos, SAy., S.G.l.l.C,, en fecha 27 de mar20 de 2014, y
en cumplimiento de Ia Iegislacian vigente. proceden a formular las cuentas anuales. que forman Un

solo cuerpo, compuestas per: balance de situaciOn, cuenta de perdidas y ganancias, estado tie

mbios en el pathmonio neto, estado de flujos de efectivo, memoña e nfome de gesfiOn

correspondientes al ejercicie 2013 de Mutuactivos, SAM., SGIIC., todo eDo extendido a

idenUficado en 70 folios de papel timbrado numerados del 0L5943180 al 0L5943249.

FlRMANTES:__.

—

— /

0. Ignaclo Garralda Ruiz de Velasco
Presidente

;Z:: -

—UERafael RubLe Rubic
Con sejero

cC5Z
D. Jaime Lamo de Espinosa Michels de
Champourcin
Consejero

D. José Penal Martin
Con sejero

D. José Luis Mann LOpez-Otero
Consejero

Dna. ColomaAfftero Montes
Consejera

Vo, Antonio Lopez Taracena, Secretanio No-Consejero del consejo de Administraciôn de

Mutuacbvos, SAM. SG.l.I.C., certifico Is autenticidad de las firmas quo anteceden de los señores

cuyo nombre figura a su pie, qua son bOos los miembros dcl Consejo de Mministraciones de Is

Sociedad.

I p

D. Luis Rodrrguez Durán
Consejero

. A

Consejei

N
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