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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AWJALES

Al Consejo de Administmciôn de Mutuactivos, SS.U., S.G.I.I.C.

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo Tecnológico, El., que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta do pérdidas y ganancias, ci estada de cambios en el
patñmonio neto y Ia memoña conespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administndores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia fannulaciOn de las cuentas anuales del
Fonda, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fonda (que Se
identifica en Ia Nota 2 do Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cdteHos contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsahilidad es expresar una opiniOn sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado do acuerdo con Ia normativa reguladara deJa
acticidad de auditoria de cuentas ‘igente en Espafla, pie requiere el examen, mediante In realización
de pnebas selectivas, tie Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn tie si su
presentación, los pñncipios y criteños contables utilizados y las esfimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco nonnativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, Ins cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel dcl patrimonio y de Ia situaciOn financiem de Mutuafondo TecnolOgico,
Fl. al 31 do diciembre de 2013, asi como de las resultados de sus operaciones conespondientes al
ejercicio anual tenuinado en dicha fecha, de conformidad con el marco nonnativo do infonnaciOn
financiera que resuita de aplieaciOn y, en particular, con los pñncipios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe do gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administmdores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sabre Ia situaciOn del Fonda, Ia evoluciOn tie sus negocios y
sabre otros asuntos y no fonna parte integrante de Ins cuentas anuales. Hemos verificado quo Ia
infonnaciOn contable que cantiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia do las cuentas
anunles del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores Se limita a Ia vedficaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de infarmaciOn
distintn do Ia obtenida a partir do los registros contables dcl Fondo.

P±ewaterhousecoopers Auditorcs, S.L. -- -

AUDITORES, St

e to io SimOn
Socio - Auditor de Cuentas

01114104144

4 de abñl de 2014 I,

&icewaterhouseCoopersAud(gores, S.L,, Torre FwC, P°de Ia Castellana sg B, 28046 Madrid, Espafla
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021111, Fax: +34913083566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid. hoja 87.250-1. Idl 75, lamO 9.2€?. im 5.O4, secOn
Insnb end R.O.AC. n d nmero 80242 -elF: B-79 031290
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Activo no corrlente
lnmovHizado intangible

InmovAizado material
Bienes inmuebles de uso prapio
Mobiliario y enseres

Activos por mpuesto dLfehdo

Activo corriente
Deudores

Carlera de inversiones flnancieras

Cadera interior
Valores representativos de deuda
lnstnjmentos de patrimonio
IosLtuciones de Inversn Colecliva
Depositas en Entidades de Crédta
Dehvadcs
DIms

Cariem exterior
Valores representativos de deuda
Instpjmer.tos de poirmonio
Inst.tuciunes de InversiOn Colectiva
DepOs’tas en Entidades de Credito
Derivados
Otros

lnereses de Ia flera de inversion

lnversones morosas, dudasas a en Ltiga

Periodifiabones

Tesoreria

24501 05214
154 769.37

2365090082

2 100 OOD,00
2 100 OOD,00

21 750 887.04

21 750 887,04

13,76

495 351,95

4 650 252,50
36 555,25

4 193 753,55

316 167,32
300 001,32

16 166.00

3 577 535.91

3 877 585,91

0,32

419 943,70

4 650 252,50

Mutuafondo TecnolOgico, Fl.

Balances de situaciOn al 31 do diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

TOTAL ACTIVO 24501 052.14
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Mutuafondo Tecnológico, F.I.
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Balances do situaclén al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Lxpresados en euros)

PATRIMONIO V PASIVO 2013 2012

Paffimonia affibuido a participes o acclonistas 24 128 33073 4 318 438,91

Fondes reembolsables añbuidos a participes a acbonistas 24 126 330,73 4 318 438.91

Capital -
-

Parllcipes 58 020 968,80 41 311 653.13

Prima de emisiôn -
-

Reservas 1 04014 1 040,14

(Acciones propias) - -

Resultados de ejerdcos antehores (37 546 10776) (37 546 107,76)

Otras apoflaciones de socios - -

Resultado del ejercicia 3 652 42g,55 551 853,40

(Dividendo a cuenta) - -

Ajusies per cambios de va’or en inmovilIzado maleriai de usa propio - -

Otro patrimonio athbuido - -

Pasiva no carlente -

Provsiones a argo plaza - -

Deudas a argo plazo - -

Pasivos pot impuesto dLferido - -

Pasiva corriente 372 72141 331 81359

Provisiones a carlo plaza - -

Deudas a corto plazo -

Acreedores 372 72141 331 813,59

Pasivos financieros - -

Derivados - -

Pehodficacianes -

TOTAL PATRIMONID Y PASIVO 24 £01 05214 4 650 252.50

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas do compramiso 1 853 150,00 1 153 83251

Compromisos par operaciones largas de dedvados I 853 150,00 448 168,28

Compromises por operaciones corlas de deñvados - 735 65423

Otras cuentas & orden 30 009 726,04 344621 5560

Valores cedidos en préstamo por Ia IC - -

Valores apodados como garantla par Ia PC - -

Valorts rebdos en garantla par a IC - -

Capital nominal no suscrilo ni en brculacOn - -

Perdidas flscates a compensar 30 809 72604 34 462 155,60

Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 32 644 57604 35645988,11

TIES COITWOS
bE WRO
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Mutuafondo TecnolOgico, F.I.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 do diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos - -

Camisiones retrocethdas ala Inslttucion de Inversion Colectiva 92175.13 20582,32

Gastos de persDnal - -

Otros gastas de explo’.adon (434 492.76) (52 942,97}

ComisiOn do gestiOn (425 066.27) (57 586,82)
Camson de depositaho (398578) (88215)

lngres&gasto par compensadôn compadimento - -

Otros (543773) (447400)

AmortizaciOn del inmovilizado material - -

Excesos de provi&ones - -

Deterioro y resuttados par enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotaciân (342 31 7,55) (42 360,65)

Ingresas finanderas 22796,41 2 556,71

Gastos Enancieros (3149.01) (434,38)

Variacjón del valor razanable en instwmentos financieras 3729679,50 416 40466

For operacianes de Is cartera intehor - -

Par operacionos do Ia cartera exterior 4083662,61 538 183,13

Por aperacones con derivados 184 245,02 79441,89

Oros (538 228,13) (201 220,36)

D;ferencias decambio 571,32 (1157,17)

Deteharo y resultado por enajenadones de instrumentos financieras 244 548.98 176 844.23

Deteharos - -

Resultados par operacianes de a cadera Metier - -

Resuitados par operaciones de Ia carlera exlerior 331 961,53 155 15067

Resullados por operaciones con derivados (67 112,55) 20 684,44

Otros - 9,12

Rasultado financlero 3994747,20 594 214,05

FesuItado antes de Impuestos 3652429.55 551 853.40

Impuesto sabre beneficios -

RESULTADO DEL EJERCICID 3652 42955 551 85340
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Memoña do las cuentas anuales correspondlente al ejercicia anual terminado el 31
de diclembre do 2013
(Expresada en cubs)

Mutuafondo Tecnolôgico, FL, en Ic sucesivo ci Fonda, fue constituido en Madrid ci
29 de octubre de 1999 baja Ia denominaciOn social do Fonda Tecnciógico Global,
F.IM., modificandose dicha denominaciOn par a actual el 26 de diciembre do
2002. Tiene su domicilio social en Paseo do Ia Casteflana, 33, Madrid.

El Fonda es una InstituciOn do InversiOn Colectiva do Fondos quo so caracteriza p01
invertir mayoritariamente su activo en acciones a padicipaciones do varias
Institucianes de Inversidn Colectiva de carácter financiero.

El Fonda se encuentra inscñto en ci Registro de Fondos do Inversián do Ia
Comisión Nacional del Mercado do Valores (CNM.V.) desde el 17 de diciembre do
1999 con el nUmero 1.962, adquihendo, a efectos iegales, Ia consideracián do
Fonda do Inversion a partir de entonces.

Durante ci ejercicic 2010, Ia Sociedad Gestora dcl Fondo estableciO dos clases do
participaciones en las quo so divide ci Patrimonio atribuido a participes del Fonda:

Clase A: engloba a los participes existentes a a fecha do inscripciôn del
fafleto del Fonda en los registros de CN.M.V. y, a todos los que suscriban
posteriormente a través do Mutuactivos S.A.U., S.G.i.l.C., a de otras
comercializadores habilitados ai efecto, segün so indica en su contrato de
comercializaciOn.

Clase D: clase de participaciones que engloba a los padicipes quo suscrihan
a través do cuaiquiera de los comercializadores.

Do contormidad con Ic dispuesto en el artlculo 10 do Ia Lay 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social do las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes 0 derechos del pUblico para gestionarlos a invertirlos
en benes derechos, valores U otros instrumentos, financieros a no1 sierTipre qua el
rendimiento del inversor Be cstablezca en funciOn do los resultados colectivos.

I

Mutuafondo Tecnológico, RI.

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad
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Memoria do las cuentas anuales correspondicnte al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en curDs)

La gestiôn y administración del Fonda está encomendada a Mutuactivos, S.A.U.,
SG.l.l.C., sociedad padicipada al 100% par Mutua Madrilena Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo Ia Entidad Depositaria del Fonda
Santander Investment. S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administración para ci
Fonda, de acuerdo a Ic establecido en Ia Orden EHA 596/2008, do 5 do marzo.

El Fondo está sametido a Ia normativa legal especifica do los Fondos do InversiOn,
recogida principalmente par ci Real Decreto 108212012, de 13 de julio, por el que so
aprueba el Reglamento do desarroilo do Ia Ley 3512003 y sucesivas modificaciones,
de Institucianes de InversiOn Colecliva. Los principales aspectos do esta normativa
que Ic son aplicables son los siguientes:

• Cambia de farma automática. a parhr do Ia entrada en vigor do Ia mencionada

Ley. de Is denomiriaciOn ‘Fando do InversiOn Mobiliada” (RIM.) y sus
diferentes vahantes, por “Fonda de Inversion” (Fl.).

• El patrimonia minima deberà situarse en 3000.000 euros.

• El nümero do participes del Fonda no podrA ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado a par ci obligatoria cumplimiento de Ia
normativa en Vigor, el patrimonic 0 eI nCimero do participes do un fondo, o do

uno de sus compartimentos, descendieran de los mhimos establecidos en el

Real Decreto 1082)2012, dichas Instituciones gozarán del plaza do un año,

durante el cual podrán continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliados y demãs activos financioros del rondo no pueden

pignorarse ni constituirse en garantia do ninguna clase, sa(vo para servir do

garantla de las operaciones quo el Fondo realice en los mercados

secundarios oficiales de derivados, y deben estar baja a custodia de as

Entidades legalmente habilitadas para ol ejercicia do esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes mAximos de obligaciones frente a tercoros y

do concentradOn de inversiones.

a—

CLASE BY

Mutuafondo TecnolOgico, F.l.

2
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El Fonda debe cumplir con Un coeficiente minima do liquidez del 3% del
promedic mensual de su patrimonlo, que debe materializarse en efectivo, en
depôsitos a cuentas a Ia vista en el Depasitaho o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideraciOn, o en compraventas con pacto do
recompra a tin dia do valores de Deuda PUblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limiles generales a Ia utilizaciôn do
nstwmentos derivados par riesgo de mercado, asi conic a UflDS unites por

riesgo de contrapada

De acuerdo con el Folleto del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibirá una comisión anual

en concepto de gastos de gestión que no excedera los siguientes porcentajes:

- 225% anual si se calcula sobre el pathnionio dcl Fonda

- 18% S SC calcula sabre los resultados positivos anuales del Fonda

- 1.35% anual sobro el patrimanio más el 9% sabre los resultados positivos

anuales del Fonda si se calcula sabre ambas variables.

Igualmente el Folleto del Fonda establece una remuneraciOn de Ia Entidad

Depositaria que no podrá exceder del 020% anual del patrimonic custodiado.

En los ejercicios 2013 y 2012. las comisiones be gestiOn y do depositaria han side

las siguentes:

ClaseAfl Claseb

0,5% 1,5%
9% -

0,02% 0,02%

() Con Un impale maxima de 100.000 euros
(Por a panIe de potnimcna invedida en nO del gwpo, las comisanes acumuladas aplicadas direcla

a ndirectamente a Ia Clase A no supo,arà el 1,35% anual sobrn palitmonjo y ci 9% sobre resuwados

positivos anuales en el supuesla de Ia camsiOn de gestian.

Asimismo, SC establecen una comisión do gestiOn y depósito aplicada

indirectamente al fonda coma consecuencia de Ia inversion en IC, del 1,15% y

028% del patrimonia, respectivamente.

3
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CLASE BY

Mutuafondo TecnolOgico, F.l.

Memoria do las cuentas anualos correspondlente al ejercicia anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012. Ia Sociedad Gostcra no aplca a los parficipes
del Fonda comisián sabre el importe de las participaciones suscñtas, ni sobre el
importe do las participaciones reembolsadas, siendo ci máximo permitido segün
foileto del 5% del precio de las participacione& Se eximo al Fondo del pago do
comisiones de suscripciOn y reembolso par Ia inversián en acciones 0
participaciones do IC del gmpo.

Par otr parte, ci Fonda percibe devoluciones do cQmisiones de atras sociedades
gestoras par las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados par
estas ültimas. Djchas dovoluciones, las cuales so encuentran registradas, entre
otros conceptas, en el epigrafe do “Comisiones retrocedidas a Ia lnstitución de
InversiOn Colectiva” do is cuenta do pOrdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31
do diciembre de 2013 y 2012 a 92.175,13 euros y 2058232 euros,
respectivamonte.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los princIpales ñesgas a
los quo Se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo do mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en las precios de mercado do los activos financieros
en los quo opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más signWicativos son los
tipos do interés, los lipos de cambio y as cotizaciones do los titulos que ci
Fonda tenga en cartera.

• Riesgo do credita: so trata del riesga do quo puedan originarse pOrdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intencián do Ia contrapafte
do cumplir sus obligaciones financieras con ci Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando ci Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificuitades en
el momento de reahzar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos las mecanismos necesados para controiar
Ia exposiciôn a las desgos do mercado, crédita y liquidez. En este sentida, el control
de los coeficientes normativos mencionados en ci apadado la), anterior, limitan Ia
exposiciôn a dichos hesgos.

4
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CLASE 5

Mutuafondo Tecnotagico, P.1.

IRIS CENTIMOS
Pt CURO

a) Imagen hel

b) Principios contabies

Memoria do las cuentas anuales corrospondiente a! ejcrcicio anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

2. Bases do presentación do las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores do Ia Sociedad Gestora
do! Fondo, han sida preparadas a partir de los registros contables del Fonda,
habiéndose aplicado las disposiciones logales vigentes on materia contable que Ic
son aplicabies, con ci objeto do mostrar Ia imagen fiel do su patrimonlo, do su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas so encuentran pendientes do aprobación por el

Consejo de AdministraciOn de is Sociedad Gestora, si bien los Administradores

estiman que serén aprobadas sin mcdthcaciones signthcalivas.

Para Ia elaboracion do estas cuentas anuales se han seguido los phncipios y
criteriDs contabies y de clasiflcaciOn rocogidos, fundamentalmente, en Is Circular

3/2008 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores, Ia cual entró en vigor con

fecha 31 de diciembre do 20GB. Los pdncipios més significativos so doscdben en a

Nota 3. No existe ningUn principia contable do aplicacián obligatoria que, siendo

significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se hays dejado do aplicar.

Las cuentas anuales al 31 do diciembro do 2013 se presentan atendiendo a Ia

estructura y pnncipiDs contables establecidos en a normativa vigente de Ia

Los Administradoros de Ia Sociedad Gestora prosentan, a efectos comparativos,

con cads una do las padidas del balance do situaciOn, de Ia cuenta do pérdidas y

ganancias y del estado do cambios en ol pathmonio neto, ademàs do las cifras dcl

ejercicia 2013, las correspandientes al ejercicio anterior.

No so han producido modificaciones contables quo afecten significativamente a Ia

comparaciOn entre las cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

5
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CLASE 8.’

_____________

Mutuafondo Tecnologlco, F.I.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contabies y corecciOn do erores

En determinadas ocasiones los Administradores do Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Is valoraciOn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromises quo figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones so refieren, principalmonte, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si as hubiera. Aun
cuando éstas SB cDnsideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
ntormacián existente en el momento del càlculo, acontecmientos futuros podrian
obligar a modificartas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier case, el valor liquidativo del Fondo so vera afectado por las
fluctuaciones do los precios del mercado y otros hesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimacionos contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos quo componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciOn, Is cuenta de perdidas y ganancias, el estado do cambics en el
pathmonio neto y esta memoria, están expresadas en cures. excepto cuando so indique
expresamente.

3. Resumen do los principlos contables y normas do valoracion más
significativos

Los principios contabtes más significativos aplicados on Ia formulacián do estas cuentas

anuales han sido os siguientes:

a) Principio do empress en funcionamionto

En Ia elaboracián de las cuentas anuales se ha considerado quo Is gestiôn del
Fondo continuará en el future previsible, Por tanto, Is aplicaciOn de as normas
contables no está encaminada a determinar €1 valor del patñrnonio a efectos do su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso do su lquidacián.

ThÉs CENTIMOS
DE EURO

6
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CIASE 81

Mutuafondo Tecnológico, F.I.

mIS C±NTIMOS
01 EURO

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 34
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que so
devengan, con independencia do cuando so produce su cobro 0 pago efectivo.

La valoraciOn inicial se resliza par su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonablo do Ia
contraprestaciOn entregada mãs los castes do transacciOn quo los scan
directamente athbuibles.

La valaraciOn posterior so hace a su caste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aphcando el mAtodo dcl tipo
do interés etectivo. No obstante, aquellas padidas cuyo impode se espere recibir en
un plazo do tiempo inferior a un ano so valoran por su valor nominal.

Las pérdidas par detehoro del valor do las padidas a cobrar so calculan teniendo en
cuenla os flujos do efecUvo futuros astimados, descantados al tipo do nierAs
efectivo calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas
par deterioro asi coma su reversiOn se reconocen como Un gasto 0 Un ingreso en Ia
cuenta do pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia carters do inversiones financieras han sido considerados coma
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en a carters1 asi como
Ia determinaciôn do su valor razonable Be describen a continuaciOn:

Valores representativos do deuda: valores quo suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracián consistente en un in(ers
establecido contractualmente.

7
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CLASE 8.a

Mutuafondo Tecnológlco, F.I.

ThIS NTUAOS
DE EURO

Memaria do las cuentas anuales correspandionte al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable do los valores roprosentativos de deuda cotizados so
deterrnina par los precios do cctizaciôn en un mercado, siempre y cuando
Este sea active y los precias so obtongan do farina consistente. Cuando no
estén disponiblos precios do cotizaciOn ol valor razonable se corresponde con
el precio do l transacciôn mãs reciente siompre quo no haya habido Un
cambic significativo en las circunstancias econOmicas desde el momenta do
Ia transacciOn.

En case do quo no exists mercado active pars ol instrumento do deuda so
aplican técnicas do valoracián, come precios suministrados par
intermediaries, emisores, c difusores do infarmación, utilizaciôn do
transacciones recientes do mercado realizadas en condiciones de
independencia mutus entre partes interesadas y debidamente informadas si
estàn disponiblos, valor razonable en el momenta actual do atro inslwmento
quo sea sustancialmente el mismo a modolos de descuento do flujos y
valoracián do opciones en su case

El valor razonable do los valores representatives do deuda no cotizados so
define coma el precio quo iguale el rendimiento intemo do Is inversiOn a los
tipos de interâs do mercado vigentes en cads momenta de a Deuda PübIca
asimilable per sus caracteristicas financioras, incrementando en una prima o
margen que sea representative del grade do liquidez, condiciones concretas
do a omisiOn, solvoncia del emisor y en su case, hosgo pals.

Los interesos devengados no cobrados de valores representatives do clouds
se periodifican de acuerdo con el tipo do interés efectivo y forman pane del
resultada del ejercicio.

Insirumenlos do palrimonio; instrumontos financieros emitidos por otras
entidades, tales comb acciones y cuotas partidpativas, quo tionon Ia
naturaleza de instrumentas do capital para el emisor.

El valor razonablo do los instrumentos de patdmonio cotizados lo establoco el
cambic oficial do ciorre del dia do Ia fecha dcl balance, si existe, o inmediato
hábjl anterior o el cambic medic ponderado si no oxistiera preclo oficial do
Cierre.

8
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Mutuafondo Tecnolôgico, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

LI valor razonable do los instrumentos do patrimonio no cotizadas se
considera el valor teórico que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonia contable ajustado de a entidad a grupo consolidado, corregido par
el impode de las plusvalIas o minusvalias tãcitas, netas do impuestos,
exislentes en ci momento do Ia valoraciOn.

• Dcpásifts en entidades do crédito: depOsitos quo el Fonda mantiene en
entidades de credito, a excepciôn de los saldos que so recogen en ci epigrafe

do Tesoreria’,

Sc considera valor razonable cI precio quo iguala el rendimiento interno de Ia

inversián a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones do Inversián Golectiva: SI-I

valor razonable so establece en funcibn del valor liquidativo o valor de

cotizaciôn dcl dia do referencia. En eI caso do que para ci dia do referenda

no so calculara un valor liquidativo, so utiliza eI ültimo valor liquidativo

disponible. Para las inversiones en Instituciones do Inversion Colectiva do

InversiOn Libre, Instituciones do Inversián Colectiva do Instituciones de

InversiOn Colectiva do InversiOn Libre e Instituciones de Inversion Colectiva

extranjeras simflares, so utilizan, en st.i caso, valores liquidativos estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias do valor en los contratos do

futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones

compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos do perinuta

financiera, asi coma as inversiones en praductos estructurados.

LI valor del cambio oficial do cierre el dia do referenda determina su valor

razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad

Gestora establece tin modelo do valoración en función do las condiciones

especificas establecidas en ía CircuCar 612010, de 21 de diciembre do 2040.

Los activos en los quo concurra un deterioro notorio e irrecuperable do su inversiOn,

so darán do baja con cargo a Ia cuenta do pérdidas y ganancias.

Los activcs y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando so

traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a a propiedad

do los mismos.

9
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CLASE a

______________

Mutuafondo TocnolOgico, El.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada on curDs)

e) AdguisiciOn y cesián temporal do activos

Las adquisiciones temparales do activos a adquisiciones con pacto do rctrocesion
so contabilizan par ci impode efectivo desembolsado, cualesquiera quo scan los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta do activo correspandiento.

La diferencia entre este importe y el precia de retrocesián so imputa coma ingreso
en Ia cuenta de perdidas y ganancias utilizando ci método del tipo de interés
efecUvo.

Las diferencias de valor razonable so imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en ci epigrafe do WadaciOn del valor razonable en instrumentos flnanciemC.

La cesián en firma del activo adquirido temporalmente so registra coma pasivo
rinanciero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

1) lnstwmentos do patrimonio

Los instrumentos do patdmonia cotizados so registrar en ol momenta do su
contratacián par el valor razonable de Ia contraprestacián entregada, incluyendo los
costes do transaccion explidios diroctamente atribuiblos a Ia operacián.

Las diferencias quo surjan coma cansecuencia do los cambios en el valor razanable
do estos activos so refiejan en Ia cuenta do pErdidas y ganancias do Ia siguiente
torma: las diferencias negativas o diferencias positivas so registran baja el eplgrafe
de “Deterioro y resultado par enajenaciones do instrumentos financieros” a do
Variacián del valor razonable en instrumentos financieros par aperaciones do Ia

cartora interior o exteho?’, segUn los cambios so hayan Oquidado a no, utilizando
como contrapartida Ia cuonta do instrumentas de patrimonic”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valares reprosentativos do deuda

Los valores reprosontativos de douda so registran en el momenta do su liquidaciOn
par el valor razanablo do Ia contraprestaciOn ontregada, incluyendo los costos do
transaction explicitos directamente atribuibles a Ia oporacián.

10
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CLASE 8. I

Mutuafondo Tecnológico, RI.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Lxpresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en ci valor razonable
de estos activos se reflejan en Is cuenta de perdidas y ganancias do Ia siguiente
forms las diferencias negativas o diferencias positivas Se registran bajo el epigrafe
de Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” 0 de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones do Ia

cartera interior o exterior”, segun los activos so hayan liquidado a no, utitizando
coma contrapartida Ia cuenta de Walores representatives de deuda”, do Is cartera
interior o exterior del activo del balance

h) Operaciones de derivados, excento permutas financieras

Las operaciones de denvados se registran en el momenta de su contratacion y
hasta el momenta do cierre de Ia posicion a el vencimiento del contrato, en el
eplgrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido

Los fondos depositados en cancepto de garantia tienen Ia consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe do
Deudores” del activo en el balance de situacion

El valor razonable de los valores aportados en garantla se registra en cuentas de
orden en el epigrafe do Valores aportados como garantia por Ia lnstitucian de
Inversion Colectiva”

Las primas resultantes de las opciones compradas a emitidas se reflejan en el
epigrafe do Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha do ejecucion de
Is operacion

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
do estos activos se reflelan en Is cuenta de perdidas y ganancias do Ia siguiente
forma las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo ci epigrafe
de ‘Resultados par operaciones con derivadas’ 0 de Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segün estos se hayan
liquidado a no, utilizando como contrapartida el epgrafe de “Denvados’, de Is
cartera interior o exterior del active o del pasivo corriente del balance

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en Ia cartera operaciones de
derivados

ii



:x ha RE S
J1EI[BSTSI1Q

CLASE 8.

0,03 WROS 0L5941658

This CENnMOS
DE EURO

Mutuafondo Tecnológico, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al eiercicio anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonablo do los valores cedidos en préstamo se registra, desde ci
momento de Ia cesiOn y hasta Ia fecha do cancelaciOn, en a cuenta do “Valares
cedidos en préstamo par a lnstituciOn de InversiOn Colectiva” de as cuentas do
order.

Dichos valaros ccntinCian figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambic en perdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuoncia de Ia consecuencia do Ia concesiôn so
periodifican hasta ci venciniiento de Ia operaciOn imputãndose a a cuenta do
resultados do acuerdo al tipo de interés efectivo.

En caso do yenta de los activos financieros recibidos en garantla do Ia operaciOn se
roconoce un pasivo financiero par ci valor razonable do Ia obligacián do devoiverlos
reconociendo Ia modificatiOn del valor en Ia cuenta do resultados.

Operaciones do permuta financiera

Las aperaciones do permuta financiera se registran en ci memento do su
contratacion y hasta el momenta do cierre de Ia posiciOn a voncimiento do contrato,
en los epigrafes do Compromisos por operadones largas de derivados” a do
•Compramisos par operaciones cortas do dehvados do las cuentas do orden,
segun su naturaleza y par ci importe nominal comprometida. La contrapartida do los
cobros a pagos aseciados a cada cantrato Be registran en el epigrafe de
‘Derivados’ do Is carters interior o exterior dcl activo o del pasivo corriente del
balance do situacián, segün corresponda.

En los epigrafes de “Resultado per operaciones con derivados” 0 do “VariaciOn dcl
valor razonable en instrumentos financieros - Par operaciones con derivados’,
dependiendo do si los cambios do valor so han liquidado a no1 so reqistran las
diferoncias quo resuitan come consecuencia de los cambios en ei valor razonable
de estos contratos. La contrapadida do estas cuentas Se registra en el epigrafe do
‘Derivados” do Ia cartera interior a exterior del activo o del pasivo corriente, segUn
su saldo. del balance de situaciOn, hasta Ia fecha de su liquidaciOn.

12
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Mutuafondo Tecnolôgico, Fl.

TRES dNnMOS
bE EURO

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidaciOn diana, las
correspondientes diferencias so contabilizarán en el epigrafe de •Resultados por
operaciones con deñvados do Is cuenta do pérdidas y ganancias.

En el caso do partidas monetarias quo sean tesorerla, dAbitos y créditos, as
diferoncias do cambic, tanto positivas como negativas, so roconocen en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe do “Diferencias do cambio”.

Para el resto de partidas rrionetarias y no monetarias quo forman pane do Ia cadera
do instrumentos financioros, las diferencias do cambio so tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.

k) Valor liguidativo do las participaciones

La determinaciOn del patrimonio dcl Fondo a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones quo lo componen, so realiza do
acuerdo con los chterios establecidos en a Circular 6/2008, do 26 de noviembro, do
a CN.M.V.

Las suscripciones y roembolsos do participaciones so contabilizan por ol importe
efoctivamente suscrito a reembolsado con abono o cargo1 rospectivamente, al
capitulo do “Participos” de pasivo del balance do situaciOn del Fondo.

Do conformidad con el Reglamento do Gestion del Fondo, ol precio do las
padicipaciones sara ci valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Pa solicitud
dcl interosado, determinándose do osLo modo tanto ol nümero do participaciones
suscritas 0 reembolsadas, como el efectivo a reembolsar on su caso. Durante el
periodo que media entre a solicitud y Ia determinacion electiva del precia do las
participaciones, el importe solicitado se registra en ci capitulo de “Solicitudes de
suschpciôn pendientes do asignar padicipaciones’ dol pasivo del balance do
situaciôn del Fondo.

13

j) Moneda extranjera
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Mutuafondo TecnolOgico, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La cuenta de perdidas y ganancias recoge ci gasto par el impuesto sobre
beneficios, en cuyo cáiculo se contempla ci efecto dcl diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponibie del impuesto y ci resultado contable antes cia
aplicar el impuesto que reviede en periodas subsiguientes.

Los pasivos par impuestos diferidos Se reconocen siempre, en cambic los activos
por impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que a InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de in activo por impuesto duferido en ningOn caso y
solo Se reconocen mediante a compensacion del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del clculo del valor iquidativo. Las perdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de arden - Pérdidas fiscales a
compensa?’.

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

144 950,00 30853,96
19 667,14 2697.67
(9547.77) 3003.62

154 769,37 36555,25

14

m) impuesto sobre beneficios

4. Deudores

Deposilos de garantia
Adrpinistrabones PUblicas deudoras
Oros
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Memoria do las cuentas anuales correspondlonte al ejercicio anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Exprosada en euros)

El capitulo do “Administraciones Püblicas deudoras” al 31 do diciembre do 2013 y 2012
so desgiosa tal y coma sigue:

2013 2012

Retencianes practicadas en & ejercicia sabre intereses y otros
rendimientos de capital mabUiario 2 40656 I 482,76

Retenciones pradilcadas en elercicios anteñores sabre intereses
otros rendimientas de capital mobjljaho 17 26058 1 214.91

i9 66714 2697,67

El capitulo do dDeudores
— Otros’ recoge principalmente, ci importo do las comisiones

pendientes do cobro de otras Sociedades Gostoras al cierre del ejercicio correspondionte.

El dosglose do este epigralo, al 31 do diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

1 576,61 2404,07
1562743 266 62813

355517,37 42781.39

372721,41 331 613,59

El capitulo de ‘Administraciones Páblicas acreedaras” al 31 do diciombro do 2013 y 2012
rocoge as retenciones sobre intereses y otros rondimientos de capital mobiliaric.

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012, el saldo registrado en el epigrafe Operaciones
pendientes do liquidar’ ha sido liquidado en los primeros dias do onoro do 2014 y 2013,
respoctivamente.

El capitulo do ‘Acreedores - Otros” rocoge, principalmente, ci importe do las comisiones
do gestiôn y depositaria pendientes de pago al ciorre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos quo acumularan
aplazamientos superiores a los legalmento estabiecidos. Al cierre do los ojorcicios 2013 y
2012, el Fondo no tionc saldo alguno pendiento do pago quo acumule tin aplazamiento
suporior al plazo legal establocido.

15

5. Acreedores

Administraciones PUbHcas screedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros
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Mutuafondo TecnolOgico, F.I.

Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Exprosada en euras)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle do Ia cadera de valores dcl Fonda, par tipo do actvo, al 31 do diciombre do
2013 y 2012 so muestra a cantinuacián:

2013 2012

2 lao 000,00 316 167,32
210000000 300 001,32

16 166,00

21 750 687,04 3877 58591
21 750 88704 3877585,91

1378 0,32

23 850 900,82 4193 753,55

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes do esth momoria, so detallan Ia carters
do inversiones financieras y las inversiones en derivados de Fonda, respectivamento, al

31 do diciembre do 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes do esta
memoria, so detallan Ia cartera do inversiones financieras y las inversiones en dorivados

del Fonda, respectivamente, al 31 do diciembre do 2012.

Al 31 do diciembro do 2013 y 2012 tados los titulos recogidos dentro do Ia carters de
inversiones financieras so encuentran depositados en Sanlander Investment, SA.

El Real Docreto 1082)2012, do 13 de julio, por el quo so aprueba el Reglamento do Is Ley
3512003, do 4 do noviembre, do Instituciones de Inversion Coloctiva, establece en su
artlcula 51.5 quo ninguna Sociedad podrã toner invertido en acciones 0 participacianes

emitdas par una Unica IIC, do Las mencianadas en ol articula 48.1, jetras c) yd), mãs del

20% do su patrimonio. Al 31 do dicembro do 2013, Ia Sociedad mantiene padicipaciones

omitidas par una ünica IIC que supcnen ol 21,19% del patrimonio, no habiendo
transcurrido, a Ia fecha do formulacián de estas cuentas anuales, el plazo legalmonte

establecido pars su regularizaciOn.

16

Cartera Interior
Valores representativos de deuda
Derivados

Cartera exterior
Institudones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia cartem de Inverslón
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Memoria de las cuentas anuales correspondienle aS ejercicic anual terminado cI 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El detalle do este eprgrafe al cierre do los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuaciOn:

2013 2012

356 706,76 357 719,34
138 67519 62224,36

495 381,95 419 943,70

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo do este epigrafe dcl balance de situaciOn
adjunto correspande al saldo do las cuentas corrienles mantenidas por el Fondo en ci
Depositarlo, remuneradas a un bpo do interés do Euribor -0,25% para los saldos
acreedores y Euribor +1% para los saldos deudores. Asimismo, el tipo de remuneracián

de Is cuenta do Citibank ha sido EONIA -0,25% (spread bid) y EONIA +1% (spread offer).

8. Patrimonlo atribuido a participes

Las participacicnes par las quo está representado ci Fonda son do iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y quo
confieren 3 SUB propictarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

17

7. Tesorera

Cuentas en el depostarb
Otras cuentas de tesorerla - Citibank
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Memoria do las cuentas anuales correspondlento al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidativo do cada pafticipacián al 31 do diciembre de 2013 y 2012 se ha
oblenido do Ia siguiente forma:

ClaseA 2013 2012

Pathmonio atribuido a parllcipes 23731162,08 4 168 438.68

NUmero de parlcipaciones emibdas 332 1B453 69896,24

Valor l:quidatvo por padicipaóôn 71,44 5964

NUmero do panlcpes 900 363

CiaseD 2013 2012

Patrimonjo atribuido a parilcipes 397 168,65 150 00003

N(imero de padicpacianes emitidas 5506,44 2 55546

Valor liquidalivo por parIicipacôn 72,13 5870

Numero de parllcipes 16 8

El 31 de diciembre do 2013 Se realizaron suscñpciones por importe do 38.900 euros

pendientes do registrar a dicha fecha. Estas operaciones se registran en ci siguiente Wa

hábil.

El movimiento del patrimonic atribuido a padicipes durante los ejercicios 2013 y 2012 so
recoge en el Estado do cambics en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado dcl ejercicio, una vez considerado ci Impuesto sabre beneficios, se distribuirá

en Ia cuenta de “Participes’ del Fondo.

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas do compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, so detalla Ia cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

respectivamente.

18
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(Expresada en euros)

ID. Otras cuentas do orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de didembre de 2013 y 2012, es ci siguiente:

2013 2012

Perdidas fiscales a compensar 30809726,04 34462 155,60

30809726,04 34462 15560

11. Administraciones PUblicas y situaciôn fiscal

El regimen fiscal del Fonda estã regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 do marzo, pot

el quo so aprueba el Texto Refundido do a Ley del Impuesto sobre Sociedades,

modiflcado par a Ley 23/2005, de 18 de noviembrc, do reforrnas en materia tributaria
para el impulso a a praductividad, par su desarroila reglamentario recogido en el Real

Decreto 177712004, de 30 do julio, y SUS madificaciones pasteriores, encontrándose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 par 100, siempre quo ci nümero de

parUcipes sea coma minimo el previsto en el ahiculo quinto do Ia Ley 3512003 y
sucesivas modificaciones.

El importe tie las bases imponibles negativas pendientes do compensar al 31 do

ddembre de 2012 asciende 234.462.15560 eums, de las cuales se campensará a base
impanible del ejercicia 2013 en el momenta en que sea presentada Ia correspondiente
declaración del Impuesto sabre boneficios. Las diferencias entre el resuitado contable

antes do impuestos y Ia base imponible del impuesto sabre sociedades corresponden,

principalmente, a Ia compensación de las bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores.

De acuerdo con Ia legislación vigente, as declaraciones para las diferentes impuestos a

los que ci Fonda se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plaza de prescripciOn

de cuatro años.

El Fondo tiene abiedos a inspection todos los impuestos a los que estã sujeto do los

ültimos cuatro ejercicios.

No existon cantingencias significativas quo pudieran derivarse do una revisiOn par las

autoddades fiscales.

,DEL ESTDO

mn CENTIMOS
0! EURO

19
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12. Otra informaclOn

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas do las
previstas en ci artIculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ci articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Pars ella, Ia Sociedad Gestara ha adoptado
procedimientas para evitar conflictos do interés y asegurarse de qua las aperaciones
vinculadas se realizan en interAs exciusiva del Fonda y a precios do mercado. Los
informes periodicos incluyen, segün lo estabiecido en a Circular 4/2008, informaciOn
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operacianes vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con Ia Saciedad Gestora a con
persanas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando a naturaleza, riesgos
y funcianes asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota do “Actividad y gestiôn del riesgo” se indica el importe do as
comisianes retrocedidas con origen en las Instiluciones de Inversion Colectiva
gestianadas par entidades pertenecientes al Grupo de a Saciedad Gestara, en caso do
quo so hubieran praducido durante ci ejercicio.

Respecto a Ia operativa qua realiza can ci Depositario, en Ia Nota do “Tesoreria” so
indican (as cuentas que mantiene ci Fonda con ci Depositario y en los Anexos I y Iii so
recogen las adquisiciones temparales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

Al tratarse do una entidad que par sus peculiaridades no dispone do empieados ni
oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada par una Saciedad Gestara de
Instituciones do inversion Colectiva, los temas relativos a Ia pratecciOn del medio
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajadar aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par servicios do
auditoria de cuentas anuaies de las ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos casos.

13. Hechos posterlores

Desde cierre del ejercicio a 31 do diciembre de 2013 hasta a fecha de formulacián, nose
han producido hechos posteriares de especial relevancia.
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Mutuafondo Tecnológico, F].

lnforme do gestión del ejercicio 2013

El primer semestre do 2013 comenzá con tono muy positivo pars los mercados
mundiaes. Gracias al acuerdo de ültima hora del 2012 entre demOcratas y republicanos
se consegula evitar el temido ‘Fiscal Cliff’ o precipicio fiscal. Este tue ci primer
desencadenante dcl sentimiento positivo do principia do ano. Asistimos a una mejor
pub)cacion de dabs macroeconOmcos, no solo en Estados Unidos, donde ya
llevabamos tiempo viendo recuperaciOn economics, sino tamblAn en Europa y China. La
publicacián de resullados empresahales, en Irneas generales, superaban las expectativas

y apoyaban las bolsas. Esto, unido a uris mejora en Is percepciOn do Ia zona Euro,
provocó in mes do Enero con fuertes subidas en todas las plazas mundiales. El mercado
japonAs tue & do mejor rcntabilidad, gracias a as medidas de estlmuto y politicas
monetarias expansivas quo so prevela, ban a ser implementadas por ci Banco Central
de JapOn.

En a segunda pane del semestre, el mercado sufriá una severa correcciOn, sobre todo
en los mercados emergentes. El catalizador de esta caida fueron las declaraciones do

Sen Bernanke en as quo anunciaba Is retirada de estimulos por pade do Ia Reserva

Federal para finales do 2013, lo quo provocá caidas generalizadas en todas las gmndcs

plazas mundiales. Recordemos quo Ia estrategia do Is Reserva Federal americana ha
sido mantener artficialmente bajo el tipo do interés a largo plazo pars abaratar el crédito

a incentivar las inversiones en activos fuera do Ia renta fija gubemamental. El primer

impacto at conocer a pronta safida de a Reserva Federal fue negativo pars todos as

activos, incluido par supuesto, el bono a 10 años americana.

A Ia precipitada salida do Is Reserva Federal (el mercado no Is esperaba hasta el ano

quo viene) so sumaron miedos a una desaceleraciôn económica en Asia. Destaca China

donde los datos fueron más débiles a consecuencia do las politicas tomadas pcr las

autoridades pam enfriar el mercado inmobiliario, quo ostá sobrecalenlado. Ademas, Is

debilidad del yen está afectando las exportaciones en Ia zona. favoreciendo a las

compañias niponas. En ci mes do Junio vimos una salida do capital do Ia zana sin

precedentes, lo cual ha puesto mucha presiOn en los mercados financieros do Ia zona.

Par Ultimo, en Europa Ia macro so mantenla muy débil. La zona euro seguia en recesiOn

y el paro se situaba en máximos desde Is creaciOn del euro. La inflaciOn se situaba en

niveles muy bajos. Sc empieza a observar, derivado do esta situacián, quo el Banco

Central Europeo puede ser más agresivo en su politica monetaria y dar tiempo as! a los

palses pars qua avancen en sus reformas estructurales. En Is iltima reuniOn del

Eurogrupo en Bruselas, so acordO formar tin fondo para apoyar Is creaciOn do empleo
juvenil as coma politicas pars eslimular el créio a las Pymes. Habrá quo ver cOmo Sc

materializan estas medidas y qué impacto tienen en economla real.

WES CENnMOS
DE EURO

1
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Informe do gestiOn del ejercicio 2013

El segundo semestTe do 2013 comenzO con un cambic de sentimiento hacia los
mercados en general, especialmente Europa y Ia periferia, muy importante despues del
negativismo quo hubo en el mes do junio. La percopción sabre Ia economia mejorO y con
ella los indices bursátiles. Recerdar quo el detonante de Ia calda do juno fue el anuncia
de Ia retirada do esfimulos por pafte de a Resewa Federal para finales do ano.

Un mes después, los mercados, que Un principio so sintieron huéfianos tras circa años
de medidas muy expansivas do politica monetaria, valoraron adecuadamente Ia situaciOn
y so contagiaran dcl aptimismo de los datos 000nOmicos: indicadores do confianza
empresarial y do consumo al alza, mayor creacián do emplea, fuerte recuperaciOn del
sector inmobWario y, sabre toda. Ia sensaciOn do quo Estados Unidos puede, coma
vaticinaba el prapio Bernanke, recuperar nivetes de crecimiento del 3% para 2014. En
Europa salimos do Is rccesEôn y aunque todavia es pronto pam hablar de recuperaciãn
econOmica, si que podemos hablar do estabilizaciOn en los datos macro y mejora, sabre
todo, en €1 sentimiento hacia Ia zona. Tambien vimos recuperaciOn tanto econOmica
como de percepciOn en las economias emergentes provocando una oleada general do
optimismo quo provocaron importantes fiujos hacia los activos do riesga.

Tras el ‘shock’ inicial del anuncia do Bernanke del fin de los estimulos y despues do quo
el mercado reconociera Ia mejora econOmica al nivel global, nos encontrábamos ante un

mes do septiembre Ileno do incertidumbres. Un posible ataque a Siha par parte de
Estados Unidos y SUB aliados, elfin de los estimulas par parte de Is Roserva Federal, Ia
retirada de Bernanke coma presidente do Ia misma, Ia deuda americana cerca do
alcanzar el techo permitido por Ia constituciôn y las elecciones alemanas, donde el
mercado dudaba sobre el nuevo sesgo do Merkel tras ser reelegida, amenazaban el
excelente comportamionto do los mercados mundiales. Uris a una, todas las
incedidumbres so fueron despejando, provocando Un mes do septiembre de excelente
compodamiento a nivel global, dejando los indices cerca do los máximos desde el inicio
do Ia crisis.

En el üItmo thmestre del ano, Ia buena tendencia del mercado conunuO. Pot tin lado so
confirmá Is mejora macro en Europa, por otro, Bemanke anunciaba el principia dcl fin de
los estimulas debido a Is fortaleza do Ia economia americana, sabre todo a Ia creaciOn do
empleo (150000 nuevos empleos do media mensuales en las 3 âltimos años), pero dejO
claro que Ia politics monetaha sorTs expansiva en el corto y media plaza. Los beneficios
empresariales acompañaron y vimos un excelente final de ano, quo so ha traducido en
rentabilidades do doble dlgito en casi todas las bolsas mundiales.
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Informe do gestiOn del eJercicio 2013

El fonda so encuentra pasicionado en ol sector do Ia tecnologia principalmente teniendo
una posiciOn relevanto en telecamunicaciones, donde las valoraciones son
extremadamente atractivas, y & sector de biotecnologla, que crece muy par encima dcl
mercado y encaja perfectamente con a hlosofra dcl fonda. El fonda mantiene más do un
l03’a en las siguientes gestoras: JP Morgan. Janus, Franklin Templeton y Fidelity -

En el carlo plaza entramos en tin trimestre importante. Los resultados empresariales, los
datos macroeconomicos. Ia posible resoluciOn definitiva do Ia crisis del euro con medidas
más oñentadas al crecimienta deuda son algunos de los eventos importantes en fechas
próximas. Destacar en Europa los stress tests de las bancos eurapeas (AQR) donde so
vera a fortaleza do balance do las principales entidades financieras Europeas. En
Estados Unidos Ia clays será ver coma reacciona Ia economa ante elfin progresivo do
los estlmulos do Ia Reserva Federal. Las empresas de mediana y pequeña capitalizaciOn
se pueden beneficiar do tin repunte que esperamos en Ia actividad do fusiones y
adquisiciones.

En el largo plaza seguimos estando positivos en los mercadas. La valoraciôn y los
posibles flujos de capital hacia activos do riesgo nos hacen confiar en que no hemos visto
los máximos en balsa. lendremos que estar muy atentas a una nueva pubhcaciOn de
resultados empresariales para ver coma ha ida el ültimo y más importante thmestre y
sabre todo Is visibilidad quo tienen las pñncipales companias mundiales para 2014 Las
perspectivas para el sector tecnolôgica son mãs optimistas que pam el resto del mercado
ya que se trata do un sector que so encuentra en tin ciclo de producto duke, tanto par el
aumento empresarial en tecnologias de a informaciOn (Ia nube, vidualizaciOn 0
renovación de sistemas par poner 3 ejemplos), coma par ci apetito do los consumidores
par las nuevos dispositivas electrOnicos, como pueden ser las tabletas a as teléfonas
inteligentes, Las valaraciones son atractivas y las companlas están totalmente saneadas
can caja neta en el balance. Mn después do Is espectacutar subida de los Indices
tecnolOgicas en los Ultimos años el equipo gestor sigue viendo valor en el sector. La
irrupcián en 12 sociedad do las nuevas tecnologias es Un fenOmeno imparable.

EvoluciOn do mercados

Dada su actividad, el uso do instrumentas financieros par el Fonda está destinado a Ia
consecucián do su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestiOn do los
riesgos de mercado, crAdito, y liquidez do acuerda a los Ilmites y coeficientes
establecidos par Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, do Instituciones de InversiOn
Colectiva y desarrollados par el Real Decreto 1082/2012, do 13 de julio. par el quo so
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia ComisiOn
Nacional del Mercada do Valores.
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0L5941678

Gastos de I+D y Media Ambiente

A a argo del ejercico no ha exstido actividad en mataria de investigacOn y desarrollo.

En Is contabilidad de Is Entidad correspondiente alas cuentas anuales del ejercicio 2013

no existe ninguna padida que deba ser incluida en ci documento spade de informaciôn

medioambiental previsto en Ia Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica Ia referente a as acciones propias.

Acontecimlentas posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre dcl ejercicic al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de

gestiOn, no se han producido hechos postericres de especial r&evancia que no se

señalen en Ia Memoria.
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FormulaclOn do las cuentas anuales e informe do gestión

Reunidos as Administradores do Mutuactivos, S.AU., SG.I.I.C., en fecha 27 do Marzo
do 2014 y on cumplimEonto do Ia legislaciOn vgonte, proceden a formular las cuentas
anuales dcl ejercicio 2013 do Mutuafondo Thcnologico, Fl., que forman un solo cuerpo,
compuesta par: balance de situacián, cuenta do perdidas y ganancias, estado do cambios
en ol patrimonlo neta, memoria e informe do gestián.

FIRMANTES:

Las Sros. Consejeros do Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C. abajo firmantes, manifiestan quo
en Ia reuniOn dcl Consejo do Adminislración adoptaron ci acuerdo do formular las
cuentas anuales y ci informe de gestián del Fondo en los términos antes indicados.
Igualmento manifiestan conocor y aceptar el contenido integro do los mencionados
documentos cantables. Todo ello extondido e identificado on 35 folios do papel timbrado
numerados del-OL594i642-1 0L5941676.

F * -

D. Luis Rodriguez Durôn
Consejoro

,tJiD. Emilio Ontivr s Baeza
Consojero

L/ J

Yo, Antonio LOpez Thracena, Secretarlo No-Consejero d&l consojo do AdministraciOn do
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora do Fondos de Inversion, certifico Ia autonticidad do
las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre figum a su pie, que son todos los
miembros del Consejo do AdministraciOn do Ia S ciedad.

W[S CEFfl1MOS
DI IOQ

DAnaci6Garralda-Rutdé Volasco
Presidente

D. Jaime Lamo de Espinosa Michels
do Champourcin
Consejero

7’ —

D. José Luis Marln-L6pez’Ot?W
Consejero

D. José Peñel Martin
Consojero

Dna. Coloma Arm€ro
ConseJ*-

iontes
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Mutuafondo Tecnolôgico, Fl.

Declaración Negativa acerca de
anuales

Ia informacion medloambiental en las cuentas

b-RãfFRubio Rubjo
Consejero

D. Jaime LarD do Espinosa Michels
cia Champourcin
Consejero

D. José Periel Martin
Consejero

Dna. Coj9mCArmero Montes
ConeJera

Vo, Antonio Làpez Taracena, Secretaric No-Consejoro del consejo do AdministraciOn de
Mutuactivos, SA.U. Sociedad Gestora do Fondos do InversiOn, certifico Is autenticidad do
las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre figura a so pie que son todos los
miembros del Consejo de AdniinistraciOn de Is Sociedad.

Los abajo firmantes, como Administradores dcl Fondo citado, manifiestan qua en Is
contabilidad corrospondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas e identificadas
en 35 folios do papel timbrado numerados del 0L5941642 al 0L5941676, no existe
ninguna padida do naturaleza medioambiental quo deba ser incluida en Ia Memoria, do
acverdo a las indicaciones do is tercera patte dcl Plan General do Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

—
—--

0. Ignacio Garalda Ruiz de)lélasco 0. Luis Rodriguez DurOn
Presidente r—., — Consejero

D. Emilio qniveros Baeza
Consejro

‘j
0. José Luis Mann LopeOtero
Con sejero


