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QMY Auditores y Consultores, S.L.P.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de FOMENTQ DE AHORROS E INVERSIONES, SI.CAV,SA.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de FOMENTO DE AHORROS E INVERSIONES, S.1.C.A.V, S.A. (la
/\ Sociedad), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el

/rz\stadu de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Eh nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Socicdad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion

financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
criterios contables contenidos en el mismo.

undamento de Ia opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independen-
cia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora. hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido considera-
dos como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en ¢l contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre ¢stas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
ricsgos.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 35.812 Fulio 190 Hoju M-643501 - C.LF. BS7790895
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con ¢l nimero 8-2.420
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracion de la cartera

De conformidad con la legislacion vigente, el objeto social de
las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacién de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos. valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

la actividad anteriormente  descrita, el
Patrimonioc Nete de FOMENTO DE AHORROS E
{}‘NERSIONES, SLCAV., SA. esti fundamentalmente
ihvertido en instrumentos financieros. La politica contable

e acuerdo con

aplicable a la cartera de la Sociedad, se encuentra descrita en
/Ia Nota 4 de las cuentas anuales adjuntas. y en la Nota § de
[dichas cuentas anuales, se encuentra detallada la cartera de

_J inversiones linancicras al 31 de diciembre de 2022.

/ Identificamos esta drea como el aspecto mis significativo a
considerar en la auditoria de la Sociedad por la repercusion
que la valoracién de la cartera tiene en el cileulo diario de su
Patrimonio Neto y. por tanto, del valor liquidalivo de la
misma.

Modo cn el que se han tratado en la auditoria

Por encargo de los Administradores de la Sociedad, a través
del contrato de gestion firmado con la Sociedad Gestora,
hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos v
por la Sociedad Gestora en la
los instrumentos

criterios empleados

determinacion del valor razonable de

financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimicnios sobre ¢l
registro. presentacion y desglose, existencia, exactitud, corle,
totalidad, derechos y obligaciones y valoracion de la cartera
de inversiones financieras de la Sociedad entre los que
destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de las Entidades Depositarias de
titulos.

Solicitamos a las Entidades Depositarias, en el desarrollo de

sus funciones de vigilancia, supervision, custodia v
administracién para la Sociedad, las confirmaciones relativas
la existencia de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022. sin
encontrar excepciones o diferencias entre las respuestas
enviadas por las Entidades Depositarias y los registros

contables de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones

Comprohamos la valoracion de la totalidad de los titulos
liquidos negociados en mercados organizados que se
encuentran en la cartera de la Sociedad al 31de diciembre de
2022, mediante la re-gjecucién de los calculos realizados por
la Sociedad Gestora y utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de anilisis.

Dicha re-ejecucion refleja que la diferencia en las
valoraciones obtenidas respeclo a las valoraciones registradas
en la contabilidad de la Sociedad, no es significativa.



Otra informacion: Informe de gestion

l.a otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2022, cuya fonmulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la oblenida como evidencia durante la misma. Asimismo. nuestra responsabilidad consiste
\en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que

csulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreeciones

ateriales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el informe
‘de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
ficl del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de FOMENTO DE AHORROS E INVERSIONES.
S1.C.A.V.. S.A.. de conformidad con el marco normativo de informacion financicra aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de

incorreceion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que conliene nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia sicmpre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si.
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas

vigente en Espaila, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error.
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencio-

nadamente erroneas. o la clusion del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sabre la cficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables v
la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de audito ria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran

expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y ¢l
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos
significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de FOMENTO DE AHORROS E
INVERSIONES, S.I.C.AV., S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

QUORUM AUDITORES-Y-CONSULTORES, S.L.P. (ROAC S-2.420)
= i P

st

Alfonso Molina Gutiérrez. (ROAC 21.360)
27 de marzo de 2023.
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FOMENTO DE AHORROS E INVERSION
Socledad de Inversién de Capltal Varlabls, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.022 Y 2.021

(Euros)
[acTvo 3112/2022 311212021 (') PATRIMONIO NETO Y PASIVO 311272022 31122021 )
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00 A) PATRIMONID ATRIBUIDO A PARTICIPES
O ACCIONISTAS 145.240295,09 120.529.690,78
1. Inmovilizata intang: blo 0,00 0,00  A-1) Fondos reembolsables atribuides a participes
Il. Inmovilizado material 0,00 0,00 o actlonistas 145.340205,09 120.529.680,78
. Acthvos por impuesio diferido 0.00 0.00 I. Capital 5246138500 40.173.120,00
Il. Participes 0,00 0,00
B) ACTIVD CORRIENTE 145414.204,14  124.045428,29  |Il. Prima de emision 22.231.630,2T 452 675,45
IV. Reservas 8797060466 8798189180
I. Deuderes 1.521.375.60 2.593.92339 V. (Acciones propias) 0,00  -1.288.765,82
V1. Resultados de ejerdcins antoriores £.77923066 +15.383.B45,55
Il. Carlera de inversiones financieras 135.436.075,25 117.184.734,31 VIl Clres aporladiones de socios 0,00 0,00
Vill. Rasullado del ejercicio -10.553.184,18 8,604.615.89
1. Carlora interior 45.522.252 87 6.746.337,58 DX (Dividendo a cuenta) 0,00 0.00
1.1. Valores representativos da deuda 3T.048.688,17 3.045.027 83
1.2, Instrumentes de palrimonio 5.312.256 46 1.230496,34 A-2] Ajustes por cambios de valor en inmovilizade
1.3, Instituciones de Inversion colectiva 2.283.308,24 246161362 materlal de uso proplo 0,00 D00
1.4, Depdsitos en EECC 0,00 0,00
1.5. Derivados 0,00 0,00 A-3) Otro patrimonlo atribuido 0,00 0,00
1.B. Otros 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
2, Carlera exterior 89.581.709.86 110,257.574,05
2.1, Valores representativos de deuda 32176.575,64  12.549.370,97 I. Provisiones a lamgo plazo 0,00 0,00
2.2, Instrumentes de patrimonio 2408572548 42.641.816,15 Il. Deudas a larga plazo 0,00 0,00
2,3, Instituciones de Inversion colectiva 33.296.573.70  55.002.808,23 Il Pasivos por impuesto dilerido 0,00 0,00
2.4, Depésitos en EECC 0,00 0.00
2.5, Derivados 22.835,04 63478,70 C)PASIVO CORRIENTE 73.809,05 3.515.737,51
2.B. Otres 0,00 0,00
I. Provisiones a corlo plazo 0,00 1.761.48
3. Intereses de la carlera de inversién 332.112,14 180.822 32 Il. Deudas a corto plazo 0,00 0,00
lil. Acreedores 67.387.70 3.471.902.19
4.0 i morosas, dud o en litigio 0,38 D38 V. Pasivos financioros 0,00 0,00
V. Derivados 0,co 30.161,33
lIl. Perindificadiones 0.0o 0,00 VI Periodificaciones 6.521,35 11.692.51
V. Tesorerfa B.458.753.29 4.266.770,58
[TOTALACTIVO 14541420414 124.04542620 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO — 145.414.204,14 124.045.425,29)
ICI.IENTM- DE DRDEN J1H2/2022 3111272021 () =
1. CUENTAS DE COMPROMISO 19.013.484,03 20.721.856,08
1.1. Cempromisos por oparacicnes largas
de derivados 5.910.697,10 2.682,380,00
1.2. Compromiscs por oparacicnes cortas
de derivados 12.102.766,93  18.039.476,08
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 82.080.898,00 27.210279,42
2.1, Valores cadidos an préslamo por la 1IC 0,00 0,00
2.2, Valores aportados como garantia por la 1IC 0,00 0,00
2.3. Valores recibidos en garantia per ka IC 0.00 0,00
2.4, Capilal nominal na suscrile ni en
circutacion {SICAV) 67.538.615,00 6.626.880,00
2.5 F fiscales a comp 14,542.283.00 20.583.39342
2.6, Qtros 0.00 0.00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 101.094.362,03 47.932.135,50 |
(*1Sep unica y excliusi a efectos comp

La memoria adjunta forma pana intagrants de las cuentss anuales.
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CLASE 8 e |

FOMENTO DE AHORROS E INVERSION
Sociedad de Inversisn de Capital Variable, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2.022 ¥ 2.021

(Ewros)

| 3111212022 31M2/2021 %)
1. Comisiones de descuenlo por suscripciones yio reemboisos 0,00 0,00

2. Comisiones retrocedidas a la |IC 0,00 0,00

3. Gastos de parsonal 0,00 0,00

4. Otros gastos de explolacién -312.298,76 -479.181,85
4.1, Comisién de gestidn -184.465,21 -338.527,64

4.2. Comisién depositario <34.542,20 -34.866,20

4.3, Ingreso/nasto por compensacién compartimento 0.00 0,00

4.4, Otros -83.291,35 -105.698,01

5. Amortizacidn del inmavilizado material 0.00 0,00

6. Excesos de provisionss 0,00 0,00

7. Delerioro y resullados por anajenaciones de inmovilizado 0.00 0,00
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION -312708,76 ___ 479.191.85)
B. Ingresos financieros 1.778.235,61 1.261.742,90

4. Gaslos financieros -10.352,20 -10.752,86
10. Varlaclén del valor razonable en instrumenios financieros -8.586.116,68 148.713,30
10.1. Por operaciones de la cartera interior 193.598,83 -80.688,58
10.2. Por operaciones de la cartera exterior -8.418.361,55 3.260.427,68

10.3. Por oparaciones con derivados -361.353,86  -3.021.015,80

10.4. Otros 0.00 0,00

11. Diferencias de cambio 68.712,33 47.787.28

12. Deterioro y resultado por enajenacionss de instrumentos

financieros -3.4581.364 48 7.662.208,64

12.1. Deterioros 0,00 0,00

12.2. Resultados por operaciones de |a carlera interior -757.543,17 29.885,41

12.3. Resultados por ooeraclones de la carlera exterior -2.823.233,11 7.913.834,86

12.4. Resultados por aperaclonas con derivados 89,411,80 -201.621,63

12.5. Otros 0.00 0,00
[AZ) RESULTADO FINANCIERO 1024088542 0.100.699,28]
[A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -10553.184,78 _ 8.630.507,41]
13. Impuesto scbre beneficios 0,00 -25.891,52
[A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO -10.553.184,18 _ 8.604.615,88]

(*] Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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CLASE 87

FOMENTD DE AHORRD E INVERSION
Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Resefia de la Sociedad

FOMENTO DE AHORRO E INVERSION, Saciedad de Inversion de Capital Variable, S.A., (en adelante la
Sociedad) se conslituyd el 13 de abril de 1972 por un pericdo de tiempo indefinido y estd sujeta a la Ley
35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las ultimas modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus
posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2
de octubre, por el que se reglamenta dicha ley, y en la reslante normaliva aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo de Saociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el n® 3,152 en la categoria de armonizadas.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Ortega y Gasset 7, 28006 Madrid.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la caplacion de fondos, bienes o derechos del piblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u olros instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Segun se indica en la Nota 8, la gestién y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Gesalcala,
Sociedad Gestora de Instituclones de Inversién Colectiva, S.A. entidad perteneciente al Grupo Banco Alcald y
desde el 21 de julio de 2020, el 40% de la geslion de los activos que integran el patrimonio de la SICAV estan
encomendados a Julius Baer Gestion, SGIIC, S.A.

Los valores mohiliarios estan bajo la custodia de Caceis Bank Spain, S.A., entidad depositaria de la Seciedad.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacidén en el Mercado Altemativo Bursdtil, sistema
organizado de negociacién autorizado por el Gobierno espaiiol, sujeto al articulo 43.4 de la vigente Ley
espaiiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores en su
organizacion y funcionamiento.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con los formatos y criterios de valoracion eslablecidos en la Circular 3/2008 de 11 de septiembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y astados de
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informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva, que consliluye el desarrollo y adaptacian,
para las instituciones de inversién colecliva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedadss de
Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacitn, de forma que
mueslran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y
de los resullados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se somelerdn a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacian. Estas cuentas estan expresadas en
Euros.

Comparacion de la informacion

Las sociedades estan obligadas a presentar cuentas anuales comparativas de acuerdo con lo establecido en el
articulo 35.6 del Cddigo de Comercio y a los efectos de aplicar el principio de uniformidad y el reguisito de
comparabilidad.

Por tanto, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 se presentan comparativas con las cifras
correspondientes al jercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2021

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la nota 4. No existe ningan principio contable o norma de valoracién de cardcler obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio, se haya dejado de aplicar en su
preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de
las cuentas anuales.

Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los impories incluidos en las cuenlas anuales del ejercicio 2021.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenla de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

Informacidon sobre grupo de sociedades

La Disposicion Final Duodécima de la Ley 62/2003, de 30 de noviembre, introduce una modificacién del articulo
42 del Codigo de Comercio referido a la obligacion de formular cuentas anuales e informe de gestion
consolidados, a toda sociedad dominante de un grupo de sociedades y en aquellos grupos en que no pueda
identificarse una sociedad dominante, esla obligacion recaera en la sociedad de mayor activo en la fecha de
primera consolidacién, circunstancias que no se encuentran determinadas en la Sociedad, que permitan la
obligacion de aplicar el referido articulo.

Al 31 de diciembre de 2022, la sociedad no forma parte de ninglin grupo de sociedades en los términos
previstos en el articulo 42 del Cddigo de Comercio.

Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 formulada por el
Conssjo de Administracion de |a Sociedad y que propondra a la Junta General de Accionistas y la distribucién
aprobada y realizada correspondiente al ejercicio 2021 son las siguientes:

I EUROS |
[ BASE DE REPARTO | | 2022 | | 2021 |
Beneficios del ejercicio 0,00 8.604.615,89
Pérdidas del ejercicio 10.553.184,18 0,00
I EUROS |
[ DISTRIBUCION | | 2022 | | 2021 |

Compensacion de resultados negativos de ejercicios

anteriores. 0,00 8.604.615,89

Resultados negativos ejercicios anteriores. 10.553.184,18 0,00
10.553.184,18 B.604.615,89

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion ulilizadas por la sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales se muestran a conlinuacion:

o
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4.1. Clasificacién de los instrumentos financieros

4.1.1 Clasificacion de los activos financieros

Los aclivos financieros se clasifican, a efectos de presentacién y valoracion, dentro de las siguientes
categorias:

a) Activos a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias. Las activos financieros
incluidos dentro de esta categoria son:

%

Valores representativos de deuda. Obligacionss y demas valores que supongan una deuda para su
emisar, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera gue sea al
sujeto emisor.

Instrumentos de patrimonio. Emilidos por otras enlidades, tales coma acciones y cuotas
participalivas, que tienen la naluraleza de instrumentos de capital para el emisor.

Instituciones de Inversién Colectiva. Incluye, en su caso, las participaciones en olras Inslituciones de
Inversién Colectiva.

Deposilos. Incluye los depésilos que la Sociedad mantiene en enlidades de crédito, a excepcion de
los saldos gue se recogen en &l epigrafe “Tesoraria”,

Derivados. Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi coma los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruclurados mantenidos por la Saciedad.

Otros. Recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
regulada en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a olras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Intereses de carfera de inversidn. Recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activas de
la carlera de inversiones financieras.

Inversiones morosas, dudosas o en liligio. Incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respeclo a las cuales hayan transcurrido
mas de novenla dias desde su vencimiento tolal o parcial.

-]
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b) Préstamos y partidas a cobrar. Recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceplo de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el lotal de derechos de
crédito y cuentas deudoras que por cualquier conceplo diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente
a terceros. La lolalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Parlidas a cobrar”, Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asl como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resullado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Tesoreria. Este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando ésle sea una entidad de crédito, o
en caso contrario, la entidad de crédilo designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion financiera para poder
desarrallar su actividad y, en su caso, el efeclivo recibido por la Sociedad en concepto de garantias
aportadas.

4.1.2 Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efeclos de presentacion y valoracion, dentro de las siguientes
categorlas:

a) Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los pasivos financieros
incluidos dentro de esta categoria son:

1. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de
los contratos de permuta financiera que la Sociedad flene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se
clasifican a efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

2. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

b) Débitos y partidas a pagar. Los pasivos financieros incluidos dentro de esta categoria son:

1. Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamas
recibidos y otros débilos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

2. Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efeclos de valoracion como “Débitos y partidas
a pagar’.
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4.2 Reconocimiento y valoracidn de los instrumentos financieros

4.2.1 Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

a) Aclivos a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los aclivos financieros se valoraran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera
el precio de la transaccién mas los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién y
excluidos los intereses por aplazamiento de pago.

Los intereses explicitos devengados y no vencidos o cupén corrido, se registrardn en la cuenta Intereses de la
cartera de inversion del activo del balance de situacldn, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho
cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se hubiesen adquirido, formaran parte de
la valoracidn inicial.

Las Insliluciones calcularan, con la frecuencia que comesponda de acuerdo con la Norma 10°, el valor
razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de aclivos financieros. Los aclivos se
valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transacciéon en que se pudiera incurrr en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si el valor razonable incluye los intereses explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el
valor razonable se tendrén en cuenta los saldos de la cuenta Intereses de la cartera de inversién.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuiré la valoracion de los aclivos de los que proceden.

La determinacion del valor razonable de los activos financieros se realizara segun las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados. Su valor razonable es el valor de mercado que resulte de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre.

2. Valores no admitidos atn a colizacién. Su valar razonable se calcula mediante cambios que resultan de
colizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

3. Valores representativos de deuda cotizados. Su valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado, siempre y cuando éste sea aclivo y los precios se oblengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles, el valor razonable se correspondera con el precio de la transaccién mas reclente siempre que no
haya habido un cambio significalivo en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En
cualquier caso, las lécnicas de valoracion deberan ser de general aceptacion y deberan utilizar en la mayor
medida posible datos observables de mercado, en particular la situacidn actual de tipos de interés y el riesgo
de crédito del emisor.
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4.  Valores representativos de deuda no cotizados. Su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
intemo de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados con una prima o margen determinado en el momento de la adquisicién de los valores.

5.  Depdsilos en enlidades de crédilo y adquisiciones temporales de activos. Su valor razonable se calcula
de acuerda al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes
an cada momento.

6.  Acciones o participaciones en ofras Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital riesga. Su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia, o en caso de no existir, se utilizara el Gltimo valor
liquidativo disponible. En caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoraran por su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea
representalivo. Para las inversiones en IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, seglin los articulos 73 y
74 del R.D. 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos eslimados.

7. Instrumentos financieros derivados. Su valor razonable es el resultante de aplicar el cambio oficial de
cierre. En caso de que no exisla un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la
aplicacién de métodos de valoracidn adecuados, conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, y sus sucesivas modificaciones.

b) Préslamos y partidas a cobrar.

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd e| precio de la
transaccién incluyendo los costes de transaccién explicitos atribuibles a la operacién. Posterioremente se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados como ingresos financieros, en la
cuenla de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro del valor de las perlidas a cobrar se calcularan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento.
Las comecciones valorativas por deterioro asi como su reversién se reconoceran como un gasto o un ingreso
en |la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.2.2 Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realizard de acuerdo a los criterios
sefalados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, en el caso de la financiacién par venta de valores recibldos en préstamo y pasivos surgidos por
venta an firme de activos adguiridos temporalmente a activos aportados en garantia, se atenderd, en su casg,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucion de los
activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

10
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La principal técnica de valoracion aplicada por la sociedad gestora de la Sociedad en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la comespondiente a la utilizacién de colizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracion se uliliza fundamentalmente para valores
representalivos de deuda publica y privada, instrumentos de patrimanio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado, la sociedad gestora de
la Sociedad realiza su mejor estimacién del precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios
modelos internos. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de
datos observables del mercado. La mejor evidencia del valor razanable de un instrumento financiero en el
momenio inicial es el pracio de la transaccién, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de
ofras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una
técnica de valoracion donde las variables ulilizadas incluyan sdlo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés. Para eslos casos, que se producen fundamentalmente en determinados
valores represenlalivos de deuda privada o depositos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica
usada al 31 de diciembre de 2022 por el modelo intemo de la sociedad gestora para determinar el valor
razonable es el métoda del “valor presenie”, por el que los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las comrespondientes divisas. Generalmente, las curvas de lipos
son datos observables en los mercados. Para la determinacion del valor razonable de los derivados cuando no
hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la sociedad gestora de la Sociedad utiliza valoraciones
proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado, que son periédicamente objelo de contraste
mediante contravaloracién, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black—Scholes” o similar, que de la
misma manera emplea inputs observables de mercado para oblener datos como bid—offer spreads, lipos de
cambio o volatilidad.

Par tanto, al valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos
anteriormente descrilos liene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos y los datos observables de
mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. En esle sentido, los modelos de
valoracién no incorporan subjetividad significaliva, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
célculo interna del valor razonable y comparario posteriormente con el precio negociado activamente.

b) Débitos y partidas a pagar.

Se valorarén por su valor razonable que sera el precio de la transaccion ajustado por los cosles de transaccion
gue les sean directamente alribuibles.

Posteriormente, se realizara a su cosle amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efeclivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no aclualizar los lujos de efectivo no sea significalivo.

11
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4.3 Baja del balance de situacién de los instrumentos financieros

4.3.1 Baja del balance de situacién de los activos financieros

Las Instituciones dardn de baja un activo financlero cuando expiren o se hayan cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherenles a su propiedad.

Por el contrario, no se dardn de baja los activos financieros en los que no se relienen sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En el caso de que la institucidn de inversién colectiva no hubiese cedido ni relenido sustancialmente los riesgos
y beneficios, el aclivo financiero se dara de baja cuando no se hubiese rstenido el control del mismo, situacion
que se delerminara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

4.3.2 Baja del balance de situacién de los pasivos financieros

Se dara de baja cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.4 Contabilizacion de operaciones

4.4.1 Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de
divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance de situacidn, segun su naturaleza y el
resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resullado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resullados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganarncias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
sjecucion el de confirmacian de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a
asignar. La operacién no se valorara hasla que no se adjudiquen éslas. Los importes entregados antes de la
fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance de situacién.

12
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4.4.2 Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segn su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con
derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se regisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contralos. Na
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia de
las cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, lanto
realizadas como no rezlizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la cuenla
de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni scbre el
resultado de la Sociedad. La contrapartida de estas cuentas se regislra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en
su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respeclivamente, segin su saldo
del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacién.

4.4.3 Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de relrocesidn, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carlera interior o exterior del balance de situacion,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razanable en instrumantos
financieros — Por operaciones de la carlera interior (o exlerior)”.

4.4.4 Contratos de futuros, opciones warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasla el momenio del cierre de la posicién o sl vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de
las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del aclivo (o pasivo) del balance de situacién, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrale "Deudores” del active del balance de siluacion se registran, adicionalmente, los fondos
depositados en concepto de garantia en los mercados carrespandientes para poder realizar operaciones en los
mismos.
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En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con
derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contralos. La contrapartida de
eslas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasiva,
segun su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcian es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién Inicial o
posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluldas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

4.4.5 Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstas
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC" de Ias cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasiva financiero por el valor razonable de su obligacién
de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance
de situacion.

4.5 Instrumentos de patrimonio propio

Las acciones que representan el capital de las sociedades de inversion se contabilizaran como instrumentos de
patrimonio en la cuenla denominada Fondos reembolsables alribuidos a participes o accionistas, del epigrafe
Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Balance de situacién,

La adquisicién de sus propias acciones se regisirara en el patrimonio de ésta, con signo negativo, por el valor
razonable de la contraprestacion entregada.

La amortizacién de acciones propias dara lugar a la reduccién del capital.

La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el nominal de las acciones debera cargarse o abonarss,
raspectivamente, a cuentas de reservas. También se registrara en cuentas de reservas las diferencias
obtenidas en la enajenacion de acciones propias.

En el caso de sociedades de inversion de capilal variable, y respeclo a la puesta en circulacion de acciones de
la sociedad, las diferencias positivas o negativas enlre |la contrapreslacion recibida en la colocacion o
enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas acciones se regislraran en la cuenta Prima de
emision del palrimonio.

Taodos los gastos y cosles de transaccion inherenles a estas operaciones se registraran directamente conlra el
patrimonio como menores reservas, netos del efecto impositivo, 2 menos que se haya desistido de la
transaccién o sa haya abandonado.
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4.6 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una moneda distinta de
la moneda funcional de la institucién.

Tada transaccién en moneda extranjera se convertira a la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado de la fecha de |a transaccion.

Como tipo de cambio de contado, se tomara el tipo de contado més representativa del mercado de referencia a
la fecha en cuestion o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a ssa facha.

Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de instrumentos
financieros se valoraran con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la Norma 10°, al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracion.

En el caso de partidas monetarias que sean lesoreria y débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negalivas, gque se originen en este proceso, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe Diferencias de cambio. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que formen parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratardn
conjuntamenle con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El impueslo de beneficios se considerara en general como un gaslo a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y estara constituido por el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto de beneficios una vez consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmenle y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y na teniendo en cuenta las
relenciones y pagos a cuenta.

El impuesto diferido se corresponde con el reconocimienta y la cancelacién de los pasivos y activos por
impuesto diferido, que surgirdn de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles (que dan lugar a mayores
cantidades a pagar o menores cantidades a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) darén lugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias lemporarias deducibles (que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayares cantidades a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dardn lugar a aclivos por
impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, eslos no dan
lugar al reconocimiento de un aclivo por impuesto diferido en ningiin caso y sélo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resullados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

w
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto diferido sélo se
reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de eslos activos. La
cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los
correspondientes ajustes de valoracion.

4.8 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los crilerios mas significalivos ulilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gaslos:

4.8.1 Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efeclivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efeclivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
aclivos financieros se registra en el epigrafe “Carlera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de
Inversién™ del activo del balance de situacién. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de olras sociedades se reconocen, en su caso, como ingresa en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenla de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por la Sociedad.

4.8.2 Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retroceslén de comislones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a
la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depdsilo, asi como olros gaslos de gestién necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operaliva con derivados, tales como cormretajes y comisiones pagadas a
intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.8.3 Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se regisitra en los epigrafes “Delerioro y resulado por
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enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en inslrumentos financieros”,
seguln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2022, las variaciones del valor razonable procedentes de aclivos enajenados que se
registran en el epigrafe "Delerioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, son las producidas desde |a fecha de adquisicion, aunque ésta sea anterior al inicio del
ejercicio (con el consiguiente registro compensatorio en el eplgrafe “variacién del valor razonable en
instrumentos financieros”), sin que dicho tratamiento lenga efecto alguno sobre el patrimonio ni scbre el
resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022.

4.8.4 Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.9 Operaciones vinculadas

La ley 35/2003, en su arliculo 67 y el Real Decreto 1082/2012, en sus articulos 138 y 139, establecen la
normativa en relacidon con las operaciones vinculadas. La Sociedad realiza operaciones vinculadas
contempladas en estos articulos, por ello los administradores han adoptado los procedimientos necesarios con
el objeta de evitar conflictos de interés y asegurar que estas operaciones se realizan an interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informaes periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisiones por liquidacion e intermediacidn, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y venlas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la carlera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 se incluye como Anexo |, el cual
forma parte integrante de esta nota.

El desglose en Euros y en divisas, de la cartera exterior de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022
es el siguiente:

CARTERA EXTERIOR | [ EUROS NO EUROS | TOTAL
Valores representativos de deuda 26.422.398,20 5.754.177.44 32.176.575,64
Instrumentos de patrimonio 14.827.711,66 9.258.013,62 24.085.725,48
lnc 11.646.054,58 21.650.519,12 33.296.573.70
Depésitos en EECC 0,00 0,00 0,00
Derivados 22.835,04 0,00 22.835,04
QOlros 0,00 0,00 0,00

52.918.999,48 36.662.710,38 89.581.709,86
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El desglose en Euros y en divisas,
es el siguiente:
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de la cartera exterior de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021

| CARTERA EXTERIOR || EUROS NO EUROS TOTAL
Valares represenialivos de deuda 10.074.253,42 2.475.117,55 12.549.370,97
Instrumentos de patrimonio 22.948.052,10 19.682.864,05 42.641.916,15
nc 22.075.124.79 32.927.683,44 55.002.808,23
Depositos en EECC 0,00 0,00 0,00
Derivados 63.478,70 0,00 63.478,70
Otros 0,00 0,00 0,00
N 55.161.909,01  55.095.665,04 110.257.574,05

Valores representativos de deuda

El desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2022 vy

2021, es el siguiente:

| EUROS |

[ 2022 | | 2021 |
Inferior a 1 afio 38.341.830,53 4.531.736,38
Comprendido entre 1y 2 aios 6.118.451,36 1.500.013,53
Comprendido entre 2 y 3 afios 3.761.055,85 2.754.920,23
Comprendido entre 3 y 4 afios 3.205.388,61 0,00
Comprendido entre 4 y 5 afos 959.888,22 2.191.693,69
Superior a 5 afios 17.736.649,24 4616.034,77

Cuentas de compromiso

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromiso:
[ EUROS |
| I [ 2022 | | 2021 |
Futuros comprados 6.910.697,10 2.682.380,00

Futuros vendidos

o
(s3]

12.102.766,93

18.039.476,08
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Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento comprendido entre el 2 de enero de 2023 (limite inferior) y el 22 de marzo de
2023 (limite superior)., de éstas, 19.013.464,03 Euros lenian un vencimienlo inferiar al afo.

Al 31 de diciembre de 2021, l|a lolalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenfan un vencimiento comprendido entre el B de marzo de 2022 (limite inferior) y el 22 de marzo de
2022 (limite superior)., de éstas, 20.721.856,08 Euros tenian un vencimiento inferior al afio.

Derivados

La sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “Activo corriente-Derivados” del activo
del balance de situacion posiciones por imporie de 22.835,04 Euros (63.478,70 Euros al 31 de diciembre de
2021), de las que 0,00 Euros ( 0,00 Euros al 31 de diciembre de 2022) se encuentran denominadas en
monada no Eura.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |a totalidad del importe que |a Sociedad tenia registrado en el
epigrafe "Pasivo corriente-Derivados™ del pasivo del balance de situacion comesponde a posiciones
denominadas en moneda Euro/no Euro.

Titulos emitidos por emisores en concurso de acreedores

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad liene registrado un imporle de 0,38 Euros (0,38 Euros al 31 de
diciembre de 2021) en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros-Por operaciones
de la cartera exterior” de la cuenla de pérdidas y ganancias correspondiente a la pérdida de valor producida en
determinados litulos clasificados como dudosos y totalmente provisionados como consecuencia del concurso
de acreedores del emisor.]

Gestién de riesgo

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios
para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés,
el riesga de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de
crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de
coeficienles normativos que limitan dicha exposicién y que son controlados por la sociedad gestora de la
Sociedad. A conlinuacion se indican los principales coeficientes normalivos a los que esla sujeta la Sociedad:

= Limites a la inversion en olras Instituciones de Inversion Colectiva.

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en el arliculo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en
la inversian en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del
Real Decrelo 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.
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Limite general a la inversion en valores cotizados.

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor (entendido éste como
lodas las entidades que forman parte de un mismo grupo econdmico) no podra superar el 5% del patrimonio
de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que
supere el 5% no excada del 40% del palrimonio de la Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se
trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que Espaiia sea miembro o por
cualqguier olro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferlor a la del Reino de Espafia. Cuando se desee
superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se
tiene invertido méas del 35% del patrimonio. Para que la Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emilidos o avaladas por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real
Decrato 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la
inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del aclivo de la Socledad. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emilidas por entidades de crédito cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afeclados
de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los inlereses en el caso de siluacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podra superar el B0% del patrimonio de la Sociedad.

Limite general a la inversién en derivados.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentas financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion lotal al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opcianes, bien sean contratadas aisladamente, bien incorparadas en
operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter general
y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédilo con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en produclos derivados, aclivos e inslrumentos financieros,
obligaciones emilidas por enlidades de crédilo cuyo importe eslé garantizado por aclivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de
patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, aclivos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de patrimonio de la Sociedad.
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La exposicidon al resgo de mercado del activo subyacente asociada a la ulilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefnalados en los articulos 50.2, 511 y 514 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efeclos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursalil o de renta fija que cumpla can
los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipps de cambio, divisas, Indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
« Limites a |a inversion en valores no cotizados.
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmisidn.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotlzados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emilidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4%
de su palrimonio invertido en valores emilidos o avalados a entidades perlenecientes a un mismo grupa.

s Coeficiente de liquidez.

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado saobre el
promedio mensual de la Sociedad.

s Obligaciones frenle a terceros.

La Sociedad podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificullades
transitorias de tesareria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o par adquisicién de
activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. Na se tendran en cuenta, a estos
efectos, los deébitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores miligan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria reducido con los
limiles a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez.

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacidn, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gesliona el riesgo de liquidez inherenle a la actividad para asegurar el cumplimiento de
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los coeficienies da liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Inslituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renla fija conlleva un riesgo de tipo de inlerés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para aclivos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del Euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la renlabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergenles puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de aclivos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de
las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

6 Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicion de este epigrafe del balance de situacién era la siguiente:

] EUROS |
| CUENTAS EN DEPOSITARIO | | 2022 | | 2021 |
Caceis Bank Spain, S.A. (eurcs) 6.944.262,53 5.079.048,60
Caceis Bank Spain, S.A. (divisas) 128.522,88 -1.033.011,72

7.072.785,41 4.046.036,88
[ GARANTIAS RECIBIDAS EN EFECTIVO | | 2022 | | 2021 |
Garantias recibidas en efectiva (divisas) 1.383.967,88 220.733.68

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el ejercicio 2022 un tipo de interés anual
de mercado.

7 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

El detalle de este capilulo del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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EUROS |

[ - | [ 2022 | 2021 |
Capilal 52.461.385,00 40.173.120,00
Participes 0,00 0,00
Prima de emisi6n 22.231.630,27 452.675,46
Reservas B7.979.694,66 87.981.891,80
Acciones propias 0,00 -1.298.765,82
Resullados de ejercicios anteriores -6.779.230,66 -15.383.846,55
Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Resultado del ejercicio -10.553.184,18 8.604.615,89
Dividendo a cuenta 0,00 0,00
145.340.295,09 120.529.680,78

Capital social

La Junta General Extraordinaria celebrada el dia 8 de marzo de 2022, acuerda por unanimidad, modificar el
articulo 5° de los Estatutos Sociales, par el cual el capital social inicial asciende a 12.000.000,00 Euros,
representado por 12.000.000 acciones nominativas de 1 Euro de valor nominal cada una, estando
integramente suscrito y desembolsado, y el capital estatutario maximo se establece en 120.000.000,00 Euros,
representado por 120.000.000 acciones nominativas de 1 Euro de valar nominal cada una.

El capital en circulacion al 31 de diciembre 2022 y al 31 de diciembre 2021 es el siguiente:

EUROS |
| | | 2022 | | 2021 |
Capital estatutario maximo 120.000.000,00 46,800.000,00
(Menos) capital estatutario pendiente de emisién -67.538.615,00 -6.626.880,00
Capital suscrito 52.461.385,00 40.173.120,00
(Menos) nominal acciones propias en cartera 0,00 -412.659,00
Capital en circulacion 52.461.385,00 39.760.461,00

Al 31 de diciembre de 2022 exislia un accionisla (persona fisica) con parlicipaciones superiores al 20% que
ascendian en su totalidad al 44,09% del capital en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2021 exislia un accionista (persona fisica) con participaciones superiores al 20% que
ascendlan en su totalidad al 58,17% del capital en circulacion.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el namero de accionistas de la Sociedad era de 310 y 239, respectivamente,
La legislacién en vigor eslablece que el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable debe superar 100. En caso de no superar este importe minimo la Sociedad dispondra de un plazo de un
afo para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nlimero de acclonistas.

De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos ecandmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de emision o en cartera se encuentran en suspenso hasta que éslas
sean suscritas y desembolsadas o vendidas. Los accionistas no gozan del derecho de suscripcién preferents
en la emisién o puesta en circulacién de nuevas acciones.

Prima de emision

En caso de puesla en circulacién de acciones de la sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacian recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, seguln se trale de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
sociedad, se registrardn en la cuenta denominada Prima de emision del patrimonio.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que abtengan
beneficios deberan deslinar a la reserva legal una cifra igual al 10% del mismo, hasta que dicha reserva
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas en cuyo caso el
beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a
dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utllizarse para aumentar el capital social en la parle de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esla reserva sdlo podra deslinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientas para este fin.

Resultado de ejercicios anteriores

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no lienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Acciones propias

La adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo,
no estara sujela a las limitaciones eslablecidas sobre adquisicion derivaliva de acciones propias establecidas
en el Real Dacreto Legislativo 1/2010, de 2 ds julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Estas operacionas, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General, no estan
sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.
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Valor liguidativo

El detalle del calculo del valor liquidativo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muesira a continuacion:

| ] 2022 | | 2021
Patrimanio alribuido a participes o accionistas da la saciedad al
cierre del ejercicio 145.340.295,09 120.529.690,78
NuUmero de acciones en circulacion 52.461.385 38.760.461
Valor liquidalivo de la accién 2,7704 3,0314

Otros gastos de explotacion

Comisiones de gestion y depdsito

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, duranle los
ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio
diario de la Sociedad que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, y también conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Socledad devenga

como gasto que se liquida anualmente, una comision calculada en funcién de los rendimientos positivos del
ejercicio.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme a lo establecida
contractualmente en cada momento, una comisién anual calculada sobre el patrimanio diario de la Sociedad
que se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2022 y 2021, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instiluciones de Inversion
Colecliva y sus posteriores modiflicaciones (véase Nola 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva,
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva
y enlidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los
deposilarios de instituciones de inversion colecliva desarrollando el alcance de las funciones y
responsabilidgades que tienen encomendadas, asl como las especificidades y excepciones en el desempefio de
dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garanlizar que, en ningun caso, la disposicion de los aclivos de la Saciedad se hace sin su consentimiento y
autorizacion.
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3. Separacion entre |a cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
pasiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garanlizar que todos los instrumenlos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la cuslodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto de la
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del valor
liquidativa de las acciones de la Sociedad.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiancia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora, o
en su caso, los administradores de |la Sociedad deben remitir a la Comisidon Nacional del Mercado de
Valorses, de conformidad con la normaliva vigents.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamenle o a lravés de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcidn.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

Gastos de personal

La Sociedad carece de personal propio, la gestién y administracidn la realiza Banco Alcala, Sociedad Geslora
de Instituciones de Inversién Colectiva, con la que tiene suscrito un contrato de gestion.

Honorarios de auditoria

Los honerarios correspondientes a la auditoria del ejercicio 2022 y 2021 han ascendido a 4.900,00 Euros y
3.315,00 Euros, respeclivamente, no habiéndose percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al
mismo, canlidad adicional alguna por otros conceptos.
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Obligaciones de informaciéon respecto a aplazamientos de pago a
proveedares en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedaoras
en operaclones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad,
lanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022
como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2022 cumplen o han cumplido con los
Iimites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene sujeta a inspeccién por parte de las auloridades fiscales |a totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas durante los Gitimos cinco ejercicios.

No existen diferencias significalivas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso.

Tras la entrada en vigor de la Ley 11/2021 de 9 de julio de medidas de prevencion y lucha contra el fraude
fiscal, que ha modificado el articulo 29.4 a) de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen
tributario dfe la Sociedad. En concreto, se modifica el requisito del nlimero minimo de 100 accicnistas a los
efactos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesta Sobre Sociedades, de forma que sélo computan como
tales los titulares de acciones por importe igual o superior a 2.500 Euros, determinado de acuerdo con el vaor
liguidativo correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.

La Sociedad cumple con las condiciones que impone la normativa fiscal para tributar al 1%.

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del
efecto de la compensacion de las pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en
el caso de que la sociedad obtenga resultados negativos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe de “Deudores” del balance de situacién, se recogen saldos
deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del Impuesto sobre
Beneficios por importe de 1.209.068,94 Euros y 1.438.843,93 Euros respectivamente.

El resultado contable al 31 de diciembre de 2022 ccincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 exislian bases imponibles pendientes de compensar por importe de
14.542.283,00 Euros y 20.583.399,42 Euros respectivamente.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de
caracler contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
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Adminislradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha pagado cantidad
alguna en concepto de sueldos, dielas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumenlos de
patrimonio y olras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos, créditos, ni compromisos por pensiones,
seguros de vida, garantias o avales concedidos por la Sociedad a faver de los miembros de su Consejo de
Administracion.

Obligaciones de informacion de los miembros del Consejo de Administracién,
exigida por el articulo 229 de la Ley de Saociedades de Capital

En cumplimiento de lo eslablecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar lo
siguients:

Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de FOMENTO DE AHORRO E INVERSION, SICAV, S.A.,
segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los deméas miembros del Consejo
de Administracion situacion alguna de conflicto, direclo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas
vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Hechos posteriores
Con fecha 10 y 17 de febrero de 2023, se ha encomendado la gestion de los activos, ademds de las

sociedades ya existentes, a DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A. y SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anleriores.

Informacion de aspectos medicambientales en las cuentas anuales

En la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza
medioambiental que deba ser incluida en la Memaria,
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: FOMENTO DE AHORROS E INVERSIONES, S.I.CAV., S.A.
CIF: A28284537

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en Ia contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza madioambiental
que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Conlabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre),

El Consejo de Administracién

Fdo.: D. Jests Nufiez Velazquez

Fdo.: D. Marcos Nufiez Trébol

Fdo.: D. Iris Nufez Trébol

Fdo.: D. Jesus Nafiez Trébol



OM8691683

FOMENTO DE AHORRO E INVER
CLASE 82

IEDAD DE INVERSION DE

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2022
A ERi D SOCIEDAD:

DENOMINACION: FOMENTO DE AHORRO E INVERSIONES,

DOMICILIO: g}lé:éf\ris\gq Y GASSET, 7. 28006 MADRID

BOLSA EN QUE COTIZA: BME MTF Equity

GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

C/ ORTEGA Y GASSET, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: CACEIS BANK SPAIN S.A.U.
PS. CLUB DEPORTIVO N.1 EDIFICIO 4, PLANTA
SEGUNDA - 28223 POZUELO DE ALARCON
(MADRID)

Inf le Gestid

Fomento de Ahorro e Inversiones, S.I.C.A.V. es una Sociedad de Inversion de
Capital Variable, inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 23 de
diciembre de 2005, con ndmero de registro 3152.

Evolucion de los negocios (mercados), evolucién previsible y situacion de
la IIC.

Finalizado un afio caracterizado por la incertidumbre vy la volatilidad, la sensacion es
que la economia mundial estd siendo capaz de absorber los efectos de los shocks
de oferta, del aumento del riesgo geopolitico y de las subidas de los tipos de
interés, mucho mejor de lo esperado. Aun asi, dejamos atrds un 2022 que ha sido
el peor afo de renta variable desde 2008 con caidas generales de alrededor del
20% y el peor afo de renta fija de los Gltimos 70 afios con caidas también de
alrededor del 20%. Hemos asistido a unas subidas de tipos muy fuertes por parte
de los Bancos Centrales con el fin de conseguir atajar la inflacion y esto ha llevado
a una alta correlacion entre el comportamiento de la renta variable y de la renta
fija.

A principio de afio asistimos al primer semestre mas turbulento que han visto los
mercados mundiales en mucho tiempo. Las pérdidas acumuladas fueron de doble
digito tanto en la Renta Variable como en la Renta Fija y no hubo activo refugio
donde esconderse. La escalada de las tensiones geopoliticas entre Rusia y
Occidente se fueron filtrando en los mercados a través del aumento de la aversién
al riesgo y la volatilidad, aspectos que se intensificaron con el comienzo del
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conflicto bélico el 23 de febrero. E mae-a 188 grandes bancos centrales a subir
los tiposCk&ShtEtés agresivamentEsss Bde controlar un aumento de la
inflacion exacerbado por la guerra en Ucrama aun sabiendo que sus decisiones
puedan afectar al crecimiento econdmico. Durante el segundo semestre del afio
asistimos a nuevas subidas de tipos histéricas y sin precedentes por parte de los
Bancos Centrales. Aun asi, en octubre y noviembre las bolsas tuvieron un
comportamiento excelente ya que el mercado se fue quedando con las noticias
positivas. Ademas, un dato de inflacidn en noviembre que parecia haber hecho
pico, unido a unos datos mas débiles de lo esperado en Estados Unidos llevaron al
mercado a reducir la cantidad de subidas de tipos de la Reserva Federal esperada
para los préximos meses (como ya viene siendo una costumbre, unos datos mas
débiles y peores de lo esperado fueron vistos por el mercado como buenas
noticias).

Con este panorama, El S&P 500 cerrd el afio con una caida del -19,44%. Por la
parte europea, el Eurostoxx 50 también cerrd el 2022 con una caida del -11,74%.
Los tipos en Estados Unidos han pasado de 0% al actual 4,5% en menos de un afio
y eso ha tenido una clara repercusion especialmente en aquellas compaiias de
crecimiento que tan bien lo habian hecho en los Gltimos afios, lo que ha hecho que
por ejemplo el NASDAQ haya caido més de un 30%,

De cara al 2023 se espera que los tipos en Estados Unidos alcancen en marzo un
nivel cercano al 5% y que se queden a ese nivel un tiempo hasta que la inflacién
esté bajo control. Hay muchos componentes de la inflacién que ya han caido
mucho, pero hay dos que son clave y que todavia no lo han hecho como los
alquileres y los salarios. Es previsible que en algin momento en el corto plazo el
desempleo empiece a repuntar lo que tendrd repercusiones en salarios y alquileres
y por ende en el crecimiento econémico y en la inflacién. Y una vez esto ocurra
habrd que vigilar si tenemos una recesion y si la recesién serd suave o fuerte.
Aunque la inflacién parece haber alcanzado su techo y comienza a remitir, los
Bancos Centrales han mantenido un tono firme y se espera que continten con el
endurecimiento monetario, aunque no se espera que sean tan agresivos como en el
2022.

La situacion econdmica sigue siendo incierta y los resultados corporativos
probablemente se someteran a una presion a la baja. Habra que estar atentos a si
este entorno de tipos mas altos acaba afectando a los balances y salud financiera
del mundo corporativo. Ademas, la tensién geopolitica seguird estando presente y
la evolucién del coste del gas y el petrbleo también podria ser un catalizador
positivo 0 negativo.

Situacion de la IIC

La politica de inversion de la Sociedad estéd orientada a obtener la mayor
rentabilidad compatible con la mayor seguridad y liquidez para los socios, y por ello
se ha definido una politica de inversion flexible, que permita una gestion de las
inversiones en IIC y activos, nacionales e internacionales, agil y adaptable a los
diferentes entornos econdmicos y siempre sometidos a los limites legalmente
establecidos para las IIC.
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Existe ufiL&BhtBdto para la gestM -‘s"‘~ 88| concertado con JULIUS BAER
GESTION, SGIIC, S.A., entidad radicada en ESPANA y sometida a supervision
prudencial por parte de la autoridad competente.

Existe un accionista con participaciones significativas en el capital de la Sociedad a
31 de diciembre de 2022.

La Junta General Extraordinaria celebrada el dia 08 de marzo de 2022, acuerda por
unanimidad, modificar el articulo 52 de los Estatutos sociales. El Capital Social
inicial queda fijado en doce millones de euros y el capital estatutario méximo se
establece en ciento veinte millones de euros.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este
informe de gestiéon, se han producido hechos posteriores que indicamos a
continuacién:

Con fecha 10 de febrero de 2023, CNMV inscribe en el correspondiente registro de
la CNMV con el ndmero 3152, la comunicacion del acuerdo de delegacion de la
gestion de inversiones de la sociedad gestora designada con: DEUTSCHE WEALTH
MANAGEMENT SGIIC, S.A. La delegacion ha sido impuesta por la sociedad de
inversion, mediante la adopcion en fecha 6 de octubre de 2022 del correspondiente
acuerdo de Junta General

Con fecha 17 de febrero de 2023, CNMV inscribe en el correspondiente registro de
la CNMV con el nimero 3152, la comunicacién del acuerdo de delegacion de la
gestion de inversiones de la sociedad gestora designada con: SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC. La delegacion ha sido impuesta por la sociedad de
inversién, mediante la adopcion en fecha 6 de octubre de 2022 del correspondiente
acuerdo de Junta General.

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, la IIC no ha desarrollade ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacion medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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