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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ditrima Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S A, (en adelante,
ia Sociedad): ‘

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspendientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacidon de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y, en particular,
con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y fa evaluacién de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacidn distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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DITRIMA INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
ACTIVO 31.12.2012 31.12-2011 (") PATRIMONIO Y PASIVO 31-42-2012 31-12-2011 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIQ ATRIBUIDO A PARTICIPES O 2.513.359,93 3.121.897,04
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 2.513.359,93 3.121.897,04
] participes o accionistas

Inmovitizado material - - Capital 2.968.700,00 Z.96R.700.00

Bienes inmuebigs de uso propio - Participes - ~

Mabiliario y enseres " Prima de emision {63.620.91) (108.78% 63)
Activos por impuesto diferido - - Reservas 541.668.12 534.230,58
ACTIVO CORRIENTE 2.519,747,88 3.128.747,36 {Acciones propias) {825.632 35) (139.357,46)
Deudores 32.614,76 13.856,54 Resuitados de ejercicios anteriores {140.323,99) (207.261,84)
Cartera de Inversiones financieras 2.433.617,14 2.914.844,12 Otras aportaciones de socios - -

Cartera interior 1.256,566,25 1,.797,057,67 Resultado del ejercicio 32.569,06 74,375,389

Valores representativos de deuda 430.322 48 1.081.400,16 {Dividendo a cuenta) - -

insfrumentos de patrimonio 823.425,43 71212400 | Ajustes por cambios de wvalor en - .

inmovilizado material de usc propio

ingfiluciones de hwersidn Colectiva 2.818,34 2.648,39 | Gtro patrimonio atribuido - -

Depositos en EECC - -

Derivados - 884,52 { PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisionss a largo plazo - -
Cartera exterior 1,177.039,10 1.083.803,67 Deudas a largo plaze - -

Vajores representativos de deuda " 627.949,20 Pasivos por impussto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - .

lngtituciones de inversidn Colectiva 1A77.038,10 440.584,47 | PASIVO CORRIENTE 6.387,75 6.850,32

Cepbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Crerivades - 15.260,00 Deudas a corte plazo B -

Otros - - Acreedores 6.387,75 6.850,32
Intereses da la cartera de inversién 11,79 33.983,38 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio " - Derivados . .

Periodificaciones - . Periodificaciones - -
Tesoreria 53.515,78 200.048,70
TOTAL ACTIVO 2.419.747,68 3.128.747,36 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVC 2.518.747,68 3.128.747,36
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC - 108.1090,00
Comprontsas por operaciones largas de - 108.100,00

derivados
Compromisos por operaciones cortas de
darivados

CTRAS CUENTAS DE ORDEN

21.686.736,29

23.047.175,20

Valores cedidos en préstamo porla iC

Valores aportados como garantia por ia #C

Valores recibidos en garantia porla 10

Capitai nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros

21.071.800,00

100.317.38
51461890

21.071.800,00

132.866,45
1.8472.488,75

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

21.686.736,29

23,158.275,20

(*) Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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DITRIMA INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2012 2011 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones yl/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 254,90 35,28

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (28.702,68) {29.307,88)
Comistdn de gestion {17.857,70) {18.431.,08)
Comision deposttario (1.488,02) {1.535,97)
Ingreso/gasto por compensacion comparfimento - -

Ctros 9.356,96) {9.340,85)
Amortizacion del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones 0 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {28.447,78) (28.272,60)

Ingresos financieros 52.332,12 82.932,44

Gastos financieros {2.002,11) {3.851,70)

Variacién del vator razonable en instrumentos financieros {14.768,63) 65.454,91
Por operaciones de la cartera interior 23.072,85 7.934.82
Por operaciones de la cartera exterior (34.412,56) G67.312,42
Por operaciones con derivades {3.428,92) {9.792,33)
Otros - -

Diferencias de cambio 7.816,08 (11.316,04)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 17.839,40 {29.571,62)
Deterioros - -
Resyltados por operaciones de ia cartera interior {26.322,49) 1.480,30
Resultados por operaciones de la carlera exterior 47.029,08 (31.061,92)
Resultados por operaciones con derivados (3.087.20} -

Ofros - -
RESUL.TADO FINANCIERO 61.016,84 103.647,99
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.568,06 74.375,39

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 32.569,08 74.375,39

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic
anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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DITRIMA INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A -

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a |os ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)

32.569,06 | 74.375,39

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas

Totat transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

32.560,06 | 74.375,39

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, dnica v exclusivamente, a efectos comparativos.
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Ditrima Inversiones, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Resefia de ia Sociedad

Ditrima Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo el
11 de enero de 2000 bajo la denominacion de Blopa Invesiment, Scciedad de Inversion Mobiliaria de Capital
Variabie, 8.A. Con fecha 5 de febrero de 2004, la Sociedad cambid su denominacion por la de Blopa [nvestment,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. y, finalmente, con fecha 29 de julio de 2005 Ia Sociedad cambid
su denominacion por la actual. L.a Sociedad se encuentra suieta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en fa restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con ef nimero 1,122, Las acciones de ia Sociedad estan admitidas a negociacidén en el Mercade
Alternativo Bursdtil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, suieto al articulo
31.4 de 1a vigente Ley espaficla del Mercado de Valores v supervisado por la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores en su organizacidn y funcionamiento. '

Al 31 de diciembre de 2012, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningin grupo de
sociedades.

Et domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana 29, Madrid,

El objeto social de la Scciedad es la captacidén de fondos, bienes o derechos del pidblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derachos, valores u otros instrumentos, financleros o no, siempre gue el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Segun se indica en fa Nota 8, ia gestién y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Bankinter
Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al
Grupo Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo ia custodia de Bankinter, 8.A. {(Grupo Bankinter}, entidad depositaria de la
Sociedad {véase Nota 5).

2. Bases de presentacion de fas cuentas anuales

aj Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de fos registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacicnal del Mercado de
Vaiores, sobre normas contables, cuentas anuales y estades de informacién reservada de las
instituciones de inversion colectiva, gue constituye 2l desarrolic v adaptacién, para las instituciones de
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inversion colectiva, de lo previsio en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de apiicacicn, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad ai 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones que se han generade durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Scciedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principlo contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacidn.

Los resuitados v la determinacién del patrimonic neto son sensibles a los principios vy politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones reafizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del
valor razonable de determinados instrumentos financieros vy de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de gue estas estimacicnes se han reafizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el future obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, to que se realizaria, en
sU caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones det mercado vy otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5}, lo que
puede provocar que el valor iquidative de fa accidn fluctte tanio al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2012.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, s& ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante ¢l ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en ef ejercicio 2011. :
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f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales det ejercicio 2011.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisionas o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con et patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecio a informacidn de cuestiones medicambientaies.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Claslficacién de los instrumentos financleros a efecfos de presentacién y
valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

t os activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financieta para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias”

s Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interes, implicito o explicito,
establecide contractualmente, & instrumentados en titulos 0 en anctaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

+ [nsfrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones vy cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

s [ns#tuciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito {EECC): deposiios que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,
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« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su casoe, en los productos estructurados mantenidos por fa Sociedad.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2008, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversidn; recoge, en su caso, |a periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contabie, ef valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en fodo caso, de agquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para peder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credifo v
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a ios anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deteriore de jas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterloro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

i, Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion come “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y cpciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Socledad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.

- Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y deébitos, que no deban ser clasificades en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en et epigrafe “Tesorerfa”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion, Posteriormente, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flyjos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

L.os activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a vaior razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion aexplicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. L.os irtereses
explicitos devengados desde la Gitima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financleras - Intereses de ja cartera de inversidén” de! activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir Jos costes de transaccidon en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se preduzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato hébit anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se caloula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es i precic de cotizacian en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el pracio de la transaccion mas recierte, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos financieres que sean sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y gue utiicen en la medida de lo posible datos
ohservables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés v de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de les valores.

- Instrumentos de patrimonio ne cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de 'a entidad
participada, corregido en el impaorte de las plusvaiias o minusvalias técitas, netas de impuestos, que hubieran
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sido identificadas v calculadas en el momentc de la adguisicidn y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédite vy adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se caleula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimientc interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Accicnes o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva vy entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor fiquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en iC de inversion libre, [IC de HIC de inversion libre & HC extranferas similares, segin
los articuios 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficiat de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a io estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe *Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera de la Sociedad.

il. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en conirario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, i0s pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

L.os pasivos financieros clasificados a efectes de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valeran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrarto seré el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Les cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En pariicular, en el caso de ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalments o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Bafa del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicicnado por ja forma en que se
traspasan a ferceros los riesgos y beneficics asociados a tos activos que se ransfieren:

0L07953198
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1. Silos riesgos vy beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
facha de la recompra—, el active financiero transferido se dara de baja dei balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso

de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolvar los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorédndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el conirario, se reconccerd contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe igual al de ia contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financlera, a menos que se incumplan los ¥rminos del contrate y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibides en garantia por la #iC” o
“Valores aportados como garantia por fa HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados &l activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del batance cuande se han extinguido
fos flios de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros sblo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercerc jo adquiers,

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pairimonio, se coniabilizan el dia de
confraiacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contahilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en ei epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del aclivo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resullado por ensjenaciones
de instrumentos financieros — Resuftados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstants, en el caso de compraventa de institucicnes de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en &l epigrafe “Deudores” del balance.

OLO795320
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ii. Compraventa de valores a ptazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidn y hasta ei
momento del cierre de la posicién o ef vencimiento del contratc en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaleza y por el importe nominat comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambics de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en e epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior 0 exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que suran en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Par operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en ¢l momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del conirato en los epigrafes
“Compromises por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de tas cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucidn de la gperacion.

En el epigrafe “Deudores’ del activo del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercades correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En jos epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o *Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidén o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasia ia fecha de su liquidacion.

En aqueilos casos en que el confrato de futuros presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Detericre y resuftado por enajenacicnes de instrumentos
financieros — Resuftados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del acivo subyacente adquiride o vendido, guedando excluidas fas operaciones que se liguidan
por diferencias. '
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v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a ia Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en e} epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En casc de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la carfera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las accicnes gue representan su capital. Se
registran en ei epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o acclonistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes ¢ accionistas — Capital’ dei balance.

De acuerdo con ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula fas Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variabie es variable dentro de los limites del capital iniclal y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién
de acciones propias da lugar, en su case, a la reduccion del capital por imporie del nominal de dichas
acciones cargandoselabonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracidn v el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimenic atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emision” dei batance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningdin caso, se imputen en |a cuenta de perdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconccen, en su caso, contablemente en funcion de su periode de devengo, por aplicacidén del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace sl derecho a
percibirlos por la Sociedad.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.as comisiones de gestién y de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de vadaciones del valor razonable de los activos y pasivos {inancieros,
realizado o no realizado, se registra en ios epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razenable en instrumentes financieros®, segln corresponda,
de ia cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b., 3.b.i y 3.i).

iv. Ingresos y gastos ho financieros
Sa reconocen coniablemente de acuerdo con e criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuestc sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de fas
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y 1a
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan fugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferida.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posterioras por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconccimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impueste cuando la Sociedad genere resultados positivos. L.as pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Scciedad.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ef momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracidn.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en meoneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccién, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débites y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.q.ii}.

Jj} Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vincutadas de las previstas en el articulo 87 de fa Ley 35/2003 vy los
articuios 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, {a sociedad gestora dispone de una politica por
escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucién de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registre regularmente actualizade de
aqueilas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en inlerés
exclusivo de la Sociedad v a precios o en condiciones iguales ¢ mejores que los de mercado. Segiin lo
establecido en la normativa vigente, los informes perddicos registrados en ia Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con corigen en las
instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con ef
depositario y el importe efectivo por compras y ventas reaiizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al gjercicio 2012 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accicnistas para su aprobacién, es la siguiente:

11



OLO795325

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/{Pérdida) neto del ejercicio;32.569,06

Distribucién-
Reserva legal 3.25691
Resultados de ejercicios anteriores 125.312,15

32.569.06

5, Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Eures
Inferior a t afio 430.322 48
430.322,48

Al 31 de diciembre de 2012, |a totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de-
deuda” dei activo de!l balance corresponde z adguisiciones temporales de actives {Deuda Piblica) cuya
contraparte es la entidad depositania.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad superaba el limite de concentracién de inversidn en titulos eritidos por
un mismo emisor fijado en la normativa aplicable en ef 10% del patrimonioc, bajo determinadas circunstancias, al
tener e 12,39% de su patrimonio invertido en titulos emitidas por el Grupo Banco Bilbaoe Vizcaya Argentaria, v el
16,55% de su patrimonio invertide en titulos emitidos por el Grupo Bankinter. Con posterioridad al cierre del
ejercicio la Sociedad ha subsanado este hecho,

l.os valores y actives que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Bankinter, 3.A. 0 en framite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los valores mobiliarios v
demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de tas operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habiliiadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestion del riesgo:
La gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (gue comprende el

riesge de tipo de interés, ef riesgo de fipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
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una serie de coeficientes normativos que limitan dicha expesicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeta la
Sociedad:

« Limites a la inversion en otfras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o pariicipaciones emitidas por una Gnica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salve en las iIC cuya politica de inversion se base en fa inversion en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en &f articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

» Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en
los emiscres en los que supere e! 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir 0 se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda Invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decrato 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores de una misma emision no supere el
30% de! active de la Sociedad. Quedard ampliade al 25% cuando se irate de inversiones en
obfigaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imparte esté garantizado por activos que cubran
suficientemente ios compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso de! principal vy al page de ios intersses en el caso de situacion concursal del emisor, Ef {otal
de las inversicnes en este tipo de obligaciones en fas que se supere el limite del 5% no podra superar
&l B0% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

e Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier
obligacion actual o petencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran fas ventas al descubierio.

l.as primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en cperaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

l.as posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
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emision v queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsios que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% det patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Onico
emisor,

« Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceplibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversidn de la Sociedad en valores no cotizados emilidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra
taner mas del 4% de su patrimonio invertide en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, coh un limite maximo conjunto del 10% del patrtmonio, en:

»  Acciones y participaciones de {IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OQCDE con ciertas limifaciones.

»  Acciones y participaciones de [IC de inversién fibre y de IIC de HC de inversidén libre
espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
s Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio caiculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

«  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resclver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no supericr a un mes, o por
adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca ia Comision Nacional del
Mercado de Vaiores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
actives financieros en s! pericde de liquidacién de la operacidn que sstablezea el mercado donde se
hayarn contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora;
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria ia Scociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contraciuales de pageo con la misma. Dicho riesgo se verfa mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y fimitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de |a Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corte plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en jos que
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de activos o imprevistos de indole politicc que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de [nversion Colectiva se encuentran
descritos en e Folleto informativo de cada Institucidn de Inversidn Colectiva, segin io establecido en la
nermativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folletc se indican en el apartado de politica de inversion de las
instituciones de Inversién Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi coma ios mercados, hiveles medios de duracion de la cartera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversién Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de esie epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. (cuentas et: euros) 53.515,78
53.515,78
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Los saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado en el
ajercicio 2012 un tipe de interés anual del Euribor a un mes menos 0,50 puntos porcentuales, revisable v
liguidable mensualmente.

Patrimonic atribuido a participes o accionistas-Fondos reembeolisables
atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

£n el epigrafe “Capital” del balance se recoge e capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maximo (que reglamentartaments no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A continuacidn se detalia la composicién del saldo de “Capital” al 31
_ de dictembre de 2012 y 2011:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Capital inicial 2.404.050,00 2.404.050,00
Capital estatutario emitido 564.650,00 564.650,00
Capital 2.968.700,00 2.968.700,00

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el capital social de la Scciedad estaba formailizado en 296.870 acciones
nominativas de 10,00 euros de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econtmicos),
totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es & siguiente:

Euros

31-12-2012

31-12-2011

Capital estatutario maximo
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

24.040.500,00
{21.071.800,00)

24.040.500,00
(21.071.800,00)

Capital 2.968.700,060 2.968.700,00
Nominal acciones propias en cartera (735.790,00) (161.490,00)
Capital en circulacién 2.232.910,04 2.807.210,00

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de instituciones de inversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial v el capital estatutario maximo, no estard sujeta a ias
limitaciones establecidas sobre adguisicidn derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan auterizacion de la Junta General de Accionistas v no estan sujetas a
Ios limites porcentuales sobre el capital social

Valor liguidativo de la accién

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el calculo del valor fiquidativo de 1a accidn se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Furos
31-12-2012 31-12-2011
Patrm-mmo atr{bu;do a p'am.c;.pes o accionistas de 2.513.359,93 3.121.897,04
la Sociedad al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la accion 11,26 11,12
Numero de acciones en circulacion 223.291 280,721

De.acuerdo con fa legislacion aplicable a la Sociedad, el gjercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012 existia un Unico acclonista {persona fisica) con participacion significativa superior af
20% del capital en circulacidn de la Sociedad gue ascendia al 98,97% de dicho capital.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 105. Conforme a la
normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital Variable no
debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para levar a cabo [a recenstitucion
permanente del ndmero minimo de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal ¢ valor razonable de dichas
acciones, segdn se frate de acciones puestas en circulacidn por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en &l épigrafe “Prima de emision” dei balance.

El Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2012 31-12.2011
Reserva legal 85.903,24 78.465,70
Reserva voluntaria 455.764,88 455.764 88
Reservas 541.668,12 834.230,38

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, establecido en el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan peérdidas acumuiadas que hicieran que el patrimonic
neto de a Sociedad fuera inferior a ia cifra de capital en circulacion (o capital inicial si éste fuera mayor al capital
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en circulacién), en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas, destinandose el
10% del beneficio restante a dotar fa correspondiente reserva fegal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resulfados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de la Sociedad,

Tanto !a reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de ia Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecide confractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha devengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonio diario
medio de la Sociedad que se satisface trimestralmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1}, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisién anual calculada sobre el
patrimonic diario medio de la Sociedad gue se satisface mensuaimenie.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Crden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Cotlectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funcicnes son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en regimen de mercado.

2. Comprobar que las operacicnes realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
estabiecidos en la normativa vigente. :

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vaior liquidativo de las acciones de a Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, [a exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién plblica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a traves de una entidad patdicipante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivadea de la realizacion de dicha funcion,

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.
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En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditeria de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenfa ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

9.  Situacion fiscal

La Sociedad fiene abiertos a inspeccién por parie de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pulblica en concepto. de retenciones yio otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 28 v 10 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuliados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sohre beneficios nelo, en su caso, det efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negatives {véase Nota 3-h).

El Real Decreto-l.ey /2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampiia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futurcs de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultades de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo tas autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasives
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuds tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. _Informacién relativa al Consejo de Administracion
Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los gjercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y ofras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la Sociedad no fenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromise alguno en materia de pensiones y seguros de vida,
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Informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

A 31 de diciembre de 2012, ningun Administrador de la Sociedad {o sus personas vinculadas, en su caso)
ostentaba participacicnes ni ejercia ningdn tipo de cargo o funcidn en otras instituciones de inversion colectiva
de naturaleza societaria cuyo objeto social consista en ia “captacion de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarios e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que
el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resuitados colectives” (véase Nota 1).
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Hacus e

11, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio ne se ha producido ningun hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

DITRIMA INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Deseripeion Euros

EUR |REPO[ESTADO ESPANOL|1,00[2013-01-02 430.322,48
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 430.322.48
EUR | DERECHOSREPSOL YPF, S.A. 1.399,86
EUR | ACCIONESBME 48.154,50
FUR | ACCIONESREPSOL YPF, S.A. 46.465,05
EUR | ACCIONESBBVA 311.327.76
EUR [ ACCIONESBKT 416.078,26
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 823.425,43
EUR [ PARTICIPACIONESBELORADO AHORRO SICA 2.185,97
EUR PARTICIPACIONES|OTRAS IICS BANKINTER 632,37
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 2.818,34
USD | PARTICIPACIONES|VAN ECK ASSOCIATES 117.668,28
USD | PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL 117.611,57
USD | PARTICIPACIONESISSGA FUNDS MANAGEMEN 114.586,54
USD [ PARTICIPACIONES|VICTORIA BAY ASSETT 399.562.42
USD  PARTICIPACIONESBARCLAYS GLOBAL 197.543,59
USD | PARTICIPACIONESBARCLAYS GLOBAL PACIFIC | 230.036,60
Z::;ﬁ\%a Cartera exterior-Instituciones de Inversion 1.177.039,10
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Ditrima Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién
previsible

Durante el primer semestre del 2012 los mercados de resgos han tenido un comportamiento irregular, con
subidas durante el primer trimestre en ta mayoria de las bolsas y en los bonos en general, especialmente fos
corporativos. Sin embargo, a partir de marzo, el comportamiento de estos mercados ha sido mucho mas erratico.

Por contrapartida, en el segunde semestre los mercados de riesgos han registrado unas mejoras muy
pronunciadas, especialmente a raiz de las declaraciones del presidente del Bance Central Europeo, Mario
Draght, en defensa de la estabilidad del eurc a finales del mas de julio.

La apuesta decidida del BCE, con la presentacion de una bateria de medidas potenciales para contener la crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudado a reducir las primas de riesgo de nuestra deuda respecto a
Alemania. Con ello, simultaneamente, hemos visto una mejora de todas las bolsas europeas, pero
especialmente de las de palses periféricos. Y también se ha producido un fortalecimiento muy importante del
euro que registra en el afic una apreciacidn del 1,8% con respecto al délar,

El entorno econdmico sigue débil a nivel global, con menores crecimientos en todas las principales regiones del
mundo, si bien en los Gltimos meses se han apreciado algunos signos de recuperacion dei crecimiento tanto en
EEUU come en China. La zona euro ha regresadc a la recesién durante ia segunda mitad de 2012 y no se
esperan tasas de crecimiento significativas en 2013, resuitado de las politicas de austeridad impuestas en los
paises de la periferla europea.

Los cambios poiiticos en China vy Japon auguran nuevas politicas de estimulo al crecimiento econdmico en
ambos paises. En EEUU, la reefeccion del presidente ha abierto et proceso de negociacion para reducir el déficit
publico y limitar el crecimiento de la deuda, que estd a punto de alcanzar el techo legal establecido por el
Congreso. La solucién a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la confianza de los agentes
econdmicos americanos.

En el ejercicio 2012 la bolsa espafiola ha caido un -4,66%, subiende un 15% en el segundc semestre,
recuperando casi todo lo perdido en el primer semestre de! afio. Mientras, el indice europeo Eurostoxx 50 se ha
revalorizado un 13,79%. La bolsa americana, por su parfe, que habia tenido una revalorizacién muy fuerte en la
primera mitad del afo, tuve un comportamiento aigo mds moderade en la segunda mitad, con una subida del
13,41% en el afto. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes del afio han sido en empresas financieras
(hancos y seguros), asi como fabricantes de automdviles y empresas tecnoldgicas. En el lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones y las empresas eiéciricas.

Esta mejora de la percepcién de riesgo en los mercados también ha beneficiado al diferencial de rentabilidad
entre el bono del Tesoro espafiol v el aleman, que se ha estrechado hasta los 395 puntos basicos a finales de
diciembre, mejorando respecto a fos 475 de junic. Por el contrario, los bonos de Alemania y Estados Unidos han
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sufrido algo en sus precios, fras actuar como activo refugio durante los meses mas agudos de la crisis durante
este afio.

El entorno econ6mice empieza a dar algunos signos de mejora en algunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japdn o alguncs paises emergentes. En Europa sin embargo, la actividad sigue muy debil tanto dentro de
la zona euro como en Reino Unido.

Los banecos centrales siguen actuande como principales garantes de 1a estabilidad financiera de los mercados, a
través de una politica de muy bajos tipos de interés acompafiada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en los mercados. Durante el primer semestre del afioc 2013 estaremos pendientes de la
resolucion de los problemas fiscales de EEUL, en particular, la negociacion sobre ef techo de la deuda que
puede emitir el gobierno y las medidas correctoras del gasto plblico que tendran que venir en esa negociacion.
En Japon, el nuevo gobieme estd preparandoe una bateria de nuevas medidas de politica fiscal y monetaria para
estimular la economia y acabar con la deflacién crénica. En Europa, con un enterno mas tranquito, estaremos
pendientes de observar algin signo de mejora tras las duras medidas de austeridad impuestas desde el centro
hacia la periferia.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus cbjetivos y politicas de gestion de ios riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Deacreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012
Nada gue resefar distinto de lo comentado en ia Memoria.

Investigacion y desarrolio

Nada que resefar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

ia Scciedad no ha realizade ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a fa
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva y a ta Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcicnamiento de las Scciedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 825.632,35 euros (vease
Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de Ditrima Inversiones,
Sociedad de inversidn de Capital Variable, $.A., lgnacio Juste iribarren, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedide a suscrivir el presente documento,
que se compone de hojas de papel timbrado, impresas por una cara y cuya numeracion se detalla en el
anexo, comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estade de ingresos y gastos
reconocidos, estado tctal de cambios en el patimonio neto e informe de gestién, correspondientes al
eiercicio cerado el 31 de diclembre de 2012, frmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 14 de febrero de 2013

Ei Secrstario del Consejo de Administracion

é—” \ |, A 6

Fdo.: Ignacio Juste Iribarren

E! Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Bernardina Villanueva Zaccagnini

Consejeros;

Fdo.: Marla de Triana Juste Fdo.: Marta Teresa Juste Villanueva
Villanueva

v ﬁy@/ T@%



ANEXO

Ei presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado tolal de cambios en el patimonic neto e informe de gestion,
correspondientes al ejersicio 2012 de la Sociedad Ditrima Inversiones, Sociedad de Inversidn de Capital
Variahle, S.A., se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracién OLO795310C a OL795337, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del
Conseic de Administracidn de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacidn.

Madrid, 14 de febrero de 2013

Fdo.: Ignacib Juste Irnbarren
Secretaric Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: Ditrima Inversiones, Sociedad de Inversion
de Capital Variable, S.A.

NiF A-82536418

Los abajo fimantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan gue en fa
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentss cuentas anuales no existe ninguna partida que
deba ser incliida en el documenio aparie de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio
de Justicia de 28 de enero del 2008.

El Secratario del Consejo de Administracion

=

ignacio Juste Ifbarren

Ei Presidente de! Consejo de Administracion

Fdo. Bemardina Vilanueva Zaccagnini

Consejeros:

Fdo.: Marta de Triana Juste Villanueva Fdo.: Maria Teresa Juste Villanueva
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