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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los participes de Faraday Europa I, F.C.R.E. por encargo del consejo de administracion de
Faraday Venture Capital, SGEIC, S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Faraday Europa |, F.C.R.E., (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espana seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

80O Auditores S, 1P, fnscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° 5 1.273, es'una sociedad limitada espafila Independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones financieras a
largo plazo

El epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo” del balance a 31 de diciembre de
2021 adjunto incluye instrumentos de
patrimonio por importe de 899 miles de
euros.

Tal y como se menciona en la nota 4.a, de
la memoria adjunta, la Direccion de la
Sociedad Gestora del Fondo valora dichas
inversiones a su valor razonable,
estimando que existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del
activo por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

En cualquier caso, el Fondo considera que
los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una
caida de un afio y medio y de un cuarenta
por ciento en sus fondos propios sin que se
haya producido la recuperacion de su
valor, como se menciona en la nota
4.a.viii) de la memoria.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Nuestros procedimientos de auditoria
han incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios
empleados en la determinacion del
valor razonable de los instrumentos
financieros por parte de la Direccion
de la Sociedad Gestora del Fondo.

- Verificacion de la documentacion
soporte de la valoracion de la
totalidad de los titulos no
negociados en mercados organizados
que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco
de informacion financiera aplicable
en lo relativo a la valoracion de este
tipo de inversiones.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestara del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

BOO Auditgres 5.L.F &5 Una socledad limitada espafiola indepetdiente, rmismbro de BDO International Limited, una compahia limitada por garantia del Reino
Unide y larma parte de la ied internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BD0 es la marca comercial utilizada por toda la red BOO y para todas sus firmas miembro,
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas , asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la sociedad gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la sociedad gestora tienen intencion de liquidar el Fondo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

BDO Alditores 5.L.8 es una sociedad limitada espanata independients, miembra de BDO Intarnational Limited, und compatiia limitada por gatahlia del Reing
Unido y forma parte de la red intemacional BDO de empresas Indapendientes asociadas.

D00 =5 |3 marca camercial utitizada por todza ta red BRO v para todas sus firmas miembro;
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad
gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

ADO Auditores S.LP &5 una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BOU Intemational Limited, una compaiiia limitada pol' garantia del Reine
Unida y forma parte d= |a red intsrnacional BDO de-empresas independientes asocladas.

BR0 g3 |3 marca comercial utitizada por toda |a red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nos comunicamos con los administradores de la sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

JAUDITORES

INETITUTO 0 CENSDRES |URADDS
PE COrnTAS OF EsPafik

BOO AUDITORES, S.L.P

2022 Mam, 01/22/15630

SELLO CORPORATIVO: 95,00 EUR

Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966) wocooearesoreeeceereee-s

Informe de auditora de cuentas sujeto

Socia = Aud-ito]-a de cuentas a la normativa de auditoria de cusntay

espanola o intermacional

29 de junio de 2022

BDO Auditores 5.L.P. 5 una sociedad limilada espaiola independiente, mismbro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unida y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientas asocladas.

B0O es la marca comercial utilzada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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FARADAY EUROPA I. ECRE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO entre 1 de enero y el 31
de diciembre de 2021:
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PAI F

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021 y de 2020

A)ACTIVO CORRIENTE | 1718628 | 1.127.000
T. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes Notn 5 1.343.303 868,750
1. Periodificaciones Nota 5 142.825 109.500

111, Tnversiones financieras a corto plazo

1. Tnstrumentos de patrimonio

2, Prestamos y créditos o empresas

3, Valores representativos de deuda

4. Derdvados

5. Otros activos financiecos

IV. laversiones en empresas del prupo y asociadas a corto plazo

V. Deudores Nota 6 232,500 148.750
V1 Otros activos correntes

B) ACTIVO NO CORRIENTE 1.438.728
[. Activos por impuesto diferido

11, Inversiones financieras a largo plazo Nota 7 1.438.728
1. Instrumentos de patrfimonio §99,195
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 890195
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas 539533
3. Valores representativos de deuda

4. Dertvados

5, Otros nctivos financieros

III. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio )

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

1.2 De otras entidades

2, Préstumos y créditos a empresas

3, Valores representativos de deuda

4, Derivados

5. Otros actives financieros

TV. Inmovilizado material

V. Tnmovilizado intanpible

VT. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B) 3.157.356 1,127.000

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Bstado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas.
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FARADAY EUROPA I, FCRE

B CE DE SITUACI AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021 y de 2020

(Fxpresado en euros)

S ||'Lr lu[
e I
(6}

/L
}

b o101 L
A) PJ\SIVO CORRJLN TE 139.533
1, Periodificaciones
T1. Acreedores y cuentas a pagar 48.966 139,533

1. Deudas con empresas del grupo y asociadas
i corto plazo

IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corte plazo

V1. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

L. Pedodificaciones

1L Pasivos por impuesto diferido

I Deudns con empresas del grupo y asociadas
a largo plazo

IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

V1. Otros pasivos no cordentes

TOTAL PASIVO (A+DB) Nota 9 48.960 139.533
C) PATRIMONIO NETO 3.108.390 987.467
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 3,108.390 087467
) Capital

Escriturado

Menos: capital no exigido

11) Participes Nota Ba 3.525.000 1.140.000
I1I) Prima de emision

IV) Reservas Nota 8b =270

V) Instrumentos de capital propios (-)

V1) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) Nota 3 -152.533

VIIy Otras aportaciones de socios

VI Resultado del ejercicio (+/-) Nota 3 -263.807 -152.533

IX) Dividendos a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION LN
PATRIMONIO NETO

) Activos financieros disponibles para la venta
IT) Operaciones de cobertura

I1T) Otros

C-3) Subvenciones, donanciones y legados

recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(A+B+C) 3.157.356 1.127.000

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacidn, In Cuenras de
Pérdidas y Ganancias, ¢l Hstado de Cambios en el Patrimonio Neto adjunitos y In Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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FARADAY EUROPAT, FCRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021 y 2020,

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE
COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2, Avales y parantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4, Compromisos de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital desgo
4.2 De otms empresas

5. Resto de dervados

6. Compromisos con socios o participes
7. Otros desgos y compromisos

2, OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimenio total comprometido Nota 11 11.750.000 7.600.000
2. Patdimonio comprometido no exigide Nota 11 8.225.000 6.460.000
3. Activos fallidos

+. Péedlidns fiscales a compensar Nota 11 416,340 38,133

5. Plusvalias latenites (netas efecto impositive)
6, Detedoro capital inicio grupo

7. Otras cucntas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, compranden este Balance de Situacion, la Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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FARADAY EUROPA I, FCRE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresada en euros)

L Ingresos financieros (+)
1.1. Intereses,

dividendos y
rendimientos

asimilados

1.2. Owros ingresos financieros
2, Gastos financieros (-)
11.1. Intereses y cargas asimiladas

11.2, Otros gastos Anancieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) (+/-)

3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)

1.1.1, Instrumentos de patrimonio

1.1.2, Valores representativos de deuda

1.1.3, Otras inversiones financieras

3.2. Vanacion del valor razonable en instrumentos Anancieros (+/-

)

3.3. Detedoros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)
3.4, Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4, Otros resultados de explotacion (+/-) -225.275 -80.500
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+)

4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

4.1.2 Otras comisiones e ingresos

4.2, Comisiones satisfechas. (-) -225.275 80,500
4,21, Comision de gestion Nota 12 -183.775 -4.500
4.2.2, Otras comisiones y gastos Nofa 12 -41.500 -76.000
MARGEN BRUTO -225.275 -80.500
5. Gastos de Personal (-)

6. Otros gastos de explotacién (-) Nota 12 -38.532 -72.033

7. Amortizacidn del inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (+)
RESULTADO DE EXPLOTACION -263.807 -152,533
9, Deterioro y resuliado por enajenaciones del inmovilizado
/)

10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -263.807 -152.533
12, Impnesto sobre beneficios (-) Nota 10
RESULTADO DEL EJERCICIO -263.807 -152.533

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances, el Estada de Cambios en el Patrimonio Neto, y In Memora Anual adjunta gue consta de 18 Notas,
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FARADA

S DE FLUJO DE EFECTIVO CORRES

PALF

(CExpresada en euros)

E A los ejercicios 2021 v 2020

ML

Notasa |
lla- :.UJ 1|

A) Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.
2. Ajustes del resultado.

a) Diferenciss de cambio (+/-)

b) Ingresos financicros (-)

¢) Varincion de valor rmzonable en instrumentos
financieros (+/-)

d)  Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente.
a)  Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-),
h)  Otios activos cordentes (+/-).
o) Acteedores y otras cuentas a pagar (+/-).

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion.

B) Flujos de efectivo de las actividades de
inversién

5. Pagos por inversiones (-)
a) Inversiones financieras
6. Cobros por desinversiones (+)

C) Flujos de efectivo de las actividades de

1 1ACion
7. Cobrosy pagos por instrumentos de
patamonio.
a)  Hmision de capital (+),
8. Cobtos y pagos por instrumentos de pasivo
financiero.

D) Efccto de las variaciones de los tipos de

cambio

E) Aumento/disminucién neta del efectivo o
equivalentes (+A+B+C+D)

Lifectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio.

Ffectivo o equivalentes al final del gjercicio.

471719

-263.807

27
-33.325
-83.750

-90.566

-207.912

-1.438.728

-1.438.728
-1.438.728

2.385,000

2.385.000

2.385.000

474.553

868,750

1.343.303

-152.533

-118.717
-148/750
-109.500

139.533

1.140.000

1.140.000

1.140,000

868.750

868,750
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FARADAY EUROPA I, FCRE

MEMORIA DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE 8 DE OCTUBRE Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucién, Duracidn y Domicilio Social

Faraday Buropa I, FCRE (en adelante el “Fondo”), se constituyé como fondo de capital-
riesgo europeo el 8 de octubre de 2020 con una duracién de nueve (9) afios. Esta duracién
podri prorrogarse, dos veces, por periodos de 1 afo adicionales a propuesta de la sociedad
gestora y con el visto bueno del Consejo de Supervisién en los términos establecidos en su
Reglamento. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, Paseo de la Habana 16, 1* Planta,
28036.

El Fondo se inscribié con fecha 11 de diciembre de 2020 en el Registro de Fondos de
Inversién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV™) con
el nimero 32.

b)  RégimenLe

El Fondo se rige por el contenido del Reglamento de Gestidn del Fondo y, en su defecto,
por el Reglamento (UE) No 345/2013, del Patlamento Europeo y del Consejo de 17 de
abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por Iz que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgo™), y por las demds normas que le fueren
aplicables.

c) Administracion v actividad

El Fondo encomienda su gestién, designando como sociedad gestora del Fondo a Faraday
Venture Capital SGEIC, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestota™) que figura inscrita en el
correspondiente Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de
la CNMV con el miimero 155 y que tiene su domicilio en Paseo de La Habana 16, 1°, 28036,
Madrid.

La direccién y administracién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta a las condiciones de ejercicio de su actividad
previstas en el articulo 42 de la Ley de Capital Riesgo, tendré las més amplias facultades para
la representacién del Fondo sin que puedan impugnarse, en ningiin caso, por defecto de
facultades de administracion y disposicién, los actos y contratos por ella realizados con
terceros en el ejercicio de las atribuciones que como Sociedad Gestora le corresponden.

d) Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la mencionada sociedad gestora cuyo objeto
principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién,
no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no
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regulado equivalente de la Unién Puropea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desatrollo Econdémicos (OCDE).

El Fondo deberd someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE)
No 345/2013, y en concreto:

i) Deberi invertir como minimo el 70 % del total agregado de sus aportaciones de
capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean inversiones
admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios
liquidos equivalentes, en un plazo establecido en sus reglamentos o los documentos
constitutivos,

if) Nunca utilizard mds del 30 % del total agregado de sus aportaciones de capital y
del capital comprometido no exigido para la adquisicién de activos distintos de las
inversiones admisibles, calculados sobre la base de los importes que puedan

invertitse tras deducit todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros
medios liquidos equivalentes,

iif) Deberi estat establecido en el territorio de un Hstado miembro de la Unién
Buropea;

A estos efectos se consideran inversiones admisibles cualquiera de los siguientes
instrumentos:

1) todo instramento de capital o cuasi capital que:

- haya sido emitido por una empresa en cartera admisible y adquirido
directamente por el Fondo admisible a dicha empresa,

- haya sido emitido por una empresa en cartera admisible a cambio de un
valor patticipativo emitido por dicha empresa, o

- haya sido emitido potr una empresa que posea uma participacién
mayoritaria en una empresa en cartera admisible que sea su filial, y haya
sido adquirido pot el Fondo admisible a cambio de un instrumento de
capital emitido por la empresa en cartera admisible,

ii) préstamos garantizados o no garantizados concedidos por el Fondo admisible a
una empresa en cartera admisible en la que el Fondo admisible ya tenga inversiones
admisibles, siempre que para tales préstamos no se emplee mas del 30 % del total
agtegado de las aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en
el Fondo admisible,

iif) participaciones o acciones de una empresa en cartera admisible adquiridas a
soclos o accionistas existentes de dicha empresa,

iv) participaciones o acciones de otro o de varios otros fondos de capital riesgo
europeos admisibles, siempre y cuando estos no hayan invertido mas del 10 % del
total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido
cn otros fondos de capital riesgo europeos admisibles;

Tendrin la consideracién de empresa en cartera admisible, una empresa que:

i) en la fecha de inversion por el Fondo admisible:
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- no haya sido admitida a cotizacién en un metcado regulado o en un
sistema multilateral de negociacién (SMN), segtin la definicién del articulo
4, apartado 1, puntos 14 y 15, de la Directiva 2004 /39/CE;

- emplee 2 menos de 250 personas, y

- tenga un volumen de negocios anual no superior a 50 millones EUR o un
balance anual total no superior a 43 millones TUR,

ii) no sea un organismo de inversion colectiva,

iif) no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

- una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su
ejercicio (1),

- una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1,
de la Directiva 2004 /39/CL,

- una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre
de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de segura y de
reaseguro y su ejercicio (Solvencia IT) (2),

- una sociedad financiera de cartera definida en el atticulo 4, punto 19, de
Ia Directiva 2006/48/CE, o

- una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la
Directiva 2006/48/CE,

iv) esté establecida en el territorio de un stado miembro o en un tercer pais,
siempre y cuando el tercer pafs:

- no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por
el Grupo de accién financiera sobre el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo,

- haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor de
fondos de capital riesgo admisible y con cada Estado miembro en que se
pretende comercializar las participaciones o acciones del [fondo, de tal
modo que se garantice que el tercer pais se ajusta plenamente a los
preceptos establecidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio Tributario
sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela por un intercambio
efectivo de informacién en materia tributaria, incluyendo, si procede,
acuerdos multilaterales en materia de impuestos,

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podri facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacién, en este tiltimo caso tinicamente para sociedades
participadas que formen parte del coeficiente obligatotio de inversion y, en todo caso,
siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos de capital riesgo.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Limagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han formulado a partir de los registros contables
del Fondo y se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
nottas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo y con el Plan General de Contabilidad, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales del Fondo de
acuerdo con la legislacion mercantil. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujo de efectivo y de la memoria.

b) Mouneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo

9

La prepatacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Fondo,

Con fecha 24 de febrero de 2022 comenzé la invasion de Ucrania por parte del ejéreito
ruso. Desde esa fecha, el ataque militar contintia, mientras que a nivel internacional se han
producido nuimerosas acciones en su contra que incluyen, entre otras, sanciones financieras
a Rusia, restricciones sobre el comercio y transporte de mercancias a ese pais o el cierre del
CSPRC].D ACICO Iruso.

En este contexto, aun teniendo en cuenta la complejidad y tiesgo geopolitico de esta
situacion, los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminat de la
situacion actual conforme a la mejor informacién y estimaciones disponibles y evaluado las
consecuencias de este hecho sobre las operaciones futuras de la Sociedad, sin que se aprecie
que esta se vaya a vet afectada, al no existir exposicion directa a los mencionados mercados
ni ser los efectos indirectos (volatilidad en los mercados de materias primas, incrementos
en los costes energéticos y del transporte o rupturas en las cadenas de suministros)
significativos. No obstante, las consecuencias finales dependerin en gran medida de la
evolucidén del conflicto que se estd viviendo, incluyendo la potencial involucracién directa
de terceros paises (posible contagio a otras zonas geograficas).

Por ello, si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existen aspectos
significativos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda
suponcr cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente,



Cuentas Anuales de Faraday Evropa I, FCRE — Ejercieio 2021

la Sociedad Gestora del Fondo estd realizando una supcr\nslon constante de la evolucion
de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que pudicran producitse.

Por lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracion considera que la situacién no
ha tenido ni tendta en el futuro impacto en el principio de empresa en funcionamiento.

d) _Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

e) Comparacidn de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, las presentes cuentas anuales son las segundas que
presenta el Fondo tras su constitucion el 8 de octubre de 2020, por lo que se presentan
saldos comparativos.

f) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales sc han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones
se refieren 2 la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es puslblt que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal
caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias,

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del Fondo para el ejercicio comprendido entre el
1 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, formmlada por los Administradores de la
Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién es la siguiente:

| Huros |
Bases de reparto
Resultado del ejercicio -263.807
Aplicacion
Resultados de-ejercicios anteriores -2063.807

NOTA 4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Fondo en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31 de
diciembre de 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, asi
como por la Clrcul:u 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mereado
de Valores, han sido las sipuientes:
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(a) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de insttumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con
las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracterfsticas y a las intenciones de los Administradores en el
momento de su reconocimiento inicial.

El Fondo evalta si un derivade implicito debe ser separado del contrato principal
s6lo en el momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un
ejetcicio postetior en el que se haya producido una modificacion de las condiciones
contractuales que afecten significativamente a los Aujos de efectivo esperados
asociados con el detivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacion
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se

presentan separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de
derivados del balance.

Las opetaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacién, mientras que los activos financieros negociados en mercados
secundarios de valores, sison instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha
de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda en la fecha de
liquidacién.

No obstante, lo antetior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media

entre la fecha de contratacién y liquidacion.

El Fondo ha clasificado los instrumentos financieros que posce en las categorfas
de:

o Préstamos y partidas a cobrar

o Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrpo y
asociadas

o Activos financieros disponibles para la venta

Deébitos y partidas a pagat

(1) Préstamor y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a
empresas asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de
activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccién incurridos, y se valoran posteriormente al
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo se valoran por su valor nominal.

(tit) Inversiones en empresas del grupo, multiprupo y asociades

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segin lo previsto en el
articulo 42 del Cédigo de Cometcio, o cuando las empresas estin controladas por
cualquier medio por una o varias personas fsicas o juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo Direccién tnica por acuerdos o cliusulas
estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
¢jercicio contable en poder del Fondo o de tercetos.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control
o de control conjunto sobre la misma.

En la evaluacién de la existencia de influencia significativa se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de clerre de
cada ¢jercicio, considerando, ignalmente, los derechos de voto potenciales poseidos
por el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupe, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, incluyendo los costes de transaccion que les sean atribuibles, y el importe
de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubieran
adquitido, y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro, En cualquier caso, se debe informar en
cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se
determinarin por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

Bl coste de adquisicion de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos
previamente en patrimonio nefo se imputan a resultados en el momento de la baja
de la inversion, o bien cuando se produzea una pérdida o reversion del deterioro
de valor de la misma, segtin lo dispuesto en el apartado (ix) Deterioro de valor de
activos financieros.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones
se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones
en compaiiias no cotizadas con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente,
también sc consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a
entidades que, teniendo mis de tres afios de existencia, no hayan obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos
cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta
altima definicién no podri aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo serdn aquellas que no
cumplan los requisitos anteriores.
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(iv) Activos financieros disponibler para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por
¢l Fondo en sociedades participadas. Hstas inversiones se valoran inicialmente por
su valor razonable que, salvo evidencia en contratio, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de
transaccion que les sean ditectamente atribuibles. Forma parte de la valoracién
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de
st cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran
por su valot razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzean en el valot razonable se
registtan directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o sc detetiore, momento en que el importe asi reconocido se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculado seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

(v) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
pau_tmomo se reconocen cuando han sutgido los derechos para el Fondo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios gencrados por la participada desde la
adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

(vi) Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracién y
representacion se atenderd a lo establecido en los folletos informativos y/o en los
reglamentos de gestién o estatutos o cldusulas contractuales correspondientes, en
cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Entre estas comisiones se incluirin tanto las comisiones de inversion como las
comisiones de gestion fija y variable u otras.

El Fondo revisard y, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las
comisiones de gestion variable, tales como las comisiones en funcién del
rendimiento de la inversion gestionada, en base al devengo, cuando en un momento
posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion si el rendimiento en
ese perfodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se realizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicio anteriores en
cuyo caso se imputan en una cuenta de reservas,

(vit) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el
Fondo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.
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En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo
los pasivos correspondientes a los setvicios de administracién incurridos, se
registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracion, en proporcion al valor razonable relativo de cada uno de ellos.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

wiit) Detersoro de valor de aetives financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mis eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobte los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas pot
deterioro de préstamos y partidas a cobrat e instrumentos de denda cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del dendor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el
Fondo considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de
valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos
propios sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

1) Deterioro de valor de activos financieros valorados a st amortizado

En ¢l caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valot actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que cortesponde a la fecha de valoracién
segtin las condiciones contractuales, Para insttumentos de deuda clasificados como
invetsiones 2 vencimiento el Fondo utiliza el valor de mercado de los mismos,
siempre que ¢ste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con catgo a resultados y es reversible en
ejetcicios posteriores si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un
evento posterior a su teconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.
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(x¢) Deteriory de valor de Inversiones en ef patrimonia de emprosas del grupo, muliigrupo v asoctadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran pot su coste menos, en su
caso, ¢l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como

sigue:
a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determina,
salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
teorico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracién. En el caso de que las cuentas
de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendrin en
consideracién los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al Gltimo ejercicio cerrado que no estén recogidos en los
estados contables,

No obstante, lo antetior, se utilizarin otros modelos y técnicas de
valotacién, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o
caracteristicas de los valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de
méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el cilculo del valor
estimado de tealizacion de la inversion de que se trate y siempre que los
mismos estén aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora. Asimismo, se tendrin en consideracién cualquiera que sea el
modelo o técnica de valoracion utilizada para determinar el valor razonable
de estas inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o ttansformar el valor de las inversiones.

En ¢l caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no
permitan determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta
se valorard a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor
cn condiciones de independencia mutua entre pattes interesadas y
debidamente informadas, las inversiones se valorarin por su coste.

Fn el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerd si existe un
dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En caso
contrario, se reconocera un detetioro que se determinara de acuerdo con
la estimaci6n del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entenderi sin petjuicio de que resulte necesario reconocer
la pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caricter
contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo
establecido en la mencionada letra a),

Tas correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del detetioro tendrd como limite el valor
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en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se deberd informar en cuentas de orden del balance de
las plusvalias latentes netas de impuestos, quc se determinarin por
comparacion del coste de la inversién con su valor razonable.

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta
se ha deteriorado como resultado de uno o mids eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) Iin el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencta del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que
el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) si no estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.

if) si estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que se cumplan las
circunstancias anteriores.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros
serd la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso,
cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que
se efectiie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva
de deterioro en el valor del activo, se teconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Sien ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que
se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejetcicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrari el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

(xctr) Pasivos financieroy

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagat,
que 10 se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
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inicialmente pot su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccién
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo se valoran por su valor nominal.

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esti legalmente
dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
iversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimiento de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

(c) Participes

En la cuenta “Participes™ del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los importes
comprometidos y no exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconocerin en ¢l epigrafe
“Deudores” del activo del balance.

(d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre bencficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la notmativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en Ia fecha de cierre del
gjercicio.

[l impuesto sobte beneficios cortiente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro difcrente contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y ottas ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Piblicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracién de subvenciones oficiales se reconocen como tales.

Las diferencias temporatias imponibles se reconocen en todos los casos excepto
que cotrespondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la



Cuentas Anvales de Faraday Ewropa I, FCRE — Ejereicio 2021

capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se
produzea su reversion en un futuro previsible,

%) Reconocimeiento de diferencias lesmporarias deductbles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién,
excepto en aquellos casos en que las diferencias surjan del reconocimiento inicial
de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y
que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido si el Fondo tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(e) Clasificacién de activos v pasivos entre cotriente v no corriente

Los activos se clasifican como cotrientes cuando se espera realizatlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Fondo, se
mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cietre,

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo no tiene
el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cietre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cnando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cietre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

(f) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen pot el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida, La difetencia entre dicho valor y el
importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente,

g) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del mercado
de valores, las cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalfas latentes en las
participaciones de capital y las bases imponibles pendientes de compensar.

Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valot razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido: el importe de cualquiet descuento, 1cba]ﬂ en el precio u otras partidas similares
que ¢l Fondo pueda conceder, asi como lo‘: intereses incorporados al nominal de los
créditos,

i) Bstado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacidn:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

> Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital
tlesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiacion.

. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes,

. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. Tambicn se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor, A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto, A estos efectos se
considera que el petiodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisiciéon
y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman
parte de la gestion de tesorerfa del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en ¢l
balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES Y
PERIODIFICACIONES

(a) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Este capitulo del balance recoge los saldos en cuentas corrientes en euros, los cuales estin
remunerados 2 tipos de mercado. El saldo total de este epigrafe se encuentra denominado
en euros,
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Cuentas corrientes:

SABADELL 1.343.303 868,750
Total 1.343.303 B68,750
Moneda:

Fn curos 1.343.303 868,750
Total 1,343,303 868,750

(b) Periodificaciones

Las periodificaciones en el ejercicio 2021 lo componen pagos anticipados de la SGEIC

T i T ’Eums

DO At 22000 | 81/1272020,
PERIODIFICACIONES 142.825 109,500
TOTAL 142,825 109.500

NOTA 6. ACTTIVOS FINANCIEROS

El importe correspondiente a las aportaciones de capital eseriturado por los patticipes es de

3.525.000 euros (Nota 8), quedando pendiente de desembolsar 232.500 euros.

NOTA 7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO A LP

Fl Fondo ha realizado inversiones al 31 de diciembre de 2021,

Este epigrafe del balance recoge las inversiones con vencimiento supetior a un afio o sin
vencimiento (como los instrumentos de patrimonio), cuando la entidad tenga la intencién
de venderlos en el largo plazo.

El detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo 2 su naturaleza y la moneda de contratacion,

es el siguiente:

0 112-2020 1
Naturaleza;
Tnstrumentos de patdmonio 899.195
D¢ Jus que cotizador -
Dz los que no corizados £99.195
2. Préstamos y créditos a empresas 539.533
1.438.728
Por moneda:
En cures 1.438.728
Lin moneda extranjera -
1,438,728

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2021 desde su constitucién ha

sido el siguiente:
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i ;
S ¥ |
Instrumentos de patrimonio B 899.195 899.195
Préstamos participativos - 539.533 539.533
Total - 1.438.728 1.438.728

A continuacidn, se indica determinada informacion relativa a las sociedades participadas:

Ejercicio 2021:

Main Bricks, SL Miss Tipst PPC Espaia - -
SEPIIA 2080, S.L. SEPIIA PPC Espafia = =
Segle Clinical, SL Segle Clinical AFDV-Inicio Espafia 3.394 4%
Laboratorios Beemine, S.L. Beemine AFDV-Inicio Hspada 43.921 3%
Content Trip Solutions, S.L. Smartvel AFDV-Inicio Hspafia 44 1%
Coinscrap Finance, 5.1, Coinscrap AFDV-Inicio Lspafia 101 1%
Tucan AT, GMBI Tucan ATDV-Inicio Alemania 73 2%
Sorg Lederwaren, GMBH Mersor PPC Alemania - -
Yukat Broker, 5.L. Gocleer PPC Espania - -
AiVidens, SRL AiVidens AFDV-Inicio Bélpica 1.184 4%

Nom; PIC = Piestamo Participativo Convertibles AFDV = Activos Finaneieros Disponibles para Ia Venta

A continuacién, se muestra una breve descripcién de cada una de las inversiones financieras:

Vallis Tolitum, S.L. (Bechester):
Con fecha 11 de marzo de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital pot un importe
de 175.200 eutos, adquiriendo 2.920 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una

prima de asuncion de 172.280 euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 8,97% del capital social de esta participada.

Main Bricks, SL (Miss Tipsi):

Con fecha 30 de marzo de 2021, ¢l Fondo invittié 150.000 euros mediante un préstamo
participativo convertible.

SEPIIA 2080, S.L (Sepiia):

Con fecha 6 de mayo de 2021, el Fondo invirti6 150.00 euros mediante un préstamo
patticipativo convertible.

Scegle Clinical, SL:

Con fecha 11 de mayo de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe

de 122,557 eutos, adquiriendo 3.394 participaciones pot un valor nominal de 1 euro y una
prima de asuncion de 119.163 euros.
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Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 3,57% del capital social de esta participada.

Laboratorios Beemine, 5.L. (Beemine):

Con fecha 27 de julio de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe
de 100.000 euros, adquiriendo 439 participaciones por un valor nominal de 1 eure y una
prima de asuncién de 99.561 eutos.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 3,14% del capital social de esta participada.

Content Trip Solutions, S.L. (Smartvel):

Con fecha 29 de julio de 2021, el Fondo acudio a la ampliacién de capital por un importe
de 101.068 euros, adquiriendo 44 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una
prima de asuncion de 101,024 euros,

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 1,07% del capital social de esta patticipada.

Coinscrap Finance, S.L. (Coinscrap):

Con fecha 2 de agosto de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe
de 99.839 euros, adquiriendo 101 participaciones pot uni valor nominal de 1 euro y una
pritma de asuncién de 99.538 euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 1,25% del capital social de esta participada.

Tucan Al, GMBH (Tucan):

Con fecha 30 de septiembre de 2021, el Fondo acudio a la ampliacién de capital por un
importe de 100,731 eutos, adquitiendo 731 participaciones por un valor nominal de 1 euro
yuna prima de asuncién de 100.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 1,90% del capital social de esta participada.

Sorg Lederwaten, GMBH (Mersor):

Con fecha 21 de octubre de 2021, el Fondo invirtié 101.033 euros mediante un préstamo
participativo convertible.

Yukar Broker, S.L. (Gocleer):

Con fecha 31 de diciembre de 2021, ¢l Fondo invirtié 138.500 euros mediante un ptéstamo
participativo convertible.

AiVidens SRL:

Con fecha 24 de diciembre de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital pot un
importe de 200.000 euros, adquiriendo 1.184 participaciones por un valor nominal de 4,67
euros y una prima de asuncién de 194,358 cutos.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee el 4,40% del capital social de esta participada.



Cuentas Anuales de Faraday Europa I, FCRE — Fjercicio 2021

NOTA 8. FONDOS REEMBOLSABLES

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

(a) Participes
El patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones, que conferirin a su titular un
derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y

contractualmente y, en particular, los establecido en el Reglamento del Fondo. Las
participaciones tienen un valor inicial de suscripcién de un (1) euro cada una.

Al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio comprometido del Fondo es d 11.750,000 euros,
de los cuales el desembalso exigido es de 3.525.000 euros. De este tltimo, se encuentran
pendientes de desembolsar 232.500 euros (exigido pendiente de desembolso), registrado en
el epiprafe “Deudores” del balance de situacion adjunto (nota 6).

;_b} Reservas

El importe en este epigrafe es de -270 euros.

() Ajustes por valoracion

No se han realizado ajustes ya que las inversiones se encuentran en fase inicio.
NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Su detalle es el siguiente:

“Acreedores pates vinculadas (nota 13) 37.744 137.113
Otros acreedores 11.222 2420
Total 48.966 139.533

El importe registrado es este epigrafe, se corresponde principalmente con las comisiones a
pagar a la sociedad gestora y otros gastos (notas 12 y 13).

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un afio.
A 31 de diciembre de 2021 todos los saldos se encuentran denominados en euros.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El Fondo estd acogido al régimen fiscal para empresas de reducida dimensién, que son
aquellas que obtuvieron en el ejercicio inmediatamente anterior unos ingresos netos
inferiores a 10.000 miles de euros. El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre
Sociedades para las empresas de reducida dimensién es del 25%.

Por otro lado, al tratarse de un fondo de capital riesgo, el Fondo opta a acogerse al régimen
fiscal de entidades de capital riesgo que se recoge en el articulo 50 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Sus principales caracteristicas son las siguientes:

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del RD.
Legislativo 1/2003, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onetosas y Actos Juridicos Documentados, estin exentas del
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Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constinucién y
aumento de capital efectuadas por entidades de capital riesgo.

- Deduccién por doble imposicién de dividendos. Los dividendos y las
participaciones en beneficios que las entidades de capital riesgo petciban de las sociedades
que promueven disfrutan de una deduccién por doble imposicion del 100%, con
independencia del grado de participacién que tengan en cllas, asi como del tiempo de
tenencia de las participaciones.

- Rentas por transmisién de acciones y patticipaciones. Gozan de exencidn del 99%
en el Impuesto sobre Sociedades las rentas obtenidas en la transmisién de acciones y
patticipaciones de las empresas promovidas, siempre que la transmisién se produzea a partir
del inicio del segundo afio de tenencia computando desde el momento de adquisicion y
hasta el décimo quinto inclusive segiin se recoge en el articulo 50.1 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

El cilculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

* Impuesto sobre Socledades | 31/12/2000 | 31

el

Resultado contable del ejercicio -263.807 -152.533

Diferencias permanentes

Base Imponible -263,807 -152,533
Cuota al 25% - -

Retenciones y pagos a cuenta - .

Impuesto sobre Sociedades a pagar - -

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacién desde su
constitucién. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal en vigor, si
en virtud de las normas aplicables para la determinaci6n de la base imponible ésta resultase
negativa, su Jmporte podri ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél
en que se otigind la pérdida. La compensacidn se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiscales (véanse nota 12).

NOTA 11, CUENTAS DE ORDEN

El detalle de cuentas de orden es el siguiente:
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11.750.000 7.600.000

Patrirnonio comprometido no exigido 8.225.000 6.460.000
Pérdidas fscales a compensar 416.340 38.133
a) Otros gas cid

El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el que se muestra a continuacion:

Refacturacion de gastos 22744 69.613
ﬁenncms P:eﬁesmnalcs 14776 2420
independientes

Total _ 37.520 72.033

b)  Comisiones

Como se sefiala en la nota 1, las funciones de gestién y administracién del Fondo estin
encomendadas a Faraday Venture Capital, S GE.ILC,, S.A (véasc nota 1). La remuneracién
de la Sociedad Gestora y los gastos del Fondo se detallan en los articulos 5 y 6 del
Reglamento del Fondo, y se resumen a continuacion:

¢ Comisiones de gestién: La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comisién
de gestién anual en contraprestacién por la gestién del Fondo. FEsta se calculari en
funcién de las Clases de participaciones que los participes ostenten.

o Periodo de inversién: 1,50% (Clase A), 1,75% (Clase B), 2,00% (Clase Cy
E) y 2,20% (Clase D).

o Periodo de desinversion: 1,00% (Clase A), 1,25% (Clase B), 1,50% (Clase
CyE)y 1,70% (Clase D).

o Periodos de devengo: del 1 de eneto al 31 de diciembre, excepto el primer
y el dltimo perfodo.

e Comisiones de éxito: La Sociedad Gestora tendrd derecho a percibir una comisién
de éxito por las inversiones realizadas. La comisién de éxito ascenderd a un 20%
de la diferencia positiva entte (i) los Fondos Derivados de las Inversiones y (if) las
cantidades invertidas por los participes en el Fondo. La misma se abonara una vez
que los inversores hayan recibido una rentabilidad minima igual al resultado de
aplicar una tasa interna de rentabilidad (TTR) del 8% (Hurdle Rate) a su inversion.

¢ Comisién de suscripcién; La Sociedad Gestora tendra derecho a una comisién de
suscripcion igual al 1% del capital comprometido del Fondo.
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® Gastos del Fondo: serin asumidos por el Fondo los gastos de constitucién y de
establecimiento del Fondo, es decir, aquellos necesarios para iniciar la actividad del
mismo, y que no excederan el 1% del Patrimonio Comprometido del Fondo.

El importe correspondiente al ejercicio 2021 y 2020 por cada clase de comisién, es el siguiente:

Comisiones de gestion devengadas 183,775 4,500
Comisiones de suscrpeidn 41.500 76,000
Comisiones depositarias 1.012 -

Total 226,287 80,500

NOTA 13. PARTES VINCULADAS
Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y partes vinculadas son los siguientes;

Pasivo

Las principales transacciones con empresas del Grupo y partes vinculadas de 2021 y 2020
han sido las siguientes:

YV (AT AT BT TS PO

| s |

37744 137.113

Comisiones de gestion devengadas 183.775 4.500

Comisiones de suscripcion 41.500 76.000

NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Fondo estin expuestas a diferentes tpos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

a) Riespo de crédito

Los principales activos financieros del Fondo son saldos de efectivo e inversiones, que
representan la exposicién méixima del Fondo al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

La Sociedad Gestora estima que el riesgo del Fondo es relativamente bajo, dado que por un
lado el Fondo no estd apalancado y pot tanto no es necesario el acceso a financiacion de
terceros, y por otro, el Reglamento del Fondo establece un mecanismo para solventar
posibles situaciones de “patticipes en mora”,
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b) Riesgo de liquidez

Til fondo no se encuentra expuesto significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembolsos de
participes para planificar y establecer con suficiente antelacién el calendario de solicitud de
nuevas suscripciones y desembolsos por parte de participes.

c) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no est4 expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio.
NOTA 15. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el
pattimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

NOTA 16. HONORARIOS AUDITOR{A

Los honorarios y gastos de auditoria correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 han ascendido a 4.235 eutos.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. Disposicién adicional tercera. “Deber de la

Informacion” de la Ley 15/2010, de 6 de julio.

Durante el ejetcicio 2021, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
miximo legal establecido.

NOTA 18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En diciembre de 2021, la sociedad gestora del fondo consiguié un gran hito: ha sido
seleccionada en la 14" Convocatoria de Fond-1CO Global (instrumento inversor en Fondos
del ICO), que cubtiri hasta el 49% del volumen objetivo de Faraday Buropa I, de 40M
eutos, pot un importe miximo de 20M euros, Durante el primer trimestre de 2022 se llevo
a cabo el proceso de Due Diligence, el que ha sido superado exitosamente, por lo que desde
Fond-1CO se formalizari el compromiso, como asi también el primer desembolso en los
proximos dias.

Asimismo, desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de aprobacién de estas cuentas
anuales han tenido lugar cuatro inversiones en nuevas empresas y tres inversiones de
seguimiento en empresas previamente invertidas.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1. INTRODUCCION

Faraday BEuropa I, FCRE, se constituyé como fondo de capital- riesgo curopeo el 8 de
octubre de 2020 con una duracién definida de nueve (9) afos. Esta duracién podri
prorrogatse, dos veces, por perfodos de 1 afio adicionales a propuesta de la sociedad gestora
y con el visto bueno del Consejo de Supervisién en los términos establecidos en sn
Reglamento. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, Paseo de la Habana 16, 1* Planta,
28036. El Fondo se inscribié con fecha 11 de diciembre de 2020 en el Registro de Fondos
de Inversion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”)
con el nimero 32.

El Fondo se rige por el contenido del Reglamento de Gestién del Fondo y, en su defecto,
por el Reglamento (UE) No 345/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de
abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de 12 de
novicmbre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversiéon
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de

tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgn™), v por las demds notmas que le fueren
aplicables,

El objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la tomz de
participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado no regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacién para la Cooperacidn y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

2, EVOLUCION DEL NEGOCIO

Segun las estimaciones de la Asociacién Espanola de Capital, Crecimiento e Inversion, el
venture capital internacional batié récords en Espafia en 2021, invirtiendo 1.575 millones
de euros, un 248% mas que en 2020. El volumen de inversion del capital privado en Espafia
alcanz6 los 7.494 millones de euros en 2021, segtin las primetras estimaciones obtenidas, En
total, se cerraron 841 operaciones de inversién que no se resintieron a causa de la pandemia.
De hecho, fue un ejercicio histérico para el venture capital y el segundo mejor registro en
middle market, por detrds tan sélo de 2019,

Cabe mencionar que, con fecha 24 de febrero de 2022 comenz6 la invasién de Ucrania por
patte del ejército ruso. Desde esa fecha, el ataque militar continiia, mientras que a nivel
internacional se han producido numerosas acciones en su contra que incluyen, entre otras,
sanciones financieras a Rusia, restricciones sobte el cometcio y transporte de metcancias a
ese pais o el cierre del espacio aéreo ruso.

En este contexto, aun teniendo en cuenta la complejidad y riesgo geopolitico de esta
situacién, los Administradores del Fondo han realizado una evaluacién preliminar de la
situacién actual conforme a la mejor informacion y estimaciones disponibles y evaluado las
consecuencias de este hecho sobre las operaciones futuras del Fondo, sin que se aprecie
que esta se vaya a ver afectada, al no existir exposicion directa a los mencionados mercados
ni ser los efectos indirectos (volatilidad en los mercados de materias primas, incrementos
en los costes energéticos y del transporte o rupturas en las cadenas de suministros)
significativos. No obstante, las consecuencias finales dependerin en gran medida de la
evolucién del conflicto que se estd viviendo, incluyendo la potencial involucracién directa
de terceros paises (posible contagio a otras zonas geograficas).
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Si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no existen aspectos significativos
acerca del futuro que puedan llevar asociado un nesgo 1mp01‘tantc que pucda suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasNos en el cjercicio siguiente, los
administradores del 'ondo estan realizando una supervision constante de la evolucion de
la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como
no financieros, que pudieran producirse,

3.  SITUACION ACTUAL DEL FONDO

El Fondo no presenté en el afio 2021 ningtn tiesgo o incertidumbre significativa, su
situacién financiera es acorde a la esperada, con unas pérdidas de 263.807 euros y un saldo
de participes de 3.525.000 euros. Este nivel de pérdidas es comin en fondos de capital
riesgo, debido a la curva de inversién-desinversion del fondo, la cual contempla los
primeros afios de inversién y costes incurridos por el proceso orginico del fondo y los
ultimos afios de desinversién y retornos.

El Fondo cetrd 2021 con un total de 11 inversiones en distintas Participadas, distribuidas
en Hspafia, Francia y Alemania. Segnimos manteniendo un muy buen titmo de cietre de
invetsiones y varias de las Participadas de Fondo estin alcanzando importantes hitos y
teniendo un fuerte crecimiento en ventas y clientes.

4. HECHOS POSTERIORES

En diciembre de 2021, la entidad consiguié un gran hito: ha sido seleccionada en la 14°
Convocatoria de Fond-ICO Global (instrumento inversor en Fondos del ICO), que cubriri
hasta el 49% del volumen objetivo de Faraday Europa I, de 40M euros, por un importe
miximo de 20M euros. Durante el primer trimestre de 2022 se llev a cabo el proceso de
Due Diligence, cl que ha sido superado exitosamente, por lo que desde Fond-ICO se
formalizard el compromiso, como asi también el primer desembolso en los proximos dias.

Asimismo, desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de aprobacién de estas cuentas
anuales han tenido lugar cuatro inversiones en nuevas empresas y tres inversiones de
seguimiento en empresas previamente invertidas.

5. EVOLUCION FUTURA

Faraday Europa I, FCRE, busca convertirse en una referencia del ecosistema espafiol y
enropeo, y ha continuado optimizado su modelo de identificacién y andlisis de inversiones.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Para una correcta gestion del riesgo el Fondo dispone de varios mecanismos de control:

- Divetsificacién, fjandose una inversién méxima del total de los fondos disponibles
para la inversion destinados a cualquier inversién en una compaiifa (25%).

- Prevencién, con un proceso de anilisis de inversiones que incluye todos los
aspectos relevantes (entrono econdmico, analisis de los estados de las compaiifas y
sus modelos de negocio, entrevistas personales y consultas a expertos) asi como
presencia en los Consejos de Administracidn de las compafifas invertidas.

- Actuacion en caso de detectar cualquier indicio de riesgo en una de las compaiiias
participadas por el Fondo.
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7. INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades de investigacién y desarrollo por parte del Fondo durante
2021,

8. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPTAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

9. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria,
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracién de Faraday Venture Capital, SGEIC, S.A. aprobd por
unanimidad la formulacién de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Faraday
BEuropa I, FCRE en su reunion del dia 31 de marzo de 2022 que esperan ser aprobadas por
la Junta General sin modificacién alguna.

D. Gonzalo Tradacete Gallart
(Presidente del Consejo)

D. Jaime Biel Turén
(Consejero)

T iﬂigo Setrats Recarte
(Conscjera)

. Javier Contreras Forns
(Secretario no Consejero)
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