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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Gesconsult Ledn Valores Mixto Flexibie, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en
adelante, la Sociedad Gestora):

informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado ias cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 ¢e diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, ei estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en refacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fendo sen responsables de formular las cuentas anuaies de! Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuttados del Fondo,
de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interne que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, dgebida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiqguemos y ejecutemos ia auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del
Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere 1a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelacda en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida ia valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuaies, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta al control interno relevante para la formulacion por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con et fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia de diche control interno. Una auditoria también incluye la evaluacian de la adecuacion
de ias politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por fa direccidn, asi
como ia evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimeonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con et marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto det ejercicio 2016 contiens las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oporiunas sobre la situacion del Fondo, fa evolucidn de sus negocios y sobre otros asunfos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable gue contiene el citado
informe de gestién concuerda corf la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestre trabajo como auditores se
limita a la verificacion del inforfne de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y ne incluye la revision
4 obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELDITTE, S.L.
Alberto Terija

21 de abril de 2017 aio 2097y 01147/29815

COPIA




CLASE 85

GESCONSULT LEON VALORES MiXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)

OM3083552

ACTIVO 31-12-20118 31-12-2045 (") PATRIMONIO Y PASIVO 31.12.2016 31.12.2015 {*}
ACTIVO NG CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 53.922 638,58 54.582.233,40
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos a §3.922,838,58 54.582.233,40
participes o acclonistas
Inmovilizado material - - Capitat - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 52.834.001,27 51.341.083,8¢
Mobiliario y enseres - - Prima ge emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 107.253,71 107.253,1
ACTIVO CORRIENTE 54.040.908,26 54.874.020,42 {Acciones propias) - -
Deudores 901.736,94 1.150.221,53 Resultades de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 48.873.273,93 50.563.961,74 Otras aportaciones de socios - -
Cartera inferior 34,510.191,25% 27.974.116,22 Resultade del efercicio 881.493,60 3.133.815,70

Valores representativos de deuda 1.420.953,68 3.953.144,51 {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonic 27.820.829,71 2143587066 | Ajustes por cambios de wvalor en - .

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de inversion Colectiva 5.250 407 86 2.585.101,05 | Otro patrimonio atribuido - -
Deposilos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - .
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 14.387.037,05 22.596.662,27 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 8.620.665 69 §.532.327.77 Pasivos por impuesteo diferide - -
instrumentos de patrimonio 5.766.222,20 14.064,334 50
Instituciones de Inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 118.069,68 291.787,02
Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo . .
Derivados 148,16 - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedares 118.069,68 291.787,02
Intereses de la cartera de inversién {24.007,39) 10.871,37) Pasivas financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio 53,02 4.054,62 Derivadeos -
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 4.265.897,39 3,159.837,15
TOTAL ACTIVO 54.040,908,26 54.574,020,42 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 54.040.908,26 54,874.0206,42

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 12.717.140,75 3.660.263,33

Compromisos por operaciones largas de €.100.730,75 -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 6.616.410,00 3.6680.263,33
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstamo porla liC -

Valores aportados como garantia por ia IC -

Valores recibidos en garantia poria liC -

Capital nominat no suscrite ni en circulacion B -
(SICAV)

Perdidas fiscales a compensar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 12.717.140,75 3.660.263,33

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 87

GESCONSULT LEON VALORES MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
2016 2015 (9

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal B -

Otros gastos de explotacion (893.7198,74) {848.326,48)
Comisién de gestidn (816.112,07) (769.899,29)
Comision depositario {67.353,51) {63.234,39)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimentio - -

Otres (10.254,16) (15.192,80)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {893.719,74) {848.326,48)
ingresos financieros 1.092.339,52 943.102,75
Gastos financieros {8.082,68) {7.676,39)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 3.294,022,26 3.462.432,37

Por operaciones de ia cartera interior 2.812.528,67 2.815.497 98

Por operaciones de la cartera exierior 482.244,53 546.534,39

Por pperaciones con derivados 149,16 -

Otros - -
Diferencias de cambio 119.755,29) 25.203,37
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {2.575.306,48} (412.356,95)

Detericros - B

Resultados por operaciones de la cartera interior 44.833,20 {36.154,44)

Resultados por operaciones de la cartera exterior (1.333.377.05) 91.483,63

Resultados por operaciones con derivados (1,286,762,63) (467.686,14)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.784.117,32 4.010.705,15
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 890.397,58 3.162.378,67
Impuesto sobre beneficios (8.803,98) (25.462,97)
RESULTADO DEL EJERCICIO £81.483,80 3.133.915,7¢

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 87

GESCONSULT LEON VALORES MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros

2016 2045 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 881.493,60 | 3.133.915,70

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio afribuide a participes o accicnistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

881.483,60 | 3.133.91570

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8

Gesconsult Leon Valores Mixto Flexible, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resena del Fondo

Gesconsult Ledn Valores Mixto Flexible, Fondo de Inversién (en adelante, ei Fondo) se constituyé el 11 de mayo
de 1988 bajo la denominacién de Serfondo I, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 27 de junic de 1996, el
Fondo cambié su denominacién por la de Fingest Bolsa, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 26 de junio de
2003 por la de Fingest Mixto, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Fingest
Mixto, Fondo de Inversion, con fecha 4 de marzo de 2004 por la de Gesconsult Renta Variabie Flexible, Fondo
de inversion vy, finalmente, con fecha 14 de septiembre de 2012 cambié su denominacién por la actual. El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
considerando las GHimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores medificaciones por el Reai Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha fey
y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 114, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objete del Fondo es la captacidn de fondos, bienss o derechos del ptiblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada fa actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a dispasicién
dei publico en el registro correspondiente de ia Comision Nacional del Mercado de Valores. El patrimonic del
Fondo se encuentra formalizado en la clase A de participaciones sin inversion inicial minima, y la segunda clase
de participaciones, clase B, cuya inversién minima asciende a 700.000,00 euros, excepto para las
participaciones que provienen de L.ebn Valores, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. absorbida an e
ejercicio 2012.

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendacdas a Gesconsult, S.A.
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Finconsult -
Gesconsult.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4),
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OM9083557

CLASE 8°

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b}

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarroflo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de fo previsto en et
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(n principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre det ejercicio 20186, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (af alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y ofrcs riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016.
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CLASE 87

dj Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, st bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

e) Cambios de criterios contables

Curante el ejercicio 2016 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el efercicio 2015,

f) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuates adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya

supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015,

Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los acfivos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes det
balance:

- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depédsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de credito,
0 en caso confrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de fos siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el suieto emisor.

« Instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por ciras entidades, tales como
acciones y cuotas parficipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para ei
emisor.
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CLASE 8.

» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en oiras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de [as primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en fos productos estructurados mantenidos por el Fondo.

¢ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
regutadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, ef valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, e efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a fos anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La tofalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasfficacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ¢l Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en fos productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se ciasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pubiicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposite. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera et precio de fa transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibies a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacion se registran en ef epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representative por velumen de
negociacian.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se correspende con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracidén (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y vatoracion de opciones,
en su caso} que sean de general acepiacion y que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mercadoe (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor),
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- Valores representiativos de deuda ne cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de fa inversion a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contabie ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las plusvatias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, vy que subsistan en el momento de la
valoracidn.

- Depoésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos; su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor fiquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ¢ sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para fas inversiones en 1IC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e HC extranjeras simifares, segin
los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivades: st estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorardn mediante la apficacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracian de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidén como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un ptazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

l.os pasives financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd ef precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en et valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartaco 3.g.iii},

En particutar, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restifucion de los activos adguiridos bien tempoeralmente o bien aportados en garantia,
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de fas transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1. §i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dar4 de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguisr nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en fos que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el activo financiero transferido no se
dard de baja dei balance y se continuaré valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados come garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el controt del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligacionas que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacion de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacicnes con derivados e instrumentos de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan et dfa de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segéin corresponda, det activo del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconczca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o ef vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exteriar y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iil. Adquisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a fos que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financiercs— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuras, opeiones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuras, opciones ylo warrants se registran en &l momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprametido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de gjecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumenios financieros ~ Resuliados par
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esfos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valeracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantfa, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
dei balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

£n caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balancs.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcién v reembolso, en funcién dei valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcuta de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del batance.

El resuftado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los crilerios mas significativos utilizados, en su caso, por &l Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de [a adquisicién se
reconocer, en su caso, contabiemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del métado del



h)

OM9083565

CLASE &7

tipo de interés efectivo, a excepcitn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
[a cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ta cartera de inversion” del activo del balance. La conirapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el dereche a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

L.os ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de 1a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe e Fondo como consecuencia de la refrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a fa IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depositc asi como otros gastos de gestiébn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “"Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles & la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en & epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Efimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconacer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impueste corrente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones vy pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponide con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y so6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utitizando ios tipos
de cambic de contado de la fecha de la fransaccién, entendiendo comeo tipo de cambio de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, dei Uitimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se preducen al convertir los saldos dencminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman pare de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para eilo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
glecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lc establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las institucicnes de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora def Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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4. Cartera de inversicnes financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la carera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimienio Euros

Inferior a 1 afio 2.007.284,21
Comprendido entre 1 y 2 afios 476.092,36
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.024.556,45
Comprendido entre 3 y 4 afios 959.085,36
Comprendido entre 4 y 5 afios 2.548.787.,05
Superior a § afios 3.025.813,94

10.041.619,37

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2016, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMProniso:
Eurcs
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 6.100.730,75
6.100.730,75
Compromisos por operacienes cortas de
derivados
Ventas al contado 44.110,00
Futuros y operaciones a plazo de venta 6.572.300,00
6.616.410,00
Total 12.717.140,75

Al 31 de diciembre de 2016, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

El saldo del epigrafe "Ventas al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las operacicnes
de valores representativos de deuda vendidas durante el periodo del tiempo comprendido entre la contratacidn y
la tiquidacion de dichas operaciones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 la totalidad det importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Detivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.
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En el epigrafe "Deudares” del balance al 31 de diciembre de 2016 se recogen 690 mites de euros (361 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge af 31 de diciembre de 2016 por importe de 33 miles de
auros {627 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que se han cancelado en [a facha de liquidacién.

En el epigrafe “Acreedores” dei balance se incluye al 31 de diciembre de 2016 por importe de 20 miles de euros
(176 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), el saldo correspondiente a las compras de valores al contado
que se han cancelado en ta fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Banco Inversis, 5.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarics oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabe ia sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos nacesarios para controlar la exposicion a ias variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los rigsgos de crédito y liquidez. En este sentido, ef Real Dacreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto et
Fondo:

» Limites & la inversién en ofras instituciones de inversion Colectiva:

La inversién en accicnes o participaciones emitidas por una Unica 1iC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en fa inversidn en un (nico fondo. Asimismo, la inversién total en 11C mencionadas en el articulo 48.1 .d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podréa superar el 30% del patrimonio det Fondo.

« Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avatados por un Estade miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, ¢n organismo internacicnal del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una caiificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite def 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del active del Fonde. Quedara ampliado al 25% cuando se
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trate de inversiones en obligacicnes emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estade Miembro de ia Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente los compromisos de fa emisién y que queden afectados de forma privilegiada a
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El totai
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financisros derivados no podra
superar el patrimonio neto det Fondo. Por exposici6n total al riesgo se entendera cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de a utifizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran tas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de centraparte en derivados OTC se limita al 5% det patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses vy depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de! Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de! Fondo.

lLa exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de fos limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 v 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacents sea un indice bursatit o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articuio 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un 0nico
emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquitidos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores ne cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
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4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan fos requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) 0 que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la HC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participacicnes, ya sea directamente
o de acuerdo con o previsto en el articulo 82,

*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participacionaes, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades exiranjeras
similares.

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

¢  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el imite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
¢e activos con page aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

l.os coeficientes legales anteriores mitigan fos siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, fas inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de ios
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: Ia inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de fos tipos de cambio.

- Riesgo de precic de accicnes o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rertabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segiin lo establecido en fa normativa aplicable.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicién del saldo de este capitulo del batance es fa siguiente:

Furos
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 677.633,61
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa) 61.680,83
739.334,44
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 3.401.001,16
Otras cuentas de tesoreria en divisa 125.561,79
3.526.562,95
4.265.897.39

Los saldos positivos de tas principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el efercicio 2016 un tipo de interés anual del Eonia menos un punto porcentual, revisabie v liguidable
mensualmente. En el caso de que dichos saldos fueran superiores a 500 miles de euros, devengaron, en sus
caso, un tipo de interés anual de -0,40%.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimenio del Fondo estaba formalizado por patticipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2016 por imparte de 3 miles de euros
{ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2015), el saldo correspondiente a los reembolsos de
participes que se cancelaban en la fecha de liquidacion,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

31-12-2016 31-12-2015
Seriec A Serie B Serie A Serie B

Patrimonie atribuido a participes o

L. . Co 15.945.950,32! 37.976.888,26| 18.379.578,14: 36.202.655,26
accionistas del Fonde_al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 24,56 25,06 24,18 24,56
N° Participaciones 649.317,02] 1.515.171,77 760.102,01| 1.473.778.84
N° Participes 501 97 566 102

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanents del
nlimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2016, Técnicas Reunidas, S.A. mantenia una participacién significativa del 34,14% del
patrimonio del Fendo.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha devengado una comision del 2% y del 1,5%
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las series de
participaciones A y B, respectivamente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,1275% anual calculada sobre
el patrimonic diario del Fondo durante los ejercicios 2016 y 2015, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Finconsult - Gesconsult, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, ef nivel
maximo de comisiones de gestidn y deposito que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no perenecientes al Grupo Finconsult -
Gesconsult, no supera los limites establecidos a taf efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Caolectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instifuciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrade en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comision Nacional
del Mercado de Vaiores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los
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depositarios de instituciones de inversion colectiva desamollando el alcance de las funciones y responsabilidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en et desempefio de dichas funciones.
Las principales funciones son;

1.

2.

10.

1.

12.

13.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningln caso, la disposicidn de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversidn sean otras HC, la cusiodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vator liquidativo de fas participaciones det Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a ia Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los vaiores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de figuidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar {as drdenes de reinversién recibidas.

Las suscripciones y reemboisos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 6 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicionat tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicics 2016 y 2015, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

£l Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspendientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 178 y 153 miles de euras, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de a
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacicn del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros. No obstante lo anterior, la disposicion transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los
ejercicios impositivos que se inicien en el afio 20186, el porcentaje de aplicacién serd el 60%.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion def Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. __Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad ai cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

GESCONSULT LEON VALORES MiIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ES0214974067 | RENTA FIJABBVA0,77/2021-08-09 94.701,90
EUR |ESO3138602B1 | RENTA FIJA[Banco Sabadell|0,752017-05-03 94.273,46
EUR |[ESO3138602A3 | RENTA FIJA|Banco Sabadell[0,75/2017-05-26 3.953,85
EUR | E30214974075 ' RENTA FIJA|Caixa Terrassa/0,99/2049-03-01 1.121.714,03
EUR | ES0205037007 | RENTA FIJA|JEYSA6,88[2021-07-23 106.310,44
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.420.953,68
EUR | ESCI32105018 | ACCIONES|Acerinox 1.246.508,45
EUR | ES0164180012 | ACCIONES Miquel Costas 2.465.619,75
EUR |ESO117160111 | ACCIONESIC.F.Alba 2.169.581,20
EUR | ESQ176252718 | ACCIONES|So! Melia 1.151.943,28
EUR | ES0175438003 | ACCIONES Prosegur 418.300,74
EUR | ES0116920333 | ACCIONES!Catalana Occ, 2.432.646,45
EUR | ES0168561019 | ACCIONES Papeles v Cartones 3.301.436,25
EUR | ESO0147561015 | ACCIONES|Iberpapel Gestion 1.232.397,60
EUR | ES0105630315 | ACCIONES|Cie Automotive SA 2.444.331,79
EUR | ES0178165017 | ACCIONES|Ac. Tecnicas Reunida 584.475,00
EUR | ESO173358039 | ACCIONES|Accs. Renta 4 531.235,00
EUR |ESO113307021 | ACCIONES |Bankia (Cajamadrid) 1.170.055,00
EUR | ES0140609019 | ACCIONES|Caixabank 628.000,60
EUR | ESGI80850416 | ACCIONES|Tubos Reunidos 395.805,84
EUR | ES0105026001 | ACCIONES!Axia Real Estate 414.600,00
EUR | ES0130960018 | ACCIONES|Fnagas 603.125,00
EUR | ESO168675090 | ACCIONES|Liberbank 534.095,57
EUR | ESOI82I70615 | ACCIONES|Uralita 430.550,00
EUR | ES0105065009 | ACCIONES|Talgo SA 839.512,17
EUR |ES0139140174 | ACCIONESINM. Colonial 585.887,00
EUR | ES0G167733015 | ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A 248.184,38
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EUR | ES0105089009 | ACCIONES!Lleidanetworks 52.541,90
EUR |ESOI05093001 | ACCIONES|Gigas Hosting, S.A. 63.537,10
EUR | ES0169501030 | ACCIONES/Pharma Mar SA 785.900,00
EUR |ESOL13679137 | ACCIONESBankinter 1.177.600,00
EUR |ES0105130001 | ACCIONES|Global Dominion 566.305,19
EUR | ESOL03079000 | ACCIONES|Grenergy Renovables, 59.368,05
EUR |ESO105058004 | ACCIONES|Sacta Yield SA 878.148,00
EUR |ESO126501131 | ACCIONES|Dinamia 2.439,00
EUR | ESO105219002 | PARTICIPACIONES|Optimum III VA Resid 350.000,00
EUR | ESOI05152005 ' ACCIONES(Clever 65.700,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentes de patrimonio 27.829.829,71
EUR |ESOI37381036 | PARTICIPACIONES|Gesconsult RV FI 2.425.608,33
EUR | ESOI38217031 | PARTICIPACIONES|Gesconsult RF Flexible 247.548,03
EUR | ESO138911039 | PARTICIPACIONES|Gesconsult Crecimiento 2.586.251,50
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 5.259.407,86
EUR [1T0004960669 | RENTA FIJA|Banca Intesa|5,00[2020-10-17 257.520,74
USD | XS1497755360 | RENTA FIJA|INB[2049-04-16 382.037,64
USD  US38M41GVWI13 | RENTA FIJA|Goldman Sachs|?2,24/2021-04-23 289.276,09
USD | US87938WAP86 | RENTA FIJA[Telefonica Emisiones|5,46[2021-02-16 804.840,97
USD | US46623EJ734 | RENTA FIJAUP Morgan Chase & CO[1,43[2017-02-15| .909.056,90
USD | USI72967KX80 | RENTA FIJA|Citigroup Inc.|2,36[2023-09-01 776.755,30
EUR |DEQCOA1ZAD2S | RENTA FLJA|Unicred Bank Ireland/2,75[2019-12-30 547.659,67
EUR |XS1265778933 | RENTA FIJA|Cellnex Telecom SAUI3,1312022-07-27 530.717,50
EUR | XS0903872355 | RENTA FIJA|Koninklifke KPN NV|6,132049-09-14 214.589 47
USD | US22532MAS17 | RENTA FIJA|Credit Agricole SA2,03)2021-07-01 384.349,26
EUR | X51069522057 | RENTA FIJA|UBS AG|2,3812020-05-20 416.974,58
USD | US404280AZ20 | RENTA FIJAJHSBC Finance Corp|2,59/2021-05-25 583.727.66
USD | US85771PAS]1 | RENTA FIJA[Statoil ASA|1,3412018-11-08 476.092,36
UsD | UST80I2KCCYY | RENTA FIJA|Obgs. Royal BK Canad|l,47{2020-03-06 284.590,04
USD | US60687YAF60 | RENTA FIJAMizuho Finl2,1012021-06-13 285.580,73
UsD | US37045XBN57 | RENTA FIJAiGeneral Motors Corp.|2,13{2019-10-04 476.896,78
TOTAL Cartera exterfor- Valores representativos de deuda 8.620.665,69
EUR |FROOO0I20628 | ACCIONES|Axa £39.475,00
EUR {FROG0GI31906 | ACCIONESRenault 676.080,00
EUR |FRO000121667 | ACCIONESEssilor 461.605,00
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EUR | FRO000125486 | ACCIONES|Vinci 485.250,00
EUR | PTPTIOAMO006 | ACCIONES|Portucel 1.090.510,00
EUR |FRO000121261 | ACCIONES|Michelin 1.109.850,00
EUR | FRO0O00054900 | ACCIONES|Television Francaise 587.852,20
EUR | PTCTTOAMOOOT | ACCIONES|CTT Correios de Port 5$15.600,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimenio 5.766.222,20
EUR |ESO148224118 | ACCIONES|Indo 0,02
EUR | ES0183304312 | ACCIONES|Avanzit SA 52,80
EUR |XS0268648952 | RENTA FIFA|Lehman Bros(0,01{2049-09-26 0,20
TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en litigio 53,02
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GLASE B/

Gesconsult Leon Valores Mixto Flexible, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anuatl terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

En 2016 asistimos a uno de los afios con mayor volatifidad en los mercados financieros debido a eventos que se
desarrollaren a lo large del afio:

1.- Referendum sobre la permanencia de Reino Unido en la Unidon Europea.
2.- Etecciones en EE.UU (eleccion de Donald Trump).

3.- Fortisima volatilidad de las materias primas influidas (empezaron con amplias caidas para acabar con una
gran revalorizacion) por {as perspectivas econdmicas de China.

4 - Subida de tipos de interés de referencia por parte de ia Reserva Federal y mantenimiento dei Q& det Banco
Central Europeo.

5.- Formacién de Gobierno en Espafa después de dos elecciones.

Con todos estos hitos como telén de fondo, la evolucion de las bolsas fue algo dispar, con la espafiola
quedandose rezagada con respecto & sus comprables europeas: tbex35 -2,01%, Dax aleman +11,65%, Francia
+4 86%, Eurostoxx50 +0,7%, Standard&Poeors +9,54%.

Los bancos y las materias primas fueron los grandes protagonistas del afic con un primer semestre a la baja y
un segundo semestre (impulsadao por las subidas de tipos de interés) espectacular.

Paor su parte, el dolar se revalorizd con respecto al euro en el conjunto del afio, pasando de cotizar del 1,08 al
1,05 de cierre.

Por tltimo hemos de destacar la fuerte revalorizacidn en el precio def crudo, que paso de los 37,22 § el barril a
56,82% de cierre de ano.

L.a gestion en Gesconsult Ledn Valores Mixto Flexible, Fondo de Inversion ha sido muy activa a lo largo de 2018,
estando asi el Fondo inverido alrededor del 40% en renta variable. En los momentos de mayor claridad y
estabilidad bursatil, ef Fonde ha estado invertido en niveles del 65%.

Durante fodo el afio, la posicidn en renta variable ha estado mas sesgada a Espafia, debido a las mejores
perspectivas macroscondémicas vy, finalmente, a la formacién de Gobierno (confiriendo la estabilidad necesaria).
En el segundo semestre del afio se dio entrada al sector bancario coincidiendo con las subidas de tipos (subidas
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de tipos que se vieron aceleradas por la eleccién de Donald Trump), se incrementé el asegurador y el peso en
valores con fuerte presencia en EE.UU en sus resultados: ACS, Acerinox, Tubos Reunidos, AXA, etc.

El grueso de fa inversidn se ha centrado en valores de perfil ciclico.

En renta fija, estuvimos todo el afio con duraciones bajas, en el entorno de 1 afo, posicionados en bonos
flotantes y en dolares, bonos corporativos, y titulaciones bancarias. También estuvimos activos realizando
coberturas sobre el Bund aleman, que veiamos sobrevalorado.

Con fodo, el Fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,04% (clase B) y del 1,57% (clase A}yen 2016.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) estéd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Fofleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objete social, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Ditigencia que levanta el Secratario Consejero del Consejo de Administracion de Gesconsult, 5.A., Sociedad Gestora
de tnstituciones de inversion Celectiva, D Raimundo Pérez-Hermnéandez Ruiz-Faicd, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documente, que
se compone de la memoria, balance, cuenias de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio nefo e
informe de gesiion, de ios Fondos de Inversion detallados en el Anexo adjunto y gestionados por Gesconsult, S.A.,
Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, correspondientes al ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2016, firmando todos y cada uno de fos seficres Consejeros de la Sociedad Gestora de tos Fondos,
cuyos nombres y apeliides constan a continuacidn, de o gue doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2017

El Secretaric Consejero del Consejo de Administracion

Fde.: D. Raimundo Pérez-Hemandez Ruiz-Faicd

El Presidente def Consejo de Adminisfracion

Fdo.: D. Juan Llado i‘-'erne'zl1d~{-ijrrulia

Consejeros:
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Fdo.: D. Alfonso ciqféf‘egorzo Merino
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Fdo.: D, Claaltatd Garcia-Lomas

Fdo.: D. Josg Luis Diaz-Rio Martinez-Esparza
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Fdo.: D. Juan Antonio Mayorga Sanchez
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Fdo.: D Joed m;?'c’;' nk Valdés
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ANEXO

RELACION DE FONDOS DE INVERSION

110 Gesconsult Renta Fija Flexibie, £

114 Gescensult Leon Valores Mixte Flexible, Fl

183 Gesconsult Crecimiento, Fi

241 Gesconsult Corto Plaza, FI

336 ‘Gesconsult Renta Variabls, Fi h
4483 Gesconsuit Talento, F

4978 Evo Fondo [nteligente, Fl

o DRSTOTTES
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LEGITIMACION;

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO B MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL. DOY FE que conezco y considero legitimas cada una de las
precedentes firma v rabrica de Bon Raimundo Pérez-Herndndez Ruiz-Faled, las
de Don Juan Llado Ferniandez-Urrutia, Secretario y Presidente, respectivamente,
y las de Don Alfonso de Gregorio Merino, Doita Clara Liadd Gareia-Lomas, Don
José Luis Diaz-Rio Martincz- Esparza, Don Juan Antonio Mayorga Sinchez, Don
Jeronimo Sanz Valdés, Don José Envique Zamacola Millet y Don Enrique Serra
Gonzilez, Consejeros  del Consejo  de  Administracion  de  la  sociedad
GESCONSULT, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES BE
INVERSION COLECTIVA, puestas en el documento que antecede. En Madrid, a
diez de Abril de dos mil diceisiete,

Niimero del asiento del Libro Indicados: 281

DHE 725938

DHS /28405

:
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AUTENTICACION.- Yo Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla, Notario
del Hustre Colegio de Madrid con residencia en esta Capital, DOY FE que la
presente fotocopia, extendida en dos folios de papel timbrado del Estado de
la serie DH, niimeros, ¢l del presente y el posterior en orden correlativo, cada
uno de los cuales Heva el sello de mi Notaria a efectos de identificacién, se
corresponde con su original, que me ha sido exhibido y devuelvo.ewemmnnrmronee
En Madrid, a diez de Abril de dos mil diecisiete.




ANEXO

El presente documente comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2016 de Gesconsult Leon Valores Mixio
Flexible, Fondo de Inversidn, se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con
la numeracin OM9083552 a OMO083579, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del
Conseio de Administracion de Gescensult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva en la
diligencia acjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2017

D. Raimundo Pérez-Hernandez Ruiz-Falco

Secretario Consejerc



