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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Alaluz Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Alaluz Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2016, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relation con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situation financiers y de los resultados de
Alaluz Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., de
conformidad con el marco normativo de information financiers aplicable a la entidad en
Espana, que se identifica en la Hots 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario pars permitir la preparation de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normative reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normative exige
que cumplamos los requerimientos de etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos pars obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la information revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. AI efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante pars la
formulation por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que Sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria tambien incluye la evaluation de la adecuacion de las political contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direction, asi como la
evaluation de la presentation de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proportions una base
suficiente y adecuada pars nuestra opinion de auditoria.

Domicilio Social: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccidn 8", Hoja M43123, Inscription 116. C.I.F. B-78970506.
A member firm of Ernst 8 Young GloUal Limited.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situation financiers de Alaluz Capital,

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. a 31 de diciembre de 2016,
asi como de sus resultados correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de

conformidad con el marco normativo de information financiers que results de aplicacion y,

en particular, con los principios y criterion contables contenidos en el mismo.

Otras cuestiones

De acuerdo con la legislation mercantil, los administradores de la Sociedad presentan, a

efectos comparativos, ademas de la information del ejercicio 2016, la correspondiente al

ejercicio anterior, que, tal y como se identifica en las cuentas anuales adjuntas, no fue
auditada. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

2016.

Informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios
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EI informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situation de la sociedad, la evolution de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos

verificado que la information contabie que contiene el citado informe de gestion concuerda

con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limits a

la verification del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de information distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la sociedad.
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ALALUZ CAPITAL, S.G.I.I.C, S.A.
Balances de Situation al 31 de diciembre de 2016

ACTIVO Nota Euros

2016 2015

1. Tesoreria 7 199.812,85 270.792,64

2. Cartera de negotiation - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital
Derivados de negotiation - -
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y

ganancias - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
4. Activos financieros disponibles para la yenta - -

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
5. Inversiones crediticias 8 15.500,00 15.500,00

Credito a intermediarios financieros 15.500,00 15.500,00
Cr~dito a particulares - -
Otros activos financieros - -

6. Cartera de inversion a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

7. Derivados de cobertura - -
8. Activos no Corrientes en yenta - -

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material - -

Otros - -
9. Participaciones - -

Entidades del grupo - -
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -

10. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
11. Activo material 9 123.461,53 115.546,80

De use propio 123.461,53 115.546,80
Inversiones inmobiliarias - -

12. Activo intangible - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -

13. Activos fiscales 15 4,42 -
Corrientes 4,42 -
Diferidos - -

14. Resto de activos 12 40.384,45 26.550,00

TOTAL ACTIVO 379.163,25 428.389,44



ALALUZ CAPITAL, S.G.I.I.C, S.A.
Balances de Situacion al 31 de diciembre

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota Euros

2016 2015

1. Cartera de negociacion -

2. Otros pasivos a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias - -

3. Pasivos financieros a coste amortizado 6.442,30 49.827,70

Deudas con intermediarios financieros 239,57 -

Deudas con particulares 11 6.202,73 49.827,70

Emprestitos y pasivos subordinados - -

Otros pasivos financieros - -

4. Derivados de cobertura - -

5. Pasivos asociados con activos no Corrientes en yenta - -

6. Provisiones - -

Fondos para pensiones y obligaciones similares - -

Provisiones para impuestos y otras contingencias legates - -

Otras provisiones - -

7. Pasivos fiscales 15 3.422,19 3.752,14

Corrientes 3.422,19 3.752,14

Diferidos - -

$~ Resto de pasivos 12 11.250,00 14.250,00

TOTAL PASIVO
21.114,49 67.829,84

FONDOS PROPIOS 358.048,76 360.559,60

1. Capital 13 600.000,00 450.000,00

Escriturado 600.000,00 600.000,00

Menos: Capital no exigido - (150.000,00)

2. Prima de envision - -

3. Reservas - -

4. Otros instrumentos de capital - -

5. Menos: Valores propios - -

6. Resultados negativos de ejercicios anteriores (89.440,40) -

7. Resultado del ejercicio 4 (152.510,84) (89.440,40)

8. Menos: Dividendos y retribuciones - -

AJUSTES POR VALORACION - -

1. Activos financieros disponibles para la yenta -

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el e~ranjero - -

4. Diferencias de cambio - -

5. Resto de ajustes por valoracion - -

SUBVENCIONES DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO
358.048,76 360.559,60

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
379.163,25 428.389,44
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ALALUZ CAPITAL, S.G.I.I.C, S.A.
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2016

PRO-MEMORIA Nota Euros

2016 2015

1. Avales y garantias concedidas - -

2. Otros pasivos contingentes - -

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -

4. Valores propios cedidos en prestamo - -

5. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -

6. Derivados financieros - -

7. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Deposito de titulos
2. Carteras gestionadas
3. Otras cuentas de Orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
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ALALUZ CAPITAL, S.G.I.I.C, S.A.
Cuentas de Perdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Euros

Nota 2016 2015

(+) Intereses y rendimientos asimilados 8.1 23,32 -

(-) Intereses y cargas asimiladas

= MARGEN DE INTERESES
23,32 -

(+) Rendimiento de instrumentos de capital - -

(+) Comisiones cobradas - -

(-) Comisiones pagadas - -

~+~-) Resultado de operaciones financieras (neto) - -

Cartera de negociacidn - -

Otros instrumentos fnancieros con cambios en perdidas y ganancias - -

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en perdidas y

ganancias - -

Otros - -

~+/-~ Diferencias de cambio (neto) - -

(+) Otros productos de explotacidn - -

(-) Otras cargas de explotaci6n 14.2 (1.100,00) (10.000,00)

= MARGEN BRUTO
(1.076,68) (10.000,00)

(-) Gastos de personal 14.1 (10.086,07) -

(-) Gastos generates 14.2 (131.425,83) (79.440,40)

(-) Amortizacibn 9 (9.922,26)

~+/_~ Dotaciones a provisioner (neto) - -

(+/-) Perdidas por deterioro de activos financieros (neto) - -

Inversiones crediticias - -

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

perdidas y ganancias - -

= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAC16N
(152.510,84) (89.440,40)

(+/-) P~rdidas por deterioro del resto de activos (neto) -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Resto - -

(+/-) Ganancias/(Perdidas) en la baja de activos no clasificados Como no Corrientes en vents - -

(+~ Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -

Ganancias/(Perdidas) de activos no Corrientes en vents no clasificados Como operaciones

interrumpidas - -

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
(152.510,84) (89.440,40)

(-) Impuesto sobre beneficios

= RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
(152.510,84) (89.440,40)

~+/-~ Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -

= RESULTADO DEL EJERCICIO
(152.510,84) (89.440,40)

RESULTADO POR ACCION (EUROS)
Bfisico (25,42) (14,91)

Diluido (25,42) (14,91)
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ALALUZ CAPITAL, S.G.I.I.C, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto

Estados de ingresos y gastos reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A) RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles pars la vents
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracidn
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion
b) Importer transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
c) Importer transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion
b) Importer transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

4. Diferencias de cambio
a) Ganancias/(Perdidas) por valoraci6n
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

5. Activos no Corrientes en vents
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

6. Ganancias/(Perdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos

8. Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

5

Euros

2016 2015

(152.510,84) (89.440,40)

(152.510,84) (89.440,40)
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ALALUZ CAPITAL,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCI
ONES DE INVERSIbN COLECTIVA, S

.A.

Memoria correspondiente al ejercicio a
nual terminado

el 31 de diciembre de 2016

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CAR
ACTER GENERAL

Alaluz Capital, Sociedad Gestora de In
stituciones de Inversion Colectiva, S

.A., (en adelante, "la

Sociedad") se constituyo en Espana c
omo Sociedad Anonima el 10 de nov

iembre de 2015 por un

periodo de tiempo indefinido, bajo la den
ominaci6n de Alaluz Capital, S.G.I.I.C.

, S.A., con domicilio

social actual en Madrid, Plaza de la Indep
endencia, n° 2, 4° derecha.

Su objeto social principal es la gesti6n
 de las inversiones, el control y la 

gestion de riesgos, la

administration, representation, y gestio
n de las suscripciones y reembolsos 

de Instituciones de

Inversion Colectiva y las Sociedades de I
nversion de Capital Variable.

Con fecha 16/12/2016, se ha obtenido ap
robacibn para la gestion de entidades d

e tipo cerrado.

A fecha de formulation de estas cuentas
 anuales la Sociedad se encuentra 

en el proceso de la

creation de una Sociedad de Inversion Col
ectiva de Capital Variable en Luxembu

rgo, bajo el Hombre

de ALX SICAV-SIF.

La normative basics de la Sociedad se re
coge en la Ley 35/2003, de 4 de noviem

bre, de Instituciones

de Inversion Colectiva, modificada por l
a Ley 31/2011, de 4 de octubre, la Le

y 22/2014 de 12 de

noviembre y en el Real Decreto 1082/2
012, de 13 de Julio, por el que se aprueb

a el Reglamento de

desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de no
viembre, modificado por el Real Decre

to 83/2015 de 13 de

febrero y el RD 877/2015, de 2 de octub
re y se adapts el regimen tributario de

 las Instituciones de

Inversion Colectiva, la Ley 44/2002, de 2
2 de noviembre, la Ley 26/2003 de 17 

de Julio que entro en

vigor con fecha 5 de febrero de 2004. 
Asimismo esta sujeto a las disposicione

s que desarrollan,

sustituyen o modifican las normas citadas
, y en especial a las Circulares emitid

as por la C.N.M.V.

referidas a Instituciones de Inversion Cole
ctiva.

Desde el 22 de enero de 2016, la So
ciedad esta inscrita, con el numero 

245, en el Registro

Administrativo de Entidades Gestoras 
de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisi6n

National del Mercado de Valores, siendo
 su objeto social principal la administra

tion y representation

de Instituciones de Inversion Colectiva.

1.1 Formulation de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2016, qu
e hen sido formuladas por el Consejo d

e Administracibn en

su reunion de 31 de marzo de 2017, se 
encuentran pendientes de aprobacion 

por la Junta General

de Accionistas de la Sociedad. No obstante
, los Administradores estiman que dichas

 cuentas anuales

seran aprobadas sin modificaciones.

La Sociedad no ha formulado ni aprobado las cuentas anuales corr
espondientes al ejercicio

economico cerrado el 31 de diciembre d
e 2015, por carecer la Sociedad de acti

vidad haste 22 de

enero de 2016, die en que se produjo su
 efectiva inscription en el Registro corr

espondiente de la

C.N.M.V., momento a partir del cual las Soci
edades Gestoras de Instituciones de In

version Colectiva

pueden iniciar su actividad de conformidad 
con to establecido en el articulo 41.1 de

 la Ley 35/2003,

de 4 de noviembre, de Instituciones de Inve
rsion Colectiva.

Este hecho ha sido comunicado al Registro
 Mercantil de Madrid el pasado 7 de Julio 

de 2016.
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1.2 Estructura de la plantilla de l
a Sociedad

EI numero medio de empleados
 durante el ejercicio 2016, asi 

Como la distribucibn por sexos
 de la

plantilla de la Sociedad al cierre 
de dicho ejercicio, es la siguiente

:

N° medio en el

ejercicio

Administration

Tecnicos

N° de empleados

N° al 31.12.2016

Hombres Mujeres

Total 

2 ~ ~

En to que respects a los miembro
s del Consejo de Administraci6

n, la distribution por sexos al c
ierre

de los ejercicios 2016 y 2015 vien
e representada por 5 hombres.

Durante el ejercicio 2015, la Soci
edad no tenia contratado a ningu

n empleado en plantilla.

Durante el ejercicio 2016, no ex
isten empleados con discapacid

ad superior al 33%.

2. BASES DE PRESENTACION D
E LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Bases de presentation de las c
uentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Socied
ad se han preparado en base a 

los registros de contabilidad de 
la

Sociedad y se presentan sigu
iendo los modelos establecidos

 por la Circular 7/2008, de 2
6 de

noviembre, de la C.N.M.V. (mod
ificada por la Circular 4/2015,

 de 28 de octubre), sobre nor
mas

contables, cuentas anuales y es
tados de information reservada

 de las empresas de servicio
s de

inversion, sociedades gestoras d
e instituciones de inversion col

ectiva y sociedades gestoras d
e

sociedades de capital riesgo (en
 adelante la Circular 7/2008 de l

a C.N.M.V.), de forma que muest
ran

la imagen fiel del patrimonio y de 
la situation financiers de la Soci

edad al 31 de diciembre de 2016
 y

de los resultados de sus operaci
ones y de los cambios en el pa

trimonio neto correspondientes 
al

ejercicio anual terminado en dicha
 fecha.

En la elaboracibn de estas cuent
as anuales se han seguido los p

rincipios y normas contables y l
os

criterios de valoracion recogidos
 en la Circular 7/2008 de la C.N.

M.V., que se resumen en la Not
a 3.

No existe ningun principio contab
le o criterio de valoracibn de c

aracter obligatorio que, teniendo
 un

efecto significativo en las cuentas
 anuales, se hays dejado de apl

icar.

Las cifras incluidas en estas cue
ntas anuales se presentan en eu

ros, salvo que se indique otra to
ss.
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b) Comparaci6n de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presents, a efectos comparativos, con cads una de las

partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio

neto, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. En la

memoria tambien se incluye information cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norms

contable especificamente establece que no es necesario. Destacar que las cifras relativas al ejercicio

2015 no fueron auditadas. Las cifras comparativas del ejercicio 2015 se corresponden con el periodo

comprendido entre el 10 de noviembre de 2015 (fecha de constitution de la Sociedad) y el 31 de

diciembre de 2015.

Conforme a to dispuesto en el Real Decreto 602/2016, en las presentes cuentas anuales no se

incluye information comparative en relaci6n con la concrete remuneration que corresponde a las

personas fisicas que representan a la Sociedad en los 6rganos de administration en los que la

Sociedad es persona juridica administradora (Note 16), el importe pagado en concepto de prima del

seguro de responsabilidad civil de los administradores por danos ocasionados por actos u omisiones

en el ejercicio del cargo (Note 16) y el numero medio por categories de personas empleadas en el

curso del ejercicio con discapacidad igual o superior al 33% (Note 1.2).

2.2 Utilization de juicios y estimaciones en la elaboration de los estados financieros

En la preparation de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores hen tenido que realizar

juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a

los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos

contingentes existentes en la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la mejor information

disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian

surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los pr6ximos ejercicios, to cual se

realizaria, en su caso, de forma prospective.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mss importantes que se hen aplicado en la preparation de estas

cuentas anuales, son los que se resumen a continuation, que se ajustan a to dispuesto en la Circular

7/2008 de la C.N.M.V.:

a) Principio de empress en funcionamiento

La informacibn contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de

la Sociedad continuar~ en el futuro, por to que las normas contables no se hen aplicado con el

objetivo de determiner el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global o partial, ni

pars una hipot~tica liquidacibn.

Destacar que, como consecuencia de la puesta en marcha de la actividad de la Sociedad en su

primer ano de funcionamiento, a 31 de diciembre de 2016, las perdidas de la sociedad hen

disminuido el patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital. Por ello tal

como establece el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, en el caso de que la Sociedad no

arreglara esta situation en el plazo de un ejercicio social, seria de car~cter obligatorio la reduction

del capital social.
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Por este motivo, como hecho posterior al cierre del ejercicio, el 15 de marzo de 2017, se ha aprobado

en la Junta General de Accionistas una nueva aportacion de socios, por un importe total de

300.000,00 euros, que han sido desembolsados en su totalidad.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con

independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Principio de uniformidad

Los criterios contables aplicados en estas cuentas anuales son uniformes con los aplicados en el

ejercicio anterior.

d) Principio de prudencia

Para la elaboration de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad

contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la

elaboration de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el

ejercicio o en otro anterior tan pronto Como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en

otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

e) Compensation de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situaci6n por su

importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o

por imperativo de una norms legal, contemplan la posibilidad de compensation y se tiene la intencifin

de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma

simultanea.

f) Principio de importancia relativa

Para la elaboration de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa,

de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,

siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se alters la

imagen fiel de la Sociedad.

g) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado Como moneda funcional y de presentaci6n

el euro, entendiendose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento initial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han

convertido a Euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se

aplican las siguientes reglas pars la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a

Euros:

• Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a Euros utilizando los tipos de

cambio oficiales de cierre publicados por el Banco de Espana.

• Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la

fecha de adquisicibn.
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Las partidas no monetarias v
aloradas al valor razonable,

 se conviertan al tipo de ca
mbio de

la fecha en la que se determi
no el valor razonable.

• Los ingresos y gastos se conv
ierten aplicando el tipo de c

ambio de la fecha de la oper
aci6n.

Las amortizaciones se convi
erten aplicando el tipo de 

cambio aplicado al corresp
ondiente

activo.

Las diferencias de cambio sur
gidas por la conversion de s

aldos en moneda extranjera
 se registran en

la cuenta de perdidas y ga
nancias, con la excepci6n de diferenci

as surgidas en partidas no

monetarias valoradas por su
 valor razonable cuyo aju

ste a dicho valor razonable
 se imputa a

patrimonio neto hasta el mom
ento en que estas se realic

en.

AI cierre del ejercicio 2016 y 2
015 la Sociedad no mantenia

 importes en moneda extran
jera.

h) Reconocimiento de ingresos 
y gastos

Como criterio general, los i
ngresos se reconocen por

 el valor razonable de la c
ontraprestacion

recibida o que se va a percibi
r, menos los descuentos, bon

ificaciones o rebajas comerci
ales. Cuando

la entrada de efectivo se difie
re en el tiempo, el valor raz

onable se determine mediant
e el descuento

de los flujos de efectivo futuro
s.

EI reconocimiento de cualquie
r ingreso en la cuenta de perd

idas y ganancias o en el pa
trimonio neto

se supeditara al cumplimiento
 de las siguientes premises:

Su importe se pueda estimar
 de manera fiable.

• Sea probable que la entidad r
eciba los beneficios economic

os.

• La informaci6n sea verificabl
e.

Cuando surgen dudes respect
o al cobro de un importe pre

viamente reconocido entre lo
s ingresos, la

cantidad cuya cobrabilidad h
a dejado de ser probable se re

gistra Como un gasto y no c
omo un menor

ingreso.

Todos aquellos instrumentos
 de deuda que se encuen

tran clasificados individualmente
 como

deteriorados por la Sociedad
, asi Como aquellos pare los

 que se hubiesen calculado co
lectivamente

las perdidas por deterioro po
r tener importes vencidos c

on una antiguedad superior
 a tres meses,

tienen su devengo de intereses
 interrumpido.

Los intereses y dividendos s
e contabilizan en la cuenta

 de perdidas y ganancias e
n base a los

siguientes criterios:

Los intereses utilizan el meto
do del tipo de interes efecti

vo pare su reconocimiento e
n la

cuenta de perdidas y ganancia
s.

Los dividendos se reconocen 
cuando se declare el derech

o del accionista a recibir el pag
o.

No obstante to anterior, los i
ntereses y dividendos deve

ngados con anterioridad a 
la fecha de

adquisicion del instrumento y
 pendientes de cobro no for

man parte del coste de adqu
isicion ni se

reconocen Como ingresos.
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i) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,

simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se

convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este. La Sociedad

reconoce las cuentas a cobrar o pagar por creditos y debitos, desde la fecha en la que surge el

derecho legal a recibir, o la obligaci6n legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la

fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se

registran en la fecha de liquidaci6n, y los activos financieros negociados en los mercados

secundarios de valores espanoles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la fecha de

contratacibn y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidation.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son clasificados

Como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento initial, de acuerdo con su fondo

economico cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la

recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de perdidas y

ganancias Como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de perdidas y ganancias se registran los

costes de envision de los pasivos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo.

i.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos, los

creditos a intermediarios financieros, los creditos a particulares, los valores representativos de deuda

y los instrumentos de capital adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoraci6n:

• "Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias":

- Carters de negotiation: son activos financieros originados o adquiridos con el

objetivo de realizarlos a corto plazo y los derivados no designados como

instrumentos de cobertura contable.

• "Inversiones crediticias": incluyen los activos financieros que, no negoci~ndose en un

mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo

son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el

desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del

deudor. En esta categoric se recogen los dep6sitos en intermediarios financieros y las

cuentas a cobrar a particulares.

En su reconocimiento initial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. EI

valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre

partes interesadas debidamente informadas, en una transaction realizada en condiciones de

independencia mutua.

13
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Tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros, por su valor

razonable, sin deducir ningun coste de transaccion en que pudiera incurrirse por su yenta, o cualquier

otra forma de disposicion, excepto los activos financieros incluidos en la categoria de "Inversiones

crediticias", que se valoran por su coste amortizado.

EI coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos

los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de perdidas

y ganancias, mediante la utilizacion del metodo del tipo de interes efectivo, de la diferencia entre el

importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reducci6n de valor por

deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una

cuenta correctors de su valor.

EI tipo de interes efectivo es el tipo de actualization que iguala exactamente el valor initial de un

instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a to

largo de su yids remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes

efectivo coincide con el tipo de interes contractual establecido en el momento de su adquisici6n mks,

en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los

instrumentos financieros a tipos de inters variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de

rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primers revision del tipo de interes de referencia

que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia

se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, sun no existiendo transmision ni retention

sustancial de estos, se transmits el control del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se

transmits el control del activo estos seguiran reconociendose por su compromiso continuo, es decir,

por un importe igual a la exposition de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero

transferido.

EI valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de

perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida por

deterioro.

i.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades y los

depositos de la clientela.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracibn como "Pasivos financieros a coste

amortizado": en esta categoric se incluyen los pasivos financieros no incluidos en ninguna de las

categorias anteriores.

En su reconocimiento initial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.

Tras su reconocimiento initial, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido o se

adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la

contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias.
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i.3) Ganancias y perdidas de los instrumen
tos financieros

Las ganancias y perdidas de los instru
mentos financieros se registran depe

ndiendo de la carters en

la que se encuentren clasificados siguie
ndo los siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros va
lorados al coste amortizado los cam

bios de su valor

razonable se reconocen cuando el inst
rumento financiero causa baja del ba

lance, y, pars el

caso de los activos financieros, cua
ndo se produzca su deterioro. Los 

intereses de los

instrumentos financieros clasificados 
dentro de esta categoric se calcul

an aplicando el

metodo del tipo de interes efectivo.

j) Deterioro del valor de los activos finan
cieros

EI valor en libros de los activos financier
os es corregido por la Sociedad con

 cargo a la cuenta de

perdidas y ganancias cuando existe una 
evidencia objetiva de que se ha produ

cido una perdida por

deterioro.

k) Inmovilizado material

EI inmovilizado material incluye los importes de los 
inmuebles, terrenos, mobiliario, vehi

culos,

equipos de informatics y otras instalacio
nes propiedad de la Sociedad o adqui

ridas en regimen de

arrendamiento financiero. Los activo
s materiales se clasifican en funcio

n de su destino en:

inmovilizado material de use propio e
 inversiones inmobiliarias, y podr~n 

reclasificarse en otra

categoric cuando cambie su use o desti
no.

Inmovilizado material de use propio incluye todos 
los activos en propiedad o en regim

en de

arrendamiento financiero que la Socied
ad espera emplear, durante mss de 

un ejercicio, pars fines

administrativos o pars la produccibn o
 suministro de bienes y servicios. Est

os activos se valoran

inicialmente por su coste, y posterior
mente por su coste menos su amorti

zacion acumulada y, si

hubiere, menos el importe acumulado d
e las correcciones valorativas por dete

rioro reconocidas.

EI coste del inmovilizado material incluye
 los desembolsos realizados, tanto 

inicialmente en su

adquisicion y producci6n, Como posterio
rmente si tiene lugar una ampliacibn,

 sustitucion o mejora,

cuando, en ambos casos, de su use se 
considere probable obtener beneficios e

conomicos futuros.

EI coste de adquisici6n o produccion de los
 activos materiales, neto de su valor

 residual, se amortiza

linealmente, en funcibn de los anos d
e vida util estimada de los diferentes elemen

tos, segun el

siguiente detalle:

Instalaciones Tecnicas

Mobiliario y enseres

Equipos pars procesos de informacion

Anos

10
10
4

Los gastos de conservacion y mantenimien
to, que no incrementan la vida util del ac

tivo, se cargan a

la cuenta de p~rdidas y ganancias del eje
rcicio en que se incurren.
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EI inmovilizado material se da 
de baja del balance en el mo

mento de su enajenacibn, cu
ando se

dispone de el o cuando quedan 
permanentemente retirados de u

se y no se espera obtener be
neficios

economicos futuros de los mism
os. La diferencia entre el impo

rte de la vents y su valor en
 libros se

reconoce en la cuenta de perdi
das y ganancias del periodo en

 el que se produzca la baja d
el activo y

se clasifica en una partida separ
ada.

La Sociedad revisa periodicamen
te el valor residual, la vida u

til y el m~todo de amortizacib
n de los

activos, e identifica si existen i
ndicios, tanto internos como 

externos, de que algun elem
ento del

inmovilizado material pueda es
tar deteriorado a la fecha a la q

ue se refieren los estados fina
ncieros.

Para aquellos activos identifica
dos, estima el importe recupera

ble del activo material, entendi
do Como

el mayor entre: (i) su valor razon
able menos los costes de vents

 necesarios y (ii) su valor de
 uso. Si

el valor recuperable, asi determi
nado, fuese inferior al valor en

 libros, la diferencia entre amb
os se

reconoce en la cuenta de perd
idas y ganancias, reduciendo 

el valor en libros del activo h
asta su

importe recuperable.

o) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones s
e valoran, sin actualizar, por 

el importe que se ha de pagar
 por los

servicios recibidos, registrando
se con caracter general como g

astos de personal del ejercicio
 y como

una cuenta de periodificacion 
de pasivo, por la diferencia e

ntre el gasto total y el impo
rte ya

satisfecho.

p) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contra
tos de arrendamiento en funcion

 del fondo economico de la op
eration

con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros s
on aquellos arrendamientos en 

los que la Sociedad transfiere

sustancialmente todos los rie
sgos y beneficios inherentes a

 la propiedad del activo objet
o del

contrato, mientras que clasifica 
como operativos el resto de arr

endamientos.

Todos los contratos de arren
damiento suscritos por la Sociedad en calidad de a

rrendatario

corresponden, en funcion de 
su trasfondo econ6mico, a ar

rendamientos operativos. Las c
uotas

correspondientes a estos contratos se registran como gasto durante el plazo de estos

arrendamientos.

La Sociedad no tiene suscritos
 contratos en calidad de arrend

ador, por to que no existen activ
os de

su propiedad que hayan sido ce
didos en arrendamiento.

q) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre pro
visiones, pasivos y activos con

tingentes. Las primeras son sa
ldos

acreedores que cubren obligaci
ones presentes a la fecha del b

alance surgidas Como consecuen
cia

de sucesos pasados de los que
 pueden derivarse perjuicios pa

trimoniales pars la entidad, que
 se

consideran probables en cuant
o a su ocurrencia, concretos

 en cuanto a su naturaleza pero

indeterminados en cuanto a su 
importe y/ o momento de cancel

acion; mientras que los segundo
s son

obligaciones posibles surgidas 
como consecuencia de suceso

s pasados, cuya materializatio
n esta

condicionada a que ocurra, o 
no, uno o mss eventos futuros

 independientes de la voluntad 
de la

Sociedad. Los activos contingen
tes son activos cuya existencia es

ta condicionada a que ocurran o
 no

eventos sobre los que la Socieda
d no puede influir y que confir

man el origen del activo.
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Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las

cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligation es mayor que d
e to

contrario, siempre que se pueda estimar de manera fiable el importe de la obligation y que esta

implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econ6micos. 
Los

pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informs sobre

los mismos en cuentas de Orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracibn la mejor informaci6n disponible sobre

las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cads

cierre contable, se utilizan pars afrontar las obligaciones especificas pars las cuales fueron

originalmente reconocidas, procedi~ndose a su reversi6n, total o partial, cuando dichas obligaciones

dejan de existir o disminuyen. En ningun caso se reconocen provisiones pars cubrir futuras perdidas

derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni pars compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento

de liquidar la obligaci6n, y siempre que no existan Judas de que dicho reembolso sera percibido, se

contabiliza un activo que no supone una minoracion del importe de la deuda. EI importe por el que se

registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligation registrada contablemente. Solo

en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte

del riesgo, y en virtud del cual la empress no este obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la

estimation del importe de la provision.

A fecha de cierre de los ejercicios 2015 y 2016 la Sociedad no ha registrado ninguna provision pars

posibles contingencias futuras.

r) Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

AI cierre del ejercicio no existen procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la

Sociedad.

s) Impuesto sobre beneficios

EI gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al

resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio

derivadas de las diferencias temporarias, de los creditos por deducciones y bonificaciones y de bases

imponibles negatives.

EI gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias

excepto cuando la transacci6n se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones

de negocio en la que el impuesto diferido se registra Como un elemento patrimonial mss de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y creditos por bases imponibles negatives seen efectivas

deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normative vigente.

EI efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes

partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales" y

"Pasivos fiscales" del balance de situaci6n adjunto.

AI menos, en cads cierre contable la Sociedad revise los impuestos diferidos registrados y, por tanto,

los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas

oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen

recuperables.
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Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera

que Sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en bas
e a

los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de situaci6n.

t) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de Orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los

recursos gestionados de terceros en sociedades y fondos de inversi6n.

AI cierre de los ejercicios actual y anterior no existen recursos de clientes fuera de balance.

u) Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la Norma 54a de la Circular

7/2008 de la C.N.M.V.

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

v) Estado de Flujos de Efectivo

En virtud de to dispuesto en la Norma 8a, de la Circular 7/2008 de la C. N.M.V., la Sociedad ha optado

por no presentar Estado de Flujos de Efectivo.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2016,

formulada por el Consejo de Administracibn de la Sociedad pars su aprobacion por la Junta General

de Accionistas, es como sigue:

Euros

Base de reparto
Resultado del ejercicio (152.510,84)

Aplicacion

Resultados negatives de ejercicios anteriores 
(152.510,84)

5. GESTION DE CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva mencionadas

en la Nota 1 regulan, entre otros aspectos, el mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios

en funcibn del patrimonio administrado.
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Memoria correspondiente al
 ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2016

EI articulo 33 del Real Decre
to 83/2015 modifica el apa

rtado 1 del articulo 100 d
el Real Decreto

1082/2012 de 13 de Julio, qu
e regula el computo de rec

ursos propios exigibles y r
ecursos propios

computables respectivament
e, de esta forma los recurso

s propios minimos de la Soc
iedad no podran

ser inferiores a una de las dos
 siguientes magnitudes:

a) Un capital social minimo de 1
25.000 euros que se ha de 

incrementar en:

Una proporcion del 0,02% d
el valor efectivo del patrimon

io de las IIC que administr
e

o gestione la Sociedad, en l
a parte que dicho patrimoni

o exceda de 250 millones d
e

euros, incluidas las carteras
 gestionadas por delegacio

n. En ningun caso la sum
a

exigible del capital inicial y de
 la cantidad adicional debera

 sobrepasar los 10 millones

de euros.

La cuantia adicional de recu
rsos propios a la que se ref

iere el parrafo anterior podr
a

ser cubierta hasta en un 50%
, con una garantia por el m

ismo importe de una entidad

de credito o de una entidad 
aseguradora. La entidad de c

redito o aseguradora deber
a

tener su domicilio social en 
un Estado miembro de la U

nion Europea, o bien en un

tercer pals, siempre que est
e sometida a unas normas 

prudenciales que, a juicio de

la C.N.M.V., sea equivalente
s a las establecidas en el Der

echo de la Union Europea.

A fin de cubrir los posibles 
riesgos derivados de la re

sponsabilidad profesional en

relacion con las actividades q
ue puedan realizar las SGIIC

 que gestionen IIC distintas

a las autorizadas conforme a
 la Directiva 2009/65/CE, de

 13 de Julio de 2009, o ECR

y EICC, estas deberan o bien
:

Disponer de recursos propios
 adicionales que sean ade

cuados Para cubrir los

posibles riesgos derivados
 de la responsabilidad en caso d

e negligencia

profesional.

Se entendera por recursos propios adici
onales adecuados pars cu

brir los

posibles riesgos derivados d
e la anterior responsabilida

d el 0,01 por ciento del

patrimonio gestionado de l
as IIC distintas a las auto

rizadas conforme a la

Directiva 2009/65/CE, de 13 
de Julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de res
ponsabilidad civil profesiona

l pars hacer frente a la

responsabilidad por negligen
cia profesional.

Para calcular los recursos pr
opios exigibles a que se ref

ieren los parrafos anteriores,

se deduciran del patrimonio d
e las IIC gestionadas, ECR

 y EICC, el correspondiente

a inversiones de estas en
 otras instituciones o ECR 

o EICC que esten a su ve
z

gestionadas por la misma SG
IIC.

b) EI 25% de los gastos de est
ructura cargados en la cuen

ta de perdidas y ganancias
 del

ejercicio precedente. Entend
iendose por gastos de estr

uctura, los gastos de pers
onal, los

gastos generates, contribuci
ones e impuestos, amortizaci

ones y otras cargas de explo
tacion.

Se entendera que le nivel d
e actividad ha variado sust

ancialmente cuando los gast
os de

estructura aumenten o dism
inuyan un 255 respecto a los 

gastos totales del ejercicio an
terior,

calculados estos ultimos en 
proporcibn al correspondient

e periodo de tiempo transcur
rido en

el ejercicio corriente.
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el 31 de diciembre de 2016

Independientemente del importe que representen estos requisi
tes, los recursos propios de la gestora

no podran ser en ningun memento inferiores al importe estipulado
 en el articulo 97.1 del Reglamento

(UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de 
junio de 2013, sobre los requisites

prudenciales de las entidades de credito y las empresas de serv
icios de inversion y per el que se

modifica el Reglamento (UE) N° 648/2012.

EI compute de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 
31 de diciembre de 2016 es come

sigue:
Euros

Recursos oropios exigibles:
2016

Capital social minimo
125.000,00

Sobre patrimonio de las I.I.C. gestionadas

Total (A)
125.000,00

Gastos estructura
89.440,40

Incremento ingresos inversion libre

Total (B)
89.440,40

Total Recursos Propios Exigibles = Max (A, 
25o~o.g~ 125.000,00

Recursos propios comqutables:

Capital
600.000,00

Prima de emisi6n
-

Reservas
-

Resultados negatives de ejercicios anteriores
(89.440,40)

Resultados negatives del ejercicio corriente.
(152.510,84)

Total recursos propios computables
358.048,76

Recursos Propios Computables - Recursos Propios Exigibles
233.048,76

Adicionalmente, la normativa en vigor establece destinar al menos
 60% de los recursos propios a

inversiones en valores negociables e instrumentos financieros admitid
os a negociaci6n en mercados

que cumplan los siguientes requisites:

Que tengan un funcionamiento regular.

- Que esten supervisados per la autoridad del Estado en que tenga su se
de.

- Que dispongan de reglas de funcionamiento, transparencia, acceso y a
dmisi6n a negociacion

similares a los exigidos en la normative espanola a los mercados sec
undarios oficiales.

Dentro del coeficiente del 60%, la Sociedad podra computer sus inversiones en acciones o

participaciones de IIC, incluidas las que gestionen.

EI 40% restante podra ester invertido en cualquier active adecuado al cum
plimiento del fin social.

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad cumple con las exigencies minima
s regulatorias de capital

establecidas en el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero.
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EI Consejo de Administracion y la Alta Direcci6n de la Sociedad deben ser informados

periodicamente de las necesidades de recursos, de forma que conozcan:

- EI nivel y la tendencia de los riesgos significativos que puedan afectar a los recursos propios.

- Evaluar la sensibilidad y racionalidad de los supuestos basicos utilizados en los

procedimientos de evaluacion de los recursos propios.

- Determinar si la entidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los riesgos

asumidos.

- Considerar futuros requerimientos de recursos propios en funcion del perfil de riesgo y de su

plan estrategico.

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Riesgo de cr~dito

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligacione
s

contractuales de las contrapartes de la Sociedad. La Sociedad no espera incurrir en perdidas

significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

EI siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de credito al cierre del ejercicio:

Cuentas Corrientes (Nola 7)
Inversiones Crediticias (Nola 8.1)

Recto de activos (Nola 12)

Euros

2016 2015

199.812,85 270.792,64
15.500,00 15.500,00

40.384,45 26.550,00

Exposicion maxima 
255.697,30 312.842,64

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados en Espana.

b) Riesgos de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de

interes de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas

patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

b.1) Riesgo de tipo de interes

Surge Como consecuencia de cambios en los tipos de inters de mercado que afectan al valor de los

instrumentos financieros.

La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de inters de

mercado, o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores son a corto

plazo, con to cual ante variaciones de los tipos de interes del mercado, pueden existir pequenos

desfases en las fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interes que se producen entre las

distintas partidas del balance, pero nunca de manera significativa.
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b.2) Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean

consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de inters, motivados por factores especificos

que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos

similares negociados en el mercado.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Dado que la Sociedad no ha mantenido saldos denominados en moneda extranjera durante el

ejercicio, ni por tanto se han registrado diferencias de cambio en la cuenta de perdidas y ganancias

adjunta, la Sociedad no se encuentra expuesta a riesgo por tipo de cambio.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad pars disponer de fondos liquidos, o para poder

acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en

todo momento a sus obligaciones de pago. En las notas 8.1 y 10.1 se detalla como vencen los

activos y pasivos financieros de la Sociedad.

7. TESORERIA

EI desglose del saldo de este capitulo de balance al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:

Euros

2016 2015

Cuentas Corrientes 199.812,85 270.792,64

Total 
199.812,85 270.792,64

Bajo el epigrafe de "Cuentas Corrientes", se registran los importes de la cuenta corriente en Banco

Santander, S.A. La cuenta corriente devenga un tipo de interes de mercado pars este tipo de cuentas
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8. INVERSIONES CREDITICI
AS

8.1 Credito a intermediaros f
inancieros

EI detalle del epigrafe "Credi
to a intermediarios financi

eros" del activo del balan
ce de situacion, al 31

de diciembre, es el siguient
e:

Depositos a Plazo

Euros

2016 2015

15.500,00 15.500,00

Total 

15.500,00 15.500,00

EI desglose de los "Depbsit
os a plazo" al 31 de diciemb

re de 2016 es el siguiente
:

Euros

15.500, 00

Tipo de Inters (%)

0, 05%

Inicio

29/12/2016

EI desglose de los "Deposito
s a plazo" al 31 de diciembr

e de 2015 es el siguiente:

Euros Tipo de Interes (%)
Inicio

Vencimiento

29/12/2017

Vencimiento

15.500,00 
0,05% 

29/12/2015 
29/12/2016

Los depositos a plazo han 
sido contratados con Banc

o Santander, S.A., Como 
prenda que garantiza

el cumplimiento de las obl
igaciones y responsabilida

des que tiene contraidas,
 como consecuencia

del aval bancario por importe de 30.492,00
 euros (ver nota 12), derivado del contrato de

arrendamiento de las ofici
nas donde se situa el domici

lio social de la Sociedad.

Mientras permanezca vig
ente la p6liza de pignoracion, se

 entendera la prorroga por periodos

sucesivos iguales y en l
os mismos terminos y al 

tipo de interes que par
s cada nuevo plazo

correspondiera conforme 
al contrato de apertura d

e la Imposition a Plazo 
Fijo que se trate,

continuando los derechos d
e credito que representan

 en el mismo concepto de 
la prenda. La prenda

continuara en vigor hasta t
anto no se hayan cancelad

o totalmente las obligacio
nes garantizadas.

Los intereses devengados 
por depositos a plazo al 31 d

e diciembre de 2016 asci
enden a 23,32 euros

(0,00 euros a cierre del ejer
cicio 2015).
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9. ACTIVO MATERIAL

EI detalle de este epigrafe del balance de sit
uacion y los movimientos habidos en este e

pigrafe,

durante el ejercicio 2016 y 2015, se muestra a 
continuacion:

Ejercicio 2016 Euros

Inmovilizado material de use propio 
31.12.15 Altas Bajas Traspasos 31.12.16

Mobiliario, equipos informaticos, instalaciones

tecnicas y otros
Coste 

115.546,80 17.836,99 - - 133.383,79

Amortizaci6n acumulada 
- (9.922,26) - - (9.922,26)

Valor neto contable 
115.546,80 

123.461,53

Ejercicio 2015 Euros

Inmovilizado material de use oropio 
31.12.14 Altas Bajas Traspasos 31.12.15

Mobiliario, equipos informaticos, instalaciones

tecnicas y otros

Coste 
- 115.546,80 - - 115.546,80

Valor neto contable 
- 

115.546,80

No hay activos materiales de importe significa
tivo para los que existan restricciones de u

se 0

titularidad, que esten fuera de servicio, o 
que la Sociedad hays entregado en garantia de

cumplimiento de deudas.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no
 tenia ningGn compromiso en firme de compr

a o

vents de activo material de importe significativo.

No hay inmovilizado totalmente amortizado y en
 use a 31 de diciembre de 2016 ni 2015

10. ARRENDAMIENTOS

10.1 Arrendamientos Financieros

La Sociedad no tiene arrendados ningun tipo de bie
nes en regimen de arrendamiento financiero.

10.2 Arrendamientos Operativos

a) Arrendador

La Sociedad no tiene contratos de arrendamiento
 en los que ejerza como arrendadora.
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b) Arrendataria

La Sociedad tiene arrendado el local donde reside su domicilio social (vease nota 1), por los importes

y revisiones que se indican a continuaci6n.

Vigencia del arrendamiento Importe Alquiler Anual (sin IVA) Revision Vencimiento

5 anos 50.400,00 euros IPC 30 de junio de 2020

Una vez alcanzada la fecha de vencimiento del nuevo contrato, esta se prorrogara por sucesivos

periodos de un ano si ninguna de las partes ha comunicado a la otra con una antelacion minima de 3

meses su intencion de no hacer use de la prorroga.

En el ejercicio 2016, se ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias, un importe de 59.634,25

miles de euros en concepto de arrendamientos operativos (14.496,00 miles de euros en 2015).

La Sociedad ha hecho entrega al arrendador de un aval bancario en garantia de las obligaciones

econ6micas derivadas del contrato de arrendamiento, y por la duracion del mismo, por importe de 6

meses de rents, incrementado con el 21% de IVA, es decir, por un importe de 30.492,00 euros (ver

Nota 8.1), que ha contratado con Banco Santander, S.A.

Asimismo, derivado del mismo contrato, la Sociedad ha constituido una fianza por importe de

8.400,00 euros, que se registra en el epigrafe "otros activos" del balance de situacion (vease Hots

12).

11. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

EI detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Euros

2016 2015

Acreedores por prestaci6n de servicios 6.202,73 49.827,70

Total 
6.202,73 49.827,70

Los saldos registrados bajo este epigrafe vencen antes de un ano desde el 31 de diciembre de 2016

y 2015, respectivamente.
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12. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

EI detalle de otros activos y pasivos
, incluidos en el balance de situ

ation al 31 de diciembre, es el

siguiente:

Resto activos
Fianza Arrendamiento (Nola 10.2)

Otros activos

Total

Resto gasivos

Ingresos anticipados

Euros

2016 2015

8.400,00 8.400,00

31.984,45 18.150,00

40.384,45 26.550,00

11.250,00 14.250,00

Total 

11.250,00 14.250,00

EI saldo registrado en el epigrafe "ot
ros activos" se corresponde con

 los trabajos de profesionales

externos, pars la constituci6n de la Sociedad de Inversion Colectiva de Capital Variable en

Luxemburgo anticipados por la Socied
ad (ver nota 1).

EI saldo registrado en el epigrafe 
"ingresos anticipados" corresponde

 al ingreso realizado por el

arrendador de las oficinas donde la 
Sociedad realiza su actividad, en c

oncepto de mejora de dichas

oficinas. EI abono de este import
e se ha periodificado a to largo 

de la vida del contrato de

arrendamiento Como menor importe 
de alquiler anual.

13. PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital social

A 31 de diciembre de 2015, el capital
 social ascendia a 600.000,00 eur

os y estaba representado por

6.000 acciones nominativas de 100,
00 euros de valor nominal cads 

una, totalmente suscritas y

desembolsadas en un 75 por ciento 
por cada uno de los accionistas.

Con fecha 15 de septiembre de 2016,
 la Junta General de Accionistas ap

robo el desembolso integro

de todos los dividendos pasivos pendi
entes en la sociedad, y que ascien

den a 150.000,000 euros (el

equivalente a un 25% del capital so
cial).

Asi, a 31 de diciembre de 2016 el 
capital social asciende a 600.000,0

0 euros y esta integramente

suscrito y desembolsado.

EI numero de accionistas al 31 de dic
iembre de 2016 y 2015, asciende a 5

, superando 4 de ellos una

participation superior al 5% cuyo de
talle, Como es preceptivo, ha si

do facilitado a la Comision

National del Mercado de Valores. 
Todas las acciones tienen los m

ismos derechos politicos y

economicos.
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Como se ha mencionado en la nota 3.a), como hecho posterior al cierre del ejercicio, el 15 d
e marzo

de 2017, se ha aprobado en la Junta General de Accionistas una nueva aportacion de socios
, por un

importe total de 300.000,00 euros, que han sido desembolsados en su totalidad con el obj
etivo de

arreglar la situacion de incumplimiento del capital social minimo exigido por el articulo 327 d
e la Ley

de Sociedades de Capital.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades deben destinar el 10% 
del

beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital soc
ial.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del ca
pital

ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, la rese
rva

legal solo podr~ destinarse a la compensacibn de perdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal solo seria distribuible 
en caso

de liquidacion de la Sociedad.

14. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

14.1 Gastos de personal

La composition de los gastos de personal a 31 de diciembre es la siguiente:

Euros
2016 2015

Gastos de personal
Sueldos y salarios 5.468,38

Cuotas a la seguridad social 
4.617,69

Total 
10.086,07

14.2 Gastos de generates y otras cargas de explotacion

La composicibn de los gastos generates y otras cargas de explotaci6n a 31 de diciembre es la

siguiente:

Gastos generates
Arrendamientos y canones
Reparaciones y conservation
Servicios de profesionales independientes

Otros gastos

Total

Otras Cargas de Explotacion

Otros gastos

Total
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Euros

2016 2015

59.634,25 14.496,00
825,96 51,00

35.757,05 53.959,43
35.208,57 10.933,97

(131.425,83) 79.440,40

Euros

2016 2015

1.100,00 10.000,00

1.100,00 10.000,00
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EI epigrafe "otras cargas de explotacion", recoge las tasas de la C.N.M.V. en los ejercicios 2016 y

2015.

15. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

15.1 Saldos con las Administraciones Publicas

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con las

Administraciones Publicas:

Saldos deudores Corrientes:

Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta

Total saldos deudores

Saldos acreedores Corrientes:

Hacienda Publics, acreedora por retenciones practicadas
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

Hacienda Publics, IVA repercutido

Total saldos acreedores

Euros
~n~F ~n~~

4.42 -

4,42 -

186,22 602,14
85.97 -

3.150,00 3.150,00

3.422,19 3.752,14

De acuerdo con la legislation vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades

fiscales, o hays transcurrido un plazo de prescription de cuatro anos.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las

operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, pars los anos pendientes de inspecci6n,

determinados pasivos fiscales de car~cter contingente, que no son susceptibles de cuantificacibn

objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Sociedad, asi Como de sus asesores

fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es

remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria

significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

15.2 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacibn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre beneficios pars los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Ejercicio 2016

Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Base imponible del ejercicio
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Euros

2016 2015

(152.510,84) (89.440,40)

(152.510,84) (89.440,40)
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Como consecuencia de los resultados negativos del ejercicio, se genera una base imponible negativa

en concepto de impuesto sobre sociedades.

15.3 Conciliacion resultado contable y resultado fiscal

A continuaci6n se presents la conciliacibn entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades contabilizado

por la Sociedad y el resultado de multiplicar el tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades

aplicable por el total de ingresos y gastos reconocidos, antes de impuestos de los ejercicios 2016 y 2015:

Saldo de ingresos y gastos dei ejercicio antes de impuestos

Carga impositiva teorica (tipo impositivo 25°/o)
Gastos no deducibles
Diferencias temporarias
Impuestos diferidos no activados
Impuesto sobre beneficios no registrado en la cuenta de resultados

Gasto / (ingreso) impositivo efectivo

La cuota a pagar resultante de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Base imponible del ejercicio
Efecto de las diferencias permanentes
Tipo de gravamen aplicabie
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 25%
Deducciones y bonificaciones de la cuota

Retenciones y pagos a cuenta (a devoiver)

Cuota liquids

Euros
2016 2015

(152.510,84) (89.440,40)

(38.127,71) (22.360,10)

38.127,711 22.360,10

Euros
2016 2015

(152.510,84) (89.440,40)

25% 28%
(38.127,71) (25.043,31)

(4,42) -

(4,42) -

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, existen bases imponibles pendientes de compensar tal como se

muestra en los cuadros anteriores.

EI saldo del epigrafe de "Activos fiscales" recoge los importes a recuperar por impuestos en los

proximos doce meses ("Activos fiscales-Corrientes").

15.4 Activos y Pasivos por impuestos diferidos

A 31 de diciembre del ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad no tiene registrados activos ni pasivos por

impuesto diferido.
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16. PARTES VINCULADAS

La Sociedad considers partes vinculadas al personal clave de Alta Direcci6n compuesto por los

Administradores de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido retribuciones durante

los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015. Asimismo, al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 no existian anticipos ni creditos concedidos al personal de alts direccion o a los

miembros del Consejo de Administracion, ni tampoco obligaciones asumidas por cuenta de ellos a

titulo de garantia.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de

pensiones y seguros de vida respecto al personal de alts direccion o a los miembros del Consejo de

Administraci6n.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad no ha formado pane de organos de administration de

sociedades como persona juridica administradora.

Durante el ejercicio 2016 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los

administradores por danos ocasionados en el ejercicio del cargo.

17. OTRA INFORMACION

17.1 Servicio de atencion al cliente

EI articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economic establece la

obligation pars los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del

cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administration un informe

explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente.

EI Servicio de Atencion al Cliente ha informado de que durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han

presentado quejas ni reclamaciones contra la Sociedad.

17.2 Declaration de los administradores (art. 229 de la Ley de Sociedades de Capital)

De acuerdo con to establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de

reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, los miembros del Consejo de Administration

declaran que no mantienen situaciones de conflicto de interes directo o indirecto adicionales a los

comentados anteriormente, con el interes de la Sociedad.

17.3 Remuneration a los auditores

Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2016 han

ascendido a 4.750,00 euros. Durante el ejercicio 2016, el auditor de las cuentas anuales no ha

prestado otro tipo de servicios por los que se hayan satisfecho honorarios adicionales.
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17.4 Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, esta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion

con el patrimonio, la situacion financiers y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a information de

cuestiones medioambientales.

17.5 Information sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones

comerciales

La informaci6n relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

2016 2015

12 11,85
97,13% 67,69%
2,87% 32,31

(Evros)
Total pagos realizados 209.787,82 136,968,64

Total pagos pendientes 6.202,73 49.827,70

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Excepto por to indicado en la Hots 3, desde el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de
formulation de estas cuentas anuales por parte del Consejo de Administraci6n de la Sociedad, no ha
ocurrido ningun acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas.
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31 de diciembre de 2016

EI ano 2016 ha sido un ano con una elevada volatilidad en los principales mercados financieros, debido sobre

todo a una serie de acontecimientos politicos inesperados (Brexit, triunfo de Donald Trump...). Los principales
bancos centrales han seguido tratando de hacer frente a este entorno con el mantenimiento de political
monetarias expansivas y orientadas a fortalecer el crecimiento economico.

En los primeros meses de 2016 empezaron a surgir Judas sobre el crecimiento economico mundial y en
especial en la Zona Euro, to que provoco que los tipos de interes se fueran a minimos. Las fuertes caidas en el

precio del crudo, originadas por el exceso de oferta y ese terror a una ralentizacion economica mundial,
terminaron por configurar un escenario deflacionario. En los siguientes meses, sin embargo, estas Judas se
fueron atemperando debido a la actuacion de los bancos centrales y al buen comportamiento de la economic
americana, donde los resultados empresariales comenzaban a reflejar el mejor panorama macroeconomico.

En junio, el "si" de los ciudadanos britanicos al Brexit (salida del Reino Unido de la Union Europea), en contra de
to pronosticado por las encuestas, provoc6 un "shock" en los mercados: el dia despues del referendum (24 de
junio), el EuroStoxx 50 cayo un 8,62%, aunque con posterioridad los mercados recuperaron casi todo to perdido.

A fines de 2016 la victoria de Trump en EEUU, lejos de provocar nuevas caidas en los mercados, provocaron
una recuperacion de los mercados de renta variable a nivel global y un fuerte repunte en las rentabilidades de
los bonos, al descontar los mercados que la puesta en marcha de sus principales promesas electorates (fuerte
recorte de impuestos, revision de los acuerdos comerciales en vigor, aumento de los gastos en infraestructuras y
defensa...) podrian generar un mayor crecimiento e inflacion en la economic americana.

Para el ano 2017 los mercados estaran muy atentos a la capacidad del gobierno de D. Trump de sacar adelante
sus reformas, a los resultados de las distintas elecciones que se produciran en Europa (Holanda, Francia,
Alemania...) y a la decision de la OPEP de prolongar o no los recortes de produccion que se anunciaron a
finales de 2016. Seguimos pensando que la yenta variable mantiene su atractivo a largo plazo, apoyada en la
disminucion de los riesgos a resultados politicos inesperados, la mejoria del crecimiento a nivel global y la
revision al alza de los beneficios empresariales. En cuanto a la yenta fija, el inicio por parte de la FED del
proceso de normalizacion de tipos podria generar repuntes en las rentabilidades, pero pensamos que dicho
proceso sera pausado y compatible con ese mayor crecimiento economico. EI resto de bancos centrales
mantendra sus politicas expansivas al menos hasta finales de 2017.

Riesgos de mercado, credito, interes y operational

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas de
actuation generates.

La Sociedad se enfrenta a la incertidumbre del entorno financiero-econbmico mundial.

Actividades de investigation y Desarrollo

A to largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigation y desarrollo.

Acontecimientos posteriores al cierre

Nada que resenar distinto de to comentado en la Memoria.

Adquisicion de Acciones Propias

AI cierre del ejercicio 2016 la Sociedad no mantenia acciones propias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

AI cierre del ejercicio 2016 la Sociedad no habia utilizado instrumentos financieros.

Evolution previsible de la sociedad

Durante el ejercicio 2017, y una vez obtenidas todas las aprobaciones regulatorias correspondientes tanto en
Espana como en Luxemburgo, esperamos que la Sociedad pueda iniciar sus actividades de gestion de manera
plena, con un incremento paulatino de los volumenes gestionados.
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rORMULACIbN DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTIbN

Los miembros del Consejo de Administracion han formulado, en su reunion del dia 31 de marzo de
2017, las Cuentas Anuales y el Informe de Gestibn de Alaiuz Capital, S.G.I.I.C., S.A., correspondientes
al ejercicio 2016, en 32 hojas visadas todas ellas por el Sr. Secretario no Consejero y firmadas en esta
ultima por todos los Sres. Consejeros.

Jose Antonio Lopez Arias
Presidente

uir.~

Jorge Canta z de Guerenu
Secretar' del cnseio de Administraci6n

m

Juan Jose Delgado Alvarez
Vicepresidente

Jose Luis Martinez Caamano
Vocal

Juan Jose C~elgado Alvarez no ha asistido a la formulation de las Cuentas Anuales de la Sociedad,

no constado disconformidad por su parte a dichas Cuentas Anuales



Jorge Canta Diaz de Guerenu, en su condicion de Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la sociedad Alaluz Capital, S.G.I.I.C, S.A.

MANIFIESTA

Que D. Juan Jose Delgado Alvarez no ha estampado su firma en las Cuentas Anuales

correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, por no haber asistido a la

reunion del Consejo de Administracion de dicha Sociedad, celebrada en Madrid, con fecha 31
de marco de 2017, en la que como punto 3 del Orden del dia, y entre otros, se aprobo la
formulacion de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio economico del 2016, no
habiendo delegado su representacion y no constado disconformidad por su parte a dichas

Cuentas Anuales.

Para la cual, y a los efectos oportunos, a presente diligencia, en Madrid a 27 de abril de
2017. /l

D. Jorge Canta Gyefenu
Secretario del Con io~Administracion


