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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberty Eure Renta, Fondo de Inversion (el “-?ondo"), por encarge del Conselo de Administracién de
Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de nversion Colectiva, S.A. (Ja “Sociedad Gestora™:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adiuntas del Fondo, gue comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto ¥ la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de ta Sociedad Gestora del Fonde son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas.
de forma que expresen la imagen fiet del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados dei Fondo, de conformidad
cen el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondoe en Espafia. que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adiunta, v del control interno que consideren necesario para permitir Ia preparacién de cuenias anuales del Fondo libres de
incorreceidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética. asi come gue planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con ¢! fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

tJna auditoria requiere ia aplicacion de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los importes v la informacion
revelada en las cuenias anuales del Fondo. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida ia
valoracién de los riesgos de incorreceion material en las cuentas anuates del Fondo, debida a fraude ¢ error. Al efectuar dichas
valoraciones de! riesgo, el auditor tiene en cuenta ¢l control interno relevante para Ia formulacidn por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora de 1as cuentas anuates del Fondo, con el fin de disefar les procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcion de las circunstancias, v no con ia finalidad de expresar una opinion sobre ta eficacia de dicho
control interno. Una auditorfa también incluve lz evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de la
razonabilidad de ias estimaciones contables realizadas por la diveccién de la Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la
presentacién de fas cuentas anuales del Fondo tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinion de auditoria. .

Opinion

£n nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos. la imagen fiel del patrimonio ¥
de 1a situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiers que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo,

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adiumto dei ejercicio 2014 contiene las explicaciones que Jos Administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la sizuacidon del Fondo, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte
imegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que )2 informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014. Nuestro trabaje como auditores se limita a la verificacidn del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de les registros contables del Fondo.
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LIBERTY EURC RENTA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

(Euros)

OL7326423

ACTWVG

31-12.2014

31-12-2013 (*}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2014

31-12-2043 [)

ACTIVD NO CORRIENTE
Inmovllizado intangible

inmovillzado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobifiario y enseres
Activos por impuesie diferido
ACTIVO GORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimenio

instifuciones gg Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivades
Ofros
Carters exterior
Valores representativos de deuds
Instrumeantos de patrimanic
instifucioney de Inversién Colectiva
Depasitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de fa cartera de inversién
inversiches moresas, dudosas ¢ en ltigio
Periodificaciones
Tesoretia

12.871.098,20

11.165.068,32

27,30 3.303,86
12.400.022 59 40.660.940,11
2.758.021,50 Z.881,838,81
2.758.021,50 2.861.836,21
$.475.756,50 7.649.876,50
9.475.796,50 7.618.876,50
166,204,569 168,188,70
471.048,31 510.882 28

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o acclonistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resuliados de ejerclcios anteriores
Otras aportaciones te socios
Resuitado de! gjercicio
{Dividendo & cuenta}
Ajustes por cambios de valer en
inmavilizado material de uso proplo
Otro patrimonio atribuide

atrlbuidos &

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Ceudas & fargo plazo
Pastvos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provislones a corto glazo
Peudas a corto plazo
Acreedores
Fasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

12.850.283,27

11.443.135,20

12.650.283,27

11.443,135,20

12.513.181,54

11.001.721,78

26.360,75

26.3560,75

310.750,88 118,082,687
20.804,93 21,931,12
20.804,93 21.931,12

TOTAL ACTIVO

12.871.098,20

41,165.086,32

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD

12.871.098,26

11.165.066,32

CUENTAS DE ORDEN

GUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones iargas de
defivados

Compromisos por operaciones coras de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ODRDEN
Valores cedidos en préstama por la lIC
Valores aporiades como garantia por ja IIC
Valores racibidos en garantia por a8 lIC
Capital pominal no suscrite ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE DRDEN

198.426,75 313.478.42
188.426,75 313.479,42
198,428,75 313.,479,42

(*) Se preserta, Gnica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a O descritas en la Memeoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2014,
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LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros}
2014 2013 (3

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comislones retrocedidas a ta HC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {193.587,64} {192.360,17)
GComisién de gestidn {178.585,44) {173.718,56)
Comisign depositasio (11,805,67} {11.581,21)
Ingresofgasto por compensacion compartinento . .

Otros (3.076,53) (7.088 40)
Amortizacién del inmovifizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADC DE EXPLOTACION {193.567,64) (192.360,17)
Ingresos financieros 318.882,87 383.708,35
Gastos financieros (29,75) (37,07}
Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs 277.976,08 (108.233,41)

Por operaciones de la cartera inerior (6.824,91) 20.972,98

Por operaciones de 1a cartera extarior 283.801.00 {130.208,38)

Por pperaciones con derivados - -

Otros - - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros {91.37§,00) 30.974,97

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ia canera interior (104,765,50) 26.513,15

Resultados por operaciones de la cariera exterior 2.119,00 {53.148,85)

Resultados por aperaciones con derivacos 11.270.50 57.810,67

Ctros - -
RESULTADC FINANCIERC 505.453,21 307.412,84
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 341.885,57 116805267
impuesto sobre beneficios {1.134,59) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 310.750,88 115.052,87

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas § a O descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado &l 31 de diciembre de 2014.
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CLASE &7

LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de
diciembre de 2014 y 2013

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013:

Euros

2014 2013 (%)

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias 310.780,98 | 115.052,67

Total ingresos y gastos imputados directamants en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

310.750,98 | 115.052,67

Total de ingresos y gastos reconocidos

(") Se presenta, Grica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Liberty Euro Renta, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

Liberty Euro Renta, Fondo de Inversién (el “Fondo”) se constituyd el 26 de mayo de 1999 bajo la denominacion
de Liberty Euro Renta, Fondo de Inversicn Mobiliaria. Con fecha § de febrero de 2004 el Fondo cambio su
denominacién por la actual. Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por ia Ley 22/2014,
de 42 de noviembre, asi como en lo dispuesic en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha iey y en la restante normativa aplicabie (véase Nota 9).

E} Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacionat del Mercado de Valores
con el nimero 1.849, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en ef articulo 13 del
Real Decreto 1082/2012.

El objeto de! Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
astablezca en funcidon de los resultados colectivos. Dada la actividad a ja gue se dedica et Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgleses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacion de cuestiones madicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pubfico en el registro correspondiente de fa Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

Segtn se indica en fa Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupes BFA Tenedora
de Accicnes y Bankia.

{ os valores mobifiarios estan bajo la custodia de Bankia, 8.A. {enfidad infegrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 12 de enero de 2015, el Fondo ha comunicado mediante &f correspondiente heche relevante la
modificacién de su politica de inversion al objeto de ajustar ia calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fiia a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Conforme a
articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, este tipo de modificacion no desviriua la
finalidad y vocacion de un fondo de inversion,
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

aj Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formutan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional def Mercado de Valores, sobre normas
coniabies, cuentas anuales y esfados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para ias instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de ios resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio ferminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No cbstante, se estima gue dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracion
descritos en 1a Nota 3. No existe ningiin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de |a sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas per ios Administradores de su
sociedad gesiora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidon del
valor razonable de determinados instrumenios financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
gl futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fondo, cuazlquiera gue sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), io gue puede
provocar que el valor liguidativo de {a participacion flucile tanto al aiza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta Unica vy
exciusivamente, a efectos comparativos, junte con ia informacion correspondiente al ejercicio 2014,

o} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinadas



OL7326429

casos, en la medida en gque sea relevante, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

o) Cambios de criterios contables

Durante e! ejercicio 2014 ne se han producido cambics de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013.

f) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjunias ne se ha detectade ningun error significativo que haya
supuesto Ja reexpresion de los importes inciuidos en ias cuentas anuales del ejercicio 2013,

Normas de registro v valoracién

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes ai ejercicio 2014 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contabies y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoretia: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésites a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en e depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, |2 entidad de crédito designada en et folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas comientes © saldos que e Fondo mantenga en una institucion financiera para podesr
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cariera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores represeniativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interds, implicito o explicito,
establecido contractualmenie, e instrumentados er titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financleros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuoctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital parz el
emisor.

« Insttuciones de lnversion Colectiva: incluye, en su casoe, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.



0L7326430

+« Depbsiios en enfidades de crédito (EECC): depodsios gue el Fonde mantiene en entidades de
crédite, a excepcion de los saldos que se recogen en gf epigrafe *Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entra otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valer
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi comoe los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de |a cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversicnes y periodificaciones acumuiadas cuyo
reembolse sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial y permanezcan impagadas.

- Deudores; recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garaniia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos y el totat de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anterfores ostente ef Fondo frente a
terceros, La totalidad de jos deudores se ciasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su ¢asoc,
como un gasto o un ingresc, respectivamente, en e! epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Ciasificacién de los pasivos financigros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibides y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de vaioracion
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valer razonabile de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efecios de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstame.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas ias cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de page por
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comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “‘Débitos y partidas a
pagar.

b} Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clastficados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciatmente, por su "vaior razonable” {gue salvo evidencia
en contrario sers el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
fa operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabllizandose Jos intereses
devengados en el epigrafe "ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método de! tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecte de no actualizar jos flujos de
efective no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidon como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
cantraric sera ef precio de la iransaccion), incluyendo los costes de transaccion expliciies directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, 108 intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima Hguidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo det balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurric en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenia de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii}).

En tode caso, para ja determinacién del vaior razonable de los activos financiercs se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar e
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utiizande el mercado mas representativo por velumen de
negociacién.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como |as diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es ef precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se abienga de forma consistente. En el casc de gue no esie disponible un
precio de cotizacion, i valor razonable se corresponde con el precic de la transaccion méas reciente, siempre
gue no hays habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccidn. En esie caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. £n caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momenio actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mearcado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizadoes: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
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incrementados en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores y se
mantendra constante mientras el Fondo conserve su inversion, salvo que se produzcan cambios
significativos en las circunstancias o los factores que hayan podido motivaria.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su vaior razonable se caicula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda & dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvallas tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en ei momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la
vaioracion.

- Depositos en enfidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada 0 de riesgo de crédito de a2 entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor fiquidativo def dia de referencia. De no existir, se utilizara et dltimo valor liguidative
disponible, Er ! caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sisterma multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, HIC de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segan
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimadaos.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En e caso de que el mercado no sea
suficientements liquide o se traie de instrumentos derivados no negociades en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante !a aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circuiar 612010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracién como “Débites v pariidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera gl precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
snancieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interes
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracion como *Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
centrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartadc 3.g.ii).

En particular, en el caso de Ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion dei préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por ia forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1, Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las venias con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de ia recompra —, et active financierc transferidc se da de baja del balance. La diferencia enfre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
determina ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active que se registra con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baja, en su caso, los activos en los que concurra un deterioro notorio e irecuperable después
de su inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2 i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fiio o por ¢l precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devoiver ios mismos o similares activos t otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se da
de baja del balance y continua valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.
Por ef contrario, s& reconoce contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe iguat ai de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amoriizado.

Tampoco se dan de baja los activos financieros cedidos en gl marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contratc ¥ se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su casc, en los epigrafes *Valores recibides en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se da de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efective que generan ¢ cuande se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren.

dj Contabilizacion de operaciones

i, Compravents de valores al contado

Cuande existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan e dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del active del balance, segin su naturaleza y
el resultado de ias operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de a cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozea el nimerc de participaciones o
acciones a asignar, La operacién no se vaiorard hasta que no se adjudiquen #stas. Los importes eniregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizar, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.,

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a piazo se registran en el momento de la contratacion y hasta ef
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del coniratc en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En ios epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de insfrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de si los cambios de valer se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resuitan como consecuenciz de les cambios en et valor razonabie de estos contratos. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interfor o exterior y del
activo 0 del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacidn.

fil. Adquisicién temporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de refrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacidén del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operacionas de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momente de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o "Compromisos per operaciones corias de detivados”
de ias cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicic de ias opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exierior del active (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En e epigrafe “Deudores” del activo dei balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En ios epigrafes “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion de! valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidn o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resuiian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de astas cusnias se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo ¢ dei pasivo, segun su salde, del balance, hasta ta fecha de su liquidacion.
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En squellos casos en que el contrato de futuros presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en fa cuenta "Deterioro y resullado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del acfivo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuande existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obtigacién de develverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en et epigrafe "Tesoreria”
dei balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que sxistan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingreses liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cariera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son ias participaciones en que se encuentra dividido su
patrimenic. Se regisiran en el epigrafe ‘Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~ Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance,

Las participaciones de! Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembalso, en funcion del vaior
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
— Participes” dei balance.

El resultado dei gjercicio del Fondo, sea bensficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos

{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utifizados, en su caso, por &l Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y divideridos

Los intereses de activos financieros devengados corn posterioridad &l momente de la adquisicion se
reconocen, en si caso, contablemente en funcion de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
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tipo de inferés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
iitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ intereses de
12 cartera de Inversion” del activo del balance hasta el momento de su liguidacion. La contraparitda de esia
cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocern, &n su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su case, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y gananctas.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarics para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segan su naturaleza, en ei epigrafe "Ctros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

E! beneficio o pérdida derivado de variaciones dei valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacidn del vator razonable en instrumentos financieros”,
segUn corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {(véanse apartados 3.0.1, 3.b.i y 3.5, No
obstante 1o anterior. por razones de simplicidad operativa, et Fondo regisira las variaciones de valor
razonable procedentes de activos ensjenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrurnentas financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonic ni sobre
el resultado del ejercicio del Fondo.

v. Ingresos y gastos no financieros

Se reconosen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto scbre beneficics se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esié constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesto
diferide.

10
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Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagoes a cuenta.

£} gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se correspande con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferante valoracion, contable y fiscal, de los slementos patrimoniales y que se espera que
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferide, mieniras que las diferencias temporarias deducibles y los ocréditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

£n caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscaies a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impueste diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperades en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional del Fondo ss el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “meneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendc como tipo de cambio de contado ef mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, def witimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al converiir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferancias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas no menetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.1ii).

Operaciones vinculadas

lL.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en &l articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 138 del Real Decreto 1082/2012. Para elic, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés gue vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en fas que haya surgide o pueda surgir un conflicio de interés. Adicionalmerde la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno format para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecide en la normativa vigente, los informes periedicos registrados en Ia
Comision Macional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre ias operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisicngs por liguidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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GLASE 82

al grupo de iz sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el salde
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, *Derivados” e “Intereses de iz cariera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuds, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
inferior a 1 afio 1.983.562,00
Comprendido entre T y 2 afios 1.671.343,50
Comprendido entre 2 y 3 afios 2.446.160,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 1.502.183,00
Comprendido entre 4 y 5 afios 1.522.410,50
Superior a 5 afios 3.108.15%,00

' 12.233.818,00

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Barkia, S.A. ¢ en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de ias operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo ia socledad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiente de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés vy tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpiiese sus obligaciones contrastuales de pago con el mismo,

La politica de gestién del riesgo de crédito consiste en la definicion y monitorizacion periodica de limites internos
definidos en funcion de la vocacion inversora de ia 1IC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcion,
entre otros aspectos, del rating minimo de inversion por active y def rating medio estimado para la cartera de
renis fija de largo plaze.

12
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CLASE 2~

Riesgo de liquidez

En el caso de que ¢ Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversidén en otras instifuciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a 1a del Fondo, 1as inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fonde gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentaimente garantizar el pago correcio de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de lguidez consiste en Ja definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de la {IC
concernientes a su liquidez, Se definen en funcidn, entre otros aspectes, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura madiante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de {as institucionas de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimienios adverscs en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inferés: ia inversidn en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de intergs,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; 1a inversién en actives denominados en divisas distintas del euro conlieva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de! Fondo se vea afectada por la volatilidad de ios mercados enh los gue invierte.
Adicionaimente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de ias inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestién del riesgo de mercado consiste en fa definicion y monitorizacion peribdica de limites
internos definidos en funcién de la vocacién inversora de ta HIC asi como de la estralegia prevista para el
producto. Se definen en funcién, enfre otros aspectos, det VaR (maxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante,

Los riesgos inhersnies a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Follefo
informativo, segln lo establecide en la normativa aplicable,

Adicionaimente, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos, cuyo
cenirol se realiza por la sociedad gestora del Fondo.
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5. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion de! saldo de este capituioc det balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (cuentas en eures) 4731.048,31
471.048,31

Los saidos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado desde &l 4
de agosto de 2014 un tipo de interés anual del Euribor & un mes revisable y liquidable mensualmente. Hasta el
31 de julio de 2014, devengaron un tipo de interés anuai del Euribor a un dia menos 0,05 puntes porcentuales,
revisable y liquidable diariamente.

6, Participes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio del Fonde estaba formalizado por participaciones de iguaies
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gque confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, e calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2014 31-12-2013

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. C o 12.850.293,27 11,143.135,20
al cierre del ejercicio

Valor liguidative de la participacién 13,39 13,04
N° Participaciones 959.790,94 854.707 .45
N° Participes 105 104

Conforme a la normativa aplicable, el nimers minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior 2 100, en cuyo caso dispondran de! plazo de un afio para flevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minime de participes.

Al 31 de diciembre de 2014, Liberty Seguros, Compafiia de Segurps y Reaseguros, S.A. mantenia una
participacion significativa def 99,92% del patrimonio del Fonde.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo ha devengado una comision del 1,50% anual,
calcuiada sobre el patrimonio diario def Fondo y que se satisface mensualmente.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,10% anuat calcutada scbre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depbsito sobre la parte de
cartera inveriida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo BFA Tenedora de Acciones, no supera los limites maximos legales establecides. Adicionaimentie, el nivel
méximo de comisiones de gestién y depbsito que soporta, sobre Ja parte de cariera invertida, en su caso, en
insfituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BFA Tenedora de
Acciones, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el
saido del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/506/2008, de 5 de marzo, gue desarroliz el Reai Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la lLey de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de lag
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva, Las principales funciones son:

1. Comprobar que ias operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2 Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas v procedimientos utilizados por la sociedad geslora para ef calculo del
valor iiquidativo de las participaciones del Fondo,

4, Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nagional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periddica del Fonde.

5. Verlficar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de fodos los valores mobifiarios y demas actives financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a fraves de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo as! como en la legisiacién vigente.

inciuido en el saldo del epigrafe “Otfros gastos de expiotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejarcicio 2014 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fonde, Gnico
servicio prastadeo por el auditor del Fonde, por un importe de 1 miles de euros (5 mites de eurcs en &l gjercicio
2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningun imparte significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciongs comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior alf piazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abierios a inspeccidn por pare de las autoridades fiscales la iotalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones sfectuadas en los titimos cuatro gjercicics.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en &l epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldes deudores con la
Administracién Plblica en concepio de retenciones y/o ofros saidos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe no significative y de 3 mites de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su casc. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fonde registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de! epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
. compensar’ no recoge la compensacion de jas pérdidas fiscales correspondiente &l ejercicio 2014 y 2013,
respectivamente. '

Los Adminisiradores de la sociedad gestora no esperan gue, en casc de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (véase Nota 1), En opinidn de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la entrada en vigor de dicha modificacién no tendra un impacto significative en el Fonde.
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Anexo; Detalle de {a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES00000123J2 |BONO{Reino de Espafial4.25[2016-10-31 213.180,00
EUR |ES00000120J8 | OBLIGACIONES!Reino de Espafia3.8/2017-01-31 212.830,00
EUR |ES00000123Q7 |BONOReino de Espafiald.5[2018-01-31 | 222.720,00
EUR |ES00000126V0 | BONOjReino de Espafial.52017-10-31 298.080,00
EUR |ES00000121A5 |OBLIGACIONES|Reino de Espafia4.1]2018-07-30 167.430,00
EUR |ES00000124V5 | BONO[Reino de Espaiiai2.752019-04-30 108.070,00
EUR | ES0000012783 | OBLIGACIONES|Reino de Espafia)s.5[2017-07-30 | 336.750,00
EUR |ES00000123L8 | BONO|Reino de Espafiai4|2015-07-30 204.100,00
EUR | ES00000123W5 | BONOJReino de Espafial3.312016-07-30 208.170,00
EUR | ES0000101586 | BONOIC.A de Madridi2.875{2019-04-06 268.362,50
EUR | ES0413679202 | CEDULABankinteri3.87512015-10-30 102.573,00
EUR | ES0324244005 | BONOMapfre SAIS.125[2015-11-16 103.815,00
EUR | ES0422714016 |CEDULA[Cajamari3.375[2016-05-16 103.557,00
EUR | ES0340609199 |BONO|CaixaBanki3.125{2018-05-14 107.822,00
EUR |ES0414970667 |CEDULALa Caixaid.7512015-03-18 100.562,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.758.021,50
EUR | XS0494547168 | BONO|Telef. Emis SAU|3.406[2015-03-24 200.656,00
EUR |XS$0934191114 | OBLIGACIONES|Carrefour S.A[1.75]2019-05-22 104.758,00
EUR |FRO011437367 |BONO|Dancne SAI1.25[2018-06-06 102.847,00
EUR |FR0120746609 | BONO|Estado Frances|12017-07-25 255.525,00
EUR |NL0010881827 |BONO|Estado Holandes|.2512020-01-15 251.900,00
EUR |XS$0372358902 | OBLIGACIONESBritishTelecPLCI6.512015-07-07 206.180,00
EUR |XS1075430741 | BONOIBT Group{l.1252019-06-10 101.592,00
EUR |XS1017828911 |BONO|Basf SE!1.3752019-01-22 103.937,00
EUR | XS0413806596 | OBLIGACIONESSiemens Finan.!s.12512017-02-20 110.264,00
EUR | XS51023268490 |BONOBayer AGI1.1252018-01-24 102.272,00
EUR | IT0004761950 | BONO{Estado ltalianoid.75/2016-09-15 266.737,50
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Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR |IT0004987191 | BONO|Estado ltaliano|1.512016-12-15 101.550,00
EUR | IT0004992308 | BONO|Estado ltalianof2.52019-05-01 212.780,00
EUR | IT0004656275 | BONO|Estado ltaliano{3[2015-11-01 204.090,00
EUR | FI0001006066 | OBLIGACIONES|Rep. Finlandiai3.875[2017-09-15 | 331.620,00
EUR | BE0000323320 | BONOIReino Beigical3.512017-06-28 162.457,50
EUR | XS0563739696 | OBLIGACIONES|ENI SpA[3.5[2018-01-29 163.368,00
EUR |FR0012146777 |OBLIGACIONES!Sanofili.125[2022-03-10 102.631,00
EUR |XS0272770396 | OBLIGACIONESIGE Capital EFi4.1252016-10-27 212.840,00
EUR | XS1048521733 | OBLIGACIONESShell IntFin NV|1.625[2021-03-24 | 105.426,00
EUR | XSi143163183 | OBLIGACIONES|IBM Corp|t 252023-05-26 101.808,00
EUR |FR0012199008 | OBLIGACIONES[Kering|1.375[2021-10-01 102.637,00
EUR | XS]028941976 | OBLIGACIONESMerck y Co Inc1.12512021-10-15 | 204.730,00
EUR | XS1040506112 | OBLIGACIONES|BP Capital Mktsi2.1772021-09-28 | 213.816,00
EUR | XS1054528457 | OBLIGACIONES/Wal-Mart Stores/1.9/2022-04-08 107.603,00
EUR | XS1015212811 |BONO|BMW Finance/1.6252019-07-17 105.532,00
EUR | XS0831383194 | BONOMan SEj1[2015-09-21 100.361,00
FEUR | XS1076018131 | OBLIGACIONES|ATYT Inci2.4/2024-03-15 107.816,00
EUR | XS1069539374 | BONO|Diageo Finance|1.1252019-05-20 205.554,00
EUR | XS0881544281 | BONO[UniCred BK Aust2.625[2018-01-30 104.575,00
EUR | XS$0996755350 | BONOIUniCred BK Aust2.5[2019-05-27 105.670,00
FUR | XS1107890763 | BONO|Toyota M.Credit|1{2021-09-10 102.039,00
EUR | EUOOOA 1GOAKS | BONOIEFSF2[2017-05-15 261.737,50
EUR | X80292607701 | OBLIGACIONES|Telstra Corp.[4.75[2017-03-21 219.482,00
EUR | XS0828749761 | OBLIGACIONES|Atlantia SpAJ4.375[2020-03-16 117.637,00
EUR | XS0416848363 | BONO!Statoi} ASAl4.375[2015-03-11 201.482,00
EUR | XS1068765418 | OBLIGACIONES|Pearson Fund 511.87512021-05-19 | 209.474,00
EUR | BE6243181672 | BONOIAnh-Bu InBev NV|1.25[2017-03-24 153.078,00
EUR | XS0257885086 | OBLIGACIONES|Nederlandse Gasj4.25{2016-06-20 | 211.676,00
EUR | X50853679867 | BONOiSnam SpA[2[2015-11-13 101.165,00
EUR | XS0914292254 | BONO|Snam SpAl2.375[2017-06-30 104.336,00
EUR | XS1080163709 | BONO|Sodexo|l.7512022-01-24 105.491,00
EUR | XS0940302002 | BONOIRCI Banque SAll.7512016-07-06 101.366,00
EUR | XS0916242497 | BONONordea Bank ABI1.375[2018-04-12 103.012,00
EUR | XS1147600305 | BONO|Glaxosmith.Cptl.625[2019-12-02 100.630,00
EUR | XS0906792014 |BONO|THALES SA|1.6252018-03-20 103.403,00
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CLASE 17

Divisa ISIN Descripeidn Euros

EUR | XS1135334800 | OBLIGACIONES|Apple Inc|1|2022-11-10 101.163,00
EUR | X$0469028582 | BONOMNa: Australia Bi3.512015-01-23 150.237,00
EUR | XS0842193046 | BONO{Mediobanca SpA|3.75/2015-10-12 204.588,00
EUR |FRO011911239 | BONO|GDF Suezit.375[2020-05-19 104,182,00
EUR |FROCI1261890 | BONOIGDF Suez|!.5]2016-02-01 101.271,00
EUR |XS1084043451 | OBLIGACIONES|Hera SpA{2.375[2024-07-04 106.946,00
EUR | XS$0931455777 | BONO[Voivo Treasury.97/2016-05-16 150.996,00
EUR | XS$0385771158 | OBLIGACIONES|Philip Morris(5.875[2015-09-04 103.753,00
EUR | XS1040104231 | OBLIGACIONESIPhilip Morris|1.87512021-03-03 106.240,00
EUR | XS0829114999 | OBLIGACIONESDong Energy A/S12.625/2022-09-19| 111.218,00
EUR | X50996734868 | BONOIOMY AG{1.75[2019-11-25 ' 105.525,00
EUR | XS1043498382 | BONO|Praxair Inc|1.5[2020-03-11 104.051,00
EUR |XS0767815599 | BONO|Glencore Finanid.12512018-04-03 111.100,00
EUR |XS0843310748 |BONO|Terna Spai2.875[2018-02-16 213.634,00
EUR | XS1051076922 | BONOISwiss Via Lunar|1.875{2021-09-08 106.172,00
EUR | XS0798504030 | OBLIGACIONESWillow No.2 Irij3.375[2022-06-27 | 117.027,00
EUR | XS50925668625 | OBLIGACIONES|Nestle Fin Int}j1.25[2020-05-04 209.104,00
EUR | XS1005068587 | OBLIGACIONES|Elenia Finance 2.875[2020-12-17 | 108.337,00
EUR |XS1134758116 | OBLIGACIONES[Novartis Financi.75[2021-11-09 100.711,00

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

9.475,796,50
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Liberty Euro Renta, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucidn de los negocios {mercados), situacidn del Fondo y evolucion
previsible

Concluido el dltimo trimestre de 2014, es el momento de elevar la mirada hacia 2015, para el que los indicadores
apuntan a que serd el ejercicio mas dinamico de los Ulftimos cuatro. Dentro de ello, {a mejora sera mas intensa
en las economias desarroiladas, si bien las emergentes continuaran siendo mas dinamicas. En Espanfa, los
ultimos dates apuntan a que el PIB mantendra un ritme dindmico de crecimiento que permitira alcanzar tasas
interanuales del 2% en 2015.

Los precios del peirdles han caido un 45% en los Gitimos seis meses, cerrando 204 el tipo Brent en niveles de
56 dolares, Se irata de un shock que deberia ser positivo para la actividad econdmica gicbal, especialmente
para los principales paises desarrollados, si bien, ha generado cierla preocupacién por su intensidad, por no
haber sido anticipado y por su impacto negativo sobre algunos de los palses productores mas vulnerables, como
Venezuela o Rusia, Este (ltimo es el que mas preocupa por su tamadio, importancia geopolitica y por el rapido
deterioro econémico y financiero que esta experimentando.

En cuanio a Grecla, el fracaso en las sucesivas votaciones realizadas durante ! mes de diciembre para la
eleccion de un nueve presidente, ha desembocado en un adelanto de las elecciones legisiativas al 25 de enero
de 2015, con la victeria de Syriza, partido radical de izquierdas. El resultado de las negociaciones con la Union
Europea durante ios proximos meses, seran decisivos en iz evolucion de los activos griegos,

Con este escenario de fonde, los principales bancos centrales han mantenido sus lineas estratégicas de
aciuacion. De un lado, la Reserva Federal de Estados Unidos v el Banco de inglaterra apuntan a un futurc
endurecimiento de sus ipos de interés; de otro, el Banco Central Europeo y el Banco de Japon estén dispuestes
a seguir peniende en marcha nuevas medidas. En el casc concreto del Banco Central Europeo, su anunciade
abjetive de incrementar en un bilidn de euros su balance no parece alcanzable sino a fravés de un nueve
programa de compra de titulos que incluya, al menos, deuda publica, algo que las mercados esperan gue pueda
suceder en el primer trimestre de 2015.

Esta cautela de jos bancos centrales y |la notable revision a la baja en ias expectativas de inflacion provocada
por ia caida dg los precios de ia energia favorecié que, en los mercados de deuda publica, las rentabilidades
registraran descensos adicionales en el cuarto trimestrs de 2014. Asi, la tasa intemma de retorno a 10 afos en
Estados Unidos volvié a acercarse al 2% vy la alemana al mismo plazo registré nuevos minimos, aproximandose
al 0,5%. Como se ha comentado, los temores generados por Grecla no provocaron un coniagio al resto de
bonos peritéricos, lo que permitid gue ¢l bono a 10 afios espafiol también alcanzara un minimo histdrico en el
1.6%, con la prima de riesgo muy cercana a los 100 puntos basicos. Naturaimente, el convencimiento de los
inversores de gue el Banco Central Europeo finalmente anunciara un programa de compra de deuda pdblica
también explica este comportamiento tan positivo,

En los mercados de renta variable, el Ultime trimestre de 2014 ha sido un ejempic de descorrelacion. Las bolsas
de Estados Unidos fueron las mejores, acumulando nuevas ganancias y logrando nuevos maximes historicos;
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fas peores fueron las plazas emergentes, afectadas por factores diversos como la depreciacion de sus divisas, la
caida del precio de las materias primas, las debilidades internas... En las bolsas europeas el balance resultd
dispar, positivo para la plaza alemana con un 3,5% y negativo, por ejemplo, para ei mercado espafol. Este
lime, aungue cedié en el trimestre un 5%, en el conjunto del afio se alza con la mayor ganancia en el entorno
europeo con un 3,66%. De cara a 2015, la renta variable, en general, cuenta con un buen nGmero de
argumentos para seguir con la tendencia aicista pero, af igual que en 2014, no faltaran movimientos de cierta
sobrerreaccion en un sentido y en otro.

E! ejercicio 2014 ha sido, sin duda, el afio del fortalecimiento de! délar. Los argumentos a su favor no han
yariado, el mejor comportamiento relativo de ta economia de Estados Unidos y las previsibles subidas de tipos
del Sistema de ia Reserva Faderal en 2015, En su cruce con el eurg, ha cerrado el afio en 1,21 euros por délar,
{o que supone una apreciacion del dolar de! 12%. En sentido contrario, hay que mencionar el despiome del rublo
ruso, un 45% en el afio frente al dolar, reflejo de una economia que acusa las sanciones impuestas por la
comunidad internacional a causa del conflicto con Ucrania vy, sobre todo, ef desplome de los precios de la
energia.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el Uso de instrumentos financieros par el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y poiiticas de gestion de los riesgos de precio, credito,
fliquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Rea! Decreto 1082/2G12 y Circulares correspondientes emitidas por ta Comision Nacicnal del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolic

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrallo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, S.G.LI.C,,
S.A., D. David Lara Lopez, para hacer constar que tras fa formulacién de las cuentas anuales y el Informe de
Gestion de LIBERTY EURO RENTA, Fi al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014 por los miembros del
Consejo de Administracion en la sesién del 24 de marzo de 2015, con vistas a su verificacion por jos Auditores de
la Sociedad y posterior aprobacion por el Consejo de Administracion, han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto e informe de gestién, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 24 de marzo de 2015

Fdo.: D. David Lara-Lopez NIF 33.526.772-V
El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Consejeros:

- Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D Rocio Eguiraun Montes
NIF 5.383.180-F NIF 15.934.519-G

Fde; D, Jaime Gonzélez Lasso de la Vega Fdo: D. Féiix Lopez Gamboa
NiF 7.213.282-D NIF 50.424.643-H



ANEXQ

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en e! patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes ai gjercicio 2014 de Liberty Eure
Renta, Fondo de Inversién, se compone de 25 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracion DL7326423 a 0L7326447, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del
Consejo de Administracidn de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn Colectiva, S.A. en
a diligencia adjurita firmada por mi en sefal de identificacion

Madrid, 24 de marzo de 2015

Feo.: D. David Lara Lépez

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



