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Nimero: 4944/18

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversidn de Capital Variable, 5.A.

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversién de
Capital Variable, 5.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ¥ la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2 de |a memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINIGN

Hernos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con lo auditorio de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacitn de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

El dnico aspecto relevante de la auditoria de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A., para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 ha sido:

Riesgo de valoracién de la cartera de inversiones financieras
Descripcidn del riesgo

Segun se muestra en el activo del balance de situacién de la Sociedad al 31 de diciernbre de
2017, bajo el epigrafe de Cartera de inversiones financieras, se presenta un importe de
75.261.260,86 Euros, siendo este concepto el 75,6% del total del mismo.

El riesgo responde a la posibilidad de que el valor en libros de esta cartera no refleje la
propiedad efectiva de los titulos que la acreditan y/o que dichos titulos no se encuentren
registrados segdn normas de valoracién generalmente aceptados en Espafia, que son las que
detallan en la nota 4d) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Nuestro enfoque de ouditorfa en respuesta al riesgo

Para cubrir estos riesgos hemos obtenido el Informe de inversion de la entidad depositaria de
los titulos, UBS EURCPE SE SUC. EN ESPANA, pudiendo comprobar mediante dicho informe
tanto la propiedad de los titulos acreditados en la cartera de inversiones como la valoracién
de los mismos,

Resuftados de los procedimientos de auditoria u observaciones clave

Los resultados alcanzados a través de los procedimientos descritos anteriormente han
resultados satisfactorios.
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OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacidn distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion, Si, basandonos en
el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

RESPOSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES EN RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES.

Lo Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continvar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
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auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccin
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

v

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. £l riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonahilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por el Administrador
Unico.

Concluimos sobre si es adecuvada la utilizacion, por los Administradores del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
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auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién maodificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¥" Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel,

Mos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plOblicamente la cuestidn.
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PLATINOG FINANCIE

TRES CENTIMOS
DE EURD

SICAV. 8.A

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

{Expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Activos por impuesto diferido

OM6979352

ACTIVO CORRIENTE 99.468.888,32| 97.358.462,20/
Deudores 57.913,50 305.004 38
Cartera de inversiones financieras 7526126086 B83.010.88813
Carlera interiar 850217 66 875679 56
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio 137.71063 149 490,18
Instiluciones de lnversion Colectiva 712507 03 726.189.38
Depaositos en Entidades de Crédito
Dervados
Olios
Carera exteriar 74348342 20| 82 068.601,28
Valores represeniativos de deuda 270765245 362233470
Instrumentos de patrimonio 1.050.554 53 1.069.191,00
Instituciones de Inversién Calectiva 70581.13531| 77.377.075,58
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Inereses de la carlera 62.700.91 66.607,29
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Perodificaciones
Tesoraria 24149713 96] 14.042.569 89
TOTAL ACTIVO 99.468.888,32| 97.358.462,20|
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PLATING FINANCIERA, S..CAV., SA.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 99.351.575,96| 97.253.315,57
Fandos reembalsables atnbuidos a participes o accionistas 99.35157586) 97 25331557
Capital 161.591.773,00) 161.591.773.00
FParicipes
Prima de emisian 161924 34] 9.161.93524
Reservas 2211493384 21.103.64598
{Acciones propias) 9561533961 -05615.326 61

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aponaciones de socios

Resultada del ejercicio 2096284,39) 1006287 96
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00

Provisianes a largo plazo
Deuwdas a largo plazo
Pasivos porimpuestos diferidos

PASIVO CORRIENTE 117.312,26 105.146,63

Provisiones a coro plaza
Deudas a corto plazo
Acreedores 17 312,26 105.146,63
Pasivos financieros
Derivados
Pearadificaciones
Pasivos financheros

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 99.468.888,22| 57.358.462,20
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PLATING FINANCIERA, S.1.C.AV. SA

0M639793354

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANAMNCIAS ABREVIADA CORRESPOMNDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresado en ewos)

2017 2018
Comisiones de descuento por suscripciones yo reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Instifucidn de Inversidn Colectiva 12.703,09 17.806.65
{Gaslos de personal
‘Olros gastos de explolacian 47143052 482 705,27
Comisidn de gestidn -148.15027 -144.750,58
Comisidn de depositario 40383 44 -48.250 18
IngresoiGasio por compensacian comparimenta
Otros -273.896,81 -2B9.704,50
Amaortizaciin del inmoviizad o maleral
Excesos de provisiones
Deterioro y resullados por engjenaciones de inmowvlizado
RESULTADD DE EXPLOTACION 45872743 -464.808,62
Ingresos financiemms 260.050. 79 178.270,20
Gastos financieros
Variacidn da valor razonable en instrumentos financiarns 488723 25 -1.422 969 07
Por oparaciones de |a cartera interior -27.876,99 -T81.207 42
Por operaciones de la cartera exteriar 516 600,24 641,761 65
For operacionas con derivados 0,00 0.00
Otros
Diferencias de cambio -147 615,17 -12 666,23
Deteroro y resullado por enajanaciones de instrume ntos financiaros 14977 23525 2.739.059,45
Deterioros
Resullados por operaciones de la cartera interor 0,00 G07.236,25
Resultados por operaciones de la cartera extarior 197723525 214126820
Resultados por oparaciones con derivados 0,00 -0.445 00
Otros
RESULTADO FINANCIERO 2.578.394,12 1.481.494,35
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.119.666,69 1.016.685,73|
Impuestos sobre beneficios -21.382,30 A0.397,77
RESULTADC DEL EJERCICIO 2.098.284,38 1.006.287 96
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TRES CEMNTIMOS
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PLATINO FINANCIERA,
Sociedad de inversidn de capital variable, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En euros)

1. ACTIVIDAD Y GESTION DEL RIESGD
Actividad

PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante la
Sociedad) se conslituyd en Espaia el 28 de septiembre de 1999, por un periodo de tiempo
indefinido bajo la denominacién de Platino Financiera, Sociedad de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable, 5.A., habiéndose modificado dicha denominacion por la actual con fecha 5 de
febrero de 2004, de acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional tercera de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. Con fecha 1 de julio de 2004, la Junta General de Accionistas
acordd el cambio de politica de inversion de la Sociedad, para que ésta pueda invertir
mayoritariamente en Instituciones de Inversion Colecliva, siendo inscrita dicha modificacion en el
Registro Administrativo de las Sociedades de Inversion de Capital Variable de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 26 de noviembre de 2004,

La Sociedad fue inscrita con el nimero 838 en el Registro Administrativo de Sociedades de
Inversion de Capital Variable de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, su objelo social exclusivo es
la caplacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados coleclivos.

La gestién y administracion de la Sociedad esld encomendada a UBS Gestién, Sociedad Geslora
de Instituciones de Inversion Colecliva, S.A. Unipersonal sociedad participada al 100% por UBS
BANK S5.A. Unipersonal siendo dicha entidad la depositaria de la Sociedad. Con fecha 1 de
diciembre de 2016, y dentro del proceso de reestructuracion del GRUPO UBS, se ejecutd la fusion
transfronteriza intracomunitaria entre UBS Bank S.A.U y UBS Deutschiand AG (ambas entidades
pertenecientes la Grupo UBS), habiéndose integrado las mismas en una sociedad anénima

12



OMB9739357

CLASE 82 BT 1
R o

europea de nueva creacion, denominada UBS EUROPE, SE con la consiguiente extincion de las
entidades fusionadas; a su vez denominada UBS EUROPE, SE ha creado una Sucursal en
Espafta bajo la denominacion UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA; como consecuencia
de lo anterior todos los aclivos y pasivos de UBS Bank SA.U y las actividades que venia
desarrollando en Espafia la citada entidad, han sido traspasados a UBS EUROPE SE SUCURSAL
EN ESPANA que pasa a ser desde dicha fecha la entidad la depositaria de la Scciedad.

La Sociedad Gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo econdmico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. Hasta el 5 de octubre
de 2004, los valores se encontraban depositados en Banco Santander Central Hispano
Investment, S.A.

Con fecha 7 de junio de 2009 se firmé un Contrato para la prestacién de servicios y de
Asesoramiento general en materia de inversién y de servicios de recomendacion en materia de
inversion entre la Sociedad y J.P. MORGAN INTERNACIOMAL BANK, LIMITED SUCURSAL EN
ESPANA, entidad domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana 31 y con NIF W-0069849-H.

Con fecha 17 de diciembre de 2009 el Consejo de Administracidn aprueba suscribir un Contrato
de Asesoramiento de Inversiones con la Entidad QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO
FINANCIERO INDEPENDIENTE EAFI, S.L., registrada el dia 30 de Octubre de 2009 como EAFI
en el Registro correspondiente de la CNMV bajo el numero 9, con domicilio en Madrid calle
Oqguendo 23 y CIF B-85781664. Este contrato se firma con fecha 1 de enero de 2010,

Con fecha 24 de febrero de 2015 el Consejo de Administracidn acordd por unanimidad modificar
los Conlratos de Asesoramiento firmados con J.P. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED,
SUCURSAL EN ESPANA y QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO FINANCIERO
INDEPENDIENTE EAFI S.L. al existir un interés en modificar la distribucién del patrimonio bajo
asesoramiento de cada una de la Entidades relacionadas, de forma tal que:
» JP. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA: pasara a
asesorar el 70% del patrimonio
« QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO FINANCIERO INDEPENDIENTE EAF|
S.L., pasara a asesorar el 30% del patrimonio.

Con fecha 31 de marzo de 2017 el Consejo de Administracion aprobé modificar la distribucion del
patrimonio bajo asesoramiento de cada una de las entidades:
* JP. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA: pasars a
asesorar el 58% del patrimonio.
¢ QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENYO FINANCIERO INDEPENDIENTE EAFI,
S.L.; pasara a asesorar el 32% del patrimonio
El 10% del patrimonio social quedara libre se asesoramiento.

La enlidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Orden EHA
5962008 de 5 de marzo en vias de derogacion, en virtud de la Disposicion Transitoria Primera y la
Disposicién derogatoria Unica del reciente Real Decreto 83/2016, de 13 de febrero, por el que se
modifica el Reglamento de Inslituciones de Inversion Colectiva,
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Con fecha 13 de Octubre de 2016 entré en vigor la nueva normativa e relativa a las funciones y
cbligaciones de los Depositarios. A los efeclos de dar cumplimiento a los requisitos del nuevo
marco regulatorio sobre a las funciones y obligaciones de los Depositarios y sus relaciones con las
entidades gestoras ha sido necesario actualizar el Contrato de depositaria suscrito por la
Sociedad respetandose Iintegramente las condiciones econémicas del anterior contrato.

La Sociedad esld sometida a la normaliva legal especifica de las Inslituciones de Inversion
Colectiva, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. Los principales
aspectos de la normativa que le son aplicables son los siguientes:

* Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion " Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable” (SIM.CAV.) y sus
diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital Variable " (S.1.C AV.).

» El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. En el caso de las
Sociedades por compartimentos, cada uno de los comparimentos deberd tener un
minimo de 480.000 euros, sin que en ningln caso el capital total desembolsado de la
Sociedad sea inferior al capital minimo mencionado con anterioridad. El capital estatutario
maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial,

+ El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100. En el caso de
Sociedades de Inversion por compartimentos, el nimero minimo de accionistas por
compartimento no podré ser inferior a 20 accionistas.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de Ia ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capilal, aprobado por el
Real Decreto Legislativo1/2010, de 2 de julio, el capital o el nimero de accionistas de una
sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos
eslablecidos en el Real Decrelo 1082/2012, de 13 de julio, dichas instituciones gozaran
del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales,

+ Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las
que posteriormente haya adquirido |a Sociedad, debe mantenerse en cartera hasta que
sean puesltas en circulacion por los drganos gestores. Las acciones en cartera deberan
estar en poder del Deposilario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto
10822012

* Los valores mobiliarios y demas aclivos financieros de Ia Sociedad no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

= Se eslablecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concenlracion de inversiones.
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* La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio (RD.877/2016), que debe malerializarse en efeclivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en olra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esla consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un
dia de valores de Deuda Piblica.

* La Sociedad se encuentra sujela a unos limites generales a la ulilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte,

UBS GESTION SGIIC S.AU. como Sociedad Gestora percibe una comision de gestion fija del
0,15% anual sobre el patrimonio medio diario. Se devengara diariamente, calculandose sobre el
patrimonio de la SICAV valorado segun la normativa aplicable, procediéndose al pago
trimestralmente.

lgualmente, la Sociedad periodifica diariamente una comision de depésito del 0,05% anual
pagadera a UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA (antes UBS BANK S.A. Unipersonal),
calculada sobre el palrimonio medio diario de la Sociedad, adicionalmente desde el 1 de abril de
2016 el importe correspondiente a la Comisién de Depositaria se vera incrementado en 2,5 euros
por |a anotacion y regislros de cada uno de los conlratos en derivados realizados por la Sociedad.
Esla comision sera pagadera trimestralmente.

Adicionalmente y en relacion con los contratos de asesoramiento suscritos con JP Morgan y
Quantica anleriormente descritos la Sociedad debe pagar las siguientes comisiones de
asesoramiento:

- La sociedad asesora JP Morgan cobra una comision del 0,25% en funcién del
patrimonio social que gestiona.

- La Sociedad Quantica cobra una comision fija anual de 88.827 45 Euros (IVA incluido)
asl como una comisién de éxito de un 10% sobre la rentabilidad mayor del coste de la
deuda al 3%.

Geslion de riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se delallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:
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» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la
Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se lrata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el
mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambics en la situacién financiera
de la Sociedad del ejercicio 2017, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
maleria contable que le son aplicables.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta de
Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables
Para la elaboracion de eslas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comision Macional del Mercado de Valores, la cual entrd en vigor con fecha 31 de diciembre
de 2008 siendo los mas significativos los descrilos en la Nota 4. No existe ninglin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.
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Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2017 PLATINO FINANCIERA, Sociedad de inversion de capital
variable, S.A., no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo de
Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser sociedad dominante
de un grupo de sociedades, o no ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera
consolidacién en relacién con el grupo de sociedades al que pertenece.

La Sociedad es filial del grupo que consolida bajo la Sociedad Dalbergia, S.L. que incluye
diversas sociedades. La fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas es 31 de
diciembre de 2017,

Comparacitn de la informacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en Euros y de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y conforme a
los principios y criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la
Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios del patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspandientes al
ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion enlre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.

La empresa estuvo obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Estimaciones contables y correccién de errores

En delerminadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y COMPromisos gue
figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente,
al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros,
si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a
la informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a
modificarias prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afeclado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y olros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2017 y 2018.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas
en Euros excepto cuando se indique expresamente.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de dislribucion de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2017,
formulada por los Administradores a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobacién de la
distribucion del resultado del 20186, es la siguiente:

2017 20186
Base de Reparto
Pérdidas y ganancias 2.098.284 39 1.006.287.96
Distribucidn
Reserva Legal 209.828,44 100.628,80
Reservas voluntarias 1.888.455,95 905.659,16
TOTAL __2.098.284,39 1.006.287,96

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION MAS SIGNIFICATIVAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la geslion de la Sociedad
continuara, por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del palrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en
caso de su liquidacion.

b} Principio de devengo: reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gaslos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo. En aplicacion de este criterio v a efectos del calculo del valor tedrico, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

» Losintereses aclivos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con la
tasa interna de rentabilidad de las operaciones.
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» Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

» Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

¢} Deudores

Como regla general, la valoracion inicial se efectia al valor razonable de los mismos lo que
equivale, salvo evidencia en contrario, al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los cosles de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos clasificados en esta categoria, de exislir, se efectua a
coste amortizado con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de
tipo de interés efeclivo, no obstante aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en el
plazo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta
los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo en el momento
del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversidn se
reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como aclivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financiercs recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su
valor razonable se describen a continuacian:

= Valores representalivos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda colizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion,

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
tecnicas de valoracion, como precios suministrades por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento actual
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de otro inslrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de
flujos y valoracién de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de palimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito; depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los lipos de mercado vigentes en cada momento,

* Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcitn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el case de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Inslituciones de Inversion
Colecliva de Instituciones de Inversién Colecliva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversién Colecliva extranjeras similares, segun el articulo 48.1,)) del Real Decreto
1082/2012, se ulilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y

forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants vy  opciones
compradasfemitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable,
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece
un modelo de valoracién en funcion de las condiciones especificas establecidas en
la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010 de laCN.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se daran
de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, lodos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad de los mismos.
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A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el
activo circulante, pueden exislir inversiones que se mantengan par un periodo superior a un
afio.

e) Adquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con paclo de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de perdidas y ganancias ulilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

fi  Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién
explicitas directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros" o de "Varacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”, segin los cambios
se hayan liquidado o no, ulilizando como contrapartida la cuenta de "Instrumentos de
patrimonic”, de la cartera interior o exterior del activo del balance,

g} Valores representativos de deuda

Los valores representalivos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el
valor razonable de la conlraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
aclivos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias posilivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros" o de '"Varacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior ", segin los activos
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se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Valores representativos
de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h} Operaciones de derivados, exceplo permutas financieras

Se registraran en el momento de su contratacién y hasta el momento de cierre de la posicion
o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden por el
importe nominal comprometido,

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito
cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de "Deudores” del activo del
balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registrara en cuentas de orden en
el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva™.

Las primas resullantes de las opciones compradas o emilidas se reflejaran en el epigrafe de
“derivados” del aclivo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
por operaciones con derivados” segln estos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el eplgrafe de “Derivados” de la cartera del activo o pasivo correspondiente del
balance

i) Moneda extranjera

Los saldos aclivos y pasives en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio medio de
cierre de cada dia.

Las diferencias que se producen, en el caso de parlidas monetarias que sean tesoreria,
créditos y débitos, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio™

Fara el resto de partidas monelarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tralan conjuntamente con las pérdidas
¥ ganancias derivadas de la valoracidn.

I} Acciones propias y Prima de Emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio
neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
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Las diferencias posilivas o negalivas que se producen enlre la contraprestacion recibida en la
colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segln se
trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registraran en el epigrafe de " Prima de emisién " del patrimonio alribuido a
accionislas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a eslas operaciones se registran directamente
contra el patrimonio neto como menares reservas, netos del efecto impositivo, a menos que
se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado oclavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 se establece que la adquisicién por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no
estara sujela a las limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias
en la ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades

de Capital.

k) Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efeclos del calculo del valor tedrico de
las acciones que lo componen se realiza de acuerdo a los criterios establecidos en la Circular
B/2008 de 26 de noviembre de la Comisidn Nacional del mercado de Valores,

I} Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impueslo sobre beneficios, en cuyo
calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base
impaonible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto qué revierle en
periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién
disponga de ganancias fiscales fuluras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un aclivo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.
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5. DEUDORES

Un delalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

DEUDORES 2017 2016

Venla de valores a liquidar 24169348
Olros Deudores 12.703,09 20.489,15
Hacienda Plblica deudora 45.210,41 4282175

TOTAL 57.913,60 305.004,38

6. PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

ACREEDORES 2017 2016
Acreedores por comisiones {a) B86.434 57 B5.256 86
Otros Acreedores 948538 9.492,04
Hacienda Publica acreedora 21.382,30 10.397,73
TOTAL 117.312,26 105.146,63

(a) Recoge el importe de las comisiones de gestion, asesoramiento y deposilaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio. Un delalle de las comisiones y tasas a pagar al
31 de diciembre de 2017 comparativo con 2016 y del importe devengado por éslas
durante ambos ejercicios, es como sigue:

2017 2016
_ Euros Euros
Pendiente de Total Pendiente de Total
pago devengado pago devengado

Gestion 3a7.589,50 14815027 545696 144.75059
Cuslodia 12.529,87 49.383 44 1215228 4825018
Tasas 1.738,66 3.467 30 1.701,04 3.393.73
Cogeslién 3457654 236.03948 34 94567 25141080
TOTAL 86.434,67  437.040,49 85.256,86  447.805,30
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Informuacion sobre los aplazamientos de pago realizados a proveedores

La informacion sobre el cumplimiento de la Ley de plazos para las operaciones
realizadas es la siguiente:

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2017, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Ejercicio Ejercicio
actual anterior
Concepto Dias Dias
Pericdo medio de pago a proveedores 13,48 17,46
Ralic de operaciones pagadas 13,48 17.46
Ralio de operaciones pendientes de pago
Importe Importe
Total pagos realizados 304.339,74 460.372,22

Total pagos pendientes

7. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al cierre de los ejercicios
2017 y 2016 se muestra a conlinuacidn:

2017 2016
Cartera de inversiones financieras
Carlera interior
Instrumentos de patrimonio 137.710863 149.490,18
Instituciones de Inversidn Colectiva 712.507 03 726.189,38
850.217 66 87567956
Carlera exterior
Vfalores representativos de deuda 2.707 65245 3622 334,70
Instrumentos de palrimonio 1.059.554,53 1.068.181,00
Instituciones de Inversion Colectiva 70.581.13531  77.377.075,58
74.348.34229  B2068.601,28
Intereses de la cartera 62.700,81 66.607,29
TOTAL 756.261.260,86  83.010.888,13

En el Anexos | adjunto el cual forma parte integrante de esta nota, se detalla la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017
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En el Anexos Il adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se delalla la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016.

A dichas fechas todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se

encuentran depositados en UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA (antes UBS BANK S.A.
Unipersonal).

8. TESORERIA

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre
de 2016 se muestra a continuacion

2017 2018
Cuenlas en el depositario 24.149.713,98 14.042. 569,69
TOTAL 24.149.713,96 14.042.569,69

Durante ambos ejercicios las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el Depositario han
sido remuneradas a un tipo de interés del Euribor menos 0,5%.

9. FONDOS PROPIOS-PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS

El movimiento del Palrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2017 y 2016 se mueslra
a continuacion:

Saldo Distribucién  Operationes Resultado Saldo
31.12.16 ResuMados 0N sGones cjeridda Oros 31.12.37
Capatal
Inicial suscrita 20000, 000, 00 20,000 000,00
Estaturario emitido 143.591.773,00 141.591.733.00
Frima deemisidn G9.161.935,24 -10,90 916192434
Feservas
Legal 3.734.939,13 10062880 JE1556793
woluntaria 15.055.163,B0 905.659,16 15 9E0.822 96
Do primera aplicacidn 2.318543.05 3,10 2 31E 54295
[Acciones propias) -85.338.653.00 10,00 85 338 6R3.00
|Flusvalias-minusvalias acc propias) -10.276.6731.61 -3,00 -10.27ERTEGAL
Resultados deejercicios anteriores
Oreras aportacienes de los socios
Eesultado dd ejercicio 1.006 287256 -1.006.287.596 2.033.284 39 #0098 264,39
97.253.315,57 0,00 -24,00 7.098.284,39 000 §9.351.57596
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Salde Distribascidn Operaclones Rasultada Saldo
M.1215  Resultados  conacclones  ejericio Ottros 312,18
Capial
Inicial suscrito 20 D00 000, 00 20,000 000,00
Eataturaria emitida 141 591, 773,00 141.591.773.00
Frriema o a2 is i 8162 30750 AT 2 9 161 935 24
Resen/as
Legal 3 A0S 433 BS 36 500 24 3 T893 13
Widurlbaria 14.726 651 63 I2BS02AT 15 055 153 80
Da primera aplicackin 2318 543,05 2 3B.543,05
(Acclones progias) B4 G20 B1T,00 -E47 636,00 -B5. 336 653,00
[Flusvakas-minusvalias acc propias) -0 103 023,04 17385057 10 216 678
Resultados de ejercicios anterores
Otras aporaciones de s Sockos
Resultada del ercicio 2355002 41 -355 002, 41 1.006 287 965 1,006 ?a?_EIG_
B7. 065 856, 44 0,04 H21,858 83 1.006 287 95 D00 97253 315,57

Capital y reservas

Al 31 de diciembre de 2017 el capilal de la Sociedad, incluida la autocartera, ests
representado por 200.000.000 acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Eslas acciones gozan de iguales derechos
paliticos y econtmicos y cotizan en el MAB.

Con fecha 28 de mayo de 2004 en la Junla General Ordinaria se acordd la exclusion de
negociacion de las acciones de la Sociedad, en ejecucion de dicho acuerdo el Consejo de
administracién de la sociedad reunido el 31 de marzo de 2006, y de conformidad con lo
previsto en el ariculo 54 del Real Decreto 1309/2005 de 4 de noviembre (actual art.84 del
Real Decreto 1082/2012), acordd la incorporacion de las acciones de la Sociedad al Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion de valores autorizado por el Consejo
de ministros de fecha 30 de diciembre de 2005, con la exclusidn de negociacion de sus
acciones en la bolsa correspondiente.

Con fecha 22 de enero de 2007 se excluyeron de negociaciin las acciones de la sociedad de
la bolsa de Madrid y con fecha 26 de enero de 2007 tuvo lugar su incorporacion al MAB.

El capital social minimo y maximo es de 20.000.000 de euros y 200.000.000 de euros,
respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido corresponda.

La reserva legal se debe dotar de conformidad con el articulo 274 de Ia Ley de Sociedades de
Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio se
deslinara a ésta hasta que alcance, al menos el 20 por ciento del capital social. Esla reserva
no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no exislan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al
cierre del ejercicio la Sociedad alin no ha dotado la totalidad de la Reserva Legal exigible,
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a) Accionistas

La composicién del accionariado del capital en circulacion de la Sociedad es la siguiente:

2017 2016
Nomero de Porcentaje Nimero de Porcentaje
Accionistas acciones participacidn ()  acciones  participacién [*)
Dalbergia, S.L. 65.755.844 BT 55% E6.755 844 B7 55%
Otros 9.497 266 1245% 9497 266 12,.45%
Subtotal capital en circulacién 6253110 100,00% 76253110 1040,00%
FAutocartera y otros 123,746 890 123.746 880
TOTAL 200.000.000 200.000.000

b} Walor tedrico

El patrimaonio neto de la Sociedad, a efectos del calculo del valor tedrico de las acciones, al 31
de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

2017 2016

Capital 161.591.773,00  161.591.773,00
Prima de emision 9.161.924,34 9.161.935,24
Reservas 22.114.933,84 21.108.645,98
{Acciones propias) -85.338.663,00  -85.338.653,00
Plusvalias-minusvalia acc. Propias -10.276.676,61  -10.276.673,61
Resultado del ejercicio 2.098.284,39 1.006.287,96

TOTAL " 9935157596  97.253.315,57
Numero de acciones en circulacidn 76.253.11000  76.253.120,00
Valor liquidativo 1,302918346 1,275401132

Al 31 de diciembre de 2017 el valor liquidalivo de cada accidn ascendia a 1,302918346 euros
(1,275401132 eurcs en 2016) como resullado de dividir el patrimanio neto de la Sociedad entre el
namero de acciones en circulacidn,

¢) Prima de emision
Recoge las diferencias posilivas o negativas entre el precio de colocacion o enajenacién y el

valor nominal o el precio de adquisicion de dichas acciones, segin se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad. Al 31 de
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dicierbre de 2017 las diferencias posilivas ascienden a 12.403.965,99 euros y las negalivas
a 3.240.974,52 euros (las posilivas a 12.403.965,99 euros y las negativas a 3.242.030,75
euros en 2016).

d) Acciones propias

El movimiento de este epigrafe, durante los ejercicios 2017 y 2016, incluidas las plusvalias-
minusvalias, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31.12.2015 94.793.840,04
Variaciones 821.486,57
Saldo al 31.12.2016 95.615.326,61
Variaciones 13,00
Saldo al 31. 12.2017 95.615.339,61

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Acciones propias a valor nominal 85338 663,00 B5.338 653,00
Diferencia enlre precio de adquisicidn y valor nominal 10 276 676,61 10 276.673.61
TOTAL 95.615.339,61 § 95.615.226,61

10. CUENTAS DE ORDEN Y DE COMPROMISO

Su detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue (en miles de Euros):

29



i
Pt e ) Gy f;i-’ﬁ,
Ik s TA T ]
o S "

OMB979374

CLASE 6° |

REREEAL] e
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 0,00 0,00

Compromiscs por contratos de divisas
Compromisos por operaciones corlas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN | 38.408.227,00] 38.408.227,00

Walores cedidos en préstamo por la Institucion de Inversian Colectiva
Walores aportados como garantia par la Institucidn de Inversidn Colectiva
Walores recibidos en garantia pro la institucidn de Inversion Colectiva

Capital nominal no suscrito nien circulacian 38408227000 38,408 227,00
Perdidas fiscales a compensar
Otras

TOTAL CUENTAS DE DRDEN 38.408.227,00, 38.408.227,00

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El régimen fiscal de |a Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado por la
Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en maleria tributaria para el impulso a la
productividad, por su desarrcllo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, ¥ sus medificaciones posleriores, enconlrdndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el
previsto en el articulo noveno de la Ley 352003,

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no existian las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion.

De acuerdo con la legistacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasla que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autaridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2017 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las auloridades fiscales todos los
impuestos principales que le son de aplicacidn de los Ultimos 4 gercicios. Los Administradores de
la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

12. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Durante 2017 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado

ningln importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracion, ni mantienan saldos
a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre del gjercicio mencionado.
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Durante el gjercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la
Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Al cierre del ejercicio 2017 los Administradores de PLATINO FINANCIERA SICAV SA, segln se
define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
{ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad,

Por lo que hace referencia al resto de informacion solicitada porla LSC en su art.260 y que no ha
sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la mismas no es de aplicacién a la
Sociedad pues no se encuentra en las siluaciones conlempladas por los apartados
carrespondientes de dicho articulo,

13. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRA INFORMACION

Al cierre del ejercicio 2017 existen un Unico accionista significativo con un volumen de inversién
de 86.977.413,00 Euros que supone el 87,55% sobre el patrimonio de la 1IC.

La gestara y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas las medidas
oportunas para la separacion segln la legislacin vigente.

El detalle de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u
olra gestora del grupo ha sido durante el ejercicio 2016 la siguiente:

» Operacitn vinculada por compras el 15 de noviembre de un nominal de 1000.000 EUR
del bono perpetuo XS$1207054666 (REPSOL INTFINANCE PERP.CALL25/03/2021) a
través de la mesa de ejecucion de UBS Zirich.

*  Operacion vinculada por compras el 2 de noviembre de un nominal de 500.000 EUR del
bono perpetuo X51115498260 (ORANGE 5%PERPETUAL CALL 01/10/2026) a través
de la mesa de ejecucion de UBS Zirich.

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad ya precios de
mercado, Los informes periddicos incluyen, segln lo eslablecido en la Circular 4/2009, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiara.

Respecto a la operativa que realiza con el depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las
cuentas que mantiene la Sociedad con el Depositario y en el Anexo | se recogen las adquisiciones
temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que
por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inwversion
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Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha sociedad Gestora,

Los honorarios percibidos por Bové Montero y Asociados, SL. por servicios de auditoria de
cuentas anuales del ejercicio 2017, ascienden a 7.320 euros.

14. HECHOS POSTERIORES

Mo existen hechos posteriores relevantes a comentar,

iz
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PLATINO FINANCIERA, S.I.C.A.V,, 8.A.

ANEXO I

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
EN CUENTAS ANUALES

Los abajo firmanles como Adminislradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad
comespondiente a las presenles cuentas anuales no exisle ninguna parlida de naturaleza Medicambiental
que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre)

w

. =4

D. Antonio Asensia Mosbah

o

0. Ing;cf'Asénsiu Mosbah

D.Manuel Jiménez Diaz Egoscozabal
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
INFORME DE GESTION EJERCICIO 2017

La evolucian de los mercados financieros en la recla final de afio, bien podria servir de resumen
para el conjunto de 2017, ya que se mantuvieron las principales tendencias y las notables
diferencias en los comportamnientos relativos de los distintos paises, sectores o segmentos. El
afio vino marcado por la combinacion de una aceleracion del crecimiento econdmico global pero
con baja inflacidn y unas favorables condiciones monetarias y credilicias, lo que permitid a las
empresas colizadas mejorar sustancialmente sus resultados. La nolable depreciacion del USD
propicié que los aclivos financieros estadounidenses luvieran, en moneda local, un
comportamiento mucho mejor que los europeos.

El ultimo trimestre del afio se saldd con subidas medias de las acciones globales cercanas al
5%, si bien las de la Zona Euro retrocedieron levemente por la fortaleza de su divisa mientras
que las britanicas se dispararon un 4% tras el acuerdo sobre las condiciones de salida de |a
Unidn Europea y las bolsas emergentes afiadieron olro 7% a su especlacular subida en 2017.
Asi, la renta variable ha cerrado su mejor afio del dltimo lustro gracias al doble impulso del
aumento de los beneficios de las compaiias y de la expansién de los multiplos a las que
cotizan. No obslante, los retornos netos en EUR fueron mucho mas modestos para aquellos
inversores que optaron por no cubrir el riesgo cambiario y que no tuvieron una exposicion
relevante a las acciones de EE.UU. y de los mercados emergentes.

Desafiando un afio mas las expectativas de una subida fuerte de los tipos de interés, los
mercados de bonos volvieran a generar retornos positivos en el ejercicio recién concluido. Los
bonos gubernamentales de paises desarrollados lograron cerrar el afio con ganancias minimas
en Europa y algo por encima del 2% en EE.UU. La compresién de los diferenciales crediticios
ayudd a los rendimientos de los bonos corporatives, en especial en el segmento de alla
rentabilidad. Aun asi, fueron los bonos de mercados emergentes los que, un afio mas, tuvieron
el mejor compartamiento.

Muestro andlisis apunta a que las principales dindmicas econtmicas y financieras se
prolonguen en 2018, sin que haya indicios significativos de un inminente final del ciclo. Sin
embargo, el giro gradual de las politicas monetarias y los inevitables episodios de incertidumbre
polilica auguran una evolucidn mas volatil de los mercados y unos retornos mas modestos que
en el ejercicio que termina. En un contexto que sigue siendo favorable para los mercados y las
empresas colizadas, mantenemos la preferencia por las acciones frente a los bonos, reiterando
la importancia de una adecuada diversificacion por activos y mercados y del enfoque a largo
plazo.

El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo era de 99.351.576 EUR, lo que supone un
incremento respecto al periodo anterior. El nimero de accionislas es de 114, disminuyendo en
11 accionistas respecto al periodo anterior,
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Al final del afio la cartera estaba invertida aproximadamente en un 17,64% en renta variable.
Alrededor de un 49,59% estaba inverlido en renta fija al final del periodo. Las mayores
inversiones en gestoras de IICs a cierre del afio se encontraban en JP MORGAN FLEMINGS
ASSET MGNT (18,38%), PIMCO GLOBAL FUNDS (10,11%) y NORDEA (4,99%), siendo la
inversidn en Instituciones de Inversién Colectiva de un 71,76%.

Como consecuencia del uso de derivados, la lIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el
periodo del 57,75%.,

La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 1,3 % y la volatilidad de la Letra del
Tesoro a 1 afio ha sido del 0,6 %, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion
anteriormente detalladas.

En términos generales, en 2017 la aportacién de la renta fija a la rentabilidad ha sido positiva,
destacando el buen comportamiento de los bonos de bajas calidades crediticias y emergentes,
En cuanto a la renta variable, todas las principales dreas geograficas se han comportado muy
bien, con retornos que alcanzan el doble digito en todas las clases de activo. Destaca sobre las
demas, la renta variable emergente, que alcanza rentabilidades por encima del 30%. Cabe
deslacar, el fuerte movimiento que hemos visto en las pincipales divisas, sobretodo la
devaluacidn del USD contra el resto de divisas. En su cruce contra el euro, el dolar se ha
depreciado alge mas del 14%, laslrando la rentabilidad de aquellas carteras que no tenian esle
riesgo divisa cubierto. En el afio, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un 2,16%. La cartera ha
mantenido una exposicién media a renta variable inferior a la de su perfil. En un afio en el que
las bolsas han tenido un buen comportamiento, nos ha penalizado el tener una menor
exposicion a renta variable. Por tanto, la cartera tiene una rentabilidad menor a la de su
referencia.

Los gastos soportados por la SICAY han sido de un 0.23%, siendo los gastos indirectos en
otras lICs de un 0,11%.
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunidos los administradores de Platino Financiera, S.1.C.AV.,, S.A en la sesién del Consejo
de Administracién que se celebra en Madrid el dia 23 de marzo de 2018, , y de conformidad con
el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capilal, se adopta el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de geslion adjuntos de Platino Financiera, S1.C AV, SA
correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, contenidas en un documento
que sera enlregado a la Compafila Auditora extendidas en 5 gjemplares, todos ellos en papel
timbrado del Estado numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla;

Ejemplar Numero de folios en papeltimbrado

Primer ejemplar OMB979228 AL OMBS79258

Segundo ejemplar OMB979258 AL OMBS75289 Al
Tercer ejemplar | - OMB979290 AL OMB979320

Cuarto ejemplar OMB979321 AL OMB979351

Quinto ejemplar OMB979352 AL OMB979382

Todos los Sefores Consejeros, cuyos nombres y apellidos conslan a continuacian, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede.

D. Manuel JiménezAiaz Egoscozabal
Yocal
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