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A los accionistas de Quadriga Asset Managers, S.G.LI.C., S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Quadriga Asset Managers, S.G.1.1.C., S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la hormativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase nota 18.b de la memoria de cuentas anuales

El reconocimiento de ingresos por comisiones es el epigrafe mas significativo de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad. Se compone principalmente de las comisiones de gestion
devengadas que repercute a las Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, las IIC) que
gestiona, asi como por los servicios de comercializacion y asesoramiento a clientes, por lo que
consideramos la evaluacion del correcto reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado de
estos ingresos como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto el entendimiento del entorno de control de la
Sociedad en relacién con el calculo de las comisiones, como la realizacion de diferentes pruebas de
detalle sobre dichos calculos.

En particular, las principales pruebas de detalle realizadas sobre el reconocimiento de ingresos por
comisiones han sido los siguientes:

¢ Hemos comprobado que las IIC nacionales consideradas en el proceso de célculo y facturacion
de comisiones de gestién coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la Sociedad durante el ejercicio. En
el caso de las IIC extranjeras hemos comprobado la existencia de un contrato de gestién en
vigor durante el ejercicio.

¢ Hemos recalculado la comisién de gestion, tanto fija como variable, de las IIC gestionadas y
contrastado los porcentajes de comision aplicados con los porcentajes previstos en los Folletos
de las lIC y con los limites establecidos por la normativa aplicable.

¢ Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Sociedad por comisiones de gestion y
los importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad se encuentran registrados como
gasto y saldo a pagar, respectivamente, en las [IC gestionadas.

¢ Hemos analizado las comisiones percibidas por asesoramiento y comercializacion registradas
por la Sociedad mediante la comprobacion de una muestra de operaciones.

s Hemos evaluado si la informacidn de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Quadriga Asset Managers, S.G.I.1.C., S.A., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LI.C., S.A.

Cuentas Anuales

Correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.I.I.C,, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

ACTIVO Nota

31.12.2025

31.12.2024

1.  Tesoreria 5
1.1 Caja
1.2 Bancos
2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares 6y8
2.1 Depésitos a la vista
2.2 Depositos a plazo
2.3. Adquisicion temporal de activos
2.4 Deudores por comisiones pendientes
2.5 Deudores por operaciones de valores
2.6 Deudores empresas del grupo
2.7 Deudores depositos de garantia
2.8 Otros deudores
2.9 Activos dudosos
2.10 Ajustes por valoracion

3. Valores representativos de deuda
3.1 Deuda Publica cartera interior
3.2 Deuda Publica cartera exterior
3.3 Valores de renta fija cartera interior
3.4 Valores de renta fija cartera exterior
3.5 Activos financieros hibridos
3.6 Activos dudosos
3.7 Ajustes por valoracion
Inversiones vencidas pendientes de cobro

Acciones y participaciones

5.1 Acciones y participaciones en cartera interior

5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones

5.4 Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto

5.5. Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones 9

NoBEN RN o

Derivados
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Inmovilizado material 10
8.1 De uso propio
8.2 Inmuebles de inversion
8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)
9.  Activos Intangibles 11

9.1 Fondo de Comercio
9.2 Aplicaciones informaticas
9.3 Otros activos intangibles
9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)
10. Activos fiscales 19
10.1 Corrientes
10.2 Diferidos

11. Periodificaciones 6y13
11.1 Gastos anticipados
11.2 Otras periodificaciones

12. Otros activos 6y13
12.1 Anticipos y créditos al personal
12.2 Accionistas por desembolsos exigidos
12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4 Otros activos

868,61
868,61

6.093.571,29
1.507.505,85

2.994.373,19

1.591.692,25

498.535,00
498.535,00

1.699.407,83
400,00

24.500,00

1.674.507,83

80.122,74
80.122,74

405.001,39

55.689,34
349.312,05

18.771,28
18.771,28

118.580,31
10.729,30

107.851,01

860,14
860,14

4.599.514,69
84.151,90

3.216.448,33

1.298.914,46

597.846,00
597.846,00

1.603.872,96
400,00

36.500,00

1.566.972,96

90.346,58
90.346,58

398.387,14

7.972,92
390.414,22

19.927,17
19.927,17

153.301,50
24.590,73

128.710,77

TOTAL ACTIVO

8.914.858,45

7.464.056,18

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.II.C, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 31.12.2025

31.12.2024

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 6yl4 1.710.519,10 1.901.525,15
1.1 Préstamos y créditos 11.450,46 10.076,28
1.2 Comisiones a pagar - -
1.3 Acreedores por prestaciones de servicios - -
1.4 Acreedores por operaciones de valores - -
1.5 Acreedores empresas del grupo - -
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 1.091.285,16 1.123.728,48
1.7 Otros acreedores 607.783,48 767.720,39
1.8 Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos 21 90.000,00 180.000,00
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 90.000,00 180.000,00
4.3 Provisiones para otros riesgos - -
5.  Pasivos fiscales 19 60.506,65 5.926,24
5.1 Corrientes - -
5.2 Diferidos 60.506,65 5.926,24
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Periodificaciones 6y15 955.191,62 320.895,74
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
7.2 Gastos devengados no vencidos 955.191,62 320.895,74
7.3 Otras periodificaciones - -
8.  Otros pasivos 6y 15 303.726,54 361.737,54
8.1 Administraciones Publicas 162.880,85 143.478,53
8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4 Otros pasivos 140.845,69 218.259,01
TOTAL PASIVO 3.119.943,91 2.770.084,67
9.  Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto 7 181.520,03 24.936,67
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto 181.520,03 24.936,67
9.2 Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
9.4 Diferencias de cambio - -
9.5 Resto de ajustes - -
10. Capital 16 3.000.000,00 3.000.000,00
10.1 Emitido y suscrito 3.000.000,00 3.000.000,00
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -
11. Prima de emision - -
12. Reservas 16 1.669.034,84 1.154.271,04
12.1 Reserva legal 600.000,00 600.000,00
12.2 Reserva voluntaria 1.069.034,84 554.271,04
12.3 Otras reservas - -
13. Resultados de ejercicios anteriores 16 - -
13.1 Remanente - -
13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -
14. Resultado del ejercicio 16 944.359,67 814.763,80
15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 3 - (300.000,00)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.794.914,54 4.693.971,51

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

8.914.858,45

7.464.056,18




QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.II.C,, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota

31.12.2025

31.12.2024

1. Avales y garantias concedidas

2. Otros pasivos contingentes

3. Compromisos de compras de valores a plazo
4. Derivados financieros

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota

31.12.2025

31.12.2024

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado 16
3.1 Fondo de inversion de caracter financiero
3.2 Fondos de inversion inmobiliarios
3.3 Fondos de inversion libre
3.4 1IC de IIC de inversion libre
3.5 Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.6 Sociedades de inversion de capital variable
3.7 Sociedades de inversion inmobiliarias
3.8 Sociedades de inversion libre
3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
3.10 Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3.11 Fondo de pensiones

4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 16
Patrimonio comercializado
5.1 IIC nacionales gestionadas
5.2 IIC nacionales no gestionadas
5.3 IIC extranjeras gestionadas
5.4 1IC extranjeras no gestionadas

6. Patrimonio asesorado
6.1 Deuda Publica y valores cotizados
6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y extranjeros
6.3 Valores no cotizados
6.4 Productos estructurados y derivados
6.5 Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR
6.6 Otros
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

885.015.480,01

7.230.838,74
71.472.843,88

108.409.424,63
202.614.154,31
495.288.218,45

47.860.463,24
47.828.678,59

31.784,65

737.359.792,68

737.359.792,68

842.107.016,73

11.205.000,00
68.656.992,32

106.451.288,96
154.826.338,46
500.967.396,99

50.456.286,23
50.435.859,54

20.426,69

691.147.432,20

691.147.432,20

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1.670.235.735,93

1.583.710.735,16

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.670.235.735,93

1.583.710.735,16

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LI.C,, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

DEBE Nota 31.12.2025 31.12.2024
1. Interesesy cargas asimiladas de pasivos financieros 1.224,28 2.736,53
1.1 Intereses 1.224,28 2.736,53
1.2 Pasivos subordinados - -
1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - -
1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
1.5 Otros intereses - -
2.  Comisiones y corretajes satisfechos 18 (b) 3.627.501,96 3.378.583,20
2.1 Comisiones de comercializacion 1.393,66 1.685,71
2.2 Servicios vinculados con la gestion de IIC inmobiliarias - -
2.3 Operaciones con valores - -
2.4 Operaciones con instrumentos derivados - -
2.5 Comisiones pagadas por delegacion de gestion - -
2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento 402.350,59 832.565,93
2.7 Comisiones retrocedidas - -
2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes 3.059.647,25 2.154.269,35
2.9 Otras comisiones 164.110,46 390.062,21
3. Pérdidas por operaciones financieras 7 - -
3.1 Deuda publica interior - -
3.2 Deuda publica interior - -
3.3 Valores de renta fija interior - -
3.4 Valores de renta fija exterior - -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.7 Derivados - -
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9 Otras pérdidas - -
Pérdidas por diferencias de cambio 32.187,47 12.119,68
Gastos de personal 18 (¢) 5.266.628,85 5.179.938,71
5.1 Sueldos y cargas sociales 5.162.919,32 5.063.793,60
5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
5.3 Indemnizaciones por despidos 27.460,27 40.984,00
5.4 Gastos de formacion 18.869,32 33.035,18
5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
5.6 Otros gastos de personal 57.379,94 42.12593
6.  Gastos Generales 18 (d) 2.753.747,45 3.127.189,32
6.1 Inmuebles e instalaciones 266.150,12 265.957,49
6.2 Sistemas informaticos 901.458,90 881.011,69
6.3 Publicidad y representacion 292.930,32 373.195,48
6.4 Servicios de profesionales independientes 1.102.705,67 1.403.228,79
6.5 Servicios administrativos subcontratados - -
6.6 Otros gastos 190.502,44 203.795,87
Contribuciones e impuestos 6.260,18 2.080,35
Amortizaciones 10y 11 94.147,51 69.604,62
8.1 Inmovilizado material de uso propio 31.373,04 32.144,98
8.2 Inversiones inmobiliarias - -
8.3 Activos intangibles 62.774,47 37.459,64
9.  Otras cargas de explotacién 78.913,05 65.474,18
9.1 Tasas en registros oficiales 14.449,35 12.387,45
9.2 Otros conceptos 64.463,70 53.086,73



DEBE

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos

11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
11.2 Otras provisiones

12. Otras pérdidas

13. Impuesto sobre el beneficio del periodo

14. Resultado de actividades interrumpidas

15. Resultado neto del periodo. Beneficios.

Nota

20

19

31.12.2025

281.761,55

944.359,67

31.12.2024

261.692,93

814.763,80

TOTAL DEBE

13.086.731,97

12.914.183,32

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LI.C,, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

HABER

terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

Nota 31.12.2025

31.12.2024

7.
8.
9.
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

1.1 Intermediarios financieros

1.2 Deuda publica interior

1.3 Deuda publica exterior

1.4 Valores de renta fija interior

1.5 Valores de renta fija exterior

1.6 Dividendos de acciones y participaciones

1.7 Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura

1.8 Otros intereses y rendimientos

Comisiones recibidas

2.1 Comisiones de gestion de Fondos de inversion financieros

2.2 Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos de Inversion financieros
2.3 Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable
2.4 Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias

2.5 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC inmobilarias

2.6 Comisiones de gestion de 1IC de inversion libre

2.7 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de inversion libre

2.8 Comisiones de gestion de 1IC de IIC de inversion libre

2.9 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de IIC de inversion libre
2.10 Comisiones de gestion de IIC extranjeras

2.11 Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo

2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras

2.13 Servicios de asesoramiento

2.14 Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones
2.15 Servicios de comercializacion de participaciones y acciones

2.16 Otras comisiones
2.17 Servicios de RTO

Ganancias por operaciones financieras

3.1 Deuda publica interior

3.2 Deuda publica exterior

3.3 Valores de renta fija interior

3.4 Valores de renta fija exterior

3.5 Acciones y participaciones cartera interior

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior

3.7 Derivados

3.8 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

3.9 Otras ganancias

Ganancias por diferencia de cambio

Otros productos de explotacion

5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad

5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
5.3 Otros productos de explotacion

Recuperaciones de valor de los activos deteriorados

6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija

6.2 Instrumentos de capital
6.3 Inmovilizado material
6.4 Activos intangibles

6.5 Resto

Recuperaciones de provisiones para riesgos

Otras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas. (Pérdidas)

88.452,02

7 4.084,16
84.367,86

18(b)  12.706.337,19

984.211,60

36.000,00

4.035.585,78
868.659,19

2.509.603,46

1.986.930,92
2.285.346,24

7 -

5.770,73
196.172,03

196.172,03

21 90.000,00

137.186,26

62.186,26
75.000,00

12.532.929,15

1.072.893,00

36.000,00

5.269.256,03
302.977,30

2.357.945,82

1.787.339,45
1.706.517,55

15.511,78
15.511,78

22.410,41
206.145,72

206.145,72

TOTAL HABER

13.086.731,97

12.914.183,32




QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.II.C., S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

2025 2024
Resultado del ejercicio 944.359,67 814.763,30
Ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 102.002,95 142.264,85
Efecto impositivo 54.580,41 (24.459,48)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Efecto impositivo - -
156.583,36 117.805,37
1.100.943,03 932.569,17

Total ingresos y gastos del ejercicio

(B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Resultado Dividendos Total Ajustes por Total
Capital Reservas del ejercicio a cuenta fondos propios cambio de valor patrimonio neto
Saldo al 31 de diciembre de 2023 3.000.000,00  634.083,64 1.945.187,40 - 5.579.271,04  (92.868,70)  5.486.402,34
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - 814.763,80 - 814.763,80 117.805,37 932.569,17
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.945.187,40 (1.945.187,40) - - - -
Distribucién del beneficio - (1.425.000,00) - (300.000,00)  (1.725.000,00) - (1.725.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3.000.000,00 1.154.271,04 814.763,80 (300.000,00) 4.669.034,84 24.936,67 4.693.971,51
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - 944.359,67 - 944.359,67 156.583,36 1.100.943,03
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - -
Distribucion del beneficio - 514.763,80 (814.763,80) 300.000,00 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 3.000.000,00  1.669.034,84 944.359,67 - 561339451  181.520,03 5.794.914,54

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LI.C,, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

2025 2024
1.226.121,22 1.076.456,73
94.147,51 69.604,62
(26.416,74) 10.290,73
67.730,77 79.895,35
1.475.403,82 1.639.916,45
(70.702,95) 2.234.388,87
35.877,08 58.018,35
(221.543,16) (1.883.948.85)
1.726.955,22 1.231.458,08
4.817,63 -

(1.194.326,16)

(1.865.744,11)

Otros pagos (cobros) (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(1.194.326,16)

1.574.929,65

(1.865.744,11)

930.524.,42

2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones (-)

(142.776,92)

216.370,74

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
Otros activos

Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (-)
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(12.000,00) (225.000,00)
(69.388,72) (412.710,74)
(21.149,20) (8.416,22)
(139.550,00) (21.250,00)
99.311,00 883.747,70
264.792,95 142.274,12
249.000,00 -
15.792,95 142.274,12
122.016,03 358.644,86
(300.000,00) (1.725.000,00)
(300.000,00) (1.725.000,00)
26.416,74 (10.290,73)
1.423.362,42 (446.121,45)
85.012,04 531.133,49
1.508.374,46 85.012,04

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
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QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.II.C., S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2025

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Quadriga Asset Managers, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en
adelante, la Sociedad) se constituyé en Espafna como sociedad anénima el 13 de mayo de
2015 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacion de Auriga Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., habiéndose
modificado dicha denominacién por la actual con fecha 25 de abril de 2016. Tiene su
domicilio social y fiscal en la Cuesta del Sagrado Corazon 6-8, Madrid.

Con fecha 12 de junio de 2015 la Sociedad fue inscrita con el nimero 242 en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades permitidas a las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. Quedan excluidas todas
aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos especiales, mientras no queden
cumplidos por esta Sociedad.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley 6/2023, de

El

17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4 de
octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13
de julio (modificado parcialmente por el Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, por
el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el Real Decreto 91/2001,
de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por
la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley
26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de
abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de
la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

capital minimo sera de 125.000,00 euros. Debera desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucion.

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la

Comision Nacional del Mercado de Valores (véase nota 16 (b)).
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QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LL.C., S.A.

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran en
activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el
articulo 31 de la Ley 31/2011, de 4 de octubre, por la que se modifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, los depositos en entidades de
crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que
gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salvo la
prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que
la inversion se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados seglin lo
descrito en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (véase nota 16 (b)).

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20%
de sus recursos propios calculados segtn lo descrito en el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio (véase nota 16 (b)).

- Lasinversiones en efectivo o en instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, o por entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el
25% de los recursos propios de la Sociedad. A estos efectos, las inversiones se
computaran por su valor contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado Miembro de la Unién Europea, las
comunidades auténomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio,
no inferior a la del Reino de Espafia.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores
o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran
adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversiéon cuando éstos
formen parte de valores o depositos estructurados que incorporen el compromiso de
devolucion integra del capital invertido como préstamo.

La Sociedad forma parte del Grupo Auriga Capital Markets, S.L., siendo la Sociedad Dominante
directa Auriga Capital Markets, S.L., sociedad holding del grupo consolidado en Espatia.
La sociedad Auriga Capital Markets, S.L. tiene su domicilio fiscal y social en Madrid, en
la Cuesta del Sagrado Corazon, 6.



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LL.C., S.A.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel y empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Quadriga Asset
Managers, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de instituciones de inversion colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones (en adelante la
Circular 1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, y sus posteriores modificaciones y el resto de la normativa
contable espafola que resulte de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de
los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025,
que han sido formuladas el 31 de marzo de 2026, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin modificacion alguna.

Los Administradores han formulado las cuentas anuales adjuntas bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. No existe ningin principio
contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto

significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2024 que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
fecha 30 abril de 2025.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos en los juicios y
estimaciones contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.
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La preparacion de las cuentas anuales ha requerido de la aplicacion de estimaciones para
el calculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 18).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Normas de Registro y Valoracién

(a) Instrumentos financieros

i) Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos
sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos
financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias
y los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser
especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial o bien
requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria
esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida
en una fecha futura.

i) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad
inmediata en el Banco de Espaiia y otros bancos centrales.
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Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a
la vista y a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de
activos (operaciones simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que,
en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en
el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y
no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes
por valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion,
en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de
estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.

Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de
estos activos se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se
consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa.

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en
su caso, instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva,
que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate
de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones,
bonos u otros valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su
rendimiento en funcion de indices o sistemas analogos y demas valores que supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos incluidos
se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos
de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.
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Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con
valoracion favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso,
las primas pagadas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los activos por derivados financieros
con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras,
compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

iii) Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos
acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y
particulares, tales como deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con
empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad, remuneraciones al
personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses
devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con
valoracion desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su
caso, las primas cobradas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con
caracter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados
financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

(b) Valoracioén de los instrumentos financieros

i) Valoracion de los Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes

categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
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b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se
incluyen en esta categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen
para negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se
incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio
designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento
inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; c¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su
contabilizaciéon a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de
cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses de
caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente
categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos
activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi
designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que
en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha
designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos
incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que
otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos
de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un
afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal
que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo,
de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para
el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que
hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion del importe del activo
o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en
su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran,
netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracioén en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcion de si el
resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran a su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas
por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el
resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin
la naturaleza del activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos
financieros” o “Recuperaciones de valor de los activos financieros deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros,
el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se
lleva a cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a
su coste amortizado.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los
instrumentos de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumira que existe deterioro ante una caida de un aflo y medio o de un 40% en
su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor. En el caso de
instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se
presumira que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por Ia
insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas
por deterioro de valor de los activos financieros”, con contrapartida en el epigrafe
“Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda)
o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del
activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos financieros
deteriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y
se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto,
en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcidén del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de
valor de los activos financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite
el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

i) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes
categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los
criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar.
Asimismo, se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que asi designa
opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que
dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos
incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos
de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como
éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo
(tal y como éste ha sido definido en el apartado b.i anterior). No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un aiio que se valoren inicialmente por su valor nominal
continuaran valorandose por dicho importe.
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- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran a su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas
por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el
resultado es positivo o negativo, respectivamente.

iii) Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de
valoracion.

b)Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las
variables significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no est4 basada en datos
de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una
influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En relacion con los instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
clasifica las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de
capital riesgo en el nivel 2 y los valores representativos de deuda y los instrumentos
de patrimonio en el nivel 1, no habiéndose producido durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo, en el
caso de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de
capital riesgo, y la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos, en el
caso de valores representativos de deuda y de instrumentos de patrimonio.
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(b) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los
pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

(c) Instrumentos de patrimonio propios

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como
una variacion de los fondos propios, y en ninglin caso podran ser reconocidos como activos
financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de los
tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por tltimo, la conversion a euros de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio
en la fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la
fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre
el efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se
presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones
en los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio
surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el
extranjero se registran como diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.
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Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en
resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No
obstante, el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para
la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable
de dicho componente, se reconoce en resultados.

(e) Inmovilizado material

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por
deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcion de los siguientes afios de vida 1til estimada:

Método de  Afios de vida
amortizacién util estimada

Equipos informaticos Lineal 3

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan

calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

(f) Activo intangible

El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes de mantenimiento y reparacion del inmovilizado inmaterial que no mejoran la
utilizacion o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

La Sociedad evalta para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida util
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.
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Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, sino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida til
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizacion  util estimada

Aplicaciones informéaticas Lineal 3
Otro inmovilizado intangible Lineal 10

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(g) Arrendamientos

La Sociedad no tiene cedidos derechos de uso de activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos

operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

(h) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran
por el importe entregado al no ser significativa la diferencia entre el importe
entregado y el valor razonable.
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(i) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,

cuando dispone de informacion sobre la evolucion de las bases de calculo.

Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

(j) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe
un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan
al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.
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(k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdomicos futuros para cancelar tal obligacion;
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando
resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.
El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal
del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos
futuros relacionados con la provision.

(I) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacioén y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o
liquidacion.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto
diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad forma parte del Grupo Auriga Capital
Markets cuyo Grupo fiscal asignado es el 585/19.
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El importe de la deuda (crédito) con la sociedad dominante se registra con abono (cargo) a
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas

(m) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden", el valor de mercado a la
fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonio de las instituciones
de inversion gestionadas, cogestionadas y asesoradas.

(n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia economica subyacente.

(o) Fondo de Garantia de Inversion

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto, modificado por la Ley 53/2002 de la Ley del Mercado de
Valores, sobre sistemas de indemnizacion de las inversiones, tanto de empresas de
servicios de inversion como de entidades de crédito, establece en el apartado 2 de su
articulo 8 el procedimiento que debe seguir la sociedad gestora del Fondo de Garantia
de Inversiones para determinar la base de calculo del importe de las aportaciones
anuales que realicen las sociedades y agencias de valores y las sucursales en Espaiia de
empresas de servicios de inversion extranjeras adheridas al Fondo.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por
importe de 4.500,00 y 11.166,64 euros, respectivamente, que se registra en el epigrafe

“Otras cargas de explotacion" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(p) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

o Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.
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(q) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades financieras, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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Distribucion de Resultados
La propuesta de distribucion del beneficio obtenido en el ejercicio finalizado a 31 de diciembre
de 2025 que el Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General
de Accionistas de la Sociedad es la siguiente:
Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 944.359,67
Distribucion
Dividendos -
Reserva voluntaria 944.359,67
944.359,67
La distribucion del beneficio del ejercicio finalizado en 2024 que la Junta General de
Accionistas con fecha 5 de mayo de 2025 es el siguiente:
Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 814.763,80
Distribucion
Dividendo a cuenta 300.000,00
Reserva voluntaria 514.763,80
814.763,80
Tesoreria
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:
Euros

31.12.2025 31.12.2024

Caja 868,61 860,14

Toda la tesoreria se encuentra denominada en euros al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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(6)  Activos y pasivos financieros por categoria

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2025 y 2024 es como sigue:

Activos financieros:

Activos financieros a coste amortizado

Créditos a Intermediarios financieros o particulares (nota 8)
Depositos a la vista
Deudores por comisiones pendientes
Otros Deudores

Total activos financieros a coste amortizado

Activos financieros con cambios en patrimonio neto

Acciones y participaciones en cartera interior o exterior (nota 7)
Instrumentos de capital

Instituciones de inversion colectiva

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Deuda Publica cartera interior (nota 7)
Valores representativos de deuda

Activos financieros a coste

Participaciones (nota 9)
Entidades asociadas

Acciones y participaciones en cartera interior o exterior (nota 7)
Instrumentos de capital

Total activos financieros a coste

Total activos financieros

Euros
31.12.25 31.12.24
1.507.505,85 84.151,90
2.994.373,19 3.216.448,33
1.591.692,25 1.298.914,46
6.093.571,29 4.599.514,69
572.581,99 387.354,76
1.101.925,84 1.179.618,20
1.674.507,83 1.566.972,96
498.535,00 597.846,00
24.500,00 36.500,00
400,00 400,00
24.900,00 36.900,00
8.291.514,12 6.801.233,65
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Pasivos financieros: Euros

31.12.25 31.12.24

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros o particulares

Préstamos y créditos (nota 14) 11.450,46 10.076,28
Remuneraciones pendientes de pago al personal (nota 14) 1.091.285,16 1.123.728,48
Otros acreedores (nota 14) 607.783,48 767.720,39

Total pasivos financieros a coste amortizado 1.710.519,10 1.901.525,15

(7)  Acciones, participaciones y valores representativos de deuda en cartera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de las acciones, participaciones y valores
representativos de deuda en cartera mantenidos por la Sociedad es el siguiente:

Euros
31.12.25 31.12.24
Cartera interior
Instrumentos de capital 572.981,99 387.754,76
Instituciones de inversion colectiva 280.882,15 370.125,10
Valores representativos de deuda 498.535,00 597.846,00

Cartera exterior

Instituciones de inversion colectiva 821.043,69 809.493,10
2.173.442.83  2.165.218,96¢

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.

Las acciones y participaciones en cartera interior y exterior al 31 de diciembre de 2025 y 2024
son valorados y contabilizados a su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Los valores representativos de deuda en cartera interior y exterior al 31 de diciembre de 2025 y
2024 son valorados y contabilizados a su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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El detalle de las acciones y participaciones en cartera al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
Euros
31.12.25 31.12.24
Cartera interior
Fogain 400,00 400,00
Amper S.A. 572.581,99 387.354,76
Sherry Ventures Innovation I, F.C.R. 141.332,15 145.125,10
Pangram Capital Partners II SCR-PYME,
S.A. 139.550,00 225.000,00
853.864,14 757.879,86
Cartera exterior
Quadriga Unique Investments SCA
SICAV-RAIF - 12.000,00
Quadriga Investors European Credit
Opportunities Fund 821.043,69 797.493,10
821.043,69 809.493,10
1.674.907,83 1.567.372,96

Fogain:

La Sociedad participa al 31 de diciembre de 2025, en la Gestora del Fondo General de Garantia
de Inversiones, S.A. con 2 acciones, de doscientos euros de valor nominal cada una de ellas
(2 acciones al 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2024, la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.
redujo el capital social mediante la amortizacidon de acciones de 200 euros de valor
nominal cada una, con devolucion de aportaciones a los titulares de estas.

Amper S.A.:

El importe de la variacion neta en el valor razonable de Amper S.A. durante el ejercicio desde
la designacion de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto ha sido de 138.920,42 euros positivos, y la acumulada de 102.371,08 euros
positivos (78.586,37 euros positivos, y la acumulada de 36.549,34 euros negativos,
respectivamente) durante el ejercicio en 2024). Estos Gltimos importes figuran registrados
en el epigrafe "Patrimonio Neto-Ajustes por cambios de valor" al 31 de diciembre de 2025
y 2024,
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Sherry Ventures Innovation I, F.C.R.:

Con fecha 18 de agosto de 2021 se constituyo el fondo de capital riesgo de Sherry Ventures
Innovation I, F.C.R. Para este proposito, la Sociedad realiz6 una aportacion inicial para la
constitucion del fondo por un importe de 165.000,00 euros, que es el minimo necesario
exigido por la Ley de ECR para la constitucion.

Con fecha 4 de enero de 2022 se produjo la devolucidn por el exceso de capital desembolsado
por la Sociedad para la constitucion del fondo de capital riesgo por un importe de 137.239,00
euros. En este momento, el desembolso realizado por la Sociedad en el Fondo es de un
16,33% del compromiso total.

Con fecha 3 de octubre de 2022, la Sociedad realizé un desembolso de capital por un importe
de 34.000,00 euros al Fondo de Capital Riesgo, que equivale a un 20,00% de su compromiso
total.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad realiza dos desembolsos de capital por un importe total
de 69.700,00 euros al Fondo de Capital Riesgo, alcanzando un 77,33% de su compromiso
total.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad realiza un desembolso de capital por un importe total de
21.250,00 euros al Fondo de Capital Riesgo, alcanzando un 89,83% de su compromiso total.
Con fecha 30 de mayo y 24 de diciembre el fondo ha realizado dos devoluciones de capital
de 4,05 participaciones respectivamente por importe de 3.792,95 y 3.792,95 euros
respectivamente.

Durante el ejercicio 2025, con fecha 22 de diciembre el fondo ha realizado una devoluciéon de
capital de 4,81 participaciones por importe de 3.792,95 euros.

Quadriga Unique Investments SCA SICAV-RAIF:

Con fecha 31 de diciembre de 2025 la Sociedad vendié una accidon por un importe de 12.000
euros.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene una inversion de una accion por un importe de
12.000,00 euros en Quadriga Unique Investments SCA SICAV-RAIF.

Quadriga Investors European Credit Opportunities Fund:

El importe de la variacion neta en el valor razonable de Quadriga Investors European Credit
Opportunities Fund durante el ejercicio desde la designacion de los activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ha sido de 17.662,94 euros
positivos, y la acumulada de 79.148,95 euros positivos. Estos ultimos importes figuran
registrados en el epigrafe "Patrimonio Neto-Ajustes por cambios de valor".

Con fecha 18 de diciembre de 2024 la Sociedad vendid un total de 1.290,55 participaciones por
un importe de 147.001,16 euros. Como consecuencia, a 31 de diciembre de 2024, la Sociedad
registrd un beneficio de 15.511,78 euros. Al 31 de diciembre de 2024, las participaciones se
encuentran registradas a valor razonable por un importe de 797.493,10 euros, el cambio fue
sido de 22.266,98 euros positivos. Este importe figura en el epigrafe “Patrimonio Neto-
Ajustes por cambios de valor”.
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Con fecha 10 de noviembre de 2023, la Sociedad realizé una inversion de 8.156 participaciones
por importe de 850.000,00 euros en QI European Credit Opportunities Fund. Al 31 de
diciembre de 2023, las participaciones se encuentran registradas a valor razonable por un
importe de 879.689,31 euros, el cambio ha sido de 52.292,01 euros positivos y la acumulada
de 74.558,99 euros positivos. Este importe figura en el epigrafe “Patrimonio Neto-Ajustes
por cambios de valor”.

Pangram Capital Partners II SCR-PYME. S.A.:

Con fecha 3 de julio de 2024 se constituye la sociedad de capital riesgo de Pangram Capital
Partners Il SCR-PYME, S.A. Para este proposito, la Sociedad realiza una aportacion inicial
para la constitucion de la sociedad por un importe de 225.000,00 euros, que es el minimo
necesario exigido por la Ley de ECR para la constitucion.

Con fecha 21 de abril de 2025 se produjo la devolucion por el exceso de capital desembolsado
por la Sociedad para la constitucion del fondo de capital riesgo por un importe de 12,50
euros.

Con fecha 7 de julio de 2025 se produjo la devolucion por el exceso de capital desembolsado
por la Sociedad para la constitucion del fondo de capital riesgo por un importe de 224.975,00
euros.

El detalle de los valores representativos de deuda en cartera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente:

Euros
31.12.25 31.12.24
Cartera interior
Administraciones Publicas espafiolas 498.535,00 597.846,00
498.535,00 597.846,00

Los intereses devengados en el ejercicio 2025 por los valores representativos de deuda
ascendieron a 4.084,16 euros (62.186,26 euros en el ejercicio 2024).

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad no ha recibido dividendos procedentes de estas
inversiones en instituciones de inversion colectiva.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 1a Sociedad no tiene activos correspondientes a este epigrafe
del balance clasificados como dudosos, ni ha constituido correcciones de valor para la
cobertura de riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene activos de este epigrafe del balance
dados ni recibidos en préstamo, ni aportados como garantia.
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8) Créditos a Intermediarios Financieros o particulares

El detalle del epigrafe “Créditos a Intermediarios Financieros o particulares” al 31 de diciembre

de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

Crédito a intermediarios financieros
Depositos a la vista
Deudores por comisiones pendientes
Deudores por otras comisiones

Crédito a particulares
Deudores por comisiones por asesoramiento

Moneda:
Euro

Moneda extranjera

Total

(a) Depositos a la vista

Este epigrafe recoge los saldos en cuenta corriente con intermediarios financieros, los
cuales se incluyen en el epigrafe “Efectivo y equivalentes de efectivo al final del

Euros
31.12.2025 31.12.2024
1.507.505,85 84.151,90
2.994.373,19 3.216.448,33
1.054.115,09 800.712,68
5.555.994,13 4.101.312,91
537.577,16 498.201,78
6.093.571,29 4.599.514,69
5.839.324,12 4.270.464,43
254.247,17 329.050,26
6.093.571,29 4.599.514,69

ejercicio” del Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

(b) Depésitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no registra saldos en cuenta de depositos

a plazo con intermediarios financieros.

(c) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion de las instituciones de inversion colectiva

gestionadas por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre 2025 y 2024.

Un detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 se incluye en

la nota 18 (b).
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(d) Deudores por comisiones por asesoramiento

Este saldo incluye las comisiones por servicios de asesoramiento a clientes prestados por
la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre 2025 y 2024.

Un detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 se incluye en
la nota 18 (b).

(9) Participaciones

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Coste
Auriga Investments S.a.r.l. 12.500,00 12.500,00
Quadriga Investments GP S.a.r.l - 12.000,00
Quadriga Investments IT GP S.a.r.l - 12.000,00
Quadriga Nexum GP S.a.r.l 12.000,00 -
24.500,00 36.500,00

Con fecha 12 de abril de 2017, la Sociedad constituyd Auriga Investments S.a.r.l., realizando
una inversion inicial de 12.500,00 euros. Esta sociedad esta radicada en Luxemburgo y tiene
como actividad principal la gestion de Instituciones de Inversion Colectivas en Luxemburgo.

Con fecha 16 de enero de 2018, la Sociedad constituyd Quadriga Investments GP S.a.r.l.,
realizando una inversion inicial de 12.000,00 euros. Esta sociedad esta radicada en
Luxemburgo y tiene como actividad principal la gestion de Instituciones de Inversion
Colectiva en Luxemburgo. Con fecha 24 de abril de 2025 la Sociedad vendi6 un total de
12.000 acciones por un importe de 12.000,00 euros.

Con fecha 15 de noviembre de 2021, la Sociedad constituy6é Quadriga Investments I GP S.a.r.l,
realizando una inversion inicial de 12.000,00 euros. Esta sociedad esta radicada en
Luxemburgo y tiene como actividad principal la gestion de Instituciones de Inversion
Colectiva en Luxemburgo. Con fecha 24 de abril de 2025 la Sociedad vendi6 un total de
12.000 acciones por un importe de 12.000,00 euros.

Con fecha 22 de mayo de 2025, la Sociedad constituy6é Quadriga Nexum GP S.a.r.l., realizando
una inversion inicial de 12.000,00 euros. Esta sociedad esta radicada en Luxemburgo y tiene
como actividad principal la gestion de Instituciones de Inversion Colectiva en Luxemburgo.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad recibio tres dividendos de las participadas Quadriga
Investments GP S.a.r.l., Quadriga Investments II GP S.a.r.l. y Auriga Investment S.a.r.1. por
un importe total de 84.367,86 euros (75.000,00 de euros durante el ejercicio 2024).
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Las principales magnitudes de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2025 son como
sigue:

Euros
Auriga Quadriga Nexum GP
Investments S.a.r.l. S.a.rl
Activos 36.083,36 18.642,16
Pasivos 2.222,00 11.204,46
Patrimonio neto 33.861,36 7.437,70
% de participacion 100,00% 100,00%

Las principales magnitudes de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2024 eran como
sigue:

Euros
Quadriga Quadriga
Auriga Investments GP Investments II GP
Investments S.a.r.l. S.arl S.arl
Activos 56.877,21 54.633,40 59.577,79
Pasivos 8.238,85 9.210,15 8.883,18
Patrimonio neto 48.638,36 4542325 50.694,61

% de participacion 100,00% 100,00% 100,00%
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(10) Inmovilizado material

El saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y el movimiento habido en estos ejercicios,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2023 159.311,35
Altas 8.416,22
Bajas (29.656,14)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 138.071,43
Altas 21.149,20
Bajas (1.040,44)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 158.180,19
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (45.236,01)
Altas (32.144,98)
Bajas 29.656,14
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (47.724,85)
Altas (31.373,04)
Bajas 1.040,44
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (78.057,45)
Activo material neto
Saldo al 31 de diciembre de 2024 90.346,58
Saldo al 31 de diciembre de 2025 80.122,74

La totalidad del activo material de uso propio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024
se encuentra denominado en euros.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha registrado beneficios o pérdidas por
enajenacion de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre 2025 y 2024, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados.

La Sociedad tiene contratada una poliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de esta poliza se considera suficiente.
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(11)  Activo Intangible

El saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y el movimiento habido en estos ejercicios,
integramente compuesto por aplicaciones informaticas, ha sido el siguiente:

Euros
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2023 57.403,25
Altas 412.710,74
Bajas (29.797,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 440.316,99
Altas 69.388,72
Bajas (8.582,25)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 501.123,46
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (34.267,21)
Altas (37.459,64)
Bajas 29.797,00
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (41.929,85)
Altas (62.774,47)
Bajas 8582,25
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (96.122,07)
Activo intangible neto
Saldo al 31 de diciembre de 2024 398.387,14
Saldo al 31 de diciembre de 2025 405.001,39

La totalidad del activo intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encuentra
denominada en euros.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha registrado beneficios o pérdidas por
enajenacion de activos intangibles.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados.

(12) Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tiene arrendados, en régimen de arrendamiento
operativo, un inmueble en el que realiza su actividad.
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Una descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes al 31 de diciembre de 2025 es como
sigue:

Vencimiento/
Arrendamiento Renovacion Penalizaciones
C/ Cuesta del Sagrado Corazén, 6-8 Pago integro del contrato hasta inicio
Madrid 31.12.2032  del cuarto afio de contrato (*)

(*)  En el caso de resolucion anticipada del contrato posterior al 1 de enero de 2026 no existiran penalizaciones si existe
un preaviso de 6 meses y concurren las condiciones establecidas en el contrato.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los ejercicios
2025 y 2024 asciende a 246.893,59 y 245.365,46 euros, respectivamente.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2025 2024

Pagos minimos por arrendamiento 232.320,00 225.060,00

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Otros activos”
del balance un importe de 30.000,00 euros, respectivamente, en concepto de fianzas en
garantia de los arrendamientos descritos.

(13) Periodificaciones y Otros Activos

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Gastos anticipados 18.771,28 19.927,17
Anticipos y créditos al personal 10.729,30 24.590,73
Otros activos 107.851,01 128.710,77

137.351,59 173.228,67

Todos los saldos registrados en este epigrafe se encuentran denominados en euros.

Todos los saldos de este epigrafe tienen un vencimiento inferior a un afio y no se encuentran
remunerados.
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(14) Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Deudas con intermediarios financieros
Otras deudas 11.450,46 10.076,28
Otras deudas con empresas del grupo (nota 19(a)) - -
Deudas con particulares
Remuneraciones pendientes de pago al personal 1.091.285,16 1.123.728,48
Otros acreedores 607.783,48 767.720,39
1.710.519,10 1.901.525,15
Moneda:
Euro 1.710.442,50 1.901.369,22
Moneda extranjera 76,60 155,93
1.710.519,10 1.901.525,15

Total

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen “Otras deudas con empresas del grupo”.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 “Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge
los pagos variables devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por importe de
1.091.285,16 y 1.123.728,48 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los saldos de este epigrafe tienen vencimientos
inferiores a un afio y no se encuentran remunerados.
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(15) Periodificaciones y Resto de Pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Deudas con empresas del grupo (Notas 19 y 20) 140.410,96 216.631,24
Gastos devengados no vencidos 955.191,62 320.895,74
Administraciones publicas (nota 19) 162.880,85 143.478,53
Otros pasivos 434,73 1.627,77
1.258.918,16 682.633,28

Las Deudas con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponden a las
deudas generadas por el efecto impositivo en el calculo del Impuesto sobre beneficios

consolidado y por el Impuesto de Valor Afiadido (Notas 19 y 20).

Todos los saldos registrados en este epigrafe se encuentran denominados en euros.

Todos los saldos de este epigrafe tienen un vencimiento inferior a un afio y no se encuentran

remunerados.

Informacidn sobre aplazamientos de pago a proveedores. “Deber de informacion”. Ley 15/2010,

de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion
de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a continuacion, se detalla la informacion sobre el periodo medio de
pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2025 y 2024 por la Sociedad:

2025 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12,33 8,59
Ratio de operaciones pagadas 12,29 8,59
Ratio de operaciones pendientes de pago 42,00 47,00

Importe (euros)

Total pagos realizados

5.199.496,82 6.

796.245,64

Total pagos pendientes 6.718,07

76,65
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La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad es como sigue:

2025 2024

Volumen monetario pagado en euros 5.199.496,82 6.796.245.64

Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a

100,00% 100,00%
los proveedores
Numero de facturas pagadas 424 463
Porcentaje sobre el numero total de facturas pagadas a 100,00% 100,00%
proveedores

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, todos los importes pendientes de pago se encuentran dentro
de los limites legales establecidos.

(16)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital de la Sociedad esta representado por
3.000.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
economicos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Auriga Capital Markets, S.L. y 1 persona fisica poseen
el 99% y el 1% de las acciones de la Sociedad, respectivamente.

Con fecha 31 de julio de 2024, la sociedad dominante Auriga Capital Markets, S.L.
adquirié un 10% de acciones nominativas de 1 euro de valor nominal a uno de los socios
por importe de 685.800 euros, en virtud de lo acordado por la Junta General
Extraordinaria de Socios reunida con fecha 23 de julio de 2024.

(b) Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacion de los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, y se adapta el régimen tributario de las instituciones de inversion
colectiva.
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En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000,00 euros integramente desembolsado,
incrementado en una proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio
de las IIC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero
no las carteras que este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000,00 de euros. En ningln caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los
10.000.000,00 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de
una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o
aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién
Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMYV, sean equivalentes a las establecidas en el
Derecho de la Union Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, o ECR y EICC, estas deberan o bien:

- Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del
patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

- O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el
correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones 0 ECR o EICC que
estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) EIl 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidon de la Sociedad en relacion con
la gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios
es considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la
toma de decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y
procesos de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los
niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMYV en materia de recursos
propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las
distintas areas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos
marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este
sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los
limites establecidos en la normativa aplicable.

- En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis
y seguimiento de las operaciones de la Sociedad se considera como un factor
clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos
propios computables de la Sociedad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo.
En este sentido, la Sociedad dispone de unos parametros que deben servir de
guia para la toma de decisiones en materia de requerimientos de recursos
propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, que afectan tanto a las decisiones de la Sociedad, como
al analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de resultados,
etc.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012,
de 20 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como recursos propios
computables los indicados en dicho Real Decreto.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Sociedad
excedian de los requeridos por la citada normativa.
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(17) Recursos de Clientes Fuera de Balance

El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2025 y de la comision de gestion
devengada es el siguiente:

Total Total patrimonio
Denominacién de la IICS Tipo comisiones 31.12.25
Rreto Magnum, Sicav, S.A. SICAV 538.836,84 35.841.363,29
Kirites Inversiones, Sicav, S.A. SICAV 338.371,76 29.834.643,38
Arzalejos, Sicav, S.A. SICAV 106.997,00 5.796.837,21
RHO Multi-strategy SIF IIC Extranjera 1.793.348,47 149.465.968,31
Quadriga Funds SICAV SIF Luminous IIC Extranjera 291.767,36 50.103.498,69
Quadriga Investors - Az Total Return Fund  IIC Extranjera 60.924,30 5.328.088,21
Quadriga Investors - Belgravia Fund IIC Extranjera - -
Quadriga Investors - Aqua Fund IIC Extranjera 250.986,09 72.401.576,07
Quadriga Investors - Igneo Fund IIC Extranjera 717.030,54 90.942.098,75
Quadriga Investors - QSR Global IIC Extranjera - -
Quadriga Investors European Credit 124.144,36 24.279.503,28
Opportunities IIC Extranjera
Quadriga Unique Investments SCA, 33.333,34 -
SICAV-RAIF IIC Extranjera
Freecap Investments, SIL, S.A. SIL 36.000,00 17.496.838,00
RHO Investment, SIL SIL - 90.912.586,63
Sherry Ventures Innovation I F.C.R. ECR 116.364,70 7.230.838,74
Pangram CP SICC, S.A. ECR 69.999,96 26.932.088,28
Queka Real Partners PEF 1 S.C.R. ECR - -
Tagowind SCR ECR 25.000,00  117.230.586,62
La Mar Chicay La Buena Sombra SCR SA ECR 25.000,00 29.832.749,80
Porpora Investments S.C.R. ECR 72.302,20 17.801.198,00
Shelter Island Total Return Fund II IIC Extranjera 199.809,78 21.456.380,85
Cygnus Opportunities One Sub-Fund IIC Extranjera 320.000,00 68.286.570,49
Cygnus Europa Event Driven Sub Fund IIC Extranjera 204.241,54 13.024.533,80
Quadriga Alternative Funds SICAV-RAIF  IIC Extranjera 40.000,00 -
Pangram Capital Partners II SCR-PYME, 559.992,33 10.817.531,61
S.A. ECR
5.924.456,57  885.015.480,01

(nota 18 (b))
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devengada es el siguiente:

El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2024 y de la comision de gestion

Total Total patrimonio
Denominacion de la IICS Tipo comisiones 31.12.24
Rreto Magnum, Sicav, S.A. SICAV 524.639,15 32.970.361,86
Kirites Inversiones, Sicav, S.A. SICAV 328.135,28 29.568.186,65
Arzalejos, Sicav, S.A. SICAV 220.118,57 6.118.443 81
RHO Multi-strategy SIF IIC Extranjera 2.755.627,29 145.825.673,73
Quadriga Funds SICAV SIF Luminous IIC Extranjera 145.302,66 50.149.376,37
Quadriga Investors - Az Total Return Fund  IIC Extranjera 132.686,46 5.598.805,55
Quadriga Investors - Belgravia Fund IIC Extranjera 95.238,22 -
Quadriga Investors - Aqua Fund IIC Extranjera 52.932,84 8.421.144,45
Quadriga Investors - Igneo Fund IIC Extranjera 934.341,13 118.309.547,98
Quadriga Investors - QSR Global IIC Extranjera 65.714,48 0,00
Quadriga Investors FEuropean Credit 173.839,43 28.410.683,58
Opportunities IIC Extranjera
Quadriga Unique Investments SCA, 50.000,00 21.056.502,25
SICAV-RAIF IIC Extranjera
Freecap Investments, SIL, S.A. SIL 36.000,00 14.618.109,96
RHO Investment, SIL SIL - 91.833.179,00
Sherry Ventures Innovation I F.C.R. ECR 121.518,84 11.205.000,00
Pangram CP SICC, S.A. ECR 69.999,97 46.215.000,00
Queka Real Partners PEF 1 S.C.R. ECR 61.458,48 -
Tagowind SCR ECR 25.000,00 96.398.434,84
La Mar Chicay La Buena Sombra SCR SA ECR 25.000,01 12.212.903,62
Shelter Island Total Return Fund II IIC Extranjera 275.970,12 19.896.202,45
Cygnus Opportunities One Sub-Fund IIC Extranjera 320.000,16 76.015.262,74
Cygnus Europa Event Driven Sub Fund IIC Extranjera 207.603,24 13.538.678,82
Quadriga Alternative Funds SICAV-RAIF  IIC Extranjera 60.000,00 13.745.519,07
6.681.126,33  842.107.016,73

(nota 18 (b))
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Adicionalmente, la Sociedad tiene delegada las siguientes funciones:
Servicios de auditoria interna, en la entidad o entidades siguientes:

- Control Solutions International Spain, S.L.

Cumplimiento normativo, en la entidad o entidades siguientes:

- Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A.

Servicios juridicos y contables en relacion con la gestion de IIC de IL, en la entidad o
entidades siguientes:

- BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA

Servicios juridicos y contables en relacion con la gestion de SICAV, en la entidad o
entidades siguientes:

- BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA

- US BANK GLOBAL FUND SERVICES LIMITED IRELAND
- CACEIS BANK SPAIN S.A.

- EUROPEAN DEPOSITARY BANK SA. MALTA BRANCH

- APEX FUND SERVICES (MALTA) LIMITED

Valoracion y determinacion del valor liquidativo, incluyendo régimen fiscal aplicable 1IC
de IL, en la entidad o entidades siguientes:

- BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA

Valoracion y determinacion del valor liquidativo, incluyendo régimen fiscal aplicable a
SICAV, en la entidad o entidades siguientes:

- BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA
- US BANK GLOBAL FUND SERVICES LIMITED IRELAND
- CACEIS BANK SPAIN S.A.

- APEX FUND SERVICES (MALTA) LIMITED
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Control del cumplimiento de la normativa aplicable a SICAV, en la entidad o entidades
siguientes:

- BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA

- US BANK GLOBAL FUND SERVICES LIMITED IRELAND
- CACEIS BANK SPAIN S.A.

- EUROPEAN DEPOSITARY BANK SA. MARTAL BRANCH
- APEX FUND SERVICES (MALTA) LIMITED

- SOCIETE GERERALE LUXEMBOURG

Tareas de administracion art. 94 b) 2, 5, 6 y 7 RD 1082/2012 de SICAV, en la entidad o
entidades siguientes:

- BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA

- US BANK GLOBAL FUND SERVICES LIMITED IRELAND
- CACEIS BANK SPAIN S.A.

- EUROPEAN DEPOSITARY BANK SA. MALTA BRANCH

- APEX FUND SERVICES (MALTA) LIMITED

- SOCIETE GERERALE LUXEMBOURG

(18) Ingresos y Gastos

(a) Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdémica fundamentalmente en la gestion de
instituciones de inversion colectiva. El importe de los ingresos ordinarios en 2025 ha
sido obtenido en Espafia (32%), en Luxemburgo (56%), en Malta (3%) y en Irlanda
(9%) (en 2024 en Espaiia fue el 21%, en Luxemburgo el 67%, en Malta el 4% y en
Irlanda el 8%).

(b) Comisiones percibidas y pagadas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, principalmente, las
remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestion de determinadas Instituciones
de Inversion Colectiva (comisiones percibidas), asi como las comisiones de
comercializacion pagadas sobre determinadas Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas (comisiones pagadas).
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Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2025 2024
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de
Capital Variable (nota 17) 984.211,60 1.072.893,00
Sobre patrimonio 892.251,81 898.359,21
Sobre resultados 91.959,79 174.533,79
Comisiones de gestion de IIC de inversion libre (nota 17) 36.000,00 36.000,00
Sobre patrimonio 36.000,00 36.000,00
Comisiones de gestion de IIC extranjeras (nota 17) 4.035.585,78 5.269.256,03
Sobre patrimonio 3.641.906,06 3.709.767,94
Sobre resultados 393.679,72 1.559.488,09
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
(nota 17) 868.659,19 302.977,30
Sobre patrimonio 868.659,19 302.977,30
Sobre resultados - -
Servicios de asesoramiento 2.509.603,46 2.357.945,82
Servicios de comercializacion de participaciones y
acciones 1.986.930,92 1.787.339,45
Otras comisiones 2.285.346,24 1.706.517,55

12.706.337,19

12.532.929,15

Durante el ejercicio 2025 y 2024, no se han devengado comisiones con partes vinculadas.

El detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Comisiones por comercializacion de IICs 1.393,66 1.685,71
Comisiones pagadas por asesoramiento 402.350,59 832.565,93
Comisiones pagadas a representantes/agentes 3.059.647,25 2.154.269,35
Otras comisiones 164.1 10,46 390062,21
3.627.501,96 3.378.583,20
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 “Comisiones pagadas” no existen importes a
comisiones satisfechas a empresas del grupo por la comercializacion de las instituciones
de inversion colectiva que tiene asignadas (véase nota 20 (a)).

(c) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 4.453.451,95 4.447.306,75
Cuotas a la Seguridad Social 709.467,37 616.486,85
Indemnizaciones por despido 27.460,27 40.984,00
Gastos de formacion 18.869,32 33.035,18
Otros gastos de personal 57.379,94 42.125,93

5.266.628,85  5.179.938,71

Al 31 de diciembre de 2025, la distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias
y S€X0s es como sigue:

Media 31.12.25
Periodo Hombres Mujeres Total

Directivos - - _ -
Técnicos 46 34 14 48
Administrativos - - - -

46 34 14 48

Al 31 de diciembre de 2024, la distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias
y SeXO0S es como sigue:
Media 31.12.24

Periodo Hombres Mujeres  Total

Directivos -
Técnicos 435 31 13 44
Administrativos - - - -

43,5 31 13 44

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene contratados dos empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.
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(d) Gastos generales

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024

Inmuebles e instalaciones 266.150,12 265.957,49
Sistemas informaticos 901.458,90 881.011,69
Servicios de profesionales 1.102.705,67 1.403.228,79
independientes
Servicios administrativos subcontratados - -
Otros gastos 190.502,44 203.795,87
Publicidad y representacion 292.930,32 373.195,48

2.753.747,45 3.127.189,32

Al 31 de diciembre de 2025 “Gastos generales” incluye un importe de 524.687,38 euros
correspondientes a servicios prestados por empresas del grupo (711.910,12 euros
correspondientes a servicios prestados por empresas del grupo al 31 de diciembre de 2024
(véase nota 20 (a)).

(19) Situacién Fiscal

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el

siguiente:
Euros
31.12.25 31.12.24
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente
Hacienda Publica acreedores I.LR.P.F. (nota
15) - 90.812,06 - 84.196,66
Organismos seguridad social acreedores
(nota 15) - 72.068,79 - 59.281,87
Deudas con empresas del grupo (notas 15
y 20) - 140.410,96 - 216.631,24
- 303.291,81 - 360.109,77
Diferido
Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto (nota 6) - 60.506,65 - 5.926,24

- 60.506,65 - 5.926,24
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La Sociedad tributa bajo el régimen de consolidacion fiscal, formando parte del Grupo fiscal
0585/19, siendo la sociedad dominante del referido grupo la entidad Auriga Capital Markets,
S.L. y siendo sociedades dependientes en el ejercicio 2025 las entidades Auriga Global
Investors SV S.A. y Quadriga Asset Managers S.G.L.I.C., S.A.

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable podria diferir de la base imponible fiscal. A continuacion, se incluye
una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la Sociedad
espera aportar a la declaracion consolidada del Grupo tras la oportuna aprobacion de las
cuentas anuales:

Euros
2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 1.226.121,22 1.076.456,73
Diferencias permanentes (20.792,84) (29.685,00)
Reserva de capitalizacion - -
Resultado contable del impuesto 1.205.328,38  1.046.771,73
Diferencias temporales (11.826,00) -
Base imponible fiscal 1.193.502,38 1.046.771,73
Base imponible fiscal aplicada por el Grupo Fiscal - -
Base imponible fiscal individual 1.193.502,38 1.046.771,73
Cuota integra al 25% 298.375,60 261.692,93
Deducciones aplicadas (19.000,00) -
Retenciones y pagos a cuenta (1.465,75) -

277.909,85 261.692,93

Impuesto sobre Sociedades a pagar (notas 14 y 20)

Las diferencias permanentes, se corresponden principalmente con gastos no deducibles de
conformidad con lo establecido en el articulo 15 de la Ley 27/2014 del Impuestos sobre
Sociedades (LIS) y por la aplicacion de la exencion del 95% sobre dividendos percibidos de
conformidad con lo previsto en el articulo 21 de la citada norma.
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En relacion con las diferencias temporarias, éstas tienen su origen en la reversion del ajuste de
provisiones que no fueron deducibles en ejercicios anteriores.

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Base contable del impuesto al 25%
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores aplicadas
por el grupo fiscal

Deducciones aplicadas

Otros ajustes

Gasto por Impuesto sobre beneficios

Euros

2025 2024

301.332,10 261.692,93

(19.000,00)
(570,55)

281.761,55 261.692,93

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2025 y
2024, es como sigue:

Activos _por_impuestos
diferidos

Ajustes por valoracion

Pasivo por impuestos
diferidos
Provisiones

Ajustes por valoracion

Euros
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
30.385,72 - (30.385,72) - - - -
30.385,72 - (30.385,72) - - - -
Euros
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
- 2.956,50 - 2.956,50 - (2.956,50) -
- 2.969,74 - 2.969,74 57.536,91 - 60.506,65
- 5.926,24 - 5.926,24 57.536,91 (2.956,50) 60.506,65
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden principalmente al efecto sobre el
patrimonio neto de la Sociedad de la valoracion de los activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2021. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccion de la Sociedad, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en los
ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que

correspondan a las autoridades fiscales.

(20) Saldos y Transacciones con Partes vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con Partes vinculadas

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 presenta los siguientes saldos con partes

vinculadas:
Euros
2025 2024
Sociedades  Otras partes Sociedades  Otras partes
del grupo vinculadas Total del grupo vinculadas Total
Activos
Créditos con intermediarios financieros

(nota 8)

Deudores empresas del grupo - - - -
Participaciones (nota 9) 24.500,00 24.500,00  36.500,00 36.500,00
Otros Activos (nota 13) - - - -

24.500,00 24.500,00 36.500,00 36.500,00
Pasivos
Deudas con intermediarios financieros
(nota 14) - - - -
Acreedores empresas del grupo - - - -
Otros Pasivos (notas 15y 19) 140.410,96 140.410,96  216.631,24 216.631,24
140.410,96 - 140.410,96 216.631,24 216.631,24
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Los ingresos y gastos por transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los

Ingresos
Comisiones percibidas (nota 18 (b))

Otros productos de explotacion
Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados (nota 9)

Gastos
Comisiones pagadas (nota 18 (b))
Gastos generales (nota 18 (d))

siguientes:
Euros
2025 2024

Sociedades Otras partes Sociedades  Otras partes

del grupo vinculadas Total del grupo vinculadas Total
162.400,14 - 162.400,14 188.908,38 - 188.908,38
162.400,14 - 162.400,14  188.908,38 - 188.908,38
524.687,38 - 524.687,38 711.910,12 - 711.910,12
524.687,38 - 524.687,38  711.910,12 - 711.910,12

(b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién de la

Sociedad

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad no ha devengado gastos por remuneracion a
los miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo, al cierre del ejercicio, no existian anticipos ni créditos, ni compromisos por
pensiones, seguros de vida, garantias o avales concedidos por la Sociedad a favor de los
miembros de su Consejo de Administracion.

Las tarecas de Alta Direccion son desempefiadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 los Administradores y el personal de Alta Direccion no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por
dafos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 los Administradores de la Sociedad no han
realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario
o en condiciones distintas a las de mercado.

Al 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto
por 1 mujer y 2 hombres (1 mujer y 2 hombres durante el ejercicio 2024).
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(c) Situaciones de conflicto de interés

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad en las carteras gestionadas por
la Sociedad se detallan a continuacion:

Participacion Participacion

Titular Sociedad directa % indirecta %

Enrique Martinavarro RHO Investment, S.I.LL. S.A. 0,666% 1,1994%
Kirites Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 0,00004% -

Arzalejos, S.I.C.A.V.,S.A. 0,0499% -

Tagowind, S.C.R., S.A. - 21,27%

Amadeo Hernandez Bueno  Arzalejos, S.I.C.A.V.,S.A. - 0,0250%

No obstante, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos,
manifiestan que no han incurrido en ninguna de las situaciones de conflicto de interés
que se describen en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

(21) Provisiones para riesgos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de las provisiones para riesgos que presenta la
Sociedad es el siguiente:

Euros
2025 2024
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 90.000,00 180.000,00
90.000,00 180.000,00

El movimiento del ejercicio 2025 se corresponde con la liquidacion final por un importe
de 90.000,00 euros de las contingencias registradas en “Provisiones para impuestos y
otras contingencias legales”.

(22) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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(23) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado
durante los ejercicios 2025 y 2024 honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente
detalle:

Euros
2025 2024

Por servicios de auditoria 27.769,00 26.830,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios 2025 y 2024, con independencia del momento
de su facturacion.

(24) Servicio de Atencion al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencidén
al Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en funcionamiento hasta
el 31 de diciembre de 2025, de ningtn cliente de la Sociedad.

(25) Gestién de Riesgos

La gestion de riesgo esta controlada por la Unidad de Riesgos de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Esta unidad identifica, evaltia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades de la Sociedad. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgos de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente
de liquidez.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros:

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con lo que habitualmente opera la
Sociedad, los Administradores estiman que el valor razonable de los mismos no difiere
de forma significativa de su valor en libros.

b) Riesgo de mercado:
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos

de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas
las masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.
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Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de

interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos
financieros. Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que
habitualmente opera la Sociedad y, més concretamente, con los que posee a 31
de diciembre de 2025, los Administradores estiman que el grado de exposicion
al riesgo de tipo de interés no tiene importancia relativa sobre las actividades de
la Sociedad.

Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las

fechas de referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de precio:

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los

precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio
instrumento financiero o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado. Dada la naturaleza de los activos y pasivos
financieros con los que habitualmente opera la Sociedad, los Administradores
estiman que el grado de exposiciéon a otros riesgos de mercado no tiene
importancia relativa sobre las actividades de la sociedad.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que
pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. Dado que los activos
financieros son activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo, los
Administradores consideran que la Sociedad no afronta riesgo alguno de no poder hacer
frente a sus obligaciones contractuales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. La politica de la Sociedad
es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, entre ellas entidades de
crédito espafolas.

Por tanto, la Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total del riesgo de crédito al 31 de diciembre de

2025 y 2024:
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Euros
Concepto 31.12.25 31.12.24

Créditos a Intermediarios Financieros o particulares
(Nota 8) 6.093.571,29 4.599.514,69

(26) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025, y hasta la fecha de formulacion,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la
memoria.



QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.LI.C., S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2025

Quadriga Asset Managers SGIIC, S.A. —en adelante, la “Sociedad”— es una sociedad gestora de
instituciones de inversion colectiva inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, cuyo objeto social comprende la administracion, representacion, gestion de
las inversiones, gestion de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion, asi
como la realizacion de todas aquellas actividades permitidas a las sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva.

Durante el gjercicio 2025, la economia global ha continuado mostrando una evolucion resiliente en
un entorno caracterizado por la progresiva moderacion de la inflacion, la estabilizacion de las
politicas monetarias y la persistencia de determinados focos de incertidumbre geopolitica. Si bien el
crecimiento econdmico ha sido desigual entre regiones, los mercados financieros han mantenido un
comportamiento, en términos generales, favorable, aunque con episodios de volatilidad asociados a
la evolucion de los tipos de interés y a factores exdgenos.

En este contexto, la actividad de la Sociedad ha evolucionado de forma satisfactoria, manteniendo la
estabilidad de sus principales magnitudes y consolidando sus distintas lineas de negocio. A lo largo
del gjercicio, la Sociedad ha continuado reforzando sus capacidades operativas, asi como sus
sistemas de control interno, gestion de riesgos y cumplimiento normativo, elementos clave dentro de
su modelo de gestion.

Respecto a los ingresos, la cifra de negocios de la Sociedad, medida principalmente a través de las
comisiones recibidas, se ha situado en 12.706 miles de euros al cierre del ejercicio 2025, frente a los
12.533 miles de euros registrados en el ejercicio anterior, lo que representa un incremento del 1,4%.
Esta evolucion refleja la solidez del modelo de negocio y la capacidad de la Sociedad para mantener
ingresos recurrentes en un entorno de mercado exigente.

Por lineas de actividad, se observa una cierta reduccion en determinadas comisiones de gestion
vinculadas a instituciones de inversion colectiva extranjeras y a sociedades de inversion de capital
variable. No obstante, dicha evolucion se ha visto compensada por el crecimiento en otras areas,
destacando especialmente las comisiones de gestion de entidades de capital riesgo, los servicios de
asesoramiento y otras comisiones, incluyendo incentivos. En conjunto, esta evolucion pone de
manifiesto una mayor diversificacion de las fuentes de ingresos.

En cuanto a la estructura de costes, los gastos de personal han ascendido a 5.267 miles de euros,
frente a los 5.180 miles de euros del ejercicio 2024, lo que supone un incremento moderado del
1,7%. Por su parte, los gastos generales se han reducido hasta 2.754 miles de euros, frente a los
3.127 miles de euros del ejercicio anterior, representando una disminucién del 11,9%, que ha
contribuido de manera significativa a la mejora del resultado. Las comisiones y corretajes
satisfechos han alcanzado los 3.628 miles de euros, frente a los 3.379 miles de euros del ejercicio
previo, incremento coherente con la evolucion de la actividad comercial y distributiva.

Como resultado de todo lo anterior, el beneficio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 se ha
situado en 944 miles de euros, frente a los 815 miles de euros obtenidos en 2024, lo que representa
un incremento del 15,8%. Esta mejora refleja una evolucion positiva del negocio y una mayor
eficiencia operativa, apoyada en la estabilidad de los ingresos y en la optimizacion de la estructura
de costes.
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Durante el ejercicio, la Sociedad ha continuado reforzando sus procedimientos internos y su marco
de control, manteniendo como prioridades la adecuada gestion de los riesgos, el cumplimiento de las
obligaciones regulatorias y la mejora continua de sus procesos operativos, con el objetivo de
garantizar la calidad del servicio prestado.

De cara al ejercicio 2026, la Sociedad afronta el nuevo periodo con una posicion sélida y una
estructura de ingresos diversificada. No obstante, el entorno macroecondémico y financiero continua
presentando elementos de incertidumbre, entre los que destaca el impacto potencial de la escalada
del conflicto en Iran. Este conflicto ha introducido un nuevo foco de riesgo geopolitico relevante,
con efectos ya visibles en los mercados financieros, especialmente a través del incremento de los
precios de la energia, la presion inflacionaria y el aumento de la volatilidad en los mercados.

Asimismo, la importancia estratégica del estrecho de Ormuz, por donde transita aproximadamente el
20% del petroleo mundial, refuerza la sensibilidad de los mercados ante cualquier disrupcion en el
suministro energético. En este contexto, los inversores podrian adoptar un comportamiento mas
prudente, lo que podria afectar tanto a los flujos hacia productos financieros como a la evolucion de
los activos bajo gestion.

En este entorno, la Sociedad mantendra un seguimiento estrecho de la evolucion de los mercados y
del comportamiento de los inversores, adaptando su enfoque comercial y de gestion en funcion de

las condiciones de mercado, con el objetivo de preservar la estabilidad del negocio y aprovechar las
oportunidades que puedan surgir.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025, y hasta la fecha de formulacion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

Investigacion y desarrollo

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. En la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2025, el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a
12,33.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Quadriga Asset Managers
S.G.ILL.C., S.A., Dia. Caridad Bono Landaluce, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que
se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, firmando todos y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo
que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2026

D. Enrique Martinavarro Ferrer D. Beatriz Egea Pérez-Carasa
Presidente del Consejo de Administracion Consejera

D. Amadeo Hernandez Bueno

. D. Francisco de Borja Torres Bruzon
Consejero

Consejero

Diia. Caridad Bono Landaluce
Secretaria no Consejera



	CCAA - Quadriga AM SGIIC.pdf
	i)  Definición
	ii) Clasificación de los activos financieros
	iii) Clasificación de los pasivos financieros
	 Beneficio del ejercicio
	 Dividendos
	 Reserva voluntaria
	 Beneficio del ejercicio
	     Reserva voluntaria


