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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Ahorro, Fondo de Inversién por encargo de los administradores de Abanca
Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la Scciedad
gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Ahorro, Fonde de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de infermacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a caboe nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de ia mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de 1as cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre gsas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
inscrita en el R.Q.A.C. con el nimero 50242 - NIF: B-79031290
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Abanca Ahorro, Fondo de Inversion

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras del Fondo se encuentra descrita en
la nota 4 de la memoria adjunta y en la nota 6
de la misma, se detalla la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2024,

Identificamos esta area como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria
del Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario del patrimonio atribuido a participes vy,
por tanto, del valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos cbtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los fitulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmacicnes relativas a la
existencia de la totalidad de los titulos recogidos
en la cartera de inversiones financieras del Fendo
a 31 de diciembre de 2024, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la carfera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en [a cariera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante ia re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimienfos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas
en la contabilidad det Fondo.
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Cuestiones clave de la auditoria
Fusidn por absorcion

De acuerdo con la nota 1 de la memoria
adjunta, durante el ejercicio 2024 el Consejo de
Administracion de la Sociedad gestora del
Fondo aprobo la fusion por absorcion de
Bankoa BP Prime Conservador, F 1., Imantia
Renta Fija Duracidn 0-2, F.I. y Abanca 3 Valores
Garantizado 2023, F I., por Abanca Ahorro, F.1.,
siendo la fecha efectiva de fusion el 24 de enero
de 2024.

Como consecuencia de esta fusion, Abanca
Ahorro, F.I. adquirié en blogue a titulo de
sucesion universal, todos ios activos y pasivos
de Bankoa BP Prime Conservador, F.l., Imantia
Renta Fija Duracién 0-2, F.1. y Abanca 3 Valores
Garantizado 2023, F.1., quedando plenamente
subrogados en cuantos derechos y obligaciones
procedan de estos Fondos. Por tanto, quedaron
disueltos y extinguidos sin liquidacion dichos
fondos.

Identificamos esta area como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria del
Fondo, por su singularidad y su repercusion en
el patrimonio atribuido a participes de este.

Otras cuestiones

Abanca Ahorro, Fondo de Inversion

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

En relacion con la fusion por absorcion llevada a
cabo durante el ejercicic, hemos llevado a cabo
los siguientes procedimientos:

) Lectura del acuerdo de fusién tomado por
Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. y la comprobacién de la
correspondiente autorizacion de la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores para realizar dicha fusion.

. Validacion del calculo de la ecuacion de
canje resultado del cociente entre el valor
liguidativo del Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente.

. Comprobacion de la adguisicién en
blogue a titulo universal de todos los
activos del Fondo absorbido y de los
asientos realizados en el Fondo
absorbente como consecuencia del
proceso de fusion.

. Analisis del balance, asi como el
resultado acumulado de la cuenta de
pérdidas y ganancias a la fecha de fusion
del Fondo absorbido mediante el analisis
dei valor liquidativo diario.

Como consecuencia de los procedimiéntos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Con fecha 26 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacioén: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Abanca Ahorro, Fondo de Inversién

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y control en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

La comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.
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Abanca Ahorro, Fondo de Inversioén

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimas sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de ta Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material retacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunhicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas
para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Abanca Ahorro, Fondo de Inversién

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora_

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 29 de abril de 2025.

Periodo de contratacidn

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

29 de abril de 2025 2025 Num. 01/25/13685
96,00 EUR
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| Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2024 //‘,‘&Q B!—\‘ i\\i ﬁ:ﬁf‘—t

Gecticin da Activos
Informe de Gestidn Ejercicio 2024



ABANCA AHORRO, F

Balances al 31 de diciembre de

ONDO DE INVERSION

2024 y 31 de diciembre de 2023

YOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos pof aperaciones largas
Ha derivades
Compramisos por operaciones cotas
de derivades

‘Otras cuentas de orden
Valores sedicas en préstamo
Valores aportados como garanlia
Valores recibidos ¢n garantia
Capital nominal no suserito
ni en cirsulasidn (SICAV)

Pardifas fscales a compensar {nota 10)
Otros

—_ 371,810.202,92

T 391.190,802,82 ¢

4.247.000.60

18.374.604,0
4.247.000.00 |

18.371.600,0

s
1.764.084,47

371.818.202,92 1.768.081 47

e
5.016.081,47

i TOTAL CHENTAS DE ORDEN

{*) Se presenta (nica y exciusivamente a efectos comparatives

{Euros}
= ACTIVO 31-12:2024 31.12.2023 1) FATRIMONIO Y PASIVO 39122024 3112:2023 (1)

Active no carftente N - Patrimonio atribuido 3 participes o 573.547.622.08 | 139, 106.648.17 :
P _sctionistas R X
| Inmovizado ntangible Fondos reambolsables atribuidos a 573.547.622,08 139.106.848,17 :
parficipes o aecionistas {nota B}
{nmovilizado materiaf Capital - v i
Blenes inmuebles de uSo propity Participes 547.164.774.19 128.783.170.04 ¢
Moblianis y enseres Prima de emision -
Activos por impuesic diterdo - Reservas 28.324.41 13.321,18:
Actdve corriente 573.844.163,58 : 130.253.382.50 Acciones propias ~ -
Deudares (nota 6) 506.336,21 100.570,08  Resuliados de gjercicios antetiores 12.877.588.48 5.224.953,52 |

Cartera de inversiones Bnancieras 521.642.475,95 144.516.937,53 Olras apertacionas de socios - -

Cartera iMeripr {nots &) §56.770.618,54 49.891.854,17 Resultade dal gjercicie 13.478.935,00 3.085.703,43
Yalores representativos de deuda B85.770.918,54 18.861485417 Dividendo % cuents N
Intfrumenlos de patrimonio . - Ajustss por cambios de vaior en -

inmovilizade material de uso progio
Instituciones de Wversion colectiva < Qo patrimonic atribuido -
Dapdsitns o0 entidades de crédilo - Pesivo no comiants _ .
Detivados - Provisiones a largo plaze - o
Ctios - Deudas 2 lrgo plaze -

Sartera exterior {noth 6) 430,900.350,73 93,521.065,060  Pasives por puesto diferido - v
Valeres rapresentatives de deuda 450.908.350,73 03.524 085.00 Pasivo cofriente — 396.541,50 : 146.73:1,?!
infrumenmtos de patrimenio - Provisicnes a corts plazo . -
mmstticiones de mversion colectiva - Deudas a corts plazo . - -
Dapésitos en entidades de crédilo - Agresdores (hola ) 396.541,50 144.134.33
{erivados ~  Pasivos financleros - -
Otres - Deryadas {nota 6) & 2.600,00

lnteresses de |z cartera ds inversion {nota §) 4.962 206,68 +.1044018,38  Periodificasinnes - -
Inversicnes morosas, dudosas o on litigic - .
Pariodificaciones - .
_Tisorerin {nota 7} 51.786.351,42 24.635.974,88 == = .
573.944.163,68 ¢ 139.253.382.50 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 573.944.163,58 | 134.253.382,50 :

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y ios anexos adjuntos, forman parte integrante de fas cuentas anuales del gjercicio 2024



ABANCA AHCRRO, FONDD DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a fos ejercicios anuales terminados ef 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)
= = - T 3iqzaezs [ snazsedspy
Comisiones de descuenio por suscripciones yfo reembolsos - -
Comisiones retrocedidas fnota 5) 391,41 -
Gastos de Personal - -
Otros gastos de explotacién {1.821.673,62) {355.019,92)
Comisidn de gestidn (nota &) {1.380.458,57) {302.911.76}
Comision deposiario (nola 9} {195.483,13) {99.125,48}
ingresc/gasto por compensacién comparlimento - -
Dtros (38,721.52) {12.982.67)
Amortizacion del inmovilizado matesial - ' -
Excesos e provisiones - 5
Delerioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 11.621.282,2%)| {355.018,92)
lngresas financiaros 11.673.793,98 2,338.730,18
Gastos financieros . {69,803 {816}
Variacidn del valor razonable en instrumentos finenciero 2.480.251,88 '842.521,83
Por operaciones de la cartera interfor 344,904 67 272.053,78
Por oparaciones de la carlera mderdor 2.132.347.32 564.689,96
Por operaciones son derivados 2.600.00 5.788.08
Qtros - -
Diferencias de cambio 5,01 -
Deterioro y resuitados por ventas de instrumentos financieras "4.086.698,53 273.475,08
Dreterioros - -
Resultados por operaciones d2 la cartera interior 14136941 {48.874,87)
Resultados por operaciones de 13 cartera exlerior $650.006,80 326.003.70
Resultados por operaciones con dervados 25533322 {3.853,80)
Otres - 0
RESOLTADOFNANCIERO i 1BI0TISEs[ 345572688
RESULTAGO ANTES DEIMPUESTOS i 43.518.493,48 3.100.706,96 |
impussto sobre beneficios (now 0} L 14055848 (15.803,53)
RESULTADO DEL EJERCICIO ! sy&ggs,uo i 3.085.20343 |

(*) Se presenta inica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en {a memoriay tos anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuentas anuales del efercicio 2024

ABANCA AHORRO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Eurosj

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputades direclamente en el patrimonio atribuido a
patticipes © accionistas

Totat transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

[Total de ingresos y gastos reconocidos

31.12.2024 |- 31122023 (") |
13.478.935,00 3.085.202,43
13.478.935,00 | 3.085.203,43 |

(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memeoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Ahorro, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion Colectiva, constituida en San
Sebastian, el 4 de enero de 1995, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora béasica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn, asi como en |as circulares emitidas
por fa Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
reguta, entre otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento de un patrimenio minimo de 3.000.000 euros.

e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderian de fos minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificacicnes, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta .
funcion.

¢ Las inversiones en instrimentos financieros derivados estan requladas por ia Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre gue concurran circunstancias de mercado gue lo aconsejen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
« Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

»  Obligacion de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con &l nimero 558 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision Nacional del Mercado
de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decrefo
1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.Los valores se encueniran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la
depositaria del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (R, |, y Cartera)} que se diferencian por las comisiones de gestion.

Las comisiones vigentes durante el ejercicio 2023 y hasta el 05 de Julio de 2024 ascienden a 0,45%, 0,25% y 0,13%,
respectivamente. Con fecha 05 de Julio de 2024 el fondo modificé dichas comisiones, pasando a 0,55%, 0,30% y 0,16%
respectivamente.

Respecto a la comision de depositaria es idéntica para las tres clases (0,05%). La Nota (8) Fondos propios recoge su
calculo, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobé que, el 24 de enero de 2024, Abanca Ahorro {fondo absorbente) se fusionara con Imantia
Renta Fija Duracién 0-2, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido), Bankoa Bp Prime Conservador, Fondo de Inversion
{Fondo Absorbido) y Abanca 3 Valores Garantizado 2023, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido). El nimero de
participaciones gue se entregaron por cada participacién de los Fondo Absorbidos fue:

- Imantia Renta Fija Duracién 0-2, Fondo de Inversion:
- Clase Minorista: 0,0616 participaciones para la Clase Ry 0,07001 para la Clase |
- Clase Institucional: 0,0638 participaciones para la Clase R y 0,0726 para la Clase |

- Bankoa Bp Prime Conservador, Fondo de Inversion: 9,3303 participaciones para la Clage Ry 10,6187 para la
Clase |



- Abanca 3 Valores Garantizado 2023, Fondo de Inversién: 0,0909 participaciones para la Clase Ry 0,1034 para
la Clase |

El anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al igual que
de la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestién de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han fermulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fie! del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2024,

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora el 27 de junio de 2024. Las citadas cuentas znuaies
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
y presentacién establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuaies
del 2024 y 2023,

Ademas, a efectos de la comparacion de la informacion, los datos que aparecen en los balances de situacion y en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que ei ejercicio 2023 corresponde al Fondo
absorbente con anterioridad a la fusion mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

i2.b) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios v estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en |as cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonabie y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién

existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo def Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2024.

(3) Anlicaciéon / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Scciedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“Participes”. )

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 27 de junio de 2024 consistio en traspasar los
resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

{4) Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidas en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de [a Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo &l principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a

L



determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.
Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

i4.a) Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
como sigue:

» Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptuan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

« Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

e Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion v clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de fransaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financiero cuando a obligacion se ha extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

¢ Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectiia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconacen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

s Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de’las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, e precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién. De esta valoracién inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En 1a valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Ultima liquidacién y no vencidos o
“cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras ‘Intereses de la cartera de inversion”
de!l activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupdn.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financleros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se



realiza en el mercado méas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se
toma el tltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serén los precios de cotizacion en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de 1a Gltima transaccion
represente una transaccion forzada o liguidacion involuntaria, el precio serd ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracién, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; ufilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluidos en el
articuio 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de 1IC y adquisicion
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor liguidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liquidativo de esa |IC,
bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ltimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que las lIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, liC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos ¢ no susceptibles de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el gue
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacidn de métodos o modelos de valoracion adecuados
y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
ingtituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los criterios sefialados
para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por
los costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles. La valoraciéon posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracién, o en su
defecto, del dlitimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.



i4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiendose como tal el dia de
contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de ia liquidacion para los
valores de deuda y para |as operaciones en el mercado de divisa. En estos (ltimos casos, el periodo de tiempo comprendido
entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior. '

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de 1a operacidn, aunque se desconozca el nimero de participaciones 0 acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones” del epigrafe "Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la comrespondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las 6rdenes.

{4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en ¢l momento de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracién de la operacién, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo del balance (“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depositos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden ("Valores aportados como garantia’).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados’, segin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segdn corresponda. En aquellos
casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

4.} Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance (‘Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depbsitos
de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacidn de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de la
operacién, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobres o
diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién de! valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados®, segin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla

las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracian inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{4.f) Adauisicién y cesion temporal de actives

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipc de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicidn temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado {(b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

{4.q) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del titimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

s Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de Ia valoracion {(véase nota 4.b).



* Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambic”.

{4.h} Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado seg(in las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y olras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el niimero de participaciones en circulacion a la fecha de calculo.

i4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provisién para el
Impuesto scbre Sociedades.

i4.1) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articuio 87 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros 3112-2024 ' 31-12-2023 {*) |
Hacienda ptiblica deudora T -
por retenciones y pagos a cuenta {Nota 10) 245.210,00 73.131,57
por impuesto Sociedades ejercicios anteriores 146.729,03 . -
Depbsitos de garantias operaciones con derivados 114.248,88 27.260,66
Otros deudores 148,50 177,86
*+ Deudores 506.336,21 100.570,09

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.
Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior.

El Fondo ha registrado durante el ejercicio 2024 ingresos por la devolucion de las comisiones de gestidn devengadas por
las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas en las que ha invertido el Fondo.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2024 | 34-12-2023 (M) [
Cartera interior 65.770.918,54 19.891.854,17
Valores representativos de deuda £5.770.918,54 10.891.854,17
Intrumentes de patrimonio .
Instituciones de inversién colectiva -
Depositos en entidades de crédito ‘
Derivados -
Otros *
‘Cartera exterior 450.909.350,73 §3.524.065,00
Valores representatives de deuda 450.900.350,73 93.521.065,00
Intrumentos de patrimonio -
Instituciones de inversion colectiva -
Depésitos en entidades de crédito . -
Derivados -
Otros .
intereses de {a cartera de inversion 4.962.206,63 1.104.018,36
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -




El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos gue se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros™.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparativos); formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes "Derivados’,

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen, principaimente,
las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores
derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacién de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depdsitos en entidades de crédito)
segin su vencimiento:

31-12-2024 [
151.040.959,18
137.046.516.55

31-42-2023 (")
49.015.130,43
28.115.249,78

Vencimiento hasta 1 afio
Vencimiento entre 1 y 2 afios

Vencimiento enfre 2 y 3 afios 108.276.262,38 35.382.529,98
Vencimiento entre 3 y 4 afios 120.316.531,15 -
Vencimienio entre 4 v 5 afios c
Vencimienio en afios posteriores -

516.680.269,27 113.412.919,17

{7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2024 31-12-2023 (%)

Cuentas en el depositario 33.585.085,52 5.263.390,64
Otras cuenias de tesoreria 18.210.265,90 18.342.484 24
*+* Tesoreria 54.795.351,42 24.635.874,88

Cuentas en Euros

Cuenias en moneda extranjera

#+ Tesoreria

51.795.351,42

54.795.351,42

24.635.874,88

24.635.874,88

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el ejercicio
actual y en el ejercicio anterior, respectivamente.

Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre de los gjercicios actual y anterior, todos los
importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en ¢l patrimonio neto.

Tcdas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho
de propiedad sobre el Fondo. '

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de
las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la
participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
neviembre y ofras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del gjercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacién significativa.



Al cierre de los ejercicios .actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente
manera:

) inmriessnEurcs] 31104 |
| Clase I Pagimofic __ | Famwipssiones | Vator Liquidetive | _Participes
CLAsE R 225.547.885.4% 1284.824 41 11284 8212
CLASE S4.656.834. 540048217 142 B1
LLASE CARTERA 293.242101,38 2TEIETIE 108,11 18.594
SrL5ATLEL08
— __ importesenfuros|  3t1220230) |
Clase | Patrimonie Participaciones | Valor tineidative | Participen
CLASE R 9457 73283 . B12.744,4% — 11,35 2785
L A8 ¢ T 22EBBBAN83 23150850 8723 B ]
C:ia5F LARTERA 2552243231 252.581,13 14252 T35
135.105.545,17

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este himero minimo en caso de Hegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisién sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

{9) Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

7 Importes en Euros 31-12-2024 [ 31-12-2023 {*) |
Hacienda publica acreedora
por Impuesto sobre Sociedades (Nota 10) 40.558,48 15.503,53
Comisiones 182.820,93 46.595,24
Acreedores por reembolsos 148.435,58 75.572,04
Otros acreedores 24.726,51 6.463,52
h Acreedores 396.541.50 144.134,33

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre de los gjercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Eures 31-12-2024 B 31-12-2023 (% |
| Pendients de pago | Total devengado | Pendiente de pago | Total devenpade
Comisién de gestion 158.569 34 1.380.458,97 40.862,33 302.911,76
Comision de custedia 24.251,59 165.493,13 5.702,91 36.125,49
182.820,93 1.585.952,10 46.595,24 342.037,25

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y 1a.entidad depositaria, encargada del deposito y custodia
de valores, durante los ejercicios 2024 y 2023 son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Las comisiones aplicadas durante el ejercicio 2023 y hasta el 05 de Julio de 2024 eran las siguientes;

Comisiones aplicadas hasta 05/07/2024

Clase . Gestién {Anual) | Depositario [Anual)
CLASER 0,45% s/Patrimonio 0,05% s/Patrimonio
CLASE | 0,25% s/Patrimonio 0,05% s/Pstrimonic
CLASE CARTERA. 0,13% s/Patrimonio 0.05% s/Patrimonio



Las comisiones aplicadas a partir del 05 de Julic de 2024 son las siguientes:

Comisicnes aplicadas

Clase | Gestidn {Anual) Depositario (Anual) |
CLASER 0,55% s/Patrimonio 0,05% s/Patrimonio
CLASE | 0,3% s/Patrimonio 0,05% s/Patrimonio
CLASE CARTERA. 0,16% s/Patrimonio 0,05% s/Patrimonic

Tanto la comision de gestion como la comision de depésito son porcentajes fijos de remuneracion que se periodifican
diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en eurcs al cierre de los ejercicios actual y anterior. Ef
vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(10} Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto-sobre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo
el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacion, se incluye una congiliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

Importes en Euros| 31-12-2024 3t-12-2023 (|

Resu'tado contabie def ejersicio, antes de impuestos 13.519.463 48 3.100.708,98
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores {$.463.645,44) {1.550.353,48}
Base imponible fiscal y base contabie dsl impuesto 4.055.848,04 +.550.353,48
Cucta ai 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades {Nota 9) 40.558 .48 15.503,53
Releaciones y pages a cuenta (Nota §) {245.210,00} (73,131,571
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {204.651,52) {57.628,04}
Sases imponibles negativas pendientes de compensar {despues de impuestos del ejercicio} a7{,819.202,02 1.769.081,47
Bases imponibies negativas del gjercicic - -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar sn ejercicios futuros 371.8619.202,92 1.768.081,47

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024
una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de ia totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta gue no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro afios. '

El Fondo no ha recibido inspeccidn alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de [os impuestos que le son
de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcidn. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

De acuerdo con ja Ley del Impuesto scbre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en gjercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origing la pérdida, distribuyendo la cuantta en la proporcion que se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

L.as operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:



fmportes sn Euros} 31127024 1 L sinEmA)

1 Compra Venta Compra ) Venta
Se han adgulrido valores o instrymentos financieros emitidas o - 197.932.20 -
avalados por alguna entidad del grupo de ia gestora o depositario, o
algunc de éstos ha actuado comb solocador, asegurador, director o
asesor. o s¢ han prestado valores a entidades vinculatdas.
Se han adquinido valores ¢ instrumenios financieros cuya contrapartida 2.824.500,00 - 0,00 §98.439,18

ha sida una entidad dat grupo de ia gestora o depositario, u olra B
gestionada por la misma gestorau otra gestora dei gripo.

(12) Politica y gestién de riesqgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion definida en el
Folleto Informativo, registrado y a disposicion del plblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los
riesgos de credito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal
o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias
afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de crédito mientras que fos emisores y las emisiories con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta
fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de
crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31-12-2024 T 3t12-2023

AAA 183.799.078,18 53.189.044 66
AA 29.594.179,77 18.367.782,80
A 77.041.230,36 31.943.230.,67
BEB 138.464.029,99 8.912.861,04
Inferiores a BBB ) - -
Sin calificacion B87.781.750,97 -

516.680.269,27 113.412.919,17

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificuitad de la Sociedad péra disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de |a presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacidén de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
econémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

.- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del
Fondo a este riesgo es haja.

- Riesgo de tipo de interés: |as variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
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bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija
a las fluctuaciones de os tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

, 31.12-2024 [ 3112-2023(") |
Con tipo de interés fijo 478.336.546,08 113.412.949,17
con iipo de interés variable 38.343.422.29 -
516.680.269,27 $13.412.919,47
Duracién media {medida de sensibllidad de los 1,51 1,08

actives ante variaciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los ejercicios
actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesorerta (7) y al Anexo de
la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objete de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga fodo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumenios financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion la exposicidn a este tipo de riesgo:

Derivados. % Importe comprometido sobre patrimonio

31-12-2024 [ 3112-2023 )
3,19 3,08

Riesgo de sostenibilidad _

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidative de la
participacion en el fondo.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en el folieto del fondo.

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todeo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. Ei Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 y 2023 han ascendido
a 7.339,05 euros y 3.258,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

{(15) Informacion_sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.
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{16) Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 04/03/2025, se ha procedido a la reduccion de la comision de gestion de la clase cartera a un 0,11%.
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ANEX® Carrera de inversiones financieras (1) - impertss ¢h Euzos

]

=

-12-2024

00 Divisa |Daseripaién

ES00001010GE | EUR  BONGT.A. MADRIDIC. 16i2028-07-3C
ES0000012KK38 EuUR RENTA FiJADEUDA ESTADO ESFANAID,0012026-05-51
ESGO08512129 EUR RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPARA;2,8012026-05-31
£50000012M77 EUR  RENTA FLIADDEUDA ESTADG ESPANA2,50§2027-05-31
ESD300090C 16 EUR  FAGARENUNTA DE ANDALUCIA[3,88i2025-03.28
ESG37T2841353 EUR RENTA FLJAJFADED.0112025-G7-19

+2 Gartera lnterior - Valores representalivos de deuds

iTODOT 1T4E1Y BUR  OBLIGACIONIDEUDA PUBLICA ITALIAG.60{2027-11-01
EUGDIAIKADIS EUR RENTA FIJAEUROFPEAN UNIDNID S012025-07-04
EUO0AIKIDER EUft  RENTA FLIAEUROPEAN UNIONI2.75[2028-10-08
EUGDOAZKIENS  EUR  RENTA FIJAJEURDPEAN UNION3, 132028 12-05
FROC400CUGE EUR  BONOLAISSE D'AMORT DETTE{2.76i2026-02- 25
EVOMAILOVRT EUR  PABAREEUROFEAN UNIDN BILL;2025-01-10
ITO00S52 1581 EUR  BONDBELDA PUBLICA [TALIAD 402028-04-01
EUODOASKAEWE  RUR BONDEURCPEAN UNIONR. 882027~ 12406
BED312798706 EUR  RENTA FLIAIDEUDA PUBLICA BELGIC;2025-01-08
ATOGODABBAYTO EUR  RENTA FRAIDEUDA PUB. AUSTRIA[Z025-01-30
FRUG1238265 EUR BONDPEUDA FRANGIAD, 10;2028-03-01
ITO0O5547408 EUR BONODEUDA PUBLICA TALIAL, 252027-08-13
EUCDOAILAWTY  EUR  PABAREEZUROPEAN UNION BILL2025-04-04
ITOQ0S555011 EUR  BONOGOR.TALIAPG.852026-08-15

ITOD03514473 EUR  BONOGOBITALIAK502028-01-15
DEGDOA1GE01E EUR  BONORand Seriin'S 52:2026-03-20

BEDOD2703850 EUR  BONOREGION WALLONNED,5]2625-08-22
CEOCOAIRQENT  EUR  BONOEAND HESSEN{3.25|2028-10-05

FROO1400F Q4 BUR  BONOREFUBLICA DE FRANCIAIZ BC2026-08-24
IECGBVBCOM 18 EUR  BONO¥RELAND GODVERNMI1.00:2026-0515
ITOO05534884 EUR  BONCGOR.ITALIALRS82028-10-15

ITO00S311508 EUR  BONOGOB.ITALIAK 01[2025-04-15
FRODTACONWHKE EUR BONGCAISE DAMORT DETTER, 7520270924
BEOG02718955 EUR  BONOFLEMISH CAMMUNITY,01j2027-06-23
DEOCOAZGSIE3  EUR  BONDGEMEINSAME BUNDESLAED,83,2027-10-25
E00B4TVOD4 EUR  BONODEUDA FUB IRLANDAS.4012025-03-13
A52155825230 EUR BONOLAISSE CENT CREDIT 1)5,05[2025-03-25
ITO005534281 EUR  BOKOGORITALIAS40/2025-03-28

[TOB09555963 EUR  BONOGOB.ITALIAJS T9|202Z4-07-12

ITHO05E59017 EUR  BONOGOB.ITALIAJZ8E2024-0B-14
ELOMASKTGYS  EUR  BONOB.CTRAL EUROPEQ[SA4{2026-07-0d
EUDGOASKSECS  EUR  BONOB.CTRAL EUROPEQ|3,852024-03-08
FRO127921304 EUR HONOREPUBLICA DE FRANCIALZ.8472024-03-06
EUQDOAIKSEK! EUR  BONOB.CTRAL EURCPEO|3 8712724-04-D5
FRODi0916924 EUR  BONOREPUBLICA DE FRANCIA{,B0:2026-04-25
EVOOUAZKEEM?  EUR  BONOB.CTRAL EURCPEQ|3.6812024-05-10
ITOO03570855 EUR  BONOBOB.ITALIAJ3.72/2024-11-14

ITOD0SST 1960 EUR BOKOGOR.ITALIAL B4[2024-05-31

FROP12159872 EUR BONDCAISSE DAMORT D}1,382024-11-25
FROD13415827 EUR  BONOREPUBLICA DE FRANGIAS.05;2025-03-25
EUO0IA3KIERD EUR  BONKO®B.CTRAL.EURGPEQIIST2024-08-07
FRO128071034 EUR  BONOREPUBLICA DE FRANCIA{S.70:2024-G5-02
#+¢ Cartarn £  Valoras vou da deuda

13

9.072.527.84

7.772.301,53
28.132.556.08
11.844.235.96

3087 043,52

5.961.966,53
65.7T0.1B,54
15 8£0.028,38

8.733.948.27
21.250.888,58
22.598.136,38

5.534.238,95
14.733.587.8%
27.022.521.75
20.470.046.48
14.926.898,01
22.736.527.73
20.067.418.86
10.509.588,40
14.792.721,81
16.664.975,78
20.243.489,28
20 382 32697
11.270.371,82
16.500.267,87
10.045.686.72
13.772.361,13
24257 424,84
14.085.467 .85
11.986.080,10

5.340.116,08
14 246.184,96
10.069.918.41
23.059.940,82

450.800.350.73

31122023 {")

[Interesss

T16.528.54
340.814.47
537.664,21
176.154,84
$1.816.72
229,390,74
1.494.568.52
{65.311.00)
225,640,658
140.482,60
19.088.21
83.997,05
257.562.11
187.871,82
50.478,67
156.553.,58
214.482,27
78.077,27
14.104.50
105.126,08
+09.740,28
314.378,62
324.292,50
83.557,84
£8.383.34
60.336.57
107.526,08
180,448, 16
92.718,35
84.271,28
21.772.19
54.473,84
411.363,04
©5.947,08

3.457.636,76

[valoracian

intereses
3.776 032,28 B1.397.74
12.236.010.52 213.807,81
3.875.802.39 25.875,23
19.651,854,17 301.050,78
§.220.558,45 61.264.13
3623 812.38 29 978,30
3.908.538 44 43,352, 48
5.007 322 60 51.428,40
3.386.101,85 50 £33,14
2.123.372.68 30.812.05
8.004.280,04 85,843, 89
10.816.764,58 106.865.44
3.941.258,61 33.521,98
8.545.631,72 88 288,28
8210 863,65 1B7.107,18
2.548.566,02 12,620.88
261222975 40.442,25
3.929.872.21 12.167,79
3.923.378,13 8.950.71
7.232.534.02 5.385,98
3.442. 102,65 3.402.31
3.846.637.80 6.262,20
93.521.065.00 B2.967.58



_ ANEXQ Derivadas « imsortes en Euros 4 31-52-2024 31122023 ()
|iden@ficador del derivado iDivisa_Posiclon |[Subyacente Dasciipcion [Nominal Comprometdo  #ominal Comprom efide
BTSHS Comdty EUR  LARGA Futuras ¢comprados 10.782.600.00
DUKRS Comasy EUR  LARGA Fulyros compredos FUTURCIDEQRLBLU22072)Y 8.585,500.00
DUHA Comdly EUR  LARGA Futuras comprados. FUTURDIDENGDBUZ2031 4.247.£59,00
** Compromisng por aperhtionss fargen de defivides 19, 374,600,00 A247.000,60
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) . | 23-01-2028 AT Frx ot 23OV
AcHives i SirTienTe
Inieazadn Ferhe
y - 11478570 18
GauinTos %, - X
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ANEXO DE FUSION

RENTA FIIA DURAEISH

BARXOL &5 FRIVE

ABANCA AHCRRG!ET

GARANTIZADO 2023, F.I, 02, F1 SONSERYADOR, Fi
CUENTAS DE PERDINAS ¥ GARANCIAS DE FONROS ABSORBIDAS ) Franygen
25812924 2301202 & 23:01-2024
= da por wo B 5 v .
Comistones retrocadidas - - 27243 27243
Gastas S4 Parsthol - - - -
Olrox gastos do explotacion 3667253 {31.076.27; {24.755:07)
Comision e gestitn 131.630.63) 12508 48 {22.757 83
Comision degatiin #4.400.20) 481936,
per N .
Onos (591.60 47484
Amonizacian del inmovilizade meterist .
Extusos da provisionss -
Detarino y resaliados. aciones do inmovilizeds - o
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314.055,14 ATLEGBAS
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¥aiizeidn del vafor razonzhbie en instrumentos financiero 437,955,068}
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ABANCA AHORRO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2024

Resumen Ejecutivo

El afio 2024 ha sido un periodo de contrastes y ajustes en los mercados financieros globales.
Inicialmente, las expectativas de recortes de tipos de interés impulsaron los mercados,
aunque la persistencia de la inflacién en EE. UU. y la divergencia en las politicas de los
bancos centrales generaron volatilidad. A pesar de esto, la renta variable estadounidense,
impulsada por el sector tecnolégico, cerro el afio con ganancias significativas (el indice S&P
500 finalizé 2024 con una rentabilidad superior a 30% en euros). Europa, por su parte,
enfrentd desafios econémicos y politicos, lo que limit6 el rendimiento de sus mercados (el
indice Stoxx Europe 600 generd una rentabilidad cercana al 10%).

Los eventos geopoliticos, como las elecciones en EE. UU. y las tensiones en Criente Medio,
afiadieron incertidumbre. La innovacion tecnolégica, especialmente en inteligencia artificial,
continué siendo un motor clave, aunque con valoraciones ajustadas a lo largo del afo. En
general, 2024 demostro la resiliencia de la economia estadounidense, mientras que Europa
luchoé por recuperar el crecimiento. ‘

Analisis Macroeconémico

La economia global en 2024 se caracterizé por una marcada divergencia entre las
principales regiones. Estados Unidos demostrod una notable solidez, con un crecimiento del
PIB que super6 las expectativas en varios trimestres (+2,8% en 2024); tanto el consumo
interno como un mercado laboral relativamente fuerte fueron los principales motores.

En contraste, la Eurozona experimenté un crecimiento anémico, lastrado por la debilidad de
Alemania y Francia (-0,2% y 0.9% respectivamente a lo largo del 2024). La produccion
industrial alemana se contrajo y aunque hubo sefiales de estabilizacién en algunos sectores,
la recuperacion fue lenta. China, por su parte, enfrenté desafios deflacionarios y un
crecimiento por debajo de lo esperado, lo que llevé al Banco Popular de China a implementar
medidas de estimulo.

La inflacion fue una preocupacién global. En EE. UU., la inflacién resulté ser mas persistente
de lo esperado, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal (2,9% a
diciembre 2024). En la Eurozona, la inflacién se moderd mas rapidamente acercandose al
objetivo del Banco Central Europeo (2,4% a cierre del 2024).

Rendimiento por Clase de Activos

¢ Renta Variable: La renta variable estadounidense fue la clara ganadora, con el indice S&P 500
registrando maximos historicos y un rendimiento anual del +33,63% en euros. El sector
tecnoldgico fue el principal impulsor, liderado por empresas como Nvidia, sector que generd una
rentabilidad del 36,61% en euro (medido por el indice S&P Information Tecnology TR). La renta
variable europea tuvo un desempefio mas modesto, con el indice Stoxx Europe 600 avanzando
casi un 10%, pero con caidas en mercados como el francés debido a la incertidumbre politica.
Los mercados emergentes tuvieron un comportamiénto mixto.

» Renta Fija: La renta fija experimenté volatilidad debido a los ajustes en las expectativas de tipos
de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afos fluctuaron,



terminando el afio en 4,57%. Los bonos europeos tuvieron un comportamiento similar, con el
Bund aleman cerrando en 2,39%. El crédito corporativo estadounidense experimentod
ampliaciones de diferenciales en diciembre, mientras que el europeo se mantuvo mas estable.

Divisas: El dolar estadounidense se fortalecio frente a la mayoria de las divisas, impulsado por
la politica monetaria de la Reserva Federal y la incertidumbre politica en Europa. El euro se
depreci6 frente al délar, llegando a cotizar por debajo de 1,04. El yen japonés experimento
volatilidad, depreciandose inicialmente, pero recuperandose tras la subida de tipos del Banco de
Japén.

Materias Primas: El petréleo Brent tuvo un comportamiento volatil, influenciado por las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio, pero cerrando el afio con avances moderados. El oro
actud como refugio en momentos de incertidumbre, alcanzando maximos histéricos y generando
una rentabilidad superior al 30% en euros.

Eventos Geopoliticos Clave

Elecciones en EE. UU.: La victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de
noviembre generd expectativas de politicas proteccionistas y recortes de impuestos, lo que
impulso los mercados de renta variable estadounidenses y el délar..

Tensiones en Oriente Medio: El conflicto entre Palestina e Israel genero volatilidad en el precio
del petrdleo, aunque el impacto en otros activos fue limitado.

Inestabilidad politica en Europa: Las elecciones en Francia y la fragmentacion politica tanto
en Alemania como en Francia afiadieron incertidumbre a la Eurozona.

Politicas de Bancos Centrales

Reserva Federal (Fed): La Fed mantuvo una postura mas restrictiva de lo esperado
inicialmente, debido a la persistencia de la inflacion. Realizd recortes de tipos (50 pb en
septiembre y 25 pb en noviembre), pero menos agresivos de lo que el mercado descontaba.

Banco Central Europeo (BCE): El BCE fue mas agresivo con cuatro recortes de tipos de 25 pb
cada uno, debido a la menor inflacion y el débil crecimiento en la Eurozona.

Banco de Japon (BoJ): El BoJ sorprendié con una subida de tipos en julio, abandonando su
politica de tipos cero.

Banco Popular de China (PBOC): EI PBOC implementd medidas de estimulo para
contrarrestar la desaceleracion econdmica y la deflacion.

Sectores Clave

Tecnologia: El sector tecnolégico fue el principal motor de la renta variable estadounidense,
aunque experimentd volatilidad y ajustes en las valoraciones.

Energia: El sector energético se vio afectado por la volatilidad de los precios del petréleo, pero
se beneficié de la demanda global.

Financiero: El sector financiero fue el protagonista de la renta variable europea con una
rentabilidad del 35,36% (medida por el indice Stoxx Europe 600 Financial Services).

Durante el afio, la gestién se ha centrado en un doble eje: capturar la mayor duracion y mejorar la
calidad crediticia de la cartera. En el &mbito de la duracion nuestro objetivo ha sido llevar la cartera
a niveles cercanos a los maximos permitidos por folleto, en previsiéon de que en Europa se iban a
materializar las bajadas de tipos de interés que el mercado descontaba a principio del afio. Tan solo



en la recta final del gjercicio hemos moderado la exposicién a la duracion al creer que el mercado
estaba barajando un movimiento excesivo de correccién monetaria.

Por el lado de la exposicidn geografica, la mayor parte del afio hemos apostado por el
posicionamiento periférico, tanto por nuestro optimismo en estos paises, como por la proteccién que
nos ha aportado ante las ampliaciones de prima de riesgo que finalmente hemos visto plasmadas en
las geografias mas “core” como Alemania y Francia (la primera por su sobre oferta de deuda mientras
que la segunda por sus riesgos idiosincraticos).

Con retacion a las inversiones sostenibles del fondo, existe un Informe Anual de Sostenibilidad, que
puede consultarse en la pagina web de la Gestora.

Gastos de |+D:
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provisién para riesgos y gasios de caracter medioambiental al considerar gue no existen
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Addquisiciéon de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseniar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del gjercicio a 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestion no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefialen en la memoria.



ABANCA AHORRO, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comuin, numerados del 1 al 16 la
Memoria y del 1 al 3 e! Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Rad! Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2025





