Fonbilbao Mixto, Fondo de
Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversion (en adelante. ¢l Fondoe), por encargo del
Consejo de Administracién de Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva. S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
ta cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normative de informacidn financiera aphicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requicre ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de st su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulia
de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan. en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
20172, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de as cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con ia de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
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31-12:2011 {7}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 (7}

ACTIVO NO CORRIENTE
mmovilizado intangible

tnmovilizado materiz!
Erenes inmusbles de uso propio
Maobiiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartora de inversiones financieras
Cartgra interior
Yatnes rap pntalives de dauda
instrumanios de patnmano

Gtros
Cartera exterior
Valores represantativos de deuda
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PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES C
ACCIONISTAS

Fondos  reembolsables
participes o accionistas

atribuidos &

{ACTIONES Propss)
Resultados da ajeracos antenores
Dtras aportaciones de Socicss
Resultade del gjercicio
iDividendn a cugnia}
Ajustes por  cambios  de  wvalor
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimario ateibuido

an

PASIVO RO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plaze
Pastvos por impuesto diferido

4.971.860,02

5.537.779,44

4.971.860.03

5.537.779.44
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ngtituciones de neersion Colective - PASIVO CORRIENTE 16.613,43 11.187.52

Crand - Provisiones a corto piazo . B

Deerivade - Dreudas 2 conto plaro - -

Ctros - - Acreedores 10.013.43 11.187.52
Interesas de la cartera de inversidn 38 250,87 27.056.,63 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas. dudesas o en litigio - - Derivados - -

Perigdificacionas - B Periodificaciones - -
Tesoreria 262,400,562 63.602.08
TOTAL ACTIVD 498187346 5.545.966.06 TOTAL PATRIMORNIO ¥ PASIVO 4.981.873,46 5.548.966,96
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Las Notas 1 a2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Onica y exclusivamente. a efectos comparativos.

deal balance al 31 de diciembre de 2012,



FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la 1C - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (85.533,69) {96.672,87)
Comision de gastion (7628782 [86.816,62)
Comisidn depositano {4,208 .99} i4.789.89)
Ingreso/gaste por Compensacion compartimenio - -

Otros {5037 08} i3 (68 36
Amortizacion del inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deaterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADC DE EXPLOTACION {85.533,89) {96.672.87}
Ingresos financieros 132.353.82 186.553.82
Gastes financieros - -
Variacion del valor razonabile en instrumentos financieros e §7.138,70 (221.649,91)

Por operaciones de la canera interior D780 .48 (215247 83

Por aperacicnes de la canera exterior {3.651.79; {6.402.32)

Por aperaciones con dertvados - -

Otros
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (14.018.48) 22.888,20

Beteriores - .

Resultados por operaciones de iz cartera intenior 23,209 46

ftados por operaciones de |2 caneara exlsrior (321.28)

Resultados por operaciones con dervados

Otros - .
RESULTADO FINANCIERD 205.474,04 1820779}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 119.946.15 {114.880.66; !
Impuesic sobre beneficios - :
RESULTADO DEL EJERCICIO 118.840,15 {114.880,66}

[ Se presenta, unica y exclusivamente, 4 efecios cumpaoativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranis
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,



FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los efercicios anuales {erminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011

furos
2012 2011 (%)
Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 119.940,15 | (114.880.66)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o atcionistas -
Totai transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 119.940,15 | (114.880.66)

{1 Be presenta, dnica y exciusivamente, a efectos comparatives.
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Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Fonbilbao Mixdo. Fondo de inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 16 de diclembre de 1997 bajo la
denominacion de Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
wiio, por el que se reglamenta dicha ley v en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscritc en e registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores
con el numero 1285,

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros insrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, e mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera vy los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgioses especificos an la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuenira registradc vy a disposicion
det publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Con fecha 26 de julic de 2012, e Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevanie a
modificacion de su politica de inversidn al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momanto tenga & Reino de Espafia. Conforme al
articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacion no desvirtia la finalidad
nt la vocacion del fondo v por tanio no es un cambio sustancial de la misma.

Seqgun se indica en la Nota 7, la direccion v administracién det Fondo estan encomendadas a Seguros Bilbao
Fondos, Sociedad Gestore de Instituciones de Inversion Colectiva, S A, entidad perteneciente al Grupo
Catalana Occidente.

Las valores mobiliarios estdn bajo 1a custodia de Banco Depositario BBVA, S A, {(Grupo Banco Bilbao Vircaya
Argentaria), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4},
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
ol marco normativo de informacion financigra que resulta de aplicacidn al Fondo, que s of establecido en la
Circular 3/12008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuates y eslados de informacion reservada de las instiluciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrclio v adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de o pravisto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad vy normativa legal
espacifica gue e rasulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2012 y de los resuliados de sus coperaciones que se han
generado durante &l gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por ios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

Er la preparacion de las cugntas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
tenigndo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ulllizado ccasionalmente estmaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, iIngresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la meior
mformacion disponible al cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan ener lugar en
el future obliguen a modificarias (a8 alza o a 1a baia) en los préximos efercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso. las inversiones del Fondeo, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valoras (vease Nola 4), lo que puede
nrovocar que of valor Buuidativo de fa panicipacion fluctie tanto al alza como & 1a baja.

¢} Comparacidn de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relaftiva al gercicio 2011 se presenta dnica vy
exclusivaments, a efectos comparativos, funto con fa informacion correspondients al ejercicio 2012,
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d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios an el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido infermacian desagregada en las correspondientes notas de ta memoeria.

e) Cambios de criterios contables

Duranie el ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterios comtables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

fi Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2011

Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anugles del Fondo correspondientes a los gjercicios 2012 v 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracién:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracidn

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacian y valoracion en los siguientes epigrafes det
balance:

- Tescrerig: esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento at conficiente de liquidez, va sea en of depositario, cuando este sea una entidad de crédite,
o en caso contrario, fa entidad de crédito designada en el folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
raestantes cuentas corrientas o saldos que e Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y. en su caso. el efsctivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compeonea, en su caseo. de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera intarior v carlera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
comg “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pardidas vy ganancias’™.

= Velores representativos de deuda: obfigaciones v demas valores que supongan una deuda para
su ernisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicilo o explicito.
establecido contractualmente. e instrumentados en titvlos ¢ en anotacionas en cuenta, cualquiera
gque sea ef sujeto emisor,

»  Instrumentos de patrimonio; instrumenios financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuctas participativas, que tienen la naturaleze de instrumentos de capitgl para €l
EMisor.



« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Institucionas
de Inversion Colectiva.

«  Depositos en entidades de crediic (EECCY) depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contrates de futuros v forwards, el valor
razonabite de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implictios
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+« (Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso. la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« lnversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de crédifo v
cuentas deudoras que por cualguier concepto difarents a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La fotalidad de los deudores se clasiiican a efeclos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por defericro de las "Pardidas a cobrar” asi como su reversion, s reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente. en el epigrafe "Detertore v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de g cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pastvos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de prasentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Deudas a largofcorto plazol recoge. en su caso. las deudsas contraidas con lerceros por préstamaos
recibidos v olros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
comgo "Deébitos v partidas g pagar”.

- Derivados! incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v ef valor razonable de los
contraios de permula financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los dervados implicios
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos par &l Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivas disiinios de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venia de valores recibidos en préstame.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuenias a pagar vy débifos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a

pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financiercs

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financiercs clasificados a efecios de valoracidn como "Pariidas a cobrar”, y los activos
clasificados en ef epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente. por su “valor razonable” (que salve evidencia
en contrario serd el precic de la ransaccion). integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormante, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
dal tipo de interés efectivo. No ohstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativa,

aguelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias™, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precic de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion v excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expliciies devengados desde la ultima Hguidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financigras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacidn. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias {véase apartado 3.g.i).

Entodo caso, para Iz determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguienta:;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su vator razonable es el valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil antericr, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aun 3 cotizacidn: su valer razonable se caleula medianie los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antoriores, tenfendo en
cuenta factores como las diferencias an sus daerschos sConomicoes.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ef precio de cotizacion en un mercado
activo v siempre v cuando éste se oblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reclente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaceién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interes y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En case de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emiscores ¢ difusores de
informacion, transaccionas recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente &l mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
en su €aso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, Ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representatives de deuda no cotizados: su vator razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de fa inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en e momento de la adquisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando come referencia el valor
teorico contable que corresponda a dichas inversiones en & patimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas v calculadas en el momenio de la adquisicion, y gue subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Deptsitas en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir. se ulilizara el Gltimo valor liquidative
disponibla. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacitn, se valoraran a su valor de cotizacion del die de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1O de inversion libre, 1T de lIC dea inversion libre e HC extranjeras similares. segin
los articulos 73 v 74 del RD 1.082/2012. se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &l
que resulia de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se rate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguladeos o
sistemas muliitaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de métedos o modelos de
valorgeion adecuados y reconocidos conforme 2 lo estipulado en fa Circutar /2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

iil. Reconocimiento y valoracion de jos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come "Débilos v partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonabie” (gue salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion}
iegrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coslte amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastes
financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias medianie el método del tipo de interés afective. No
obstante, si ¢ efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative. aguellas partidas cuyc importe
se espera pagar en un plaze inferior 2 un aho se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn coms "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario sera of precio de la transaccion) incluyendo (08 costes de transaccidn direclamente atnbuibles a ia
oparacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrr en su baja. Los cambios gue se produzcan en &l valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.if).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos surgidos por
venta en firme de activos adaquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en sy
caso. at valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstame o
restiucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

imm‘a.
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¢} Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

El tratamianio contable de tas transferencias de actives financieres esta condicionado por fa forma en que sa
fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se ransfieren:

1. Silos riesgos v beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{gue constituyan el supuesto habitual} o de fas ventas con pacto de recompra por su valor razonable en a
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance, La diferencia entre Ia
confraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquisr pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determinara asi
ta ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio @ irrecuperable después de su
inversion con cargoe a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al active financiers transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el presialario tiene Iz obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuarz valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, g menos que se incumplan los @rminos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de ios actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su Caso. en 10§ epigrafes "Valores recibidos en garantia por la liIC" ¢
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Bini se fansfieren ni se retienen sustancialmente {os riesgos v beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido ef control del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efective que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos vy

beneficios gue Hevan implicitos. Similarmenie. los pasivos financiercs solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones qgue generan o cuando se adguieren.

di Contabilizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contad

o]

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio. se contabilizan e dia de
contratacion, mientras que 1as operaciones de valores represeniativos de deuda v operaciones del mercado
de divisa, se coniabiizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segun su naluraleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deteriore v resultado por enajenacionas
de instrumentos financiercs ~ Resulladas por operaciones de la cariera intericr (o exterior}” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No ghbstante, en ¢ caso de compraventa de instifucionas de inversian colectiva, se enttende como dia de
ejecucion el de confirmacion de 1a operacion, aunque se desconozea o ndmero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adiudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacién y hasta e
momento del clerre de la posicion o el vencimiento del contralo en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones corias de derivades” de las cuentas de
orden, sequn su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

En ios epigrafes "Deteroro v resultado por enaienaciones de instrumentos financieros — Resultade por
operaciones con dervados” o “Variacion det valor razonable en instrumentos financieros - Por aperacionas
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de esias cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exierior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adguisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cardera interior ¢ exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

l.as diferencias de valor razonable que surjan en las adguisicicnes temporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion de! valor razonable en instrumentos

financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”

Cuando existen operaciones de contratos de fufuros, opciones yfo warrants se registran en el momenio de
su contratacion v hasta el momento del cierre de [a posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivades” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el slercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabla en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exderior del active {0 pasivo) del balance, en b
fecha de elecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudorss” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en {6s mismaos.

£n los epigrafes "Delerioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependigndo de la realizacion o no de la lquidacidn de la operacion, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrate "Derivados” de g carlera nterior o exierior del
activo o del pasive, seqin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

8



e}

g}

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diara, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resullado por ensjenaciones de instrumentos
financieros -~ Resuftados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opoién es ejercida, su valor se incorpora 2 la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garanfias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, e valor razonable de estos se
regisira en e} epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiers por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuande existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que exisian, corresponden, fundamentalmente. a gastos e ingresos tiquidados por anticipado qus
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Carfera de inversiones financieras - Infereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atrbuido a patticipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

l.as perticipaciones del Fondo se valoran. a efectos de su suscripcian v reembolso, en funcidn del valor
ligquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor Hiquidativo se caloula de acuardo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respeclivameante, al epigrafe
"Patrimonio atribuids a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Bl resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuido en dividendos
fen caso de beneficios), se imputa &l saldo del epigrafe "Patrimonio atrbuido & patticipes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas - Participes” del balance Al 31 de diciembre de
2012 v 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido g participes o accionisias — Fondos reemboisabies
atribuidos a participes © accionistas — Resultados de ejercicios anieriores” se recogen los resuHados
{posiiivos ¢ negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anieriores al ejercicio terminado en dicha {echa.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Sequidamente se resumen los criterics mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingresos v gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adgquisicidén se
reconocen, en su caso. contablemente en funcidn de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de inferés afectiveo, a excepcion de los infereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en &l epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en ¢l epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras socledades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrale
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. en el momento en quée nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptns asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuendia de a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en & epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yio reembolsos” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe e Fondo como consecuencia de la refrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera direcfa o indirectamente, se registran, en su caso, en ¢f epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la T de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsifo asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimienio det Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gasios de explotacion®
de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajges v comisionas
pagadas a intermediarios. se registran, en su caso, en el eptgrafe "Gastos financiercs” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

iti. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
&1 beneficio o perdida denvado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
reatizado o no realizado, se regisira en los epigrafes “Delerioro v resullado por enaienaciones de

instrumentos financiergs’ y Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun correspornda,
de e cuanta de pérdidas v ganancias del Fondo {véanse apariados 3.b 3.baby 30

v, Ingresos v gastos no financicros

Se reconocen coniablementa de acuerdo con el criferio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Bl impuesto sobre beneficios se considara como un gasio a reconacer en [ cuenta de pérdidas v ganancias,
v estd constituldo por el gasto o ingreso por el impuesto comente v el gasto o ingreso por e impuesto
difarideo.

o
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El impuesto corriente se corresponde con ig cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
ltquidaciones fiscales del impuesio sobra beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v af derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no leniendo en cuenia las relernciones y pagos a cuenta.

£i gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconosimiento y la
cancelacion de los pasivos vy actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable vy fiscal, de los elemantos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso v s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempra. La cuantificacion de dichos pasivos se
reatiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidén. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, itodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominades en “moneda extranjera”.

Cuando existen iransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como Hpo de cambio de comntado el mas
rapresentativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gliimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldes denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos vy crédifos, por
su importa neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas v ganancias; para el resio
de partidas monetarias v las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntaments con las pérdidas v ganancias derivadas de
fa valoracion {véase Nota 3.0.it).

Cperaciones vinculadas

La souciedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ef articulo 87
de fa Ley 35/2003 v los articulos 138 v 138 del Real Decreto 1.082/2012. Pars ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confliclos de interés que vela por la independencia en la
ejacucion de las distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro
reqularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue hava surgido o pusda surgir un conflicto de interés. Adiclonalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que {as operaciones
vinculadas se realizan en inferés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la narmativa vigente, los informes periddicos registrados an la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidon sobre las operaciongs
vinculadas  raalizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacidn e intermediacion,  comisiones
retrocedidas con onigen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la socledad gestora del Fondo, e importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y &l importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
coiocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversionas financieras

i detalle de la cartera de inversiones financieras at 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECCT, "Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es €
siguiente:

Vencimiento Furos
Infersor a 1 afo 2312255008
Comprendido entre 1 v 2 anos 164,697,209
Comprendido entre I v 3 afios | 390,274 01
' 3.067.231 48

AL 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 401 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda Puablica)
cuya contraparte es la entidad deposiaria.

Como consecuancia de las reducciones de {os ratings que se han producido en los mercados durante el eiercicio
2012, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantiene en cartera Hulos que representan un 17.05% del tolal da
su patrimonio en valores cuya calificacion crediticia se encuentra por debajo de la definida en su Folleto, La
Sociedad Gestora ha decidido mantener los mencionados ttulos hasta su vencimiento para no perjudicar & los
partcipes. Desde el final del glercicio 2012 v hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales han
vencido, de esios titulos, los que representan un 12% del patrimonio, habiéndose liquidado correctamente,
venciando ef resto con anterioridad al 20 de abril de 2013,

For otro lado, ef saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden - Otros” de jas cuentas de orden recoge, a titulo
informative, el valor nominat de los tifulos custodiados por 1a entidad depositaria del Fondo {véases Nota 1)

Los depasitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesio en fa Nota 3.bi A continuacién se
detallan los depositos con entidades de crédito mantenidos por ef Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

- Tipe de
Entdad Divisa Euras Yencimiento Interés
Banco Santander, S.A. Fure FOOLGOO.00 PGS0 3 4.00%
Banco Bilbao Vizcava Argentaria. S A, Fure JELGU0.00 202003 A00%%
354.0066.00
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Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Depositario BBVA, S A, o en ramite de depdsito en dicha entidad {veanse Nofas 1 v 7). Los valores
mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constiluirse en garantia de ninguna
clase, saivo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundanios
oficiales de dervados, y deben estar bajo la custedia de las entidades legalmente habilitadas para &l ejercicio de
esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gesticn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
astablecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y lipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En aste sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo controf s& realiza
por fa sociedad gestora. A continuacian se indican los principales coeficienies normativos a os que esta sujeto el
Fondo:

«  Limites a la inversion en olras Instituciones de invarsion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica HIC, no podra superar el 20% dal
patrimonio, salve en las C cuya politica de inversidn se base en la inversion en un unico fondo.
Asimismo, la inversion iotal en #C mencionadas en el articulo 48.1 ¢} del Real Decreto 1.082/2012. de
13 de julic, no podra superar ef 30% del patrimonio del Fonde.

* Limite general a la inversion en valores cotizadoes:

La inversion en los activos ¢ instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este Hmite quedara ampllado al 10%, siempre que [a inversiom en {os
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo, Pusde guedar
ampliado al 38% cuando se trate de inversiones en valores emitides ¢ avalados por un Estado miembro
de la Union Europes, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intamacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier ofro Estado gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especiatizada en calificacion de riesgoes de reconocido prestigio, no inferfor a la dal
Reino de Espana. Cuando se desee superar & limite del 38%, en el folleto v en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esia circunstancia. vy se
especificaran los emisores en cuyos valores se tieng intencidén de invertir o s& tieng invertido mas del
35% del patrimonio. Para que ¢f Fondo pueds invertr hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en ef articuio 50.2 b de! Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentas v que |2 inversion en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del active del Fondao. Guedard ampliado al 25% cuanda se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédifo cuyo importe esté garantizado
por actives gue cubran suficientements 08 compromisos de la enision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal v 21 pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversicnes en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite del 5%
no podra superar & 80% del patrimonio det Fondao.

A estos efecios, las entidades pertenacienies a un mismo grupo economico se consideran un Gnico
amisor.

oo
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Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicidn total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podrd
suparar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se eniendera cuatquier obligacion
actual o potenclal que sea cansecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados. entre
los que se incluiran las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de apciones, blen sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas. en ningdn caso podran superar et 10% del patrimonic det
Fondo.

La exposicion al riesgo de contrapante en derivados O7TC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general v al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de credito con cleras limitaciones.

t as posiciones frante 2 un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
ermisian y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% det patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros vy
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar ef 20% del patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecienies a un mismo grupo econdomico s& consideran un anico
emisor.

Limdtes a la inversion en valares no cotizados:

Los wvalores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna HBmitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida 1s inversion del Fondo en valores no cotizades emitidos por entidades pertenecisntes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. lguatmente, no podra fener mas del
4% de su patrimonio inverlido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupao.

Se autoriza la inversion, con un mite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y parficipaciones de HC de caracter financiero no aulorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de o domiciiadas en paises no OCDE con cleras limitaciones,

«  Acciones y participacionss de HC de inversidn fibre v de HO de HC de inversidn libre
espafiolas,

«  Acciones v participaciones de Entidades de Capital Riesgo requladas en la Ley 25/2005.
Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un ceeficienta minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual dal Fondo.
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«  Obligaciones frenie a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el imite conjunto del 10% de su pairimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo No superor a un mes, o por adquisicion
de actives con pago aplazado, con las condicionss que eslablezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perindo de figuidacion de la operacion que establezoa el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficiantes legales anteriores mitigan los siguientes resgos a los que se expone &l Fonde que, en tode
caso, son objeto de seguimianto especifico por 12 sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus abligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limites
a la inversion v concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liguidex

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercades con una reducida
dimension y limitade volumen de confratacién, o inversion en otras [nstituciones de Inversidon Colectiva con
liquidez infarior a ka dal Fondo. 1as inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por gllo, a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para aseguwrar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar 108 reembolsos de los panticipes.

Rigsgo de mercado

£i riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos on los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguisnies:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesge de tipo de interes, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corfo plazo v elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del eurg conlieva un
riesan por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de pracice de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic confleva
que la rentabilidad def Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, fa inversidn en mercados considerados emergenies puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole poelitico gque pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas votaites.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantanidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
infarmative, segin o establecido en la normativa aplicable.

-
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Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Furos

Cuentas en el depositario:
Banco Depositario BBV AL S A (cuentas en curos)

262.400.52

262.400.52

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado
hasta el 15 de julio de 2012 un tipo de interés anual equivalente a 075 puntos peorcentuales (0,50 puntos
porcentuales desde el 16 de julio de 2012), revisable y liquidable trimestralmente,

6, Participes

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por cerfificados nominativos, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, af céleulo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguients

manera;

Furos

31122012

31-12-2011

Patrimonio atribuide a participes o accionisias del Fondo
al eierre del ejercicio

4.971.866.03

5.537.779 .44

N Participes

9,08 Hhﬁ
547.615.58 TR
156 o

Conforme a la normativa aplicable, &l nGmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
infarior a 100, en cuyo caso dispondran del plazoe de un anio para Revar g caboe la reconstitugion permarnenie del

namero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, Bibac, Compalia Andnima de Se
participacién significativa del 59.18% del patrimonio del Fondo.

7. Otros gastos de explotacidn

e

(519

ros y Reaseguros, SA. mantenia

Segdn se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los efercicios 2072 v 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,45% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo v que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria de! Fondo {(véase Nota 1) ha percibide una comision del 0.08% anual caleulada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los elercicios 2012 v 2011, que se satisface trimestralments.
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Ef porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestion v depdsito sobre la pare de
cartera invertida, en su ©aso, en ingtituciones de inversion colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes al
Grupo Catalana QOccidente, no supera los imites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestion vy depdsita que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su ¢aso, en institucionas
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Catalana Occidente, ne supera los
limites establecidos a tal efecio en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instiluciones de inversidn Colectiva, fiene por objeto la concrecion y desarroilo de las
funciones de vigitangia, supervision, custodia v administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Compreobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

]

Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes vy crilerios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

[N

Supervisar los oriterios, formulas v procedimientos ulilizados por la socledad gestara pars el caloulo del
valor Hquidative de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ta informacién publica peritdica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacian establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpden con la normativa aplicable.

f.  Cusiodia de todos los valores mobiliarios v demas activas financieros que integran ef patrimonio del Fondo,
hien directamente o a traves de una entidad participante. conservandg en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores vy de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

A Asegurar que las suscripciones v reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en ef folieto dei
Fondo asi como en ia legisiacion vigente,

Incluide en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Ofros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gfercicio 2012, se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad,
par un importe de 4 miles de euros (4 miles de euros en & efercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef Fondo no tenfa ningdn importe significative pendiente de pago a
proveedores en aperaciones comercialtes que a dichas fechas acumulara un aplazamientc superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los elercicios 2012 v 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de ios limiles legales de aplazamiento.

17
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccian por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
corraspondientes a las operaciones efectuadas en 10s ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2092 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
subre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 14 v 15 miles de euros, respectivamente. En particular,
respecto al salde del ejercicio 2012, aplica lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/2012, de 30 de marzo.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes da compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tino de gravamen a efectos de!
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesio sobre berneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del sfecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el casoe de
que el Fondo obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-lLey 92011, de 19 de agosto, ha introducido una serie de modificaciones tributarias con efectos
para los pericdos impositivos que se hayan iniciado a partir del 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de
existir bases imponibies negalivas. se amplia af plazo para compensar dichas pérdidas fisceles con los
beneficios futuros de quince 2 dieciocha ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar no
recoge fa compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores,



Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeidn - Furos
EUR | BONOICO4.5612014-07-08 164.697.29

EUR

BONOICO3.8812013-05-16

11958231

EUR

BONOICOM. MADRIDMHO312013-06-12

23053414

(EUR

BONOICOZE82013-11-15

TRE.TRO33

EUR

BONOESTADO ESPANOL 05820150317

2RI.763.54

EUR BONOIGEN, CATALUNAT 14201302411 29818116
EUR BONOB SANTANDERI 020150310 45684
EUR BONOB POPULARM 63201 3-04-19 25146342
EUR BONOCAIXAB 752083-11-05 0125035
EUR BONGBANKINTERI162013-G1-15 29829542
EUR | BONOBBVAO.632013-01-22 99 85864
EUR REPOB.DEPOSIT.BBVA, S AUI52013-01-02 A01.710.23

TOTAL

Cartera interior- Valores representativos de deuda

L2 606.403.47

DERECHOSREPSOL

27310

ACCIONES AMADEUS

ACCIONESTAG

ACCIONES TERROVIEAL

CACCIONESIARCELOR MITTAL ES.

ACCIONES|GRIFOLS

ACCIONESIBERDROLA |

66 370,46

ACCIONESALMIRALL

7R6T.I0

LUR ACCIONES TECNICAS REUNIDAS 34 32287
EUR ACCHINESSANTANIDER JOR KT
EUR ACCIONESIC MAPFRE 26,766 03
EUR ACCIONESIACERINGX 13189 .84

ACCIONESIACS 2LA2032

ACCHONESIGAMESA

457184




Privisa

Descripeidn

Furos

FUR

ACCIONES ABERTIS

36491224

EUR

ACCIONESENAGAS

3740572

EUR

ACCIONESINDITEX

EUR

ACCIONESBBVA

16341950

122.565.60

EUR

ACCIONESTELEFONICA SA

174,167 4%

ELR

ACCIONESIGAS NATURAL

1503306

EUR

ACCIONESIREDESA

33763060

EUR

ACCIONESIREPSOL YPF

88.544.29

EUR

ACCIONESIOBRASCON

31.234.85

EUR

ACCIONESIACCIONA

1320935

ik

TOTAL

Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

ot

.249.187.05

EUR

BONONGLKSWAGENZ 132015-0G1-19

205883

FUR

RENTA FUASIEMENS A G4 132013-02-20

202.769.18

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

460.828.01
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Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversidn

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Es un fondo dirigido a personas prudentes que aceptan invertir moderadamente en renta variable con el objetivo
de mejorar sus rentabilidades. Sus inversiones se realizan principalmente en renta fila nacional e infernacional a
corto plazo con un porcentaje en titulos de renta variable nacionalas (maximo un 30%).

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible.

Este Gitimo afic 2012 ha estado marcado por un deterioro sin precedentes de la crisis soberana europea. Enlos
primeros meses del afio. la dificil situacidn de Grecia volvié a ser el centro de la atencién v fue parcialmente
resuelta con la aprobacion de un segundo rescate para of pais v 1a reestructuracidn de su deuda piblica en
manas de inversores privados. Sin embargo, fa calma durd poco tiempo v los elevados déficils publicos
registrados en 2011 por las economias periféricas, provocaren que se incrementaran las dudas sobre si seria
posible cumglir con los objetivos de reduccion del déficit fiscal pactados con la CE para 2612, Este hecho
provoch un empeoramiento de la situacién, que fue agravandose hasta finales del segundo trimestre. En junic y
julio los iefes de gobierno de la UE Hegaron a un acuerdo para la creacion del supervisor bancario europao
unico y eliminar 1a "seniority” (preferencia sobre el resto de acreedores) de las ayudas que en el fuluro pudiera
otorgar el Mecanismo Furopeo de Estabilidad (MEDE o "ESM"). Adicicnalmente, se acordd gue los paises que
solicitasen avudas para recapitalizar a sus bancos no se verfan sometidos a un programa de vigiancia de la
“roika”, aungue si deberian atenerse a los compromisos de reduccion del déficit fiscal y de deuda publica con la
Comision Europea mediante la firma de un “Memaorandum de Entendimients” (Mol). A pesar de todas estas
medidas la tension siguid creciendo en los mercados financieros.

La inceridumbre no se redujo hasta finales de ilio, momenio en el gue el presidente del Banco Central
Europeo, Mario Draghi, declars a {a prensa que estaba dispuesto a Hevar a cabo o que fuera necesario para
avitar la quiebra del euro. Asi, en la reunidén del BCE de principios de agosto, el bance central anuncio la
efaboracién de un nuevo programa de compras de deuda publica con et objetivo de reducir ios elevados costes
de financiacion de las economias periféricas vy eliminar de forma definitiva el riesgo de ruptura del euro,
Posteriormente, se conocid que la condicion necesaria para que los paises pudiesen acceder a ias ayudas del
BCE seria la soficitud previa de ayudas a los fondes suropeos (EFSF y ESM) v comprometarse a la aplicacion
de nuevas medidas de ajuste. Los efectos del anuncio de este nueve mecanismo fuercn muy posilives vy [as
primas de riesgo de Espana e Nalia se redujeron considerablemente.

En lz altima parte de! afio. de nuevo la "tragedia griega” volvid a centrar la atencion de los medios. Asi. a
mediados de noviembre el pais se encontraba en una situacidn insostenible v en diciembre fa UE v el FM
Hagaron & un acuerds para aprobar un nuevo ramo de ayudas publicas para evilar la quiebra del pals. Por
Gitimo, en Europa, en la Oltima parte del afo, la dimisidn det primer ministro taliano, Mario Montl, tras perder &l
apoyo en el parlamento del padido politico de Silvio Berlusconi, fue el acontecimiento gque mas destacd,
Finalmente, a nivel intemacional, la victoria de Barack Obama en las slecciones presidenciales de noviembre y
las negociaciones entre republicancs y demaocratas para evitar los efectos del "precipicio fiscal” {incrementos de
impuestos y recontes de gastos por valor de 800.000 Mill. de délares) nan marcado la evolucidn de los mercados
financieros duranie los Glimos meses del afo.
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Por otre lado, cabe destacar que en Espafia este anfo ha sido extremadamente duro. £n 2012 &f goblemo de
Mariano Rajoy ha implantado tres reformas del sistema financiero nacional, ha obligado a realizar dos test de
estrés al sector bancario, ha solicitado ayudas a la Unidn Europea por valor de hasta 100.000 Mill. de euros para
recapiializar el sistermna financiero previa firma de un “Memorandum de Entendimients”, ha forzado la creacidn de
un “banco male” y ha presertade medidas de ajuste del déficit fiscal v subidas de impuestos por un valor
superior a 40.000 Mill. de euros. En este afio, la agencia de rating Standard & Poor's ha rebajado la calificacion
de la deuda publica espafiola en dos ocasiones desde A hasta situarla en BBB-. un escalén por encima del
rating de “bono basura”,

A nivel macroecondmico la situacion ha sido muy negativa vy las perspectivas son complicadas. Se espera que
en el Gitimo trimestre del afio la economia se contraiga con fuerza v que en términos anuales el PIB caiga un -
1,.9%. En 2013 se espera que todavia se mantengs la recesion, aungue el gobierno prevé que en el tercer y
cuarto trimestre del afio podria registrarse un ligero crecimiento econdomico.

Al compiicado entorno presente en Espafa, se anade el moderado crecimiento que esta experimentando la
economia de Estados Umdos vy la ausencia de la recuperacion del empleo de! pals, el enfriamiento del
crecimiento en China y otros paises emergentes, y las dificuliades que siguen experimentando ofros paises de la
Uridn Europea como Grecia v Portugal.

Tipos de interes:

En su reunion de principios de septiembre, el Banco Central Europec presentd un nuevo programa de compras
de deuds publica para reducir los elevados costes de financiacion de las economias periféricas europeas.
Postericrmente, en su reunion de octubre, Mario Draghi senalo que el programa OMT (asi se conoce al
programa de compras por sus siglas en inglés) se encuentra disponible para los palses que lo soliciien previa
paticidn de un rescate a la Union Europea. Finalmente, el banco central no ha realizado cambios en et {ipo de
interés de referencia para la zona eurc a lo largo del cuatrimestre. £ tipo de interés ha cerrado &l afio en el
0.75%.

Por su parte, la Reserva Federal no ha realizado cambios en el tipo de interes de referencia para la economia
americana & lo largo del cuatrimestre, Sin embargo, ante el moderado crecimiento de ia economia v la debilidad
persistente en el empleo americano, la “Fed” anuncid en su reunidn de diciembre una nueva ronda de compras
de deuda pablica o "QEZ. Adicionalmente, la Reserva Federal fif6 objetivos numeéricos para su politica y anuncié
qus los tipos de interés se mantendran excepcionalmente bajos mientras la tasa de pare del pails continde por
ancima del 6.5%, las previsiones de inflacion a2 1 v 2 anos no superan &l 2.5% v las expectativas de inflacion a
largo plazo sigan contenidas,

Paor ofro lado, los costes de financiacidn de [as economias periféricas europeas, entre ellas Espana e ltalia, se
han reducido con fuerza en este Glima cuatrimestre. Las diferenies medidas anuncladas por &l Banco Central
Euwrcpes y la reciente mejora de la confianza en log mercados de deuda pablica han propiciade una rebaja
significativa de fas “primas de riesgo” de ambos paises. Asi Iz rentabilidad de s deuda pubbca espanola a diez
afos terming 2012 en el 5.26%, lejos de los maximos alcanzados a finsles de julio del 7,682%. Adicionalmente, la
‘prima de riesgo” frente 3 la deuda alemana del mismo plazo ha cerrado el custrimestre en 1os +385 puntos
basicos, significativamente por debajo de los +638 pbs, aunque todavia lejos de niveles sostenibles a largo
plazo.

Mercados de renta variable;

En estos ultimos cuatre meses las bolsas europeas han subide con fusrza recogiendo la mejora experimentada
por los mercados de deuda pubdica en el mismo periodo.

El [bex-35 ha subido un +10,07% en el cuatrimestre y ha cerrado el afio con un retrocesc del -4.66%. En e afo,
los valores gue han tenido un mayor impacto alcista en el comportamiento del indice han sido Inditex {(+66,72%),
gue ha recogido positivamente la buena evolucidn de sus ventas a nivel internacional. v Amadeus (+51,97%).
Por su parte, e indice Eurostoxx-50 ha repuniado un +8,00% en el cuatrimestre v ha finalizado 2012 con una
rentabilidad anual acumulada del +13.78%. En este Gitimo afio, e valor que mas ha repumtado en el indice



europec ha sido Nokia {(+14,75%), tras cotizar positivamente |a buena evolucion de las ventas de sus terminales
con e sistema operative Windows Phone 8.

En este contexto, las principales bolsas americanas han experimentado clerres mixtos en este ultimo
cuatrimestre, destacando los indices S&P-500 (+1.38%). Dow Jones (+0,10%} y Nasdaq (-1.55%). Por ditime, en
2012 las bolsas de EFUL han sido Ias mas alcistas tras subir el Nasdag un +75,81%., el S&P-500 un +13.41% v
el Dow Jones un +7 26%.

Previsiones:

En la primera sasidn de 2013 las bolsas americanas y europeas experimentaron subidas destacadas. El acuerdo
alcanzado durante la madrugada del primer dia del afo, entre demdcratas y republicancs, para evitar los
principales efectos del "precipicio fiscal”, por o menos hasta febrero, fue recogido con alzas significativas. Sin
ambargo, algunos analistas sefalan que el haber retrasado la negociacion hasta febrero. coincidiende con la
revision limite de endeudamiento del pais {(teche de deuda) alcanzado el pasado 31 de diciembre, podria
nrovocar que las tensiones y la volatilidad vuelvan a afectar negativamente a los mercados financieros,

Por otra parte, en este nuevo ano, ademas de las negociaciones vy acuerdos que se preduciran en Estados
Unidos, en Europa también se espera gque ocurran aconiecimientos relevantes, En primer lugar, nabra
elecciones en ltalia durante el mes de febrero y en octubre tendran lugar en Alemania, lo que podria influir de
forma directa en las decisiones que puedan tomarse a nivel europeo, En sequndo lugar, se espera que a lo largo
de 2013 se trabaje en los acuerdos alcanzados en {a reunion de jefes de gobiemno de la Unidn Europea de
noviembre, En la reunion se acordd trabaiar en las bases para una mayor integracion europea, la elaboracion del
marco regulatorio para la entrada en vigor det supervisor bancario Unico en 2014 vy 1a creacion de un Mecanismo
Unico de Liguidacian de entidades financieras a nivel europeo.

Adicionaimente, las economias europeas se enfrentan a un afo en el gque ias estimaciones de crecimiento
economico son débiles, especialimente en Espana v otras economias periféricas. Asi, la evolucion de {as primas
de riesgo v 1a conflanza volveran a depender de las actuaciones que lleven a cabo los peliticos, tanto europeos
como americanos. Sin embargo, en ef caso de que los datos macreecondmicos sean mejores de lo esperado y
las decisiones politicas se dirijan a resolver los diferentes problemas de ambas regiones, la volatilidad v la
incertidumbre podrian reducirse rapidamente provocando una importante mejora de los mercados financieros.

En este entorno. hemos mantenido g estructura conservadora de la cartera del fondo, caracterizada por una
duracion reducida de sus inversiones de renta fila v una significativa posicién de liquidez. Adicionalmente, a
inversion en acciones se ha mantenido por debajo del 30% establecido como referencia durante todo el anfo,
ante la elevada volatiidad que siguen experimeniado los mercados bursatiies. En el futuro, seguiremos
manteniendo fa prudencia en las inversiones del fondo dada la elevada incertidumbre presente en los mercados
tanto de renta fija como de renta variable.

[rade su aciividad, el uso de instrumentos financieros por ef Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su obieto social. ajustando sus ohjetivos v politicas de gestion de {os riesgos de precio.
cradito, lquidez v riesgo de fivjos de cala de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ta normativa
vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.309/2005 vy Ciculares correspondientes emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos despues del cierre det ejercicio
Wada gque resaefar distinto de o comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo

Dado su obieto social, el Fondo no ha desarmllado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
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Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



DYiligencia que levanta el Secretaric del consejo de Administracion de Seguros Bilbao Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.AL, D, José Maria Zubiria Azaola, para
hacer constar que todos fos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento, compresivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas v ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion de tos Fondos de Inversion detallados en
el Anexo [ v gestionados por Seguros Bilbao Fondes, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y

cada uno de los sefiores Consejeros de fa Sociedad cuyos nombres y apelhidos constan a continuacion,
de lo que dov fe.

Getxo, 21 de marzo de 2013

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D. José Maria Zubiria Azaola

El Presidente del Consejo de Administracién

E,

B

éo.: D. Jos¢

IFdo.: D% Elena Nabal Vicufa

Fdo.: D. Javier Feb, Maiztegui Ofate



ANEXO 1

TIMBRE

Fonhilbao Acciones. Fondo de Inversion

27 tolios de papel timbrado clase 8, mimeros del
014044241 af CL4044267. ambos inclusive

27 folios de papel umbrado clase 8% ndmeros del
014044268 al 01 4044294 ambos inclusive

27 folios de papel nmbrado clase 8%, ndmerox del
014044187 al OL40442713. ambos mclusive

27 tolios de papel tmbrado clase 8% ntmeros del
014044214 al 0} 4044240, ambos inclusive

Forbilbao Corto Plazo, Fondo de Inversion

26 folios de papel timbradoe clase 8% nameros del

014044161 al 013044186, ambos inclusive

26 folos de papel umbrado clase 8% numeros del
014044083 al 014044108, ambox inclusive

24 fohos de papel timbrado clase 8% ntumeros del
014044109 al 14044134, ambos inclusive

26 folios de papel timbrado clase 8% numeros det
014044135 al 014044160, ambos inclusive

Fonbilbao Furobolsa, Fondo de Inversion

27 folios de papel timbrado ¢lase 8, nimeros det
04044935 4] 014044961, ambos inclusive

27 folios de papel timbrado clase 8% numeros del
014044508 al 014044934 ambos mnclusive

27 folios de papel timbrado clase 87, numeros del
OL404488 1 al OL4044907, ambos inclusive

27 folins de papel timbrado clase 8% nimeros del
014044854 al 014044880, ambos inclusive

FFonbilbao Global 30, Fondo de Inversion

30 folios de papel timbrado clase 8%, nimeros det
014044385 al 014044414, ambos inclusive

30 folios de papel umbrado clase 8. numeros del
OLAU44355 ai 014044384, ambos inclusive

30 folios de papel timbrado clase 8. nminweros det
01 4044325 al GL4044354, ambos inclusive

30 folios de papel timbrado clase 8% nimeros del
014044295 al 61.4044324, ambos inclusive

IFonbilbao Internacional, Fondo de Inversion

28 folios de papel timbrado clase 8% nimeros del
014044499 al 014044526, ambos inclusive

28 folios de papel umbrado clase 8%, nimeros del
0L4044471 al 014044498 ambos mclusive

28 folios de papel imbrado clase 8%, niimeros def
014044415 al 014044442, ambos inclusive

28 fodios de papel timbrado clase 8% nomeres del
01 4044443 al 01 4044470, ambos inclusive

FFonbithao Mixto. Fondo de Inversion

28 fohios de papel umbrado clase 8%, ndmeros del
014044826 al 014044853, ambos mclusive

| 28 folios de papel timbrado clase 8%, nimeros del
| 01.4044798 al 01 4044825, ambos inclusive

28 folios de papel timbrado clase 8% niimeros del

014044770 al 0L4044767, ambos inclusive

28 folios de papel tumbrado clase 8. nameros del
01.4044747 al 014044769, ambos inclusive

Fonbitbao Renta Fija, Fondo de Inversion

26 folios de papel ttmbrado clase 87 numeros del
GL40G44605 al 0140446306, ambos inclusive

26 folios de papet ttmbrado clase 8°, ndmeros del
01 4044579 al 014044604, amhos inclusive

26 folios de pape! tmbrado clase 8% ndmeros del
(14044553 al OL4044578. ambos inclusive

26 folios de papel timbrado clase 8. nameros del
14044527 al OL4044552, ambos imclusive




