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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo deAdministraclOn de Mutuactivos, SAU., S.G.I.I.C.

Hemos auditado las cuentas anuales de Muwafondo InversiOn & Cooperaciân, Fl., que comprenden el
balance de situaciôn al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci estado de
cambios en el patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejerciclo annul tenuinado en dicha
fecha. Los Administmdores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulaciOn de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de infonuacion financiera aplicable al Fonda
(que Se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios
contables contenidos en ci mismo. Nuestn responsabilidad Cs expresar una opiniOn sobre las citadas
cuentas anuales en Sn conjunto, basada en eI trabo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladom
de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, methante Ia
reaiización de pmebas selectivas, de Ia evidenciajustificativa de las cuentas anualesy Ia evaluation de
si 511 presentaciOn, los pdncipios y ctiteños contables utilizados y las estimacianes realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y do Ia siftaciOn financien de Mutuafondo inversiOn &
CoopenciOn, F.I. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de 511$ operaciones
correspondientes al ejercicio urinal terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco nomiativo
de infonnaciOn frnancien que resulta de aplicacian y, en particular, con los pdncipios y cHteños
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto dcl ejercicio 2013 contiene las expilcaciones pie los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran opoflunas sobre Ia situación dcl Fondo, Ia evolutiOn de sus negocios y
sabre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos veñflcado que Ia
informaciOn contable que contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con In do las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo coma auditores so limita a Ia verificaciOn del informe de
gestiOn con el alcanee mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn do informaciOn
distinta deJa obtenida a partir do los registros contables del Fondo.

Mien,brt ej,rciente:

P RCEWATER HOUS ECOOPERS
AUDITORES, St.

Mo 2D14 N 0111dJ04145

LurpcrAr;.:c, 96,00 EUR

PHcewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre AoC, P° do Ia Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaüa
Tel.: +34915684 400 / +34 902 021111, Fax: +34 913 063 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid. lioja 87.250-I. fio 75. t0io 9.287, ibra 8 054. sectiOns’
Insjta Wi el R.D.A.C. con el nmsru St242 tIP B-Th 031290

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

1

SimOn
Sacio - Auditor de Cuentas

4 do abril de 2014



CLASE 8?

Mutuatondo Inversion & CooperaciOn, F.I.

Balances tie situaciOn al 31 tie diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

ACTIVO 2013

0L5942103

2012

Activo no corrionte
InmovUizodo intangible

Inmovizado maeriaI
Bienes inmuebles Uc uso propio
Mob!iaho y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Do u d ores

Cartera de inversiones financieras

Cartera intedor
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonin
Instituciones do Inversion Coectiva
DepOsilas en Entidades do Crédito
Do nva dcs
Otros

Calera oxtror
Valcies representativos de deuda
Instmmentos de pathmon!a
Instituciones de InversiOn Colectiva
Depôsitos en Enlidades de Credito
Deñvados
Dims

In:oreses do Ia cartera do inversion

nversiones morosas, dudosas o en Itigo

Periodificaciones

Tesoreria

12685475,94
8 346,18

11541090.19

7551 073,59
3 000 000,00

4651 073,59

3890016.60

3890 016.60

113603957

7 364 446,12
5 588,27

7 066 083.59

2 772 865,82
400 032,76

2 372 833,06

4 293 217,34

4 293 217,34

0,43

291 77426

7 364446,12
TOTAL ACTIVO 1g_85 475.94
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Mutuafondo InversiOn & CooperaciOn RI.

Balances do situacjón al 31 do diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Capital
Parlicipes
Prima do emisiOn
Reservas
(Acciones propias)
ResuLladts de ejercicios anteriores
Otras aortadones de socios
Rosultado del ejercido
(Dwidendo a cuenta)

Pasivo no corriento
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo carriente
Prov:sones a corto pazo
Deudas a corto pazo
Au ee dow s
Pas:vus hanc:eros
Derwados
Period ficaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 12685475,94 736444612

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas do compromiso
Compromisos par operadones argus do dehvadQs
Compromisos par operadones cones de dehvados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstama par Ia 110
Valores aportados coma garantia par Ia IC
Valores recibidas en garantla per Ia IC
Capital nomnaI no suscñto ni en circulaciOn
PErdidas fiscatos a compensar
Duos

- 5 182,87

- 5182,87

- 518267

Patrimonio affibuido a participes o accionistas

Fandos reembolsabCes athbuidos a participes 0 accionistas

Ajustes par camb;os do valor en inmovilizadD material de use propia
Otto patrimonia atnbuido

1262608826 7 328 04025

12626068,26 732804025

12443 566,83 7202004,92

331,45 331,45

162 487.96 125 70388

59 587,68 56 405,87

59387,66 36405,87

TOTAL CUENTAS bE ORDEN
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.I.

Cuentas do pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
termjnados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisiones de descuento p0, suscripciones yb reembotsos - -

Comsiones retraceddas ala Insitución de Inversôn Colecja 17363.15 7989.91

Gastos de persor.aI -

Duos gasos de expcadOn (107 234,24) (66 593.75)

Comsion do gesUon (100 727.25) (63 163.80)

Comisión do depositaho (2306.14) (I 53546)

Ingresolgasto por compensation compartimento -

Dtros (4200.85) (3894.49)

AmotzaciOn d& inmovizado material
Exoesos do provisEones - -

Deterioro y resullados por enjenadones de inmovilizado - -

Resultado de explatacidn (89 371,09) tSO 603,84)

Ingresos Unancieras 10329,49 94148

Gastos financieros (176.50) (143.99)

Variation del valor razanable en instrumentos financierDs (590341) 31 962.72

Par aperacianes do a carlera interior 48 248.34 26 63699

Par operaciones do Ia carlera exterior 59554,19 86559,43

90, cperaciones con dehvados - -

O:,os (113 705.94) (81 243,70)

Diferencias de cambio - (857,27)

Deteiioro y resultado par enajenaciones do instnjmentos financi&os 269 597.42 154 384.78

Dote dora
Resultados por cperacones de a cartera interIor 56 286,57 65 652.45

Resultadas par operacines do Ia caflera exterior 211 310,55 73 457,66

Resutados pm operaciones con derivados - 14447,73

DtrDs - 796,94

Resultado financiero 273 847,00 186 30772

Resultada antes do impuestos 183 975,91 125 703,88

Impuesto sabre beneficios (1 757,93) -

RESULTADO DEL EJERCIGIO 182 187,96 125 703,88
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.I.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euras)

1. Actlvidad y gestion del riesgo

a) Actividad

Mutuafando Inversion & Cooperacion, F I en Ic sucesivo ci Fonda fue constituido

en Madrid ci 16 do julio do 2008 Tiene su domicilio social en Paseo de Ia

Casteliana, 33, Madrid

El Fonda se encuentra inscrito en ci Registro do Fondos do inversion do Ia

Comision NacsonaJ dei Mercado de Valores (C N M V ) desde el 14 do noviembre de

2008 con el numero 4063, adquirtcndo, a efectcs legales, Ia consideracion de

Fonda de Inversion a partir de entonces

El Fonda es una Institucion de inversion Colectiva do Fondos quo se caracteriza par

nvertir mayonlanamente su activo en acciones 0 participaciones de vanas

Instituciones do Inversion Colectiva de caracter flnanciero

Dc confornidad con Ia thspuesto en ci artfcuio 1° de a Ley 35/2003 y sucesivas

modificaciones, el objeto social do las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia

captacion do fondos bencs a derechos dcl publico para gestionados e invethrlos

en bienes derechos valores u otros instrumentos, financieros 0 flO, siempre que ci

rendimiento dcl inversor se establezca en funcion do los resultados colectivos

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Mutuactivos, S A U

S G C sociedad participada 31 100% pot Mutua Madnlena Automovilista,

Sociedad de Seguros a Prima Fija siendo Ia Entidad Dopositana dcl Fonda

Santander Investment S A Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar

determinadas funciones de vigdancia supervision custodia y administracion para el

Fonda de acuerdo a Ia establec:do en Ia Orden EHA 596/2005 de 5 de marzo

El Fondo esta sometido a Ia narmativa legal especifica de los Fondos do Inversion,

recogida principalmente par el Real Decreto 1082)2012, de 13 de julio, par el quo se

aprueba ci Reglamento do desarrallo de Ia Ley 35/2003 y suceswas modificaciones,

de Instituciones do Inversion Colectiva Los principales aspectos de esta normativa

que le son aplicables son los siguientes

El patrimonio minima debera situarse en 3 000 000 euros

El numero do participes dcl Fondo no podra ser infenar a 1OD

I
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CLASE 8.
a - mzi

Mutuafondo InversiOn & Cooperaciôn, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando par circunstancias del mercado a par el obligatoria cumplimiento de Ia

normativa en vigor, el pathmonio aol nümero de participes de tin fonda, ode

uno do sus campartimentas, descendieran do los minimos estabiccidos en ci

Real Decreto 108212012, dichas Instituciones gozarAn dcl plaza do un año,

durante el cual podran continuar operando coma tales.

Los valores mobtharias y demás activos financicros del Fonda no pueden

pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de

garantia de las aperaciones que el Fonda realice en los mercados

secundarias oficiales do derivados, y deben estar bajo Ia custodia do las

Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funciOn.

• Se establecen tines porcentajes máximos do obligacianes frente a terceros y
de cancentraciOn do inversiones.

• El Fonda debe cumplir con tin coehciente minima de Iiquidez del 3% del

promedic mensual do su patrimanio, quo debe materializarse en efectiva, en

depOsitos o cuentas a a vista en el Oepositario o en otra entidad de crédito si

el Depasitarlo no tiene esta consideracián, a en campraventas con pacto do

recompra a un dia do valares do Deuda Publica.

• El Fonda so encuentra sujeto a cmos Iimites generales a Ia utilizaciOn do

instrumentos dedvados por riesgo do mercado, asi coma a unos Umites par

riesgo do contraparte.

Do acuerdo can el Foileto del Fonda, Ia Sociedad Gestara percibirá una comisiOn

anual en concepto do gastos do gestiOn que no excederá los siguientes

parcentajes:

- 2,25% anual si se calcula sabre ci patrimonio del Fonda

- 18% si Se calcula sabre los resultados positives anuales del Fonda

- 1 ,35°/ anual sabre el patrimonio más ci 9% sobre los resultadas positives

anuales del Fondo si Se calcula sabre ambas variables.

El porcentaje maxima do comisián par Ia parte invedida en Instituciones do

Inversián Calectiva del mismo Grupo corresponde al ültimo caso indicado.

En los ejercicias 2012 y 2013 Ia camisión do gestiOn ha side del 075% sabre el

patrimonio y del 9% sabre las resultados positives anuales dcl fonda quo superen Is

rentabilidad del EONIA capitalizado en el año natural.
2
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Mutuafondo InversiOn & CoaperaciOn, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(ExpresadB en euros)

Igualmenle eJ FoJJeto del Fonda establece una remuneración do Ia Entidad

Depositaria quo no padrá exceder del 0,2% anual del patrimonio del Fonda. El

porcenlaje maxima de comisián do depOsito par Is parte invedida en Instituciones

do InversiOn Co)ectiva del mismo Grupo es dcl 028%. En los ejercicios 2013 y 2012

a comisián de depositaria ha sido del 002% y del 0,04% adicional sobre el

patrimonic efectivo invertido en valores extranjeros, con tin impode maxima do

1 00000 euros par año para cada comisión.

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes

del rondo comisión Sabre el impofte de las participaciones suscritas, ni sabre €1

importe de as padicipaciones reembotsadas. SegUn folleto el maxima sera dcl 5%

del precio do las participaciones excepto por Ia inversián en BC del Grupo, que

quedan exentas.

Par otra pane, el Fondo percibe devoluciones do comisianes do otras sociedades

yestaras par las inversiones realizadas en Fondos do InversiOn gestionados par

estas ültimas. Dichas devaluciones, as cuales so encuentran registradas, entre

otros conceptos, en el eplgrafe de “Comisianes retrocedidas a Ia InstituciOn de

Inversion Colectiva’ do a cuenta do pérdidas y ganancias adjunta ascienden a

17363,15 euros y 7989.91 euras, al 31 de diciembre do 2013 y 2012,

respectivamente.

b) Gestián del riesgo

La poiltica de inversiOn del Fonda, 931 coma Ia descriptiOn do los principales

riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a dispasiciOn del püblico en

el registro carrespondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Is operativa en mercados financieros del Fonda, los pnincipales riesgos a

los quo Se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pErdidas debido a

movimientas adversos en los precios do mercado do los activos financieros

en los que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los más significativos son los

hpos do interés, los tipos de cambio y las cotizaciones do los titulos quo el

Fondo tenga en cartera

• Riesgo de crédito: se trata del riesga do quo puedan originarse pérdidas

potenciales debidas a cambios en Ia capacidad 0 intención de Ia contrapade

de cumplir sus obligaciones hnancieras con el Fonda.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al cjercicio anuat terminado ci 31

do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Riesgo de Iiquidez: so produce cuando ci Fondo no puede atender las

peticiones de reemboisc do sus participes por encontrarse con dificutades en

ci momento do realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora hone establecidos los mecanismos necesahos para controlar

Ia exposiciOn a los riesgos do mercado, crédito y hquidez. En este sentido, ci control

de los coeflcentes normativos mencionados en ei apartado 1 a), anterior, limitan Ia

oxposiciOn a dichos riosgos.

2. Bases de presentación do las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociodad Gestora

del Fondo, han sido preparadas a partir do as registros contables del Fondo,

habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contabie que Is

son aplicabies, con el objelo de mostrar Ia imagen fiel do su patrimonio, do su

situaciOn financiera y de Bus resultados.

Las cuontas anuales djuntas so encuentran pondientes de aprobacion por ci

Cansejo do Administradon do Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores

ostiman que serén aprobadas sin modiracaciones significativas.

Para Ia elaboraciOn do estas cuentas anuales so han seguido los phncipios y

criterios contables y de clasiflcaciôn recogidos, fundamentaimonte, en Ia Circular

31200S do Ia ComisiOn Nacional dci Morcado de Valores, Ia cual entrO en vigor con

fecha 31 do diciombre do 2008. Los principios mãs signihcativos se describen en Ia

Nota 3. No existe ningün principio contable do aplicaciOn obligatoria quo, siendo

significativo su efecto sobre estas cuontas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales al 31 do diciembre de 2013 so presontan atendiendo a Ia

estructura y principios contables estabiecidos en Ia normativa vigonte do Ia

C.N.MAL

4
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31

do diciembre de 2013
(Expresada en curDs)

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,

con cada una do as partidas del balance do situaciôn do Ia cuenta do perdidas y

ganancias y del estado de cambios en ci patrimonio neto, ademés do las cifras del

ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No so han producido modificaciones contables quo afecten significativamente a Ia

comparacián entre las cuentas anuales do as ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y carrecciOn do errores

En determinadas ocasiones los Administradores do a Sociedad Gestora han

reajizado estimaciones para obtener Ia valoradOn do algunos activos, pasivos,

ingresos gastos y compramisos que figuran registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimaciones se refieren. principalmente, al valor razonable y a las posibles

pérdidas par deteriaro do determinados activas financieros, si las hubiera, Mn

cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia

intormación existente en el momenta del cálculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, ci valor Jiquidativo del Fondo so vera afectado por las

fiuctuaciones do los precios del mercado y otros riesgos asociados a as inversiones

financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni enores quo so hubieran

producido en ejercicios anteriores y hayan side detectados durante los ejercicios

2013 y 2012.

Las cifras cantenidas en as documentos que componen estas cuentas anuales, ci

balance do situaciOn, a cuenta do pArdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique

expresamente.

This CiNUMOS
DC EURO
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente aI ejercicia anual terminado eI 31

do diciembre do 2013
(Expresada en eurns)

3. Resumen do los principios contables y normas do valoración màs

significativos

Los principios cDntables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas

anuales han sido os siguienles;

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn cia las cuentas anuales se ha considerado quo Ia gestiOn del

Fondo continuarã en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciôn de las normas

contables no estã encaminada a determinar ci valor del pathmonio a efectos cia su

transmisión global a parcial ni el impode resuitante en caso do su liquidacián.

b) Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se

devengan, con independencia de cuando so produce su cobra a pago efectivo.

c) Deudores

La valoracian inicial so realiza por su valor razonable quo, salvo evidencia en

contrario, es ci precio do Ia transacciOn, qua equivale al valor razonable do Is

contraprestaciOn enlregada más as costes do transaccibn quo las sean

directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior so hace a su coste amodizado. Los intereses devengados

so contabilizan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo

de nterés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en

in plazo do tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por doterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en

cuenta los fiujos do efectivo fuluras estimados, descontados al tipo de interés

efectivo calculado on el momento dcl reconocimionto. Las correcciones valorativas

par deteharo asi como su reversiOn so reconocen como Un gasto C Ufl ingreso en Ia

cuenta do pérdidas y ganancias.

TRES dNTIMOS
DI EURO
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Mutuafondo Inversion & CooperaciOn, Fl.

Memorja de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en curDs)

Los actjvas de Ia cartera do inversiones financieras han sida considerados coma

activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y

ganancias. Los prinópales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como

a determinaciôn de su valor razonable Se describen a continuación:

Valores representativos de deuda: valores quo suponen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneracián consistente en tin interes

establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se

determina por Los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando

éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no

estén disponibles precios de cotización el valor razonable so corresponde con

ci precio de a transacciOn más reciente siempre que no haya habido un

cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momenta do

Ia transacciOn.

En caso de quo no exista mercado activo para el instrumento de deuda se

aplican técnicas de valoraciOn, como precios surinistrados par

intermediarios, emisores, a difusores de iriformaciOn, utilizaciOn do

transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de

independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si

están disponibles, valor razoneble en el momento actual de otro instrumento

que sea sustancialmente ci mismo o modelos de descuento de fiujos y

valoraciOn de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos do deuda no cotizados se

define como el precio que iguale el rendimiento interno de Ia inversiOn a los

tipos do interés de mercado vigentes en cada momenta de a Deuda PUblics

asimilable por sus caracteHsticas financieras, increnwntando en una prima a

margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas

de ía emisiOn, solvencia del emisor y’ en su caso, hesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos do deuda

so periodiflcan do acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte dcl

resultado del ejercicio.

7
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Memoria do las cuentas anuales correspondiento al ejerclcio anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Instrumentos do palrimonio; nstTumentos financieros emitidos por otras
enhidades tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia
naturaleza do instrumentos do capital para el emisor.

El valor razonable do los instrumentos do pathmonio cotizados Ic establece el
cambic oficial de cierre del dia de a fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o ci cambio medic ponderado si no existiera precio oficial do
cierro.

El valor razonable do los instrumontos de patrimonic no cotizados Se
considers ci valor teárico que corresponda a dichas inversiones en ol
patrimonic contablo ajustado do Ia entidad 0 grupo consolidado corregido per
el impede de las plusvalias 0 minusvalias tácitas, netas do impuestos,
oxistentes en ci momento do a valoraciOn.

Depósitos en entidades de crédito: depósitos quo el Fondo mantiene en
entidades do crédito, a exccpciOn de as saidos quc so recogen en ci epigra(e
de Tesoreria”.

Se considera valor razonable ci prccio que iguala el rendimiento intema do Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cads memento.

Acciones a padicipaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de
cotizaciôn del dla do referencia. En el caso do quo para ci dia do referenda
no so calculara tin valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor iquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones do InversiOn Colectiva de
Inversion Libro, Institucionos de InversiOn Colectiva do (nstitucbnes do
InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones do Inversion Calectiva
extranjoras similares, so utilizan, en su caso, valoros liquidativos estimados,

Derivados: incluyc, entre otros, las diferencias do valor en os contratos do
futures y forwards, las primas pagadas/cobradas per warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pages asociados a los contratos do permuta
financiera, 251 coma las inversiones en pro&ictos estructurados.

8
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31
do diclembre tie 2013
(Expresada on euros)

El valor del cambjo oficial do cierre ol dia do referenda determina su valor
razonable. Pam los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora ostablece Un modelo do valoración en funciOn do las condiciones
especificas establecidas en Is Circular 6/2010, do 21 do diciembre do 2010.

Los activos en los quo concurra un deterioro notorio e irrecuporabie do su inversiOn,
Se daran do baja con cargo ala cuenta do pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros so dan do baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad

de los mismos.

e) Adouisiciôn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales do activos o adquisiciones con pacto do retrocesiôn

so contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera quo scan los
instrumentos subyacentos, en Ia cuenta do activo correspondiente.

La thferencia entre este importe y ol precio do retrocesiOn se imputa coma ingroso

en Ia cuenta de pErdidas y ganancias utilizando el método del tipo do interés

efectivo

Las diferencias do valor razonable so imputan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias

on el epigrafe de “VariaciOn dcl valor razonable en instrumentos financioros”.

La cosiOn en firme del activo adquirido temporalmente so registra coma pasivo

financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonia cotizados so registran en el momento de su
contrataciOn por ci valor razonable do Ia contraprestación entregada, incluyondo los
costes do transacciôn explicitos directamente atribuibies a Ia oporaciôn

9



t 0L5842117

CLASE aa
L_1Lb JJ

Mutuafando InversiOn & CooperaciOn, Fl.

MemoFia do las cuentas anuales carrespondiente al ejerciclo anual terminado el 31
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Las diferencias quo surjan como consecuencia de los cambios en ci valor razonable

de estos actwos se refiejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias do Ia siguiente

farma las diferencias negativas a diterencias positivas se registrar bajo el epigrafe

de Deteriaro y resultada por enajenaciones de instrumentas financieros o de

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de a

cartera interior a extenor” segun los cambios se hayan liqwdado o no utilizando

coma contrapartida a cuenta de fnstrumentos do patnmoni&, de Ia cartera intenor

o exterior del activo del balance

g) Valores represenlativos de deuda

Los valores represenlativos de deuda so registran en el momento de su liquidacion

por ci valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los costes de

transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operacion

Las diferencias quo suqan coma consecuencia de los cambios en ci valor razonable

do estos activos se reflejan en a cuenta do perdidas y ganancias de Ia siguiente

lorma as diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo ci epigrafe

de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos hnancieros’ 0 de

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros pot operaciones do Ia

cartera interior a exterior’ segun los activos se hayan liquidado o no utilizando

como contrapadida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera

interior a exterior del activo del balance

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en ci momento de su contratacion y

hasta el momenta do cerre de a posicion a el vencimienta del contrato, en el

epigrafe correspondienle de cuentas do order pot el importe nominal

comprometido

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen Ia consideracion contable

de deposita cedido registrandose en el capitulo correspondiente dcl epigrafe do

Deudores del activo en el balance de situaaon

El va’or razonable do os valores aportados en garantia se regstra en cuentas do

orden en el epigrafe de Valores apodados coma garantla por Ia Institucton do

Inversion Colectiva

10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las primas resultantes de as opcicnes compradas a emitidas so reflejan en el

epigrafe de ‘Denvados’ dcl active a pasivo dcl balance en Ia fecha de ejecucion de

a operacion

Las diferencias que surjan como consecuencia do los cambios en el valor razonable

de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de a siguiente

forma las diferencias negativas a dilerencias positivas so registrar, baja at eplgrafe

de ‘Resultados por operaciones cot, derivados” o do “Variation del valor razonable

en instrumenlos financjeros pot operaciones con derivados’, segun estos se hayan

liquidado a no1 utilizando coma contrapartida el epigrafe de Denvados, de Ia

cartera interior o extenor del activo a del pasivo corriente del balance

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existon en Ia cadera operaciones de

derivados

i) Cesion de valores en prestamo

El valor razonable do los valores cedidos en prestamo se registra, desde el

momento do Ia cesion y hasta Ia fecha do cancelacion, en Ia cuenta de “Valores

cedidas en prestamo par Ia Institucion do Inversion Colectiva’ de las cuentas de

orden

Dichos valores continuan figurando en el activo del balance valorados a valor

razonable con cambic en perdidas y ganancras

Los ingresos obtenidos como consecuencia do Ia consecuencia de Ia concesion se

periothrican hasta el vencimiento do Ia operacion imputandose a Ia cuenta do

resultados de acuerdo at tipo do interes efectivo

En caso de ‘yenta de los activos financieros recibidos en garantia do (a operation so

reconoce un pasivo financ:ero par el valor razonable do Ia obligation de devolverlos

reconociendo Ia modificacion del valor on a cuenta de resultados

11
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Memoria do las cuentas anuales corrospondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Exprosada en auras)

Las operacones do permuta flnanciera so registran en ci momento de su
contratación y hasta ci momenta do cierre de a posiciOn a vencimiento de contrato
en los epigrafos de “Compromisos par oporaciones largas de dedvados” o de
“Compromisas par operaciones codas do derivados” do las cuentas do orden,
segUn su na(uraleza y par ci impode nominal conprometido. La conirapadida de as
cobros a pagos asociados a cada contrata so registran en ci opigrafe do
DerivadoC de Is cadera interior a exterior del activo 0 del pasivo coaicnte dcl
balance do situaciôn, segün correspanda.

En los epigrates do ResuItado par Dperaciones con derivadas 0 de Vahación del
valor razanable en instrumentos financieros - Par aporaciones con derivadoC,
depondiendo do si los cambias do valor se han liquidado a no1 so registran las
diferencias qua resultan coma consecuoncia do los cambios en el valor razanable

de estos contratos. La conirapadida do estas cuentas se registra en el eplgrafe do
“Derivadas” de Ia cartera interior a exterior del activo a del pasivo corriente, segUn
su saldo, del balance do situación, hasta a fecha de su liquidaciOn.

En aquellos casas en que el contrato presente una liquidaciOn diaria, las

correspandientos diferencias so contabilizarán en el epigrafe de Resultados por

operaciones con dorivados do Ia cijenta do pérdidas y ganancias.

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012 no existen on Ia carters operaciones do
permutas financieras

En ci caso de partidas monetarias qua sean tesorerla, débitos y créditos, las
diferoncias de cambia, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta
do pérdidas y ganancias bajo ci eplgrafe do ‘Diferencias do cambia”.

Pars ci resto de padidas monetañas y no monctarias qua forman parte de Is cartera
de instrumentos financioros, las diferencias do cambia Ge tratan conjuntamente con
las pArdidas y ganancias dehvadas do Ia valoraciOn.

12
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Memoria tie las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

I) Valor liguidativo do las oarticipaciones

La determinaciOn dcl patrimonio dcl Fonda a los efectos del cálcula del valor
Fquidativo do las correspandientes paftcipacicnes que to componen, se realiza do
acuerdo con los cntenos eslablecidos en a Circular 8)2008, de 26 de noviembre, de
a C.N.MV.

m) Suscriciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos do padicipaciones so contabilizan par el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono a cargo, respectivamente, al
capitulo de “Pafticipes” do pasivo del balance do situaciOn dcl Fonda.

Do confocrNdad con el Reglamento do Gestiôn dcl Fonda, el preclo do las
padicipaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dla do Ia solicitud
del interesado, determinãndose do este modo tanto el nümero do participaciones
suscritas o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo quo media entre a salicitud y Ia dcterminaciOn efectiva del precio de las
participaciones. ci importe solicitado so registra en el capitulo de “Sohcitudes do
suscripcián pendentes do asignar participaciones” dcl pasivo del balance do
situaciOn del Fonda.

n) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sabre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento do las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resuitado contable antes do
aplicar ci impuesto quo reviede en periodos subsiguientes.

Los pasivos par mpuestos di1erdos so reconocen siempre, en cambo los aciWos
par impuestos difeddos solo so reconocen en a medida en que resulte probable
que a lnstituciOn disponga do ganancias fiscales futuras quo permitan Ia aplicaciôn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicbs posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimienta de un activo par impuesto difehdo en ningün caso y
sOlo se reconocen mediante Ia compensaciOn dcl gasto PCI impuesto con a
frecuencia del cálculo dcl valor liquidativo. Las pérdidas fiscales qua puedan
compensarse Se registran en el epigrafe do “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

TTFS CENTIMOS
E EURO
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Mutuafondo Inversion & Cooperación, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Exoresada en euros)

4. Deudores

El desylase de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es ci siguiente:

2013

834618

201 2

6588.27

El capitulo de “Administraciones PUblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2013 2012

350159 2 563.33
- 353.84

5 335,76 4 265,77

El capilulo de ‘Deudores — Otros” recoge, principalmente, el impode de las comisiones
pendiente5 de cobro a otras sociedades gestoras al cierre de ambos ejercicios.

5. Acreedores

El desgiose tie este epgrafe, al 31 tie diciembre tie 2013 y 2012, es el siguiente:

2013

1846,15
16895,00
40 646,53

59 35768

2012

36405.87

AJrninstracnes Pübicas deudoras 5 335,76 4 26677
Otros 3010,42 2321,50

Retendones practcadas en el eerciöo sabre intereses y otros
rendrn:entas de capital mobiliaho

Reendones prautcadas en ejercios anteriores Sabre intereses
y otros rendrnientos de captaI mobiiano

Pagos a aisota IS

1234,17 132960

Admnistracianes PUbiLcos acreedoras
Operaciones pendienles de iquFdar
Otras

105, 38

36 300,49

14
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OL 59 42122

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerclcio anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 do diciembre de 2013 y 2012,
so desglosa lal y conic sigue:

Retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital
mobi]iario

Hacienda PUblica Acreedora par IS do ejorcicios antedores
Impueslo sabre beneficios devengado en el ejercicia

2013 2012

El capitulo do Acreedores - Otros recoge. principalmente, el impede de Ia comisiôn do

gestiOn y sabre resultados positives anuales devengada per el Fondo, de acuerdo a Ia

establecido en ci Folleto do lnversián del mismo, y pendiente do page al cierre del

ejercicio correspondiento.

Durante las ojercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos quo acumularan

aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Al cierre do los ejercicios 2013 y

2012, ci Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule tin aplazamiento

superior al plaza legal establecido.

6. Cartera do inversiones financieras

El detalle de Ia cadera do valores del Fonda, per tipo de
2013 y 2012 Se muestra a continuaciOn:

activo, al 31 do diciembre de

2013 2012

Cartera interior
Valores representatwos do deuda
lnstiuciones do InversiOn Coectva

7 651 073,59
3000000,00
4651 07359

2772 86582
400 032,76

2372 833,06

Cartera exteflDr

Institucianes de Inversion Coectiva

3890016,60
3690016,60

4293217,34
429321734

Intoreses de Ia carters de inversion 0,43

11 541 D90,19 7 066 083,59

En los Anexas I y II adjuntas, pades integrantes de esta memoria, so detallan Ia cartera
de inversiones financieras del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

20,22
38.00

1 787,93

105,38

1 846,15 105.38

IS
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro do Ia cartera do
inversiones financieras so encuentran depositados en Santander Investment, S A

7. Tesoreria

Al 31 do dicembre do 2013 y 2012 el saldo do este epigrafe dcl balance de situaciOn
adjunto corresponde integramente at saldo do las cuentas comentes mantenidas por el
Fonda en el Depositario, remuneradas a Un tipo de micros del EURIBOR -0 25% para
saldos acreedores y dcl EURIBOR +1% para saldos deudores

8. Patrimonio airibuida a participes

Las participaciones par las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas representadas par certiflcados nominativos sin valor nominal y que
conheren a sus propietarios un derecho de propiedad sabre dicho patrimonio

El valor liqwdativo do cads padicipacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 so ha
obtenido de Ia siguiente forms

2013 2012

Patrimonlo atribuido a porl’cipes 1262605826 732804025

Numero do partic.paoones emibdas 11652249 8862720

Va or hquidat vapor part cipacan 10636 10678

Numero de parlicipes 132 137

El movimiento del patrimonio atnbu:do a participes durante los ejerclclos 2013 y 2012 so

recoge en el Estado de cambios en el patnmonio neto correspondiente

El resultado dcl ojercicio uris vez considerado el Impuesto sabre beneficios, so distnbuira

en Ia cuenta de “Participes’ del Fonda

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012 el numero de participes con un porcentaje do
participacion individualmente superior sI 20% asciende a una, y dos, respectivamente
representando el 3760% y el 6157% do Ia cifra do patrimanio del Fondo
respectivamente, par lo que so consideran participaciones signuficativas de acuerdo con
el artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012 do Instituciones de Inversion Colectiva

16
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Mutuafondo Inversion & CooperaciOn, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual tenninado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Al ser los participes con participaciones significativas persona juridica, se incluye el
detalle do los mismos:

Pafticipes:
2013 2012

Retamar, S.A.
R2 Financial Services, S.L. 37.60%

2089%
4068%

En ambos casos e porcentaje de particpadon es Unicarnente dwecto,

9. Otras cuentas do orden

37,60% 61,57%

El desglose do este epigrafe, al 31 do diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

2013
2012

Pérdidas fiscales a compensar

10. Administraclones PUblicas y situaciôn fiscal

- 5182.87

- 5 182,87

El regimen fiscal del Fonda estã regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 do marzo, par
el que Se aprueba el Texto Refundido do Is Ley dcl Impuesto sobre Sociedades,
modificado por Is Ley 23/2DDS, do 18 do noviembre, do reformas en materia tributaria
para el impulso a a productividad, por sit desarrollo reglamentaric recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 do julio, y sus modificacionos posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipa do gravamen del 1 par 100, siempre que el nUmero de
participes sea como mlnmo el previsto en el arficulo quinto do Ia Ley 35/2003 y
sucesivas mod Wicacianes.

El capitulo do “Acreedores - Administraciones P(iblicas” recoge el Impuesto sabre
benehcios devengado en el ejercicia. quo so obtiene, principalmente, do aplicar el tipo
impositivo del 1% al resultado contable una vez deducidas las bases imponibles
negativas de ejercicios antehores quo so compensan en este ejercicio. No existen
diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestas dcl ejercicio y Ia
base impanible del lmpuesto sobre beneficios.

Th[S CENT1MOS
DL EURO

17
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre cIa 2013
(Expresada en euros)

Do acuerdo con Is Iegislacion vigente, las declaraciones pars los diferentes impuestos a
los que ci Fonda Se halls sujeto no pueden considerarse definitivas hasts haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales a haber trariscurrido ci plazo do prescripciôn
de cuatro anos.

El Fonda tiene abiortos a inspectiOn todos los impueslos a los que está sujeto do los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas quo pudieran derivarse de una revisiOn par las
autoridades fiscales.

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operacianes vinculadas do las
previstas en el articulo 67 do Is Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artculo
139 del Real Decreta 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos do interés y asegurarse do quo las operaciones
vinculadas so realizan en interAs exclusivo del Fonda y a precios do mercado. Los
informes periOdicos incluyen. segün Ia establecido en Ia Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las pasibles
operaciones vinculadas realizadas par cLients dcl Fonda can Is Sociedad Gestora a con
personas o entidades vinculadas a a Sociedad Gestora, indicando Ia natumleza, riesgos
y (uncianes asumidas en dichas operaciones.

Adicionatmente, en Ia Nota do “Actividad y gestiOn del riesgo” Se indica el importe do las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones do InversiOn Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de Is Sociedad Gestora, en caso do
quo so hubieran producido durante el ejercicia.

Respecto a Is operativa quo realiza con el Depositario, en Ia Nets do ‘Tesoreria” Se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositarlo y en los Anexos I y II Be
recogen las adquisiciones temporales do activas realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

Al tratarse do una entidad quo par sus peculiaridades no dispone do empleados ni
enemas y quo par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora do
Instituciones do Inversion Colectiva, los temas relativos a Is protccciOn del mediD
ambiente y Ia seguridad y salud dcl trabajador aplican exciusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

10

11. Otra informacion
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Mutuatondo InversiOn & CooperaciOn, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual temiinado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos par Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L. par servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros

en ambos casos.

12. Hechos posteriores

Desde cierre del ejercicia a 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de farmulación, nose

han producida hechos posteriores de especial relevancia.
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Informe de gestlOn del ejerciclo 2013

Mutualondo InversiOn & CooperaciOn, Fl.

El primer semestre del 2013 se ha caracteñzado por mercados alcistas en Ia mayor pane
de iDs mercados de renta variable. En el lade negativo encontramas ci Eurostoxx 50 con
una caida dcl -1.26%. La volatibdad se ha mantenido en entomos bajos, oscilando entre

el 11% y ci 20% y con un prcmedio del 1420%. El EUR/USO ha proiongado una

tendencia lateral y ha caldo un -0.05% durante ci pñner semestre del año.

La exposiciOn a renta variable ha side de Un 246% coma promedic. La expcsiciôn en

renta fija, ha presentado un promedio de 47.82%, y se ha centrado en rents fa a Largo

plazo y F-Ugh Yield (23.27% y 12.43% de inversián media respectivamente).

La inversiOn media en fondos mixtos ha side de un 7.77%.Ei porcentaje medic de

inversiOn en el mercado monetario, activos sin hesgo, ha side de un 47.82%. Cobertura

dcl fondo.

El anc 2013 se ha caracterizado per mercados alcistas en Ia mayor parte de los

mercados de renta variable, especialmente positivos han sido Japôn y USA que se han

revalorizado un 5372% y tin 31.80% respectivamente. La volatifldad se ha mantenido en

entornos bajos. con un pmmedio del 14.23% El EUR/USD se ha fortalecido con una

revalorinciOn de Un 4.55% durante el año 2013. El segundo semestre ha estado invertido

de media en renta variable un promcdio de 4.06%. La exposiciãn en renta fija, ha sido

reducida con un promedjo de Un 36.08%

La inversián media en fandos mixtos ha side de un 7.47%. Debido a las reducidas

oportunidades de inversion en a renta fija, ci porcentae medio de nversiOn en el

mercado monetaho, activos sin hesgo, ha sido de Un 50.38%, Cobeftura dcl fonda El

fondo ha estado 100% cubierto al USD durante todo ci anD.

Perspectivas a futuro: La metodologla aplicada es 100% cuantitativa, global tactical asset

allocation y basa SUS decisiones de inversiOn, en Ia evoluciOn pasada de los mercados

adaptanda su expasiciOn en funcion dcl Ilmite de riesgo predefinido pars Ia cartera. Por

tanto su filosofia de inversiOn es adaptativa y no predictiva (metodologla de inversiOn que

sigue tendencias, no las anticipa a predice (trend follower).
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Mutuafondo Inversion & Cooperaciôn, F.I.

Informe tie gestiOn del ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

Dada su actividad, el usc do instrumantos financieros per ci FQndO está destinado a a

consecuciOn do su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas do gestián de los

riesgos de marcado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Unites y coef.cientes

establecidos par a Ley 3512003 y sucesivas modificaciones, do nstituciones do nversián

Colectiva y desarroilados por ci Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, par ci qua so

reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas per a ComisiOn

Nacional del Mercado de Valares.

Gastos do ltD y Media Ambiente

A Ic large del ejercicic no ha existido actividad en materia do investigation y desarrollo.

En a contabihdad do Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales dcl ejercicic 2013

no existe ninguna partida quo deba ser incluida en el documento apade do informaciOn

medicambientat previsto en (a Orden dcl Ministerlo de Justicia de 8 do octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fondo no Ic aplica Ic referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre do 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de

gestiôn, no so han producido hechos postehores do especial relevancia que no so

senalen en Ia Memoria.

ThIS CENnMOS
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MutuafondD Inversion & CDOperaCIÔn, F.l.

Formulacián do las cuentas anuales e informe do pestión

Reunidos los Admiriistradores de Mutuactivos, SAIl, S.G.I.IC., en fecha 27 do Marzo
do 2014, y en cumplimiento do Ia lcgislación vEgente, proceden a formular las cuentas
anuales del ojercicio 2013 do Mutuafondo Inversion & CooperaciOn, Fl., quo forman un
solo cuerpo, compuesta par: balance do situaciOn cuenta do pérdidas y ganancias,
estado do cambios en ci patrimonio neto, memoria e informs do gestián.

FIR MA NTES:

Los Sres. Gonsejeros do Mutuactivos, S.A.U., S.G.l.lC. abajo firmantes, manifiestan quo
en Ia reunián del Consejo do Administraciôn adoptaron el acuerdo do formuiar as
cuentas anuales y el informe do gestiôn del Fondo en los términos antes indicados.
Igualmente manifiestan conocer y aceptar el contenido Intagro do los mencionados
documentos contables. Todo ella extendido e identificado en 30 folios do papel timbmdo
numeradoseI-OL5942iU3 al 0L5942132.

-

Diöäé Luis Mann LOpez-Otero
Consejero

,z
6—

Va, Antonio Lopez Thracena, Secretaho No-Consejero del consejo do AdministratiOn do
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestara do Fondos de InversiOn, certifico a autenticidad do
las firmas que anteceden do los señores cuyo nombre hgura a su pie, quo son todos los
miembros del Consejo do AdministratiOn do Ia Sociedad,

ThES thfllMOS
DF FOkO

_u: Ignaclo
Presidente

D. Lujs lo ruez Durôn

D. Jaime Lamo do Espinosa Michels
do Champourcin
Con sejero

ft José Pedol Martin
Con so] e no

Dna. Col9mArmero Montes
Consejra
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Mutuafondo Inversion & CooperaciOn, F.l.

0L5942318

Declaraclôn Negativa acerca do Ia informaclón medjoambiental en las cuentas
anuales

Los abajo firmantes, como Administradores dcl Fondo citado, manifiestan quo on Ia
contabilidad correspondiente a as presentes cuentas anuales, extendidas e dentificadas
en 30 folios do papel timbrado numorados dcl 0L5942103 al 0L5942132, no existe
ninguna partida de naturaloza medicambiental quo deba ser incluida en Ia Memoria, do
acuerdo a las indicaciones do Ia tercera pade del Plan General do Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 del6 do Noviembre).

z7

P. Ethi[io Onliveros Baeza
Conf*ro

,:

D-JosfrLuirMäiki LOpez-Otero
Consejero

Va, Antonio LOpez Taracona, Secretarlo No-Consejero del consejo de AdministraciOn do
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos do Inversion1 certifico a autenticidad do
las firmas que anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros dcl Consejo do Administracion do a S ciedad.

D. lgnacio Garralda Ruiz do Velasco
Presidonte

/7

Consejero

ft Luis RCdrlguez Durãn
Consejero

0. Jaimo Lamo do Espinosa Michels
do Champourcin
Consejero

0. José Perle) Martin
Consejero

Dna. CoJa-*rmero Montes
Consejera


