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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Renta Variable Mixta, Fondo de Inversion por encargo de los
administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Variable Mixta, Fondo de Inversion (el Fondo),

que comprenden e balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visio comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

|dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que fa cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del
patrimonio atribuido a participes y, por tanto, del
valor liguidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestidn con
Abanca Gestidn de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por ia Sociedad gestora, en la
determinacion de!l valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
célculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con |as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propoercionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, fatsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre l1a correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en ta evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de ias cuentas anuales, incluida la

informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales de! periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) —
AUBITORES

INSTITUTO pE CENSORES [URADOR
DE EUENTAS DE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

/
I - (23834) 2028 Nam. 0t/26/11160

96.00 EUR

17 de abril de 2026
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ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
[ ACTNVD. 31422025 311220241 PATRIMONIO Y PASIVO 31-12:2025 31-12-2024 )
Activo na corrients - - Pawimonio atribuido a participes o 28 217.535,70 17.327,078,13
| ‘accionistas _ - i B
tnmaviizado alangible - ‘Fondos reembolsables atribuides & 28.241.535,10 47.327.079,13
‘participes o accionistas (notn B)
inmovilizado material - Cagpitat . -
Bienes inmuebies de uso propio - Participes {1.335 526,19} {41.097.721.70}
wobiliadio y enseses - Prima de emsisn -
Aclivos por impuesto difer.do - - Reservas 133.538.03 133,538,03
Activo coftiente 28,445 144 65 ¢ 17,457,341,50'  Acclones propias -
Dawdoras fnota 5} 190.327,08 Z73.008,41 Resuitsdos de ejersicios antariores 27.470.160.26 27 470.168.26
Cartera de inversionas financieras 26.509.948,73 15.285.091,05 Olras apertasiones de socias L -
Cartera interior {nola 6) 2.350.723,91 247.157,05 0 Resuitado del ejercicio 1.940.355.60 821.0%4,54
Valores representalives de deyda 1.864.707,03 1.528.324.53 1  Dwidendo a quentz -
Infrumenies ¢e pairimonio 498.015,68 £32,207.29 ‘Ajustes por cambios de valor en - -
{inenovilizedo material de uso propio
Inshiluciones de nversion colectiva - - Ofre patrimonic atribuide - -
Depésitos en entivades de erédite - - Pasivo no corrients H -
Derivados - 18.125.23, Provisiones a largo plazo -
Otres - - § Deudas a large plaze - -
Canara axierier [nota §) 23.840.271,35 13.032.709,63 | Pasivos par impuesto diferdo -
Valores represeniatives de deuda 8.945,545,76 6.247.093,30 Pasivo corriente 227.608,95 | 130.262,37
Intrumenics de patrimonio 12.373.735,99 5.447.975,40 ©  Provisiones a corlo plazo b -
Instituciones de nversion colectiva 2.620 88880 1.337.640,23  Deudas a corto plazo -
Depdsitos en entidades de crédido - - Acreedores (nota 8) 277.608,08 105.344,35
Derivados N -, Pasivos financiers -
Otros - ~ ; Desivados {noia §) Z0.818,02
intersses de la cartera de inversion 208,955,471 7462437 Perogificaciones -
{nota &) i
Inversiones morosas, Budosas o en lidigic - - 0
Periodificaciones - - ;
Tesoreria {nota 7} . 1.735.868.83 1,898.241,04 B
| TOTAL AETEVO 28.445.144,65 | 17.457.341,50 TG'_PM. PATRIMCNIO Y PASHVQ 28,445.144,65 ; 17.457.341,50 ¢
ASDEORBEN |
s ' 1.396.327,02 § 3.871.404,14 ;
Compromisos por aperaciones largas 1.306.527,92 3.871.404,11
de derivados - }
Compromisos por operaciones ¢omas - “ g
de derivados J
Otras cuentss de ordan 6.576.124,52 ; 7.868.543,03 .
Valores cediios en présiamo -
Vatoras aportadas come garanlia - -
Valoras recbidos en garastia B -3
Capital hominal no suscrito -
alen eirculacitn {SICAV) H
Pérdidas fiscales a sempensar {nota 10} §.576.124,52 7.868.54303 :
Stros - -
| 10T ENTAS DE DROEM 7.975.452,44 | 14.839.947,14 |

" Se presenta Gnica y exciusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de Jas cuentas anuales del ejercicio 2025



ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, FGNDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
= 3132025 34225 F) 1
Comisiones de descuenta por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas inota 5) - -
Gasios da Personal - -
Otros gastos de explatacion {538.068,40) (325.235,41);
Comision de gestion {nota 9) {458.612.26) (272,856,063
Comision deposnario {nota 9) £38.480,78) {33159.47}3
Ingresoigasta por compensacion compartimento - -
Qtros {40.975.36) (19.219.88}
Amortizacion del inmovitizade matesial - -
Excesos de provisiones - -
Beterioro y resultados por erajenaciones de inmovilizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (538.068,40]| |325.235,81);
Ingresos financieros 738.346,53 662.571,13
Gastas financieros {34,53) -
Varidcion del valor razonable en instrumnentos financiers 1,352.896,39 414,006,33
For operacicnes de ia cartera interior 457.582,88 110.152,9¢
Por operaciones de ia cartera exieriaor $.193.520.24 3082.131,03
For opecacones con derivados 1.784,%7 1.722,31
Ques - -
Diterenclas de cambic {35.082,68) 30.326.32
Dieterioro y rasultatdos por ventas de instrumentos financieros 437.252,%4 130.426,17
Deterioros - -
Resultados por opgraciones de ia caflera interior 3148.298,74 {8.195,58)
Resultados por operaciones de fa cartera exterior 54.599.78 70.753.85
Resultados por operaciones con denvados 236.756.42 78.887,90
Gires - -
[RESULTADO FINANCIERG O 2.493.378,88 | 1,146.329,95
!RESULTADO ANTES B_E_IMPUE_SES 1,865.310,25 821.084,54 |
Im puesto sobre beneficigs {nota 10} {5.854,85) -
1.949.355 80 | 82108454

RESULTADO DEL EJERCICIC

{*] Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y ios anexos adjuntos, forman parte integrante de fas

cuentas anuales del ejercicio 2025

ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
ei 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros)
|
Resultadn de la cuenta de perdidas y ganancias 4.948.355,60 : B21.094,54
Total ingresocs y gastos mputados directamente en el patrimonic atribuids a s -
partcipes o accionisias
Taotal transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - . -
1.948.355.60 821.064,54

|Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenta Unica y exciusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y o5 anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuentas anuales del ejercicic 2025
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Variable Mixta, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 21 de octubre de 1993, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45,
de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondoe se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas madificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la Comision Nacional del Mercade de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

» £l nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderfan de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, duranie el cual podran continuar operando como
tales.

+ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse hi constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

¢ Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 8/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos. La Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facuitada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

s Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
+ Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

s  Obligacién de remitir, en el Ultimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrite con el nimero 451 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decrefo
1082/2012. Su objeto social exclusive es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e
invertilos en bienes, derechos, valores y ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Abanca
Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados
en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el fondo distintas clases de participaciones (Fundo Misto Acoes y Sp) que se diferencian por las comisiones de
gestion que le son aplicables. Las comisiones de gestion vigentes durante el ejercicio 2024 y hasta el 30 de Septiembre de
2025 ascienden a 1,20% y 0,20% para ambas clases . Actualmente las comisiones son de 1,20% y 0,10%.

{2) Bases de Presentacion

(2.2} Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestidn de Activos, Sociedad Gestora de
Institucicnes de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel det
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Scciedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025. Las citadas cuentas anuales
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.



No se'han' producide modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuales
del 2025 y 2024.

{2.b) Moneda funcional y moneda d# presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.
12.c} Juicios v estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a medificarlas prospectivamente, de acuerdo
con fa normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectade por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,

{3) .Aplicacidn / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio. y aplicacién para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucién del resultado del Fendo del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistié en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta "Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidas en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de ia Comision Nacional del Mercado de Valores.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resuitante en caso de su
liquidacién.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:
(4.a) Reconocimiento de ingresos y gaslos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
CoOmo sigue:

*» Los intereses de los aclivos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas.y ganancias en el momento efectivo del cobro.

* Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nhace el derecho
a percibirlos.

+ Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

i4.b) Reconocimiento, valoracién v clasificacidén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccién.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuandc
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.



Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracidn posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método del
fipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, €l precio de la transaccion, gue equivale al
valor razonable de la contraprestacidon entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion. De esta valoracidn inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo
de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y no vencidos o
"cup6n corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion”
del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

Elimporte de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir 10s costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracién de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negoeciacion. Sila cotizacion estuviera suspendida se
toma el Gltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En
ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ultima transaccion
represente una transaccion forzada o liguidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumentc de deuda, se aplican técnicas de valoracién, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de ofro instrumento que sea
sustanciaimente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitides aun a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendc en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracién incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de juiic.

5. Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra €) del articulo 48.1 del Reglamento de HIC y adquisicién
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones. como
por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.



6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor liquidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor iiquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC,
bien por ser distinta la periodicidad de cdlculo del valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que las IC se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valoran a su valor de cofizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liguidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recéleulo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivades: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacidon de métodos o modelos de valoracién adecuados
y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

= Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los criterios
seflalados para los activos a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

o Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando &l método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un aio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversicnes en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

{4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los
valores de deuda y para [as operaciones en el mercado de divisa. En estos dltimos casos, el periodo de tiempo comprendido
entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucidon se contabilizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucién de las érdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momente de su contratacién y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracién de la operacién, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. E| efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo del balance ("Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depdsitos de garantia®). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados®, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin corresponda. En aguellos
casos en que ef contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”,

.



i4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance (‘Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos
de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de la
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en ‘Resultados por operaciones con derivados”™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados®, segun los cambios de valor se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados’, de la cartera interior o exterior del aclivo o pasivo del balance, segln
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con fas reglas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operaciones que s¢ liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, 1a valoracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como perdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.1} Adquisicion v cesidn temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesién se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apariado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

{4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al fipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

+  Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase nota 4 (b)).

s Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Diferencias de cambio”.

{4.h} Valor tedrico de las participaciones

Et valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segtin las normas establecidas en la Circular /2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de caleulo.

{4.i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio economico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provisién para el
Impuesto sobre Sociedades.

i4.]) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.



{5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros 31-12-2025 [ 31-12-2024 () |

Hacienda pUblica deudora

por refenciones y pagos a cuenia (Nota 10) 80.071,72 60.643,64

Devoltzcion doble imposicion internacional 27.727,44 20.795.61
Depdsitos de garantias operaciones ¢con derivados 80.261,32 189.547,01
Operaciones financieras pendientes de cobro 11.085,17 -
Otros deudores 181,44 2.023,15
*** Deudores 199.327,00 273.009,41

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los gjercicios actual y anterior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucion de las comisiones
de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo,

en las que ha invertido el fondo.

{6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacién el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:

Importes en Euros|  31.12-2025 31-12-2024 () |
Cartera interior 2.360.723,91 2.477.757.05
Valores representatives de deuda 1.864.707,93 1.526.324,53
Intrumentos de patrimonio 496.015,98 832.307,29
Instituciones de inversién colectiva -
Depodsitos en entidades de crédito - -
Derivadoes - 19.125,23
Ctros - -
Cartera exterior 23.948.271,35 13.032.709,63
Valores representativos de deuda 8945.54576 6.247.093,30
Intrumentos de patrimonio 12.373.736,99 5.447.975,40
Instituciones de inversién colectiva 2.620.988,60 1.337.640,93
Depdsitos en entidades de crédito : +
Derivades
Ctros 2 -
Intereses de 1a cartera de inversion 208.953.47 74.624,37

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

- -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes "Derivados” y “Otros”.

E! ANEXO Derivados muestra el detalte de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes 'Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen, principalmente,
las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores
derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. El ANEXC Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.



Se clasifican a continuacién los activos financieros (valores representativos de deuda y depdsitos en entidades de credito)
segun su vencimiento:

[ 34-12-2025 [ 31122024 )

wandmiente hasta 1 afig 528 150,28 1.0658.620,82
Vencimiente enire 1 v 2 afins 875 855 04 1.450.05518
Vendmisnto entre 2 y 3 afios 1.853 353,57 1,166 458,838
Vengmiento entre 3 y 4 afios 1.682.573.87 1.728 427 &8
Vencimiento entre 4 v £ afies 78385315 810.184,98
Wendimignte gn afies postedores £.135.387.78 1.542.083,83

10.840.253,69 7.773417,83

(7} Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Impertes en Euros| 31-12-2025 | 31-12-2024 (%)
Cuenlas en el depesitario 1.348.853,93 693.310,95
Qtras cuentas de tesoreria 387.014,90 1.205.930,09
*+ Tagoreria 4.735.868,83 1.899.241,04
Cuentas en Euros 1.231.691,70 1.713.774,94
Cuentas en moneda extranjera 504.177,13 185.466,10
& Tesoreria 1.735.868,83 1.899.2414,04

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el ejercicio
actual y en el gjercicic anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cieme
de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. El
vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimenio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho
de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de 1a oferta que de
las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la
participacién obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en fa Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacidn significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacién se calcula de la siguiente manera:

Importes wn Eurcs.  31.12.2025 ]
| Clase Pawrimomo . Panicipaciones Valor Lituidative 1 Participes  :
CLASE SP 20.795.012.85 2432108 855,16 1.018
CLASE FUNDO KISTO ACOES TA418.823.05 596.601,30 12,56 288
Z8.217.535,TC
. mportes en Euros’  34.12.2034 (] =
Crase e | Patrimenio Particiniaciones Valor Liguidativo ¢ Particips
CLASE &P 18.057.289,30 26.504,62 783.11 1.2214
CLASE FUNSO MISTO ACOES 1.268.789,83 110.218,53 11.82 2
1132707943

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este ndmero minimo en caso de llegar a ser inferior. l

Durante los ejercicios 2025y 2024 |la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.



(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros 31-12-2025 T 31-12-2024 {*}
Hacienda pibiica acreedora )
por Impuesto sobre Sociedades (Nota 10) 5.954,65 -
Comisiones 217.719,25 94.630,10
Acresdores por reemboisos - 10.890,65
Otfros acreedores 3.935,05 3.823,60
**k Acreedores 227.608,95 109.344,35

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre de los ejercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

importes en Euros| B 31-12-2025 I 31-12-2024 %) i

| Pendiente depago | Total devengado | Pendiente de pago Total deverigado E

Comisién de gestion 215.317.40 458.612.26 91.66848 272.856,06
Comisidn de custodia 2.401 .85 38.480,78 2.061,62 33.1598,47
217.718,25 497.093,04 94.630,10 306 015,53

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del depésito y custodia
de valores, durante los ejercicios 2025 y 2024, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacién:

Las comisiones aplicadas durante el ejercicio 2024 y hasta el 30 de Septiembre de 2025 eran las siguientes;

Comisiones ajilicadas

: Clase Gestion (Anusf) Bep r {Anuai) Gas_tién_sobn_a Resuitados i
CLASE 5P 1.2% s/Pattimonio '0.2% s/Patrimanie 9% sobre o5 resultados anuales positivos del fondo
CLASE FUNDO MISTO 1.2% s{Patrimonio 0.2% s!Patrimonio &% sobre ips resultados anuales positivas dal fondo

AGOES

Las comisiones aplicadas a partir de! 01 de Cctubre de 2025 son las siguientes:

Comisiones aplicadas

Clase |___Gestidh (A B | Depositario {Anual} Gestidn sobre Resuhtedos __)
CLASE 5P 1,2% sfFatvimanio '0,1% s/Patrimonia 9% sobre 105 resuitados anuales positivos del fondo
CLASE FUNDO MISTO 1,2% sfPatrimonio 0,1% =/Patrimonio 8% sobre los resuitados anuales positivos del fonda

AGOES

Tanto la comision de gestién como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracién que se periodifican
diartamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

El sistema de imputacién de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora evita que un
participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado
por el Fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al Fondo la comisién de
gestion sobre resultados sélo en aquellos gjercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en gjercicios en los gue existiera una comision sobre resultados. No obstante, lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el Fondo sélo vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de cinco afios.

A cierre del ejercicio actual, ambas clases han devengado comision éxito.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los gjercicios actual y anterior es inferior al afio.

(10} Situacién fiscal

El Fondo est& acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo
el previsto en al articulo noveno de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

L



Impartes en Euros 31-12-2025 3-12-2024 () |

Resultado contable del ejercicio, antes de impuesics 1.855.310,25 £21.094,54
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores {1.389.418,51) (821.094,54)
Base imponible fiscal y base contable del impussto 595.465,07 =
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades {Nota 9) 5.954,65 -
Retenciones y pagos a cuenia (Nofa 5) {80.071,72) {60.643,64)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {74.117,07) [60.643,64)
Bases imponibles negativas pendientes de compensar {despues de impuestos del ejercicio) 6.579.124,52 7.868.543,03
Bases imponibles negativas del ejercicic - -
Bases imponibles negativas pendientes de compsnsar en ejercicios futuros £.579.124,52 7.868.543,83

Adicionalmente, el articulo 26 y |a disposicien adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024
una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de |a totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un milldn de euros.

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro arios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con [a Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y antetior han sido las siguientes:

tmportes en Euros| 31-12-2025 ] HAuza Ly |
Compra ; Yeonta | Compra Vent

Se han adquirdo vaiores o insirumentos fnancieros emitidos © . 206.900,28 3.213.30
avalados por alguna eniidad cei giupo de la gestora o depesitario, o

afgune de éstes ha aclvado come colocader, asegurador, director o

asesor, o se han presiade valores a enfinadaes vincyladas.

{12) Politica y gestién de riesaos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion definida en el
Folleto Informativa, registrado y a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de contral y medicion de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precic de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal
o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias
afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisicnes con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta
fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de
crédito.



Se muestra continuacion el resumen de la calificacidn crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31-12-2025 | 3112-2024 (") |

AAA 1.235.702,64 1575.154,04
AA 2.107.957,08 96.266,06
A 3.187.725.43 1.029.849.80
BBEB 2.660.095,06 2.803.932 63
Inferiores a2 BBB 1.618.773,48 802.100,18
Sin calificacién - 1.466.114,81

40.810.253,69 7.773.417,83

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de [a Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determlnab[es gque componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesge de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con cardcter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicién del
Fondo a este riesgo es media.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija
a las fluctuaciones de leos tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

31-12-2025 31-12-2024 {*} i
Con tipo de interés fijo 10.810.253,69 6.990.917,10
con tipo de interés variable - 782.500,73
16.810.253,69 7.773.417.83
Duracién media {medida de sensibilidad de los 1,68 1,51

activos ante variaciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacion, se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los gjercicios
actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipe de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de
la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluse como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente sensibles a las variacicnes de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicicnales en el caso de que la contraparte incumpla,
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dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a coniinuacion diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Derivados. % Importe comprometido sobre patrimonio

[ 3112.2025 1 31122024 () |
497 21.73

{13} Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fonde ne ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han ascendido a
2.567,41 euros, y durante el ejercicio 2024 han ascendido a 2.498,40 euros, con independencia del momento de su
facturacién.

(15) Informacién _sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional Tercera,
“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julic

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos gue al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.

{16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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| ANEXC Cartern do Inversiones financisras (1] - Inportes on Euros

Divisa iDescrpsian

BONOREING DE ESPATAR, 1520281031
BONORBANCAID,50/2027-09-08

BOROUNICAJA BANCO|[2026-12-01
BHOKOKBANGCAIS,25{2028-09-14
BONCABANCA|S,38{2033-08-23

BONCBANCO SASADELLE,50R029-09-08
BONCRBANCA|S 88[2030-04-02
BONGICAIXABANK SAS.28/0958-12-31
BONCPHBANCAI B32036-12-11

BONOKEBANCALS 25120310214

BONOBCE - CAJAMARS,38{2028-02- 18
BOROINICAJA BANCOD,252029-09-25
BONDI09500 DEUTSCHE BANK{Y B212026.11-23
RENTA FLIADEUDA ESTADO ESPARAZB0{2026-05-31
CELULASIAYT CEDULAS CAJAS X{3,75{2025-06-30

*** Cartera interior - YaloTes reprosentativos de dsads

ACCICNESREPSOL SA
ACCIONES[TELEFOMNICA SA
ACCIONESIBBVA
ACCIONESIBANCE SANTANDER SA
AGCCIONESEBERDROLA
ACCIONESINDITEX

¥ Carters [teriar - Instrumentos de patrimonio

Asm

'ESO0000124CE  EUR
ES0265538022 EUR
ESC3BOR07040 EUR
E50265936011 BuR
E50285030049 YR
XS267TT541354 EUR
ES0265538058 EUR
E£50840600020 EUR
£50255936084 BUR
ES02655368072 EUR
ESQ422744172 EuR
E50488675030 ELiR
E50412320163 BUR
ESO00001 2129 EuR
ES0312342010 EUR
ES0173E16115 EUR
ESOT78430E 18 EUR
ES0113211835 EUR
ES0113800437 EUR
ES0144580Y14 EUR
ESO148306007 EUR
DE001102808 EUR
ERODIAGDAING EUR
DEQUOBUZZCO?  EUR
FRODOG187623 EUR
NLOTSGOMAMZ  EUR
TOB0G495731 EUR
TOO0S538567 EUR
ATOGOOAZWSGE  EUR
IE000LOTYWYS  EUR
ITO00S542707 EUR
FROOIICOPMBE  EUR
NS2183661324 EUR
DEOOOCZ40LD5  EUR
FRO0TI4B4458 EUR
FRODIA00FEY1 EUR
X51888179550 EUR
¥S2285335413 FUiR
XS2121441856 EUR
X52010028343 EUR
AS1190824038 E¥R
52507113680 EUR
52579324869 =
CEGRAINGINS EUR
FROD1ADOOSVD 4R
XS2154410118 EuR
X52093180030 Bu
AS2BI0IITEES EUR
52408607008 EUR
XS2830845452 EuR
52432120810 EUR
XS2233155281 EuR
XS2L92588275 EUR
BEG3G0A4B655 EUR
ATOOODAZWDR]  EUR
XS1752894202 EUR
XS2854329104 EUR
FROD1400TL93 =]
XS2801882155 EUR
X$2224439305 EUR
HS2B0257824D EUR
FROOMDDUEE  EUR
52673308728 EUR
FROGW4O009RAD  EUR
FRODY400CKA4  EUR
HEIO254T5E3 BUR
XS2801975891 EUR
HE3190744807 EUR
HEIAT452316 EuR
XS2015529783 EUR
52108494837 EUR
XS2739054420 EUR
FPTBERJOM0O023  EUR
DEODOTI41844 EUR
US91282827581 u¥sD
DEooOBLZEL  BUR
EUDOOASKAENS  EUR
EUCOOABLNFOS  EUR
170003534302 EUR
IEQUBKFVCS88  ELR
FRO173537208 EUR
%52482872418 EUR
X52534487005 ELR
HE2REH201473 Euk
A52582404724 EUR
X52229875980 EUR

BONORESUBLIC OF GERMANY1,7012032-08-38
BONOREPUBLICA DE FRANTIAID, 75j2028-02-25
BONOREPUBLIC OF GERMANY{2,3D{2033-0215
BCNOREFUBLICA DE FRANCIAIS 7512032-10-25
BONOKINGDOM QOF THE NETHE|2.502033-07-15
BONOREFIBLICA ITALIAR BORDZ9-06- 15
BONOREPUBLICA 1TALIA{S, 802026-04-15
BONOREMIBLICA OF AUSTRIAKR. B02032-02-20
RENTA FEIAJREPUBLICA DE !RLANDAJ2,80[2034-10-18
BONOREPIBLICA ITALIA[S. TO2030-08-15
BONOREPUBLICA DE FRANCIAJZ. 75:2030-02-25
EONGEBP CAPITAL MARK:S,25[2985-12-31
BONOICOMMERZBANK AGH,002026-03-23
BONOQENP PARIBASID, 502028-02-19
BONOEangue Stellantis £ri3,882026-6119
BONONODAFONE GROUP4,2012075-10-03
BONGEBEROROLA INTL BV]1.48:08D8-12-21
BONOUNICREDIT SPAS3, 889585-12-31
BONDSES SA286:9999-12-31

BONOCEQUINOR ASA:1,25i2027-0217
BOKOHSBC HOLDINGS PLCK,75i2028-03-10
BONOBANCO DE CANADA]S, 7520288125
BONODEUTSCHE BANK AG|4,00/2028-07-12
BOKONEXANS 5.4.14,132028-05-28
BONOSHELL INTERNAT? FINAIT.B8{2032-04-07
RENTA FLIAIHCC - CAJAMARI, $312030-00-03
BONOPKO BANK POLSKI SA{3,B812027-09-12
BONO[FEYA PHARM FNG NL Bj3,7512027-05-09
BONOMWEBUILD SPA5.382029-06-20
BONOTOTALENERGIES SER.00[9998-12-3%
BONDECOCA-COLA COTHED.38{2033-0315
BONCPDEUTSCHE LUFTHANSALS §312028-05-03
BONOBARRY CALLEBAUT SYCS{3,75/2028-02-18
BONOERSTE GROUP BANX AGH3,252031-06-26
BONOPBANCA MONTE DE! PASC, 7112028-01-18
BONOICECONCMY AGIB.2512029-07-15
BONOSLIAD SA4 28120231215

BONOPYVH CORPM . 132629-07-18

BONQIOMY AGZ,50(9988-12-31
BONCICAIXABANK SA13,62(2032-08-18
BORONALEG SE1.002020-08-03

BONCBANCA INTESA SPA(S.132031-08-29

'SONCENP FPi2,5012032-03-31

BONOESOCIETE GENERALE(S, 25[2032.00-08
BONOINGA NA[3,00/2031-08-17

HONKOEAT INT, FIN.|4,12,2032-0412

BOKOIDS FINANCING PLCR.28[2029-10-01
FONCFOTTOMATICA GROUPH, 8812031-01-31
BONCEBELRON UK FINANCE P §312020-10- 45
BONCERSTE GROURF BANK AG{3,28[899¢-12-31
BONCEARCLAYS BANK PLCH4,51{2023-08-39
BONCISANTANDER TOTTA SA{1.252027.09-28
BORCDEUDA ESTADD ALEMAN[2026-10-0%
DONGDEUDA PUDLICA USAI,5012027-01-31
RENTA FIAJDEUDA ESTADO ALEMAN 201202804, 13
RENTA FLIAJEURCUPEAN UNIONJ, 13[2028-12-05
REMTA FLIAIEURCPEAM UNION3,1312030-12-04
BONCDEUDA PUBLICA (TALIAIR 20[2026-01-28
BONGIDEUDA PUB IRLANDAD. 2012027-05-15
RENTA FIJAJDEUDA FRANCIAZ025-03-32
BONCFresenius SE & Co KG|1,28|2025.05.24
RENTA FIJAVOLKSWAGEN INTLS, 1220251118
RENTA FIJADEUTSCHE LUFTHANSALZ 83[2025-02-11
RENTA FLIAZF FINANCE GMBHS,78:2026-08-03
[ONOFORD MOTOR, 25{2025-08-15
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KS1890645875
XS2135907484
X52322423455
X52613550470
AB2620201421
X52538366878
X92451083638
XS2010039035
X§1725580465
“** Cartara £xterior
FROUOOI20578
FROGOD133308
QF000T 16000
DEQRDELCAT0S
DEQCOGE520D4
FRO200125488
FROGOD0S1807
DEOROGGIRS3Z
FROGOD 120823
KLEG11794037
CHOC1 2032048
SEL007100581
KOD018096935
GBREITIZETST
FRO(140CAAS
GBOUB24CGKTT
UB3T55581036
IECOBYTOLE S
Us2510111084
LS 1270871039
US3T24604055
G30031348658
GEOC0B405288
i558136R 1088
UST4Z7181091
LS1720874242
US91913Y1001
USITZTSR1023
LIS0572261004
UH0I851E1014
USE0g2071058
FI09080M 3403
USECeTIR2084
USATEIBLI 046
LUSa4197P 1048
usQeze0Dite
GRODRPOVEMED
GBOCOTISES41
GB0002885252
UST75251V10268
NLODJO0JS0EZ
NLOCO0228223
FI000560068 1
FROGO0TI1104
FROGOD 120321
FROGO02GO73
(TO003128367
DECC00231004
DEQGOT€4600
DEQTO5557508
CEORIBAYDIETY
LEON0723E101
DEQDO3430026
FROGOD2D828
FROMOO{21014
1T00C3072618
FROCODIZO044
FROBODI26271
LU 1598757687
NLDG1G2T3215
DEQGOSE1D053
DEQZOBASFI {1
NLDGIG3E5903
FROGOODS2292
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BEQYTA283251
TO0O5239360
FROEOOTZ1667
FROGODI21872
DENCOTEE4038
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GE000ETIIZI6
NO3D03054108
- Cartera Exterior
IECOBDZRX185
LUDESETZ520¢
LU 40DR42653

Carters do inversiones fnancieras (2) - importes en Euras

iDivisa Descripcion

EUR  BONDIBERDROLA INTL, BV|3,25[0989.12-3°
ELR RENTA FIJAJREPSOL INTL FINANCER. 751535856-12-01
EUR BONOUNTL CONSOL AJRLIKES [2.7512025-03-28
EUR BONGABN AMRODA, T52025-M-20

EUR RENTA FIJA{BBYA[4,13[2026-05-10

EUR RENTA FLIAJBANCO SANTANDER SA3.83{2026-08-27
EUR RENTA FiJAJAIS GROUF FLCL.E312026-07-04
EUR BONCDEUTSCHE BAHN FiN GRID.95:8065-12-31
EUR  BONOWORDEA BANK ABPR, 5020250312
- Valoves fegresonmtives do deuda

EUR  ACCIONESISANOFE

EUR ACCIONESJORANGE SA

EUR ACCICMESIWMERCEDES B. GROUP 4%
EVAR ACTICNESIALLIARE S€

EUR  ACCIONESIDEUTSCHE POST

EUR ACCIONES{HENGE S4

EUR ACCIONES{TELEPERFORMANCE

EUR ACCICNESHENKEL AG

EUR ACCIONESIPERNOD-RICARD BA

EUR ACCISNESIAHOLT

CHF ACCIONESROCKE HOLDING AG

SEK  ACCIONESASSA ABLOY AB-B

NOK ACCIONESEQUINGR ASA

GBP ACCIONESRIO TINTC PLC

EUR ACCIONESHIICHELIN

GEBP  ACCIONESIRECKITT BENCKISER GR
Uso AGCCIONESiGlead Seisnces ine

uso ACTIONESilahrson Contrals Int
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UsSD  AGCIONESIColerra Energy Ine
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GBP  ACCICHESHSEC HOLDNGS PLC

LS50 ACCIONESMETLIFE INC

Uso AGCICNESIPROCTER & GAMBLE

USD  ACCIONESCITIGROUP BIC

LUSD  ACCIONESMLO LS

USD  ACCIONES{LSCOUS

usg ACCIONESIBKR US

usD ACCIGNESIBEY US

uso ACCIONESMONDELEZ

BUR  ACTIONESHone Cyj

usD ACCIONESHOLSCN COORS BREWING
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Ush ACCICNESHST US
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GBP ACCIONESIVIVA FLC

GaP ACCIORESFRUDENTIAL CORPORAT!
GBP  ACCIONESEZENECA GROUP

USD  ACCIONESPPRINCIPAL FiN GROUP

EUR ACCIONEBIKONINLIJKE KPN MY

EUR ACCIONESIST MICROELECTRONICS

EUR ACCIONESNOKIA OYJ

EUR ACCIONESBNP PARIBAS

EUR ACCIONESIL'OREAL

EUR ACCICHNESHAIR LGUIDE
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EUR  ACCIONESISAP SE

EUR ACCIONESIDEUTSCHE TELEXCM AG

EUR ACCIOHES{BAYER AG

EUR ACCICNESISIEMENS AG
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EUR  ACCIONESHAXA SA

EUR ACCIGNESLOUS VUITTON MCET

EUR ACCIGNESIBANCA INTESA 5PA

EUR ACCIONEB|DANCNE SA

EUR ACCIONESITOTAL SE

EUR ACCIONESIARCELORMITTAL

EUR AGCIONESIAGSHL HOLDNG NV

EUR ACCIQNESIDELTSCHE BOEREE

EUR ACCIOMESIBASF SE

EUR ACCIOHESIWOLTERS KLUWER

EUR  ACCICHESHERMES INT.

EUR ACCIONES[ING GRCEP NV

EUR  ACCIONESANHEUSER-BUSCH INBEY
EUR  ACCIONESIUMICREDIT SPA

EUR ACCIONESIESSILCRLUXDTTICA SA

EUR  ACCICNESJSCHNEIDER ELECTRIC

EUR ACCIONESMOLKSWAGEN AG

EUR ACCIONESKE R i

EUR ACCIONESIBMW ARG

fcl=tg ACCIDNESASSOCIATED BRITISH F

HOK  AGCICHNESRICWI ASA

- instrumentos de patrimonio

BUR PARTICIPACIONESNE M MANAGERMENT IE
EUR  PARTICIFACIONESANA INVEST M PARIS
EUR PARTICIPACIONESOWS INVESTMENT S.A.

3 34-12-2025 | 34922024 {*} i
Naloracion |Intarasas (Valaracién interesas 1
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13



{EDDBYZTVTSES
IEQDBPZSBPSZ
{EQDBE FTMYE4
{EQOBFINAM3P3G
L0227 127843

*** Carters Exterior « Insttutionss de inveraién colectiva

ANEXO Cartera

EWR
EUR
EUR
EUR
EUR

Inuersiones financieras 131 - importes en Eures.

sacripedn
FPARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET IREL
PARTICIPACIONE S'MUZINICH EMERG
PARTICIPACIONEBIALGERRIS UCITS FUNDS
PARTICIPACIONE 5iShares MSCI EM 1M1
PARTICIPACIONE SIAXA WORLD FUNDS

3t-42-2025

31:12-2024 '}

| Yataracion

£98.240,26

2.620.988,50
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3.980,87

171.702.36
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132.555,03
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ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2025

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de conirastes profundos, evolucionando desde una volatilidad inicial exirema hasta una
estabilizacién que ha desafiado los prondsticos mas pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por ia politica
comercial de la administracién estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia global mostré un comportamiento desigual, pero sorprendentemente sélido. Estados Unidos se consolidd
como el motor principal, demostrando una notable resiliencia. A pesar de un inicio de afio titubeante, con una contraccion
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pals logré batir expectativas cerrando el afio con un crecimiento trimestral anualizado del 4,3%.

En la Eurozana, el escenario ha sido mas tenue. Aunque el crecimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la region logré mantenerse en terreno positivo gracias al impulso del gasto publico en defensa e
infraestructuras. Por su parte, el mundo emergente, con China a la cabeza, logré neutralizar el castigo comercial impuesto
por la administracion Trump mediante una estrategia de diversificacion e inversion, evitando el ajuste severo que el mercado
anticipaba tras los anuncios arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistido a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accién de ciclos anteriores:

e Reserva Federal (Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecuto
finalmente recortes de 75 p.b. ante la consolidacion de la economia.

+ Banco Central Europeo {BCE): Inicié el afio con una politica expansiva, situando el tipo de depésito en el 2,0% en
junio, aunque interrumpio la correccion a la baja en el segundo semestre ante la persistencia de ciertos riesgos.

¢ Banco de Japon (BoJ): En un movimiento histérico, subi6 los tipos hasta el 0,75% para combatir una inflacién
persistente, situandolos en niveles inéditos en décadas.

Mercados Financieros: Un Afio de Hitos y Rotaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Europa finalmente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamiento empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzado un encarecimiento del credito en plazos largos, como se
observéd en el bono aleman a 30 arios.

Los indices bursatiles completaron un afio excepcional. Et S&P 500 acumuld un avance del 17,39% en USD, mientras que
el MSCI Global se revalorizé un 21,63% en USD. Sin embargo, lo mas relevante ha sido el movimiento tecténico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del délar desplazaron el interés hacia mercados
europeos y asiaticos.

¢ Espafia (lbex 35): Protagonizé un afio extraordinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

e Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY) lideraron el optimismo tecnologico fuera de las
fronteras estadounidenses.

e Emergentes: Cerraron con alzas superiores al 30%, favorecidos por un entorno cambiario més amable y la
resiliencia de su ciclo econdmico.

Por Gltimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en la infraestructura de la IA; el indice de metales preciosos subié
un 42% en el semestre, destacando la plata con un asombroso 98% (147% anual) y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia (petroleo -8% y gas -7,5%) sigue penalizada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el ejercicio 2025, mantuvimos una visién neutral pero constructiva sobre la evolucion de las distintas clases de
activos en cartera, gestionando activamente, tanto la exposiciéon como la seleccidn de valores. Por la parte de renta fija. no
se realizaron cambios notables en la duracion (sensibilidad a tipos de interés), mientras que, en deuda soberana, la
estrategia evolucion6 hacia una mayor exposicién a centro Europa, especialmente en bonos de paises como Alemania,
Francia, Holanda y Austria, aumentando el potencial de rentabilidad futura.

En lo que se refiere a crédito corporativo destacamos gue !a evolucion de la clase de activo ha sido muy positiva. Se
realizaron inversiones en nombres con elevada calidad crediticia y que presentan todavia niveles de rentabilidad atractivos
y estables. En el segmento de los bonos de alto rendimiento, el incremento en cartera ha sido progresivo, ya que se



encuentran en un momento donde los niveles de rentabilidad que presentan se ven soportados por los factores técnicos y
fundamentales del mercado de crédito.

En renta variable, el fondo evolucioné desde un enfoque europeo hacia una cartera mas internacional, con mayor peso en
Estados Unidos, seleccionando empresas de alta calidad, balances sélidos y una atractiva politica de dividendos.

Por dltimo, la inversion en titulos de renta variable, como son las acciones de empresas, puede aparejar derechos politicos
o derechos de voto.

Abanca Gestion de Activos ha publicado el correspondiente Informe anual de Implicacién de Accionistas
en https://www.abanca.com/es/legal/labanca-gestion/ , donde se puede encontrar informacién mas detallada sobre el
ejercicio de voto llevado a cabo durante el ejercicio 2025 y el sentido del mismo.

Gastos de [+D:

Alo targo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacidn relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Adquisicién de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Infarmacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posterioreé al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestidn no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 15 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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