Inversién sostenible
significa una
inversion en una
actividad econdmica
gue contribuye aun
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversién no cause
un perjuicio
significativo a ningtin
objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Anexo al Informe de Gestién del Fondo CaixaBank Master Renta Fija Advised By

Nombre del producto: CaixaBank Master Renta Fija Advised By, FI
Caodigo LEI (Legal entity identifier): 959800HKTYA648GJY X37
N° Registro Fondo CNMV: 5.381

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

00 s ®O e X

Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

Ha promovido caracteristicas medioambientales o sociales
¥, aungue no tenia como objetivo una inversion sostenible,
el _ % de sus inversiones eran inversiones sostenibles

en actividades economicas que pueden
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

en actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

con un objetivo social

X Hapromovido las caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversién sostenible

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo
social: __ %

+En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado decisiones de inversion
para la gestion de este Fondo destinadas a promover caracteristicas medioambientales o
sociales en virtud del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, integrando los riesgos
de sostenibilidad en el proceso de inversion mediante la seleccion de fondos de inversion
(11Cs) y activos que tengan una inversion destacada en las areas medioambiental, social
y de gobernanza de acuerdo con el ideario ético del fondo, para determinar su
composicion.

El Fondo ha invertido en emisores de renta fija que han mostrado una implicacion clara
en materias medioambientales y sociales, de tal modo que se ha conformado una cartera
que, de media, lo ha hecho mejor que el indice de referencia en estos aspectos ASG. Para
concretar esta implicacion se ha introducido el analisis de una serie de parametros en el
proceso de inversion gque ha llevado a que se puedan seleccionar aquellas inversiones que,
ademas de resultar atractivas bajo criterios financieros, presentaban una combinacion de
indicadores de sostenibilidad que las hacian aptas para su inversion.



El Fondo, de acuerdo con su politica de inversion, ha mantenido exposicion en bonos
verdes, sociales o sostenibles u otras categorias ligadas a la sostenibilidad.

Los criterios que se han valorado para evaluar el cumplimiento de dichas caracteristicas
ASG del Fondo son:

e Una calificacion ASG (es decir, medioambientales, sociales y de gobierno)
media mejor al indice de referencia informativo y/o comparativo que se
identifique en el folleto completo. Cada emisor privado, de la cartera dispone
de una calificacién ASG que ayuda a identificar los riesgos y oportunidades
medioambientales, sociales y de buen gobierno (ASG) atendiendo a las
caracteristicas propias de cada entidad y sector. Por ejemplo, en el sector de
bebidas refrescantes y cerveceras el indicador de consumo de agua en su
proceso de fabricacién es muy relevante, mientras que en el sector salud o
financiero son los indicadores de proteccidn de datos los que cobran especial
importancia. Para dicha calificacion nos apoyamos en proveedores externos.
El indicador utiliza un rango de 0-10 siendo O la peor puntuacion y 10 la
maxima. Dicha puntuacion junto con el peso de cada emisor en la cartera
determinaré la calificacion media de la cartera que se elabora por CaixaBank
AM. Esta metodologia también se aplica al indice de referencia. La
puntuacion de la cartera siempre debera ser superior a su indice de referencia.

e Una aportacion al riesgo de la cartera, medida por duracion, de la inversion
en bonos verdes, sociales o sostenibles u otras categorias ligadas a la
sostenibilidad superior al de su indice de referencia. Para asegurar que la
cartera cumpla con este criterio de promocidn, calculamos la duracién de los
bonos verdes, sociales o sostenibles u otras categorias ligadas a la
sostenibilidad (bonos ASG) que mantenemos en cartera ponderada por su
peso. Aplicamos la misma metodologia al indice de referencia con los bonos
ASG que componen el indice. La contribucion a la duracién de la cartera de
estos bonos ASG que componen la cartera deber ser superior a la contribucién
a la duracion del indice de referencia de los bonos ASG que componen el
indice.

Los indicadores de promocion definidos (calificacion ASG y aportacion a la duracion)
han aplicado con un minimo del 50% a las inversiones del Fondo.

Para realizar la seleccion de las compafiias de la cartera la Sociedad Gestora se apoya en
un asesor del fondo, quien realiza un andlisis profundo utilizando una gran variedad de
indicadores divididos en los tres pilares: ambiental, social y de buena gobernanza.

Para la construccion de la cartera, la Sociedad Gestora ha determinado el peso definitivo
de cada emision en la cartera conjugando la calificacion obtenida con el andlisis interno
de criterios econdémico-financieros de cada emision.



- ¢+CoOmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de
sostenibilidad

miden como se Los indicadores de promocion que se han valorado para evaluar el cumplimiento de
sppnlconl o las caracteristicas medioambientales y sociales que ha promovido el Fondo han
medioambientales o H H AN’

ol mostrado el siguiente desempefio:

promueve el

producto financiero.

indice de

Indicador Resultado Cobertura . Cobertura
referencia
Calificacién ASG
media mejor al indice
. 6,36 99,65% 5,98 80,84%
de referencia
Exposicion a bonos
verdes, sociales o
7,74 100,00% 3,66 100,00%

sostenibles(duracion)

- ¢...yencomparacion con periodos anteriores?

Respecto al periodo de referencia anterior (31/05/2021 - 31/12/2021), los indicadores
de promocion han mostrado el siguiente desempefio:

indice de indice de
Resultado Resultado

Indicador referencia referencia

2022 2021
2022 2021

Calificaciéon ASG media
mejor al indice de 6,36 8,30 5,98 8,03
referencia

Exposicion a bonos
verdes, sociales o 7,74 4,19 3,66 4,02
sostenibles(duracién)

¢ COmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que
es: 01/01/2022 -
31/12/2022

#

La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos

¢ Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
i._?l)shares USD Treasury Bnd Estado 6.84% EE.UU.

2. US Treasury N/B 2.75% 0

15.11.23 Estado 3,55% EE.UU.

3. Ishares USD Corp Bnd Estado 2,88% EE.UU.

gl. Ishares BC EU Gov Bond 3- Estado 2.81% Zona Euro
5B.[|)32ares JPMESG USD EM Multisector 2,67% Emergente
i'DDBX USD Corporate Bond Multisector 2,35% EE.UU.

7. Xtrackers 11 US Treasuries . 0

UCITS ETF Multisector 2,34% EE.UU.
%(I:_I)_/rxsor Green BND DR Multisector 2,32% Global

9. US Treasury N/B 3.5% 0

15.02.39 Estado 2,24% EE.UU.
10. US Treasury N/B 1.875% 0

15.02.41 Estado 2,21% EE.UU.
1Bll\'lghares USD Short DurCP '\ pitisector — 2,17% EE.UU.
12. US Treasury 2.25% 0

15.08.2049 Estado 1,49% EE.UU.
3362@})/'()‘322';2(:20; & Develop Cuasi Gobierno 1,38% Unién Europea
14.US Treasury N/B 0.75% 0

31.08.26 Estado 1,27% EE.UU.
f?';&t)elrz%?gécan Devel BK | o 1asi Gobierno 1,11% Unién Europea

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

- ¢+Cudl ha sido la asignacion de activos?

Los indicadores de promocion definidos han aplicado mayoritariamente, con un
minimo del 50%, a las inversiones del Fondo. La asignacion de activos de Fondo ha

sido la siguiente:

Un 78,87% del total de las inversiones realizadas por el Fondo han sido inversiones
ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales y el 21,13% restante se
encuentran dentro de la categoria “n ° 2 Otras”.



Durante la gestion del Fondo, estos porcentajes han podido variar de forma que, del
total de las inversiones, aquellas ajustadas a las caracteristicas medioambientales y
sociales han sido mayoritarias.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales

— n.2 2 Otras o sociales

Inversiones —

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el el producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni
pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La Subcategoria n.2 1A Sostenible, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

- ¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones se han realizado, principalmente, en los sectores de Estado e
Industrial.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica.

g <Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
3@,‘ medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

@ ... No aplica.
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
economicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
LIF

o ¢ Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica.



¢ Qué inversiones se han incluido en “otras” v cual ha sido su propésito? ;ha habido

garantias medioambientales o sociales minimas?

En la gestion de este Fondo se han incluido inversiones bajo la categoria “n° 2 Otras” con
el objetivo de mantener niveles de inversion acordes con la politica de inversion definida
y la gestion de la liquidez, buscando inversiones que integren riesgos de sostenibilidad
para no afectar a las caracteristicas ASG que promueve el Fondo y/o estableciéndose
salvaguardas ambientales o sociales minimas, tales como la consideracion de las
principales incidencias adversas.

¢ Oué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

CaixaBank AM ha aplicado en la gestion de este Fondo, ademas de los criterios
financieros tradicionales, criterios ASG con el objetivo de promover caracteristicas
medioambientales o sociales.

La Sociedad Gestora ha analizado las caracteristicas medioambientales y sociales
relevantes de los emisores incluidos en su universo de inversion, utilizando criterios
generales, comunes a todas las compafiias, y especificos, en funcion del sector, actividad,
area geografica o tipologia de activo. Este analisis se ha introducido en el proceso de
inversion del Fondo, permitiendo identificar aquellas compafiias que, ademas de resultar
atractivas bajo criterios financieros, han presentado una combinacién de indicadores de
sostenibilidad que las han hecho aptas para su inversion.

Adicionalmente, el Fondo ha aplicado en todas las inversiones las siguientes estrategias
de inversion sostenible en el proceso de inversion:

» Criterios de exclusion: la Sociedad Gestora ha aplicado determinadas exclusiones y
restricciones al universo de inversion, significando esto que no se ha invertido o se ha
restringido la inversidn en sectores o compafiias cuya actividad ha estado directa o
indirectamente relacionada con actividades controvertidas, como podrian ser
contratos militares, produccion de armas controvertidas y arenas bituminosas o la
extraccion y/o generacion de carbén térmico, o que no han cumplido con los
principales tratados internacionales como, por ejemplo, el Pacto Mundial de Naciones
Unidas.

El listado completo de exclusiones y restricciones se encuentra en la Politica de
integracion de riesgos de sostenibilidad, disponible en la pagina web de la Sociedad
Gestora.

» Analisis de controversias: la Sociedad Gestora ha restringido la inversion en
compaiiias involucradas en controversias que afectan al ambito de la sostenibilidad
calificadas como muy severas. Las controversias son eventos extraordinarios que
pueden afectar a compafiias. Para la identificacion de las controversias se han utilizado
proveedores externos especializados.



https://www.caixabankassetmanagement.com/sites/default/files/Politica_Integracion_riesgos.pdf

AA

Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve,

En caso de restriccion, de forma excepcional, el Comité de ISR ha podido autorizar la
inversion, si la propuesta del gestor ha estado suficientemente motivada y justificada,
asi como acompafada de un plan de seguimiento.

» Se ha realizado un analisis y seguimiento especifico del avance en el tiempo de los
indicadores o métricas de las caracteristicas medioambientales o sociales.

» Se han podido realizar acciones de dialogo para promover o influir en decisiones
especificas en aspectos ASG, conforme a las politicas y procedimientos definidos en
la Sociedad Gestora.

Ademas, existe un comité en la Sociedad Gestora que ha evaluado periddicamente los
hechos ocurridos en el periodo de referencia, el seguimiento de los mismos que realiza el
equipo de inversiones y las acciones que ha propuesto. Con todo ello, se han tomado las
decisiones ASG mas relevantes que han afectado a la composicion final de la cartera y
que el equipo de inversion correspondiente se ha encargado de implementar.

¢+ Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplica. El Fondo ha seguido indices, identificados en el folleto completo, con caracter
informativo y/o comparativo, pero no se ha designado un indice especifico como
referencia de sostenibilidad. La evaluacion de los indicadores de promocién de la cartera
y su comparacion con el indice de referencia de mercado ha permitido evaluar y mostrar
a la Sociedad Gestora como el producto promueve las caracteristicas medioambientales
0 sociales identificadas.



