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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

A los socios de la Sociedad Hugo Broker Agencia de Valores, S.L.:

Opinién con salvedad

Hemos auditado las cuentas anuales de Hugo Broker Agencia de Valores, S.L., (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccion “Fundamento de la
opinién con salvedad” de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes y flujos de efectivo al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidén con salvedad

La Sociedad en el ejercicio 2022 realizé la adquisicion de una cartera de clientes con pago aplazado y
variable durante tres afios, reconociendo en dicho ejercicio, bajo su mejor estimacidn del precio global
a pagar, un activo intangible y un pasivo por 1.363.242 euros respectivamente. La Sociedad en el
ejercicio 2023, cambid el criterio en la contabilizacidn de la citada operacidn, no registrandola como
una adquisicién de un activo intangible, sino registrando los pagos periddicos como gastos corrientes.
Este criterio también ha sido aplicado en 2024 y 2025.

En nuestra opinidn, dicha operacién deberia ser registrada como la adquisicién de un activo intangible
(cartera de clientes) conforme a la Resolucién de 28 de mayo de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién e informacién a incluir en la
memoria del inmovilizado intangible. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2025 el activo intangible
estaria infravalorado por importe de 920.188,36 euros (1.056.512,56 euros en 2024), y el resultado
en 103.128,48 euros (240.581,37 euros en 2024). Siendo el efecto acumulado en patrimonio de
599.367,65 euros (infravalorado). Dichos calculos incluyen la partida por importe de 83.739,70 euros
(83.739,70 euros en 2024), correspondiente al efecto en el resultado del ejercicio 2022, que la
Sociedad ha dejado registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del activo
corriente del balance, y que deberian registrarse como un menor importe del patrimonio. Nuestro
informe de auditoria de 2024 ya contenia una salvedad con relacidn a este asunto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
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mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn modificada.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestién descrita en la seccién de “Fundamento de la opinién con salvedad”, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2025, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, huestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el péarrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
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de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

»  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidén con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

31 de marzo de 2026

UHY Fay & Co Auditores Consultores S.L.
Sociedad inscrita en el ROAC N2 S1291 AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

UHY-FAY AND CO.
AUDITORES CONSULTOR S.L.

2026 Num. 01/26/08823
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Bernard A. J. Fay
Socio-Auditor de Cuentas :

N IR
ROAC N2 16159 bkt g L

espanola o internacional
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Balance de Situacion

del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025
de la sociedad

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCI!A DE VALORES, S.L.

Balance de Situacion

ACTIVO Nota 2025 2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 30.789,22 141.783,97
L. Inmovilizado intangible 0,00 0,00

li. Inmovilizade material 4 21.789,22 22.140,45
1. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00

V. Inversiones financieras a largo plazo 5 9.000,00 9.000,00
VI. Activos por impuesto diferido 0,00 110.643,52
VIl. Deudores comerciales no corrientes 0.00 0,00
B} ACTIVO CORRIENTE 743.257,78 541.345,93
. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,60 0,00

II. Existencias 0.00 0,00
I4. Deudores comercialss y otras cuentas a cobray 88.033,37 133.642,22

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5 87.604,37 96.133.80

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a large plazo 0,00 0,00

b) Clentes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 87.609,37 96.133,80

2. Accionistas (socios) por desembolsas exigidos 0,00 0,00

3. Otros deudores 424,00 37.508,42

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6,00 6,00
V. Inversiones financieras a corto piazo 5 593.992,16 360.285,93
V1. Periodificaciones a corto pfazo 2.01513 1.212,84
VII. Efectivo y otros activos lquidos equivalentes 5 59.217,12 46.204,94
TOTAL ACTIVQ (A+B) 774.047,00 683.129,90




Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.1..

PASIVO Nota 2025 2024
A) PATRIMONIO NETO 509.636,%9 366.332,89
A-1) Fondos propios 509.636,99 366.332,89
I. Capital : 470.159,00 470.159,00

1. Capital escriturado 470.159,00 470.159,00

2. (Capital no exigida) 0,00 0,00

1. Prima de emision 79.841,00 79.841,00
Ill. Reservas 0,00 0,00

1. Reserva de capitalizacion 0,00 0,00

2. Otras reservas 0,00 0,00

IV, {Acciones y participaciones en patrimonio propias) 0,00 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores -353.464,99 -343.061,61
VI. Otras aporiaciones de socios 160.000,06 160.000,00
VIl Resultade del ejercicio 353.101,92 -605,50
Vi, (Dividendo a cuenta) -200.000,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor 0,00 0.00
A-3) Subvencicnes, donaciones y legados recibidos 6,00 0,00
B} PASIVO NO CORRIENTE 150.000,00 150.000,00
{. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
ll. Beudas a largo plazo 150.000.00 150.000,00
1. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

2. Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00

3. Otras deudas a largo plazo 150.000,00 150.000,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a large plazo 0,00 0,00
IV. Pasivos par impuesto diferido 6,00 0,00
V. Pericdfficaciones a largo plazo 0,00 0,00
V1. Acreedores comerciates no corrientes 0,00 0,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 0,00 0,06
C) PASIVO CORRIENTE 114.410,01 166.797,01
L. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
ll. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
I. Deudas a corto plazo 48.275,09 41.000,97
1. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

2. Acraedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
3. Otras deudas a corto plazo 48.275,09 41.000,97
V. Deudas ¢on empresas del grupo y asociadas a corta plazo 6,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 66.134,92 125.796,04
1. Proveedores 0,00 0,00
a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00

b} Preveedores a corto plazo 0,00 0,00

2. Ctros acreedores 66.134,92 125.796,04
V1, Periodificacicnes a corto plazo 0,00 0,00
VII. Deuda con caracieristicas especiales a corlo plazo 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 774.047,00 663.129,90




Cuenta de Pérdidas y Ganancias

del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025
de la sociedad

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.1..

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

PERDIDAS Y GANANCIAS

importe neto de Ia cifra de negocios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la emprasa para su activo
Aprovisionamientos

. Otros ingresos de explotacion

. Gastos de personal

. Otros gastos de explotacién

. Amortizacion del inmovilizado

- Impuiacién de subvenciones de inmevilizada ro financiero y ofras
10. Excesos de provisiones

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

12. Diferencia negativa de combinaciones de negacio

13. Otros resuitados

@0 ND AN

A} RESULTADQ DE EXPLOTACION (142434445464 7+8+49+10+11.41241 3)
14. Ingresos financieros
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero
b} Otros ingresos financieros
15. Gastos financieros
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
19. Otros ingresos y gastos de cardcter financiero
a) incorporacién al activo de gastos financieros
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
c) Resto de ingresos y gastos

B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)

20. Impuestos sobre beneficios

D} RESULTADQ DEL EJERCICIO (C+20)

Nota Ejercicio 2025

0,60

13 1.447.323,32
0,06

0,00

13 -239.452,68
0,00

13 -347.951,26
13 -377.125,30
4 -6.734,92
0,00

0,00

-2.013,90

0,00

585,90

474.631,16
1.288,21
0,00
1.288,21
-10.500,00
0,06

0,00

0,00

4,00

0,00

0,00

0,00

-9.211,79

465.419,37
-112.317,45

353.101,82

Ejercicio 2024

0,00
914.370,93
0,00

0,00
-376.905,57
0,00
-330.613,32
-201.840,05
-5.156,65
.00

0,00

0,00

0,00
6.775,91

6.631,25
3.082,38
0,00
3.082,39
-10.500,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00

-7.417.61

-786,36
180,86

-605,50




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025
de la sociedad

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto abreviado

A} Estado abreviado de ingrescs y gastos Nota

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I. Por valoracién de instrumentos financieras
II. Por coberturas de flujos de efectivo
HI. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta
VI. Diferencias de conversion
VII. Efecto impositiva

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
PATRIMONIO NETO {l+[l+...+VIi) .
TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
VIIl. Por valoracian de instrumentos financieros
IX. Por conerturas de flujos de efectivo
X. Subvenciones, danaciones y legados recibidos
XlI. Por actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta
XIl. Diferencias de ¢convessidn
X1, Efecto impesitivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VB ..+ XD

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

353.101,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00

0,00

0.00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00

0,00

353.101,92

-605,50
6,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0.00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9,00
0,00

6,00

-605,50




Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALCRES, S.L.

B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

Capital escriturado

Capital no exigido

Prima de emision

A.SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023
. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores
Il. Ajustes por errores 2023 y anteriores

B. SALDQ AJUSTADQ, INICIQ DEL. EJERCICIO 2024
. Total ingresas vy gastos reconocidos
Il. Operaciones con sogios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios o propietarios
lll. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Mevimiento de la reserva de revalorizacion
2. Ofras variaciones

C. SALDO, FINAL DEL. EJERCICIO 2024
1. Ajustes por cambios de criterio 2024
II. Ajustes por efrares 2024

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2025
I, Total ingresos y gastos reconccidos
Il. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capitat
2. {-) Reduccicnes de capital
3. Otras operaciones con socios o propietarios
M. Otras variacicnaes del patrimanio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
2. Otras variacionas

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025

470.159,00
.00
0,00

470.159,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

470.159,00
0,00
0,00

470.159,00
0,00
0,00
0,00
0,00
.00
0,00
0,00
0,00

470.15%,00

0,00
6,00
0,00

0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0.00
.00
4,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

79.841,00
0,00
0,00

79.841,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
6,00

79.841,00
0,00
0,00

79.841,00
0,60
0,00
0,00
6,00
0.00
0,00
0,00
0,00

79.841,00




Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Reservas Acciones y Resultados de
participaciones en ejercicios anteriores
patrimonio propias

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 0,00 0,00 -230.700,18
t. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores 0,00 6,00 0,00

Il. Ajustes por errores 2023 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 20624 0,00 0,60 -230.700,18
I. Total ingreses v gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00

li. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,06 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. (-} Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Otras operaciones con socios o propietarios 0,90 6,00 0,00

ill. Otras variaciones del patrimenio neto 0,00 0,00 -112.361,43

1. Movimiento de la reserva de revalarizacion 0,00 9,00 0.00

2. Otras variaciones 6,00 0,00 -112.361,43

C. SALDO, FINAL DEE EJERCICIO 2024 0,00 0,00 -343.061,61
I. Ajustes por cambios de criterio 2024 0,00 0,00 0,00

It. Ajusies por errores 2024 0,00 0,00 0.00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2025 0,00 0,00 -343.061,61
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00

Hl. Operacioneas con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. (-} Reducciones de capitat 0,00 0,00 0,00

3. Otras operaciones con socios ¢ propietarios 0,00 0,00 0,00

ItE. Otras variaciones def patrimonio neto 0,00 0,00 -10.403,38

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 0,00 -10.403,38

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025 0,00 0,00 -353.464,99
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Otras aportaciones Resuitado del  Dividendo a cuenta
de socios ejercicio

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 166.060,00 -112.361,43 0,00
L. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores 0,00 0,00 0,00

Il. Ajustes por ersores 2023 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, iNICIO DEL EJERCICIO 2024 160.000,00 -112.361,43 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 -605,50 0,06

il. Operacionas con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2, (-} Reducciones de capiial 0,00 0,0¢ 0,00

3. Otras cperaciones con socios ¢ propietarios 0,00 0,00 0,00

Iit. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 112.361,43 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacién 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 112.361,43 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 160.000,00 -605,50 0,00
L. Ajustes por cambios de criterio 2024 0,00 0.00 0,09

II. Ajustes por errores 2024 0,00 6,00 0,00
D. SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO 2025 160.000,00 -605,50 0,00
|. Total ingresos y gastos reccnocidos 0,00 353.101,92 0,00

Il. Cperaciones con socics o propietarios 6,06 0,00 -200.060,00

1. Aumentos de capital Q,00 0,00 0,00

2. {-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Oftras operaciones con socios o propietarios 0.06 0,00 -200.000,00

IHi. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 605.50 0,00

1. Movimiento de la reserva de revaiorizacion 0,00 0.60 0,06

2. Otras variaciones 0,60 605,50 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025 160.600,06 353.101,92 -20:0.000,00
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Otros instrumentos
de patrimonio neto

Ajustes por
cambios de valor

Subvenciones,
donaciones y
legados recibidos

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023
. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores
li. Ajustes por errores 2023 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024
|. Total ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. {-) Reducciones de capital
3. Otras operacienes can Socios o propietarios
l1l. Otras variaciones del patrimenio neto
1. Movimiento de la reserva de revalarizacion
2. Otras variaciones

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024
I. Ajustes por cambios de criteric 2024
Il. Ajustes por errores 2024

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2025
I. Total ingresos y gastos reconocidos
l{. Operaciones con socios o prapietarios
1. Aumentos de capital
2. (-} Reducciones de capital
3. Otras operacionas con socios o propietarios
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de |a reserva de revalorizacion
2, Otras variaciones

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,60
0,60
.00
0,00
€,00
0,00
0,00

0,00
9,00
0,00

0,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
6.00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,090
0,00
0,00
0,00
9,00
9,00
9,00
6,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0,00
0.00
0,00

0,00

0,60
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60

0,00
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 366.938,39
I Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores 0,00

il. Ajustes por errores 2023 y anteriores 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024 366.938,39
L. Total ingresos y gastos reconocidos -605,50

H. Operaciones con socios o propietarios 0,00

1. Aumentos de capital 0,00

2, {-} Reducciones de capital 0,00

3. Otras operaciones con socios o propietarios 0,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion c,00

2. Otras variaciones 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 366.332,89
| Ajustas por cambios de criterio 2024 0,00

Il Ajustes por errares 2024 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2025 366.332,89
|. Total ingresos y gastos raconocidos 353.101,92

Il. Operacionses can socios o propietarios -199.999,94

1. Aumentos de capital .00

2. (-} Reducciones de capital 0,00

3. Otras operaciones con socios o propietarios -199.999,94

lIl. Ctras variaciones del patrimonic neto -8.797,88

1. Mavimianto de la reserva de revatorizacian 0,00

2, Otras variacicnes -9.797 .88

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025 509.636,99




Estado de Flujos de Efectivo

del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025
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Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Estado de Flujos de Efectivo

Nota Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuitado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacion del inmovilizado {+)
b) Correcciones valorativas por deterioro {+/-)
¢) Variacion de provisiones (+/-}
d} Imputacion de subvenciones (-)
&} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {(+-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
i) Variacidn de valor razonable gn instrumenics financieros {+/-)
k} Otros ingresos y gastos {++)
3. Cambios en ef capitat carriente
a) Existencias (+/-}
b} Deudores y ofras cuentas para cobrar (+/-)
¢) Otros activos corrientes (+/-)
d} Acreedores y ofras cuentas para pagar (+/-}
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
1) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacian
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
¢) Cobros de intereses (+}
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre bensficios (+/-}
) Otros pagos (cobros) (-/+}
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 + 2 + 3 + 4}

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-}
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
¢} Inmovilizado materiat
d Inversianes inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Unidad de negocio
hy Otros activos
7. Cobros per desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y ascciadas
b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) lnversiones inmobiiarias
e} Ciros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para venta
) Unidad de negocio
h) Otros actives
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emisién de instrumentes de patrimonio {+}
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
¢} Adguisicion de instrumentos de patrimaonio propio {-)
d} Enajenacion de instrumeritos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobrog y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Deudas con caracteristicas especiales (+)
5. Otras deudas (+)
b) Devolucion y amortizacidn de
1. Opligacicnes y otros valores negociables {-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)

AN

6,00
465.419,37
8.748,82
6.734,92
4,00

0,00

0,00
2.013,90
0,00

0,00

0.00

0,60

0,00

0.00
-16.561,25
0,00
45.576,09
-802,29
-61.335,05
0,00

0,00
-16.507,10
-10.500,00
0,00

9,00

0,00

-7.10
447.099.84

4,00
-234.057,46
0,60

0,00
-351,23
0,00
-233.706,23
0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,90

0,00

8,00

0,00
-234.0657,46

0,00

0,06

0,00

0,60

0,00

6,00

¢.00
-30,20
50.463,38
0,00
23.139,65
0,00

0,0C
27.323.73
-50.493,58
0,00
-23.139,65

0,00
-786,36
5.156,65
5.156,65
0,00

0,00

0,00

0,60

6.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-8.606,96
0,00
-21.559,30
134,76
12.817,58
0,00

0,00
5.073,08
-10.500,00
0,00

0,00

0,00
15.573,08
836,41

0,00
-264.287,33
0,00

0,00
2.258,90
0,00
-266.546,23
0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-264.287,33

6,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00
15.002,91
0,00
14.883,24
0,00

0,00
116,67
-15.002,91
0.00
-14.883,24
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3. Deudas con smpresas de!f grupe v asociadas {-)
4, Deudas con caracteristicas especiales (-}
5. Otras deudas {-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a} Dividendos (-}
©} Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-}
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {9+ 10+11)

D} Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES B5+8+
12+ D)

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o0 equivalentes al final del gjercicio

6,00

0,00
-27.353,93
-200.000,00
-200.000,00
0,00
-200.030,20

0,00

13.012,18

46.204,94

58.217,12

0,00
0,00
-119.67
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
~263.450,92

309.655,86

46.204,94
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MEMORIA 2025
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.
B02926194

01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L., a que se refiere la presente memoria se
constituyd el afio 2020 y tiene su domicilio social y fiscal en UR LA CAROLINA, ED ARIES, N, 29602,
MARBELLA, MALAGA. El Régimen Juridico en el momento de su constitucion fue de Sociedad limitada.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por &l que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 358/2015 de 8 de
mayo, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion y por las diversas circulares de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspecios fundamentales de su régimen juridico en
el Real Decreto 358/2015 de 08 de mayo, se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre
otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcion de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de sociedad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de
las AV no podré ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de acuerdo
con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 52011 de la C.N.M.V., y Reglamento
2019/2033 (IFR) no podran ser inferiores al mayor de los siguientes importes para las ESI de
tipo C, pequefias y no interconectadas:

b.1 Requisito basado en sus gastos fijos generales, consistente en el 25% de los gastos
fijos generales del ejercicio precedente salvo gue los del ejercicio corriente superen el
30%.

Para calcular los gastos fijos generales a efectos de caiculo, a los gastos totales del
ejercicio se les aplica determinadas deducciones recogidas en el articulo 13 de IFR.

b.2 Requisito de capital minimo permanente: 75.000€

c) las ESI deberan disponer de unos activos liquidos de al menos 1/3 del requisito basadc en los
gastos fijos generales.

d) Sélo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccion General de Seguros del
Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Union Europea. No obstante,
también podran recibir fondos del publico en concepto de:

- Emision de acciones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emision no inferior a un afo.

Constituirén una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de caracter
instrumental y transitorio que las Agencias de Vatores abran a clientes en relacion con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

7
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e) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversidn y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo, con las
siguientes excepciones:

- L.a negociacién por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas pabiicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de
inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podrén negociar por cuenta propia en valores admitidos
a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez
que la C.N.M.V. determine. También podran adquirir los siguientes valores no admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta propia
anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta ajena o en
los casos que determine el Ministro de Economia.

f) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo al Real Decreto 848/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversién
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a
que éstas tengan un deposito de dinero o valores ¢ instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios
de inversion realizadas cuando el depésito y registro de los valores o instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestado por fa sociedad o agencia correspondiente.

E} Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades
arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversién o cualquier riesgo de crédito.
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Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de credito, las entidades
aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con ef nimero 312.

ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene como actividad principal la recepcion y transmisién de ordenes de clientes minorista y
profesionales. Como actividades que suponen una prolongacion del negocio la sociedad desarroila
actividades de formacién en forma de cursos sobre materias relacionados con los mercados financieros y
comercializa el servicio de gestion discrecional de carteras de Saxo Bank A/S.

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen figl:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo indicacion en contrario,
siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

2. Principios contables:

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la C.N.MV, los
principios incluidos en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1/2021.

La sociedad ejerce sus actividades bajo el principio de empresa en funcionamiento, en base a la
informacién contenida en las cuentas anuales del ejercicio 2024, sin nada que advertir sobre este aspecto.

3. Aspectos criticos de fa valoracion y estimacion de la incertidumbre:;

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ¢llos relacionados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las
cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinablas de una
cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios
se evaltian continuamente. Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de
las estimaciones y supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento
operativo es material.

.
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Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es posible
gue eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios.
De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacion
en la cuenta de resultados.

En la fecha de cierre del ejercicio, no existe ningin dato relevante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente y que no hayan sido mencionados
en la memoria.

No existe cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual.
A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha reafizado las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio actual bajo el principio de empresa en funcionamiento considerando que no
existen dudas sobre su continuidad.

4 Agrupacion de partidas:

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

5. Elementos recogides en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del Balance.

6. Cambios en criterios contables:

No se han producido en el ejercicio 2025 cambios de criterios contables gue deban de manifestarse en la
memoria.

7.Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecte a los aplicados en el ejercicio
anterior. :

8. Correccion de errores:

Se han detectado errores existentes al cierre de! ejercicio teniéndose en cuenta para reformular las
cuentas, en concreto, se ha identificado un importe de 5.200,07 euros correspondiente al ejercicio 2023,
registrado como factura pendiente de emitir y que posteriormente fue incluido en facturas emitidas en el
ejercicio 2024, asi como un importe de 4.597,81 euros correspondiente al ejercicio 2024, derivado de
facturacion duplicada en dicho ejercicio. Estos hechos conocidos con posterioridad al cierre, no ha fenido
efecto sobre la cuenta de resultados, aumentando la cuenta de ejercicios anteriores del balance en dichas
cantidades, al no disponer de cuentas de reservas la sociedad.

03 - NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Se han aplicado los siguientes criterios contables:
1. Inmovilizado intangible:
a) Coste:

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
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de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida util. Los activos intangibles con vida Util indefinida, no se amortizan, pero se
someten, al menos una vez &l afio, al test de deterioro.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrolio de la cartera de
clientes. La amortizacién de la cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afios.

b} Amortizaciones:

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida Gtil estimada que se han
considerado que son 10 afios.

¢) Deterioro de valor:
La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos

activos y, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

2. inmovilizado material:

a) Coste:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por €l precio de adquisicidon o coste
de produccién y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por
deterioro de valor conocida. El precio de adquisicion o coste de produccion incluye los gastos adicionales
que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacion, sustitucion o renovacion que aumentan la vida Util del bien objeto, o su capacidad
economica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del
eiercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas, a juicio de la
Administracion de la entidad, como ampliacién, modernizacion o mejora def inmovilizado material.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran substancialmente los riesgos y ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los
otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activa a gue corresponde e! bien arrendado.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.

b} Amortizaciones:

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida Util de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera

afectarios. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material y
de forma linea:
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Afos de vida qtil estimada
Mobiliarie y enseres 10
Elementos de transporte 8

Equipos para procesos de informacion 4

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la aplicada a
las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabara
obteniendo ef titulo de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el
periotdo mas corto entre la vida til estimada y la duracion del contrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se imputan a
los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcion de la amortizacion de la
deuda.

¢) Deterioro de valor:

A ia fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su inmovilizado material
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro
de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los célcuios del detericro de
estos elementos del inmovilizado material se efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabte aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado €l
deterioro.

Durante este ejercicio no se han registrado deterioros en los activos de la sociedad.

3. Terrenos y construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias:

No hay terrenos ni construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias en el balance de la empresa.

4. Permuftas:

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna permuta.

5, Activos financieros y pasivos financieros:

a) Criterios empleados para la calificacion y valoracion de las diferentes categorias de activos y
pasivos financieres:

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los fiujos de efectivo
contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones comerciales {(aguellos activos financieros gue se originan en
la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquelios activos financieros que, no siendo
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instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantfa
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los prestamos y cuentas a cobrar, asi como aguellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que fa Sociedad tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

. Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interes contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

. Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en ia
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren iniciaimente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificuitades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una perdida por deterioro de valor.

. Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesge valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia enire su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto ¢ un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deteriora tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en fa fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido Jos activos que se han originado en la venta de bienes y prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa. También se han incluido aquellos activos financieros
gue no se han originado en las operaciones de tréfico de la empresa y que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, presentan unos cobros de cuantia determinada o determinable.

Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable que no es otra cosa que el precio de la

transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacién mas todos los costes que le han sido
directamente afribuibles.
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Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la cuenta de pérdidas
y ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido {(en mas o menos, segun sea el caso) por la parte impuiada
sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso
al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas las correcciones
a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo queridos por todos los conceptos a lo largo de su vida.

Los depositos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado por hacer frente a los compromisos
contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por deterioro del
valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el vaior actual de los flujos de efectivo
recuperables.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros no derivados, el cobro de los cuales son fijos 0 determinables, que se negocian en un
mercado activo y con vencimiento fijo en los cuales la sociedad tiene la intencion y capacidad de conservar
hasta su finalizacion. Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable, se han valorado también a su
coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

En esta categoria se han incluido los activos financieros hibridos, es decir, aqguellos que combinan un
contrato principal no derivado y un derivado financiero y otros activos financieros gue la empresa ha
considerado conveniente incluir en esta categoria en el momento de su reconocimiento inicial.

Se han valorado iniciaimente por su valor razonable. Los costes de transaccion que han sido atribuibles

directamente se han registrado en la cuenta de resultados. También se han registrado en la cuenta de
resultados las variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

Activos financieros disponibles para fa venta

En esta categorfa se han incluido los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no se han incluido en otra categoria.

Se ha valorado inicialmente por su valor razonable y se han incluido en su valoracion inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares, que se han adquirido.

Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en los cuales han de incurrir para su venta.

Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto.
Derivados de cobertura

Dentro de esta categoria se han incluido los activos financieros que han sido designados para cubrir un
riesgo especifico que puede tener impacto en la cuenta de resultados por las variaciones en el valor

razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Estos activos se han valorado y registrado de acuerdo con su naturaleza.
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan Jas caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirén en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

. Valoracién inicial inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asf como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

. Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No ohstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro
de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros gue se han originado en Ia compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa y aquellos que, no siendo instrumentos derivados, no
tienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su vator razonable que es el precio de la
transaccion mas todos aquelios costes que han sido directamente atribuibles.
Posteriormente, se han valorado por su coste amortizado. Los intereses devengados se han contabilizado
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando e! método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el pago de las
cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emisién. Los gastos financieros y los costes directos de emision, se contabilizan
segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicionat para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan un
contrato principal no derivado y un derivado financiero y otros pasivos financieros que la empresa ha
considerado conveniente incluir dentro de esta categoria en el momento de su reconocimiento inicial.
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Se han valorado inicialmente por su valor razonable que es el precio de la transaccion. Los costes de
transaccion que ha sido directamente atribuibles se han registrados en la cuenta de resultados. También se
han imputado a la cuenta de resuitados las variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

b} Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia de
evidencia objetiva que el valor en fibros de una inversion no es recuperable.

Eil importe de esta correccion es la diferencia enfre el valor en libros del activo financiero y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro, y si procede, su reversion, se han registrado como un gasto o un
ingreso respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién tiene el limite del valor en
libros del activo financiero.

En particular, al final del ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un
crédito {o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se ha
deteriorado como consecuenhcia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras su reconocimiento
inicial y que han ocasionado una reduccion o un retraso en los flujos de efectivo que se habian estimado
recibir en el futuro y que puede estar motivado por insolvencia de! deudor.

La pérdida por deterioro sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se han estimado que se recibiran, descontandolos al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

c) Criterios empleados para ef registro de la baja de activos financieros y pasivos financieros:
Durante el ejercicio, no se ha dade de baja ningln activo ni pasivo financiero.

d) Inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas:

No se han realizado inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas.

e) Criterios empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas
categorias de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el reconocimiento
de los intereses se ha utilizado el método del interés efectivo. Los dividendos se reconocen cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

6. Instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa:

Cuando la empresa ha realizado alguna transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, se ha
registrado el importe de estos instrumentos en el patrimonio neto. Los gastos derivados de estas
transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos instrumentos, se han registrado directamente contra
el patrimonio neto como menores reservas.

Cuando se ha desistido de una operacién de esta naturaleza, los gastos derivados de la misma se han
reconocido en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Transacciones en moneda extranjera:

No existen transacciones en moneda exiranjera.
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8. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
gjercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.

Fl gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
anticipados / diferidos y creditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican como
aquelios importes que se prevén pagadores o recuperables por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deduccicnes fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran
aplicando a la diferencia temporal o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos ¢ liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales, bases imponibies
negativas y deducciones pendientes de compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que se considere
probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder hacerlas
efectivas.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como

pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

9. Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa:

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de los bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e
impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los servicios prestados a terceros se reconocen al
formalizar la aceptacion por parte del cliente. Los cuales, en el momento de la emisign de estados
financieros se encuentran realizados, pero no aceptados, se valoran al menor valor entre los costes
producidos y la estimacién de aceptacion.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe reaimente percibido y los gastos por el coste de
adquisicién, habiéndose contabilizado segln el criterio de devengo.

10. Provisiones y contingencias:

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las cuales es mayor la
probabilidad que se haya de atender la obligacion. Las provisiones se reconocen Unicamente en base a
hechos presentes o pasados que generen obligaciones futuras. Se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible sobre las consecuencias del suceso que las motivan y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas. Se procede a su reversion total o parcial, cuando estas obligacicnes
dejan de existir o disminuyen.
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11. Gastos de personal; compromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconeciendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o
sueldos variables y sus gastos asociados.

La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

12. Subvenciones, donaciones y legados:

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del gasto o inversion
objeto de la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
de la empresa hasta que adquieren la condicion de no reintegrables.

La sociedad no ha percibido subvenciones ni donaciones durante el ejercicio 2025.

13. Combinaciones de negocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de esta naturaleza.

14. Negocios conjuntos:

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o juridica.

15. Transacciones entre partes vinculadas:

Las Unicas transacciones entre socios han sido los sueldos y salarios por el desempeiio de su trabajo en la
sociedad, estando valorados a precio de mercado.

04 - INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS

1. Andlisis del movimiento comparativo del ejercicio actual y anterior del inmovilizado material, intangible e
inversiones inmobiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro de valor acumulado:

Movimientos del inmovilizado material Importe 2025 importe 2024
SALDQ INICIAL BRUTO 36.429,07 33.531,32
{+) Entradas 8.397,59 2.897,75
{(+) Correcciones de valor por actualizacion

(-) Salidas 5.818,85

SALDO FINAL BRUTO 39.007,81 36.429,07
Movimientos amortizacién del inmovilizado materiai importe 2025 Importe 2024
SALDOQ INICIAL BRUTO 14.288,62 9.131,97
(+) Aumento por dotaciones 6.734,92 5.156,65
{+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

() Disminuciones por salidas, bajas y traspasos 3.804,95

SALDO FINAL BRUTO 17.218,59 14.288.62

La sociedad no dispone de inmovilizados intangibles con vida Util indefinida.

A
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05 - ACTIVOS FINANCIEROS

1. A continuacion, se muestra el movimiento de los activos financieros a largo plazo:

|ﬂ5;:::\;;l:‘f-’iide : Deri\c:;zi::'c-,;tros TOTAL
LARGO PLAZO - 2] 5
Ej. 2025 Ej. 2024 | Ej. 2025 | Fj. 2024 2025 | 2024

Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, del cual:

— Mantenidos para negociar - - - - - -

— Otros - - - - - -

Activos financieros a coste amortizado - - - - - -

9.000 9.000| 9.000| 9.000

Activos financieros a coste -

TOTAL - 9.000 9.000| 9.000| 9.000

Los saldos por impuestos diferidos que ascendian a 31 de diciembre de 2024 en 110.643,52 £, han sido
compensados con el impuesto corriente del ejercicio por un importe de 68.146,59 € y el exceso por cambio
en el tipo impositivo aplicable del 25% al 15% se ha corregido mediante el ajuste correspondiente por un
importe de 42.496,93 €.

2. A continuacién, se muestra el movimiento de los activos financieros a corto plazo:

Instrumentos de Créditos Derivados,
CORTO PLAZO _ Patrimonio Otros .
' Ej. 2025 | Ej. 2024 | Ej.2025 | Ej.2024 | Ej.2025 | Ej. 2024

TOTAL

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y - - - - - -
ganancias, del cual:

— Mantenidos para negociar - - - - - -

— Qtros - - - - -
Activas financieros a coste ; _| 681.601,53 | 456.419,73 | 681.601,53 | 456.419,73
amortizado

Activos financieros a coste - -1 59.217,12| 46.204,94 | 59.217,12| 46.204,54

TOTAL - 740.818,65 | 502.624,67 | 740.818,65 | 502.624,67

No se incluyen los saldos con la hacienda publica que ascienden a 31 de diciembre de 2025 a 424,00 €.
3. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de credito:

Se ha deteriorado la cantidad de 24.710,71 € por llevar pendiente de cobro dicha cantidad desde el ejercicio
2023 del cliente BINCK BANK NV.

4. Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable:

a) El valor razonable se determina en su totalidad tomando como referencia los precios cotizados en
mercados activos.

b) No existen instrumentos financieros derivados distintos de los que se califican como instrumentos de
cobertura.
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5. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La entidad HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, SL.,

puedan ser consideradas como empresas del grupo, multigrupo o empresas asociadas.

06 - PASIVOS FINANCIEROS

a) Situacion de las deudas al cierre del ejercicio 2025:

- Deudas a largo plazo,

no tiene vinculacion con entidades que

" CLASES
De.u das con Derivados ¥
LARGO PLAZO Entidades de ' TOTAL
Crédito otros

Ej. 2025 |Ej. 2024 |Ej. 2025 | Ej. 2024 | E]. 2025 | Ej. 2024
Pasivos financieros a coste amortizado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pa’\si\{os a valor razpnable con cambios en ) _| 150.000| 150.000| 150.000 | 150.000
pérdidas y ganancias, del cual:
-Mantenidos para negociar: - - - - - -
-Otros - -1150.000 150.000 | 150.000 | 150.000
TOTAL 0.00 0.00 | 150.000 | 150.000| 150.000 | 150.000

- Deudas a corto plazo,
CLASES
Deudas con
CORTO PLAZO Entidades de Derivados y otros TOTAL
Crédito
Ej.2025 |Ej. 2024 |Ej.2025 |Ej. 2024 Ej. 2025 |Ej. 2024

:ra:(')"r‘t’isz:;’g"”ems a coste - -111.663,90| 99.627,67|11.663,90| 99.627,67
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, - -148.275,09| 41.000,97|48.275,09| 41.000,97
del cual:
-Mantenidos para negociar: - - - - - -
-Otros - - - - - -
TOTAL 0.00 0.00|59.938,99 | 140.628,64 | 59.938,99 | 140.628,64

No se incluyen los saldos adeudados a la hacienda publica y a la seguridad social, los cuales ascienden a

31 de diciembre de 2025 a 54.471,02 €.

b)

No existen deudas con garantia real.

b) No existen impagos sobre los préstamos pendientes de pago.
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07 - FONDOS PROPIOS

La empresa no tenfa al principio del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones o participaciones
propias.

En el ejercicio 2023 se llevd a cabo una ampliacion de capital de 20.159 euros para cumplir con los
estandares establecidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, lo que ha dejado el capital
social en 470.159 euros al cierre del ejercicio, en esta operacién se incluye una prima de emisién por
79.841 euros.

Existe un préstamo participativo con la sociedad Geurs Holding, BV que asciende a 150.000 €. En dicho
contrato, en su pacto segundo se deja claro que este préstamo formara parte de sus recursos propios como
capital de la sociedad. En 2026 el nuevo socio entrante Miralta Finance Bank, S.A. liguidara al actual
prestamista la totalidad de la deuda convirtiéndose asi en el nuevo prestamista, dado que las condiciones
del préstamo seran mas beneficiosas para la sociedad.

En el préstamo inicial se pactd un interés anual del 7%, por lo que en 2025 se han generado unos intereses
de 10.500 €, Ios cuales no se han abonado a Ja empresa Geurs Holding, BV a Ia fecha de hoy. El capital del
préstamo asciende a un total de 150.000,00 € a 31 de diciembre de 2025 mas los intereses acumulados
que ascienden 2 48.184,83 €.

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un
fondo de reserva legal hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y so6lo podra ser utilizada para, en el caso de no tener ofras reservas
disponibles, compensar pérdidas. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social.

En el ejercicio 2025 se ha lievado a cabo un reparto de dividendo a cuenta de 200.000,00 € a todos los
socios de la entidad en proporcion a su participacion en la misma, aplicando la correspondiente retencion
fiscal. Y se va a proponer un reparto adicional de dividendos de 35.000 € en la junta general. Dicho reparto
de dividendo a cuenta, asi como el propuesto se recoge en el siguiente punto de propuesta de distribucion
del resultado.

1. Propuesta de distribucion del resultado
La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025, que el Consejo de

Administracion de la Sociedad propondré para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se detalla a
continuacion:

[ BASE DE REPARTO ] 2025 | 2024 |
| Pérdidas y ganancias i 353.101,92 | -608,50 |
[Total | 353.101,92 | 0,00}
[ DISTRIBUCION [ 2025 | 2024 ]
A reserva legal 35.310,20
A Dividendos 235,000,00
A Compensacién de Pérdidas ejersicies anteriores 82.791,72
[ Totat distribuido 353.101,82 | 0,00]

08 - SITUACION FISCAL

1. Gasto por impuesto sobre beneficios corriente: en el presente ejercicio el importe registrado por
gasto por impuesto sobre beneficios cortiente asciende a 1.673,93 euros y 68.146,59 € por el ajuste por el
crédito por pérdidas a compensar que se habfa activado en los ejercicios anteriores, siendo el total el
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impuesto para 2025 de 69.820,62 €.
Comentar que se ha aplicado el tipo impositivo del 15% al ser empresa de nueva creacion segun
Disposicion Transitorio 222 LIS.

Siendo asi, y habiéndose activado el crédito para compensar peérdidas al tipo del 24%-25% en cada
ejercicio que hubo pérdidas, la diferencia de dicho credito se ha eliminado realtizando el correspondiente
ajuste contable por un importe de 42.496,93 €.

2. La antigliedad y plazo previsto de recuperacion fiscal de los créditos por bases imponibles es la

siguiente:
l_Egjercicio contabilizacion crédito | Antigliedad Importe

3. Deduccién por inversion de beneficios: a continuacion, se detalla el beneficio acogido a la deduccién
por inversion de beneficios y el detalle de las inversiones realizadas:

-‘No hay inversion de beneficios

Segun lo estipulado en el articulo 25 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, se hace constar en la
memoria el detalle de la reserva por inversion de beneficios:

-No hay reserva indisponible dotada

09 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. Las Unicas transacciones entre socios han sido los sueldos y salarios por el desempefio de su trabajo en
la sociedad, estando valorados a precio de mercado.

TRABAJADOR Bruto |Liquino | SOSTE

000001 zgl';LEE’E"ART'N JOB PAULA 58.500,60 | 40.564,20| 77.261,76

000002 TE GUSSINKLO, TACC WESEL 47.280,00| 33.851,84| 62.442,72

000003 HUILJSMAN KASPAR 153.851,04 | 95.679,961153.851,04

000004 FEMKE, ELISABETH 53.405,52| 39.739,08| 53.405,52

TOTAL EMPRESA 313.037,16 | 209.935,08 | 346.961,04

2. Las remuneraciones al personal de alta direccion son las siguientes:

[Conceptos ! Importe 2025 | Importe 2024 |

3. Las remuneraciones a los miembros del 6rgano de administracion se detallan a continuacion:

| Conceptos ] importe 2025 | Importe 2024 |

Durante el ejercicic 2025 no se han percibido remuneraciones por el personal de alta direccién ni por los
miembros del organc de administracion. A cierre de ejercicio no existen anticipos ni créditos concedidos a el
Administrador Unico.

El Administrador Gnico o las personas vinculadas a &l no han informado de ninguna situacion de conflicto,

directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de ia Ley de
Sociedades de Capital.

10 - OTRA INFORMACION

1. El ndmero medio de trabajadores en plantila por categoria durante el ejercicio terminado a 31 de
diciembre de ha sido el siguiente:

o
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2025 2024
Categoria (personal fijo} Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Oficiales 2,00 1,00 3,00 2,00 1,00 3,00
Director 1,00 1,00 1,00 1,00
Total 3,00 1,00 4,00 3,00 1,00 4,00

La Sociedad no ha tenido trabajadores con discapacidad mayor o igual a 33% en plantilla durante el

ejercicio.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han percibido remuneraciones por el personal de Aita Direccion ni
por los miembros del dérgano de administracion. A cierre de ejercicio no existen anticipos ni créditos

concedidos a ef Administrador Unico.

2. La empresa no ha tiene acuerdos gue no figuren en et balance.

3. No existen subvenciones, donaciones ni legados recibidos durante el ejercicio ni ejercicio anterior.

4. La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de “efecto invernadero”, ni gastos

derivados de emisiones o subvenciones recibidas por estos.

5. Gestion de Capital

Hugo Brokers Agencia de Valores S.L., se encuentra sujeto al calculo de los requerimientos de recursos
propios de acuerdo con lo dispuesto en fa Circular 2/2014 y Circular 5/2011, de la CNMV, y, Reglamento
2019/2033 (IFR). Durante todo e} ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de

riesgo.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, debe mantener un requisito de liquidez, raterializado en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, de al menos 1/3 del requisito basado en los gastos fijos generales.
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumplia sobradamente dicho requisito.

11 - INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA LEY

15/2010, DE § DE JULIO

La Sociedad ha realizado pagos a proveedores de compras de bienes y prestacion de servicios a 31 de

diciembre de 2025 y de 2024 en los siguientes plazos de pago:

Ejercicio 2025 | Fjercicio 2024

Euros Euros
Periodo medio de pago a proveedores 6,77 2,49
Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024

Euros Euros
Total pagos realizados 541.563,29 747.433,05
Total pagos pendientes 10.048,35 98.018,17

e
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12 - INGRESOS Y GASTOS

Ventas por drea geografica

Area geogréfica

Importe 2025

Importe 2024

Ventas intracomunitarias

Exportaciones

Venta de mercaderia nacional

Prestaciones de servicios 1.447.323,32 € 914.370,93 €
TOTAL VENTAS E INGRESOS 1.447.323,32 € 914.370,93 €
Aprovisionamientos

Area geogréfica tmporte 2025 Importe 2024
Compras intracomunitarias
Importaciones
Compras nacionales
Trabajos realizados por otras empresas 239.452,68 € 376.905,57 €
TOTAL APROVISIONAMIENTOS 239.452,68 € 376.905,57 €

Gastos de personal y cargas sociales

Gastos Impaorte 2025 importe 2024
Sueldos y salarios 313.530,49 € 299.296,68 €
Seguridad Social a cargo de la empresa 34.420,77 £ 31.316,64 €
TOTAL GASTOS DE PERSONAL 347.951,26 € 330.613,32 €
Servicios exteriores
Servicios exteriores Importe 2025 Importe 2024
Transportes
Arrendamientos y cdnones 68.224,80 £ 66.000,00 €
Otros Servicios 100.876,65 € 69.048,65 €
Pérdidas créditos comerciales incobrables 24.710,71 € :
Publicidad y Propaganda 42.756,72 £ 22.665,17 €
Ajustes negativos IVA no deducible 85.590,22 £
Servicios profesionales 14.143,62 € 22.641,29€
Otros gastos de gestion
Tributos 3.433,05€ 3.931,32€
Servicios bancarios y similares 9.814,28 € 1.31367 €
Primas de seguros 2.651,99 € 1.184,38 €
Suministros 15.581,16 € 14.681,77 £
Reparacién y conservacion 9.342,10€ 373,80¢£€
TOTAL SERVICIOS EXTERIORES 377.125,30 € 201.840,05 €
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13 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En febrero de 2026 se ha firmado un préstamo con el socio Miralta Finance Bank, S.A. por un importe de
150.000 euros a un 4% de interés anual a cinco afios, mejorando las condiciones del préstamo que la
sociedad tenia concedido por la sociedad Geurs Holding, BV, a la cual se le adeudaba la cantidad de
150.000 euros. Se ha devuelto integramente el préstamo a Geurs Holding, BV en febrero de 2026.

A parte de lo comentado, no ha habido otros hechos relevantes una vez cerrado el ejercicio.

The Ve Lothe
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INFORME DE GESTION 2025
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Estimados seriores:

De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se expone a
continuacién la evolucidon de la actividad de la sociedad durante el ejercicio 2025, asi como las
perspectivas para el ejercicio 2026.

1. Evolucidn de la actividad

Tal y como se desprende del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se someten a
aprobacion de la Junta General, la sociedad ha desarrollado con normalidad su actividad durante
el ejercicio 2025.

Durante el ejercicio se han producido determinadas circunstancias que han influido positivamente
en los resultados obtenidos. En particular, el acuerdo existente con el principal cliente de la
sociedad, por el cual Unicamente se percibia el cincuenta por ciento de los ingresos generados,
finalizé en junio de 2025, lo que ha permitido a la sociedad percibir la totalidad de los ingresos
generados desde dicha fecha.

Como consecuencia de ello, los resultados obtenidos han experimentado una mejora significativa,
generandose beneficios suficientes para compensar las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores.

La sociedad ha mantenido una politica de contencion de gastos, realizando una adecuada
periodificacién de los mismos con el objetivo de reflejar fielmente la situacién econémica de la
empresa en cada momento. Asimismo, la informacion contable es objeto de seguimiento
periddico en el marco del cumplimiento de las obligaciones regulatorias aplicables a la sociedad.

En materia de inversiones, se han realizado aquellas necesarias para el normal desarrollo de la
actividad, teniendo en cuenta la situacion financiera de la sociedad. En este sentido, durante los
ultimos ejercicios se han obtenido recursos financieros adicionales mediante ampliaciones de
capital y la incorporacion de nuevos socios.

De mantenerse el actual nimero de clientes y el nivel de actividad, y tras la finalizacién del citado
acuerdo con el principal cliente, se prevé que la sociedad continue generando resultados positivos
en el ejercicio 2026, en linea con la evolucidon experimentada durante el segundo semestre de
2025.

2. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio 2025
que puedan afectar de forma relevante a la situacién financiera de la sociedad.

Destacar tan solo que en Febrero de 2026 se ha firmado un préstamo con el socio Miralta Finance

Bank, S.A. por un importe de 150.000 euros a un 4% de interés anual a cinco afios, mejorando las
condiciones del préstamo que la sociedad tenia concedido por la sociedad Geurs Holding, BV, a la
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cual se le adeudaba la cantidad de 150.000 euros. Se ha devuelto integramente el préstamo a
Geurs Holding, BV en febrero de 2026.

Asimismo, durante el ejercicio no se han desarrollado actividades en materia de investigacion y
desarrollo.

3. Riesgos financieros y liquidez

En relacién con los riesgos financieros, cabe sefialar que el riesgo de liquidez es reducido, dado
que la sociedad cuenta con:

- Efectivo y otros activos liquidos por valor de 59.217,12 €, que representan el 7,65 % del
activo total.
- Inversiones financieras a corto plazo por importe de 593.992,16 €, que suponen el 76,74 %
del activo.
- Créditos a cobrar por 88.033,37 €.
En consecuencia, el activo corriente representa mas del 96 % del activo total de la sociedad,
situandose el fondo de maniobra en 628.847,77 €, lo que supone un incremento del 67,89 %

respecto al ejercicio 2024.

Asimismo, durante el ejercicio 2025 se ha mantenido una politica de contencion de gastos
salariales y operativos, contribuyendo a reducir los riesgos financieros de la sociedad.

4, Instrumentos financieros
La sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados ni realiza operaciones de cobertura.

La gestion de los riesgos financieros se centra principalmente en el control del riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés, derivados de su actividad ordinaria.

La politica de la sociedad es mantener una posicion de tesoreria suficiente para atender sus
obligaciones financieras, realizando un seguimiento continuo de su liquidez y de la evolucién de
sus activos financieros.

5. Distribucién de dividendos

Durante el ejercicio 2025 se ha realizado un reparto a cuenta de dividendos por importe de
200.000 euros a los socios de la sociedad. Se va a proponer en la junta general un reparta
adicional de 35.000 euros en dividendos para que sea aprobado por los socios.

6. Perspectivas para 2026

Para el ejercicio 2026 se prevé un incremento en el nimero de clientes, tendencia que ya se ha
puesto de manifiesto durante el ejercicio 2025.

Este crecimiento se debe, en gran medida, a la mayor presencia de la sociedad en el sector
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financiero mediante conferencias, acciones de marketing y acuerdos comerciales con diversas
instituciones educativas fuera de Espafia, lo que esta contribuyendo a mejorar la proyeccion de la
empresa.

Asimismo, se prevé que la entrada de un nuevo socio de caracter financiero contribuya al
fortalecimiento de la estructura empresarial y al desarrollo futuro de la actividad.

7. Situacion de solvencia

La sociedad presenta una solida posicion financiera, tal y como reflejan los datos del balance.

A 31 de diciembre de 2025, el pasivo corriente asciende a 114.410,01 €, importe ampliamente
cubierto por el activo corriente, que alcanza los 743.257,78 €, lo que pone de manifiesto la
adecuada solvencia de la sociedad.

8. Financiacién

El pasivo no corriente incluye un préstamo participativo por importe de 150.000 €, cuya
naturaleza permite, en caso necesario, su conversion en fondos propios mediante el
correspondiente acuerdo de los socios.

9. Acciones o participaciones propias

Durante el ejercicio 2025 la sociedad no ha adquirido ni ha mantenido participaciones propias, ni
directa ni indirectamente.

10. Informacidn sobre medio ambiente
La sociedad no ha realizado durante el ejercicio inversiones significativas en materia
medioambiental, ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la proteccidon y mejora del

medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones ni contingencias de caracter medioambiental que deban ser
recogidas en las cuentas anuales del ejercicio.

11. Informacién sobre el personal

La sociedad ha desarrollado su actividad durante el ejercicio 2025 con una estructura de personal
adecuada a las necesidades de su actividad, no habiéndose producido incidencias relevantes en
materia laboral.

Conclusion

En términos generales, el ejercicio 2025 ha sido especialmente positivo para la sociedad,

consolidando su posicion en el mercado, incrementando su base de clientes y finalizando el
acuerdo con su principal cliente que limitaba los ingresos percibidos.
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Como resultado, el beneficio después de impuestos del ejercicio ha ascendido a 353.101,92 €.

Las perspectivas para el ejercicio 2026 son favorables, esperandose una consolidacién del
crecimiento experimentado durante el segundo semestre de 2025.

En Marbella, a 17 de marzo de 2026.

T o Merbin Tolle
RCOQU ‘ \/Jxovsfcaa \(L) Sunon,

Tdo . Tewle Ubeedit
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Better business better lives

Building prosperous businesses and fostering
prosperous people requires a comprehensive,
multidisciplinary approach that addresses each
organization's unique challenges.

With over 40 years of experience, we integrate
expertise across tax, corporate law, M&A,
transfer pricing, ESG, auditing, accounting,
corporate finance, labor law, criminal
compliance, anti-money laundering prevention,
and forensic support. This holistic perspective,
combined with local insight and international
reach, enables us to deliver innovative, practical
solutions tailored to each client’s needs.

Our strong global presence, with more than 300
offices in over 100 countries, ensures the ability
to guide businesses through complex regulatory,
financial, and operational landscapes. Driven by a
commitment to care, ethics and long-term
success, we provide solutions with a dedicated,
personalized approach.

Better business better lives

Contact us:

info@uhy-fay.com

UHY Fay & Co is an independent member of Urbach Hacker Young International Limited ("UHY International’), a UK company, and forms part of the UHY International network of
legally independent accounting and consulting firms. Any engagement you have is with UHY Fay & Co and any services are provided by UHY Fay & Co and not by UHY
International or any other member firm of UHY International."UHY" is the brand name under which members of UHY International provide their services: all rights to the UHY
name and logo belong to UHY International, and the use of the UHY name and logo does not constitute any endorsement, representation or implied or express warranty by UHY
International. UHY International has no liability whatsoever for services provided by UHY Fay & Co, nor any other members and UHY Fay & Co has no liability whatsoever for
services provided by other member firms of UHY International.
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