Inversién sostenible
significa una
inversién en una
actividad econdmica
gue contribuye aun
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversidn no cause
un perjuicio
significativo a ningtn
objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Anexo al Informe de Gestién del Fondo CaixaBank Master Renta Variable
Emergente

Nombre del producto: CaixaBank Master Renta Variable Emergente
Cddigo LEI (Legal entity identifier): 959800K8C28H49HH6K58
N° Registro Fondo CNMV: 5.385

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

00 s ®O ne X

Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

Ha promovido caracteristicas medioambientales o sociales
¥, aungue no tenia como objetivo una inversion sostenible,
el _ % de sus inversiones eran inversiones sostenibles

en actividades economicas que pueden
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

en actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

con un objetivo social

X Hapromovido las caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversién sostenible

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetive
social: ___ %

+En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado decisiones de inversion
para la gestion de este Fondo destinadas a promover caracteristicas medioambientales o
sociales en virtud del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, integrando los riesgos
de sostenibilidad en el proceso de inversion mediante la seleccion de activos que tengan
una inversion destacada en las areas medioambiental, social y de gobernanza.

En concreto, el Fondo promueve la inversion en compaiiias y emisores publicos o
privados que, ademas de observar buenas practicas de gobernanza, obtienen buenos
resultados en la medicion de aspectos medioambientales, sociales o de gobernanza en el
desarrollo de su actividad y/o demuestran tener un indicador de intensidad de CO2 medio,
inferior a otras compafiias o emisores del sector.

Para supervisar la promocion de las citadas caracteristicas, la Sociedad Gestora
monitoriza ciertos indicadores de integracion de factores de sostenibilidad.



Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

Los criterios que se han valorado para evaluar el cumplimiento de dichas caracteristicas
ASG del Fondo son:

Una calidad ASG (es decir, medioambientales, sociales y de gobierno) media
mejor al indice de referencia informativo y/o comparativo que se identifique
en el folleto completo. Cada emisor de la cartera dispone de una calificacion
ASG que ayuda a identificar los riesgos y oportunidades medioambientales,
sociales y de buen gobierno (ASG) atendiendo a las caracteristicas propias de
cada entidad y sector. Dicha puntuacién junto con su peso determinara la
calificacion media de la cartera. Para calcular el indicador de calidad ASG de
la cartera, se aflade a esta calificacion ASG media un ajuste adicional, en
funciéon del nimero de comparias de la cartera con tendencias positivas,
negativas y rezagadas en estos aspectos ASG. El indicador utiliza un rango
de 0-10 siendo O la peor puntuacion y 10 la maxima. Esta metodologia también
se aplica al indice de referencia. La puntuacion de la cartera deberd ser
superior a su indice de referencia.

Indicador de intensidad de CO2 medio, debe ser inferior al de su indice de
referencia_informativo y/o comparativo que se identifigue en el folleto
completo. Este indicador mide los niveles de emision de CO2 para cada
compafiia en cartera en relacién con un volumen determinado de ventas. Para
el calculo del indicador nos apoyamos en proveedores externos. Este
indicador, junto con el peso de la compafiia en cartera determinan el valor
medio del indicador de la cartera que se elabora por CaixaBank AM. Esta
metodologia también se aplica al indice de referencia. El valor del indicador
de la cartera siempre deberé ser inferior a su indice de referencia

Los indicadores de promocién definidos (calificacion ASG e intensidad de CO2 medio)
han aplicado con un minimo del 50% a las inversiones del Fondo.

Para realizar la seleccion de las compafiias de la cartera la Sociedad Gestora se apoya en
un asesor del fondo, quien realiza un analisis profundo utilizando una gran variedad de
indicadores divididos en los tres pilares: ambiental, social y de buena gobernanza.

Para la construccion de la cartera, la Sociedad Gestora ha determinado el peso definitivo
de cada emision en la cartera conjugando la calificacion obtenida con el analisis interno
de criterios econémico-financieros de cada emision.

- /Cbmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de promocion que se han valorado para evaluar el cumplimiento de
las caracteristicas medioambientales y sociales que ha promovido el Fondo han
mostrado el siguiente desempefio:



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que

es: 01/01/2022-
31/12/2022

indice de

Indicador Resultado Cobertura . Cobertura
referencia

Calidad ASG media
mejor al indice de 7,72 100,00% 5,43 97,63%
referencia
Menor uso intensivo
de CO2 medio frent

e Lhe mediofrente 123,19 99,98% 257,32 99,73%

a su indice de
referencia

- /... Vencomparacion con periodos anteriores?

Respecto al periodo de referencia anterior (31/05/2021 - 31/12/2021), los indicadores
de promocién han mostrado el siguiente desempefio:

indice de indice de
Resultado Resultado

Indicador referencia referencia

2022 2021
g g 2022 2021

Calidad ASG media
mejor al indice de 7,72 7,25 5,43 5,53
referencia

Menor uso intensivo
de CO2 medio frente
a su indice de
referencia

123,19 135,55 257,32 215,59

¢ CoOmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica.

¢ Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

% de

Inversiones mas importantes Sector . Pais
activos

1. Taiwan Semiconductor SP Tecnolog_lgs de la 6.34% Taiwan
ADR informacion

2. Samsung Electronics CO Tecnolog_lgs de la 5.28% South Korea
LTD informacion

3. Reliance Industries LTD Energia 2,74% India
Grupo Financiero Banorte-O | Finanzas 2,19% México




10.
11.

12.
13.

14.

15.

Tencent Holdings LTD

Delta Electronics INC
Walmart de mexico SAB de
CcVv

Lojas Renner SA

State Bank of India

Housing Development
Finance

Itau Unibanco Holdings S-
Pref

Capitec Bank Holdings LTD

China Construccion Bank
Corp
Anglo American Platinum
LTD

Infosys Technologies-SP

Servicios de
Telecomunicaciones
Tecnologias de la
informacion
Productos de primera
necesidad

Consumo discrecional
Finanzas

Finanzas

Finanzas
Finanzas
Finanzas

Materiales

Tecnologias de la
informacion

2,15%
2,01%

2,00%

1,99%
1,89%

1,87%

1,86%
1,79%
1,77%

1,67%

1,67%

China
Taiwéan
México
Brasil
India

India

Brasil
South Africa
China

China

India

4‘ ¢+ Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

Los indicadores de promocién definidos han aplicado mayoritariamente, con un
minimo del 50%, a las inversiones del Fondo. La asignacion de activos de Fondo ha

sido la siguiente:

Un 76,63% del total de las inversiones realizadas por el Fondo han sido inversiones
ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales y el 23,37%% restante se
encuentran dentro de la categoria “n ° 2 Otras”.

Durante la gestion del Fondo, estos porcentajes han podido variar de forma que, del
total de las inversiones, aquellas ajustadas a las caracteristicas medioambientales y

sociales han sido mayoritarias.

Inversiones —

— n.2 2 Otras

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales
o sociales

n-2 14 Sestenible _

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el el producto financiero.
n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producte financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni
pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La Subcategoria n.2 1A Sostenible, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.
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inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
economicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
LIF

- ¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones se han realizado, principalmente, en los sectores de tecnologias de la
informacion y sector financiero.

(En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica.

¢;Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No aplica.

¢ Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica.

¢ Oué inversiones se han incluido en “otras” vy cual ha sido su proposito? ¢/ ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

En la gestion de este Fondo se han incluido inversiones bajo la categoria “n® 2 Otras” con
el objetivo de mantener niveles de inversion acordes con la politica de inversion definida
y la gestion de la liquidez, buscando inversiones que integren riesgos de sostenibilidad
para no afectar a las caracteristicas ASG que promueve el Fondo y/o estableciéndose
salvaguardas ambientales o sociales minimas, tales como la consideracién de las
principales incidencias adversas.

¢ Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

CaixaBank AM ha aplicado en la gestion de este Fondo, ademéas de los criterios
financieros tradicionales, criterios ASG con el objetivo de promover caracteristicas
medioambientales o sociales.

La Sociedad Gestora ha analizado las caracteristicas medioambientales y sociales
relevantes de las empresas incluidas en su universo de inversién, utilizando criterios
generales, comunes a todas las compafiias, y especificos, en funcion del sector, actividad,
area geografica o tipologia de activo. Este andlisis se ha introducido en el proceso de
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Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

inversion del Fondo, permitiendo identificar aquellas compafiias que, ademas de resultar
atractivas bajo criterios financieros, han presentado una combinacion de indicadores de
sostenibilidad que las han hecho aptas para su inversion.

Adicionalmente, el Fondo ha aplicado en todas las inversiones las siguientes estrategias
de inversion sostenible en el proceso de inversion:

» Criterios de exclusion: la Sociedad Gestora ha aplicado determinadas exclusiones y
restricciones al universo de inversion, significando esto que no se ha invertido o se ha
restringido la inversidn en sectores o compafiias cuya actividad ha estado directa o
indirectamente relacionada con actividades controvertidas, como podrian ser
contratos militares, produccion de armas controvertidas y arenas bituminosas o la
extraccion y/o generacion de carbén térmico, o que no han cumplido con los
principales tratados internacionales como, por ejemplo, el Pacto Mundial de Naciones
Unidas.

El listado completo de exclusiones y restricciones se encuentra en la Politica de
integracion de riesgos de sostenibilidad, disponible en la pagina web de la Sociedad
Gestora.

» Analisis de controversias: la Sociedad Gestora ha restringido la inversion en
compafiias involucradas en controversias que afectan al &mbito de la sostenibilidad
calificadas como muy severas. Las controversias son eventos extraordinarios que
pueden afectar a compafiias. Para la identificacion de las controversias se han utilizado
proveedores externos especializados.

En caso de restriccion, de forma excepcional, el Comité de ISR ha podido autorizar la
inversion, si la propuesta del gestor ha estado suficientemente motivada y justificada,
asi como acompafiada de un plan de seguimiento.

Se ha realizado un andlisis y sequimiento especifico del avance en el tiempo de los
indicadores o métricas de las caracteristicas medioambientales o sociales.

Se han podido realizar acciones de dialogo para promover o influir en decisiones
especificas en aspectos ASG, conforme a las politicas y procedimientos definidos en
la Sociedad Gestora.

Ademas, existe un comité en la Sociedad Gestora que ha evaluado periddicamente los
hechos ocurridos en el periodo de referencia, el seguimiento de los mismos que realiza el
equipo de inversiones y las acciones que ha propuesto. Con todo ello, se han tomado las
decisiones ASG mas relevantes que han afectado a la composicion final de la cartera y
que el equipo de inversion correspondiente se ha encargado de implementar.

¢+ Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplica. El Fondo ha seguido indices, identificados en el folleto completo, con caracter
informativo y/o comparativo, pero no se ha designado un indice especifico como
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https://www.caixabankassetmanagement.com/sites/default/files/Politica_Integracion_riesgos.pdf

referencia de sostenibilidad. La evaluacion de los indicadores de promocion de la cartera
y su comparacién con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la
Sociedad Gestora cdmo el producto promueve las caracteristicas medioambientales o
sociales identificadas.



