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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspendientes al gjercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

@ito de la

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor teérico
de la misma.

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

ue se han tratado en la auditoria

Modo en el

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.l.I.C,,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracion empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que corisideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor an relacisn con la auditoria de las cusntas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el ‘
transcurso de la auditoria. i

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

s\ .
Amagoia Delgado Rodriguez (22009) JAU D |T;O/R :_ S
7 de abril de 2022 be CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022 Nam. 01/22/05822
96,00 EUR
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CLASE 82

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

00

0842786

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Dep0sitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

18 290 871,68
686 501,36

17 543 462,78

16 167 551,83
752 937,70

15 137 670,59

6 034 303,21

5919 075,02

6 034 303,21

11 509 159,57

5919 075,02

9 218 595,57

11 509 159,57

60 907,54

9 218 595,57

276 943,54

TOTAL ACTIVO

18 290 871,68

16 167 551,83

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 82

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

00584

78

PO

PATRIMONIO Y PASIVO 2021 2020
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 18 263 838,36 16 145 524,76
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 18 263 838,36 16 145 524,76
Capital 14 666 230,00 14 666 230,00
Participes - -
Prima de emision 9 044 233,49 9 031 194,36
Reservas 27 235061,52 27 235 589,77
(Acciones propias) (29 878 851,77) (29 079 837,53)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasive no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(5 707 651,84)

2904 816,96

27 033,32

27 033,32

(3 248 586,87)

(2459 064,97)

22 027,07

18 762,67

3 264,40

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

18 290 871,68

16 167 551,83

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020

Cuentas de compromiso 6 043 793,50 5819 936,84
Compromisos por operaciones largas de derivados 3437 393,50 3 396 206,84
Compromisos por operaciones cortas de derivados 2 606 400,00 2423 730,00

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la 1IC

14 458 183,47

9374 270,00

16 571 548,07

9 374 270,00

Capital nominal no suscrito ni en circulacién

Pérdidas fiscales a compensar 4 066 986,60 6 128 185,13

Otros 1016 926,87 1069 092,94
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20 501 976,97 22 391 484,91

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.

~d
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CLASE 82

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2021 2020
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (81 268,23) (75 262,81)
Comisién de gestion (54 181,82) (49 173,72)
Comisién de depositario (9 030,33) (7 777,99)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (18 056,08) (18 311,10)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - =
Resultado de explotacién (81 268,23) (75 262,81)
Ingresos financieros 402 602,35 288 644,28
Gastos financieros (106 465,22) (93 361,56)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 2 344 439,92 (1569 057,52)
Por operaciones de la cartera interior 444 497,72 (1411 876,56)
Por operaciones de la cartera exterior 1899 942,20 (157 180,96)
Por operaciones con derivados - -
Otros = -
Diferencias de cambio 2 333,89 (1652,69)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 351 914,92 (1.008 374,67)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (11 359,09) (499 090,16)
Resultados por operaciones de Ia cartera exterior 14 464,40 (33 495,66)
Resultados por operaciones con derivados 348 809,61 (475 788,85)
Otros - -
Resultado financiero 2 994 825,86 (2 383 802,16)
Resultado antes de impuestos 2913 557,63 (2 459 064,97)
Impuesto sobre beneficios (8 740,67) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2904 816,96 (2 459 064,97)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 87

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid
el 9 de enero de 2002. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 19 de junio de 2002 con el numero 2.380, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representaciéon de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.l.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad estad sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

¢ Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominaciéon "Sociedad de Inversidon Mobiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S.I.C.A.V.).

e El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. EI capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

* El'numero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

'rm,}
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.



00584279

CLASE 8-

N A ackAnT

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b)

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Durante los ejercicios 2021 y 2020, la
comision se calcula como un porcentaje sobre el patrimonio de la Sociedad de
acuerdo a los siguientes tramos, expresados en euros:

Tramos Comisién aplicada
Hasta 10 000 000 euros 0,40%
Desde 10 000 000 hasta 15 000 000 euros 0,35%
A partir de 15 000 000 euros 0,30%

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020 la comisién de depositaria ha
sido del 0,05% y 0,10%, respectivamente.

Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la
evolucién de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningtn principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Consolidacién
Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Coédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segtn lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, por el Consejo

de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 2904 816,96 (2 459 064,97)
2904 816,96 (2 459 064,97)
Propuesta de distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (2 459 064,97)
Compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores 2904 816,96 -
2904 816,96 (2 459 064,97)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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e)  Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
0 previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depositos de garantia 543 041,67 604 498,85
Administraciones Publicas deudoras 116 079,13 129 639,90
Otros 27 380,56 18 798,95

686 501,36 752 937,70

El capitulo "Depésitos de garantia" al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada
ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 67 868,98 48 257,12
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 48 210,15 81 382,78
116 079,13 129 639,90

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Plblicas acreedoras 8 742,02 1,35
Otros 18 291,30 18 761,32
27 033,32 18 762,67

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Otras retenciones 1,35 -
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 8 740,67 1,35
8 742,02 1,35

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 6 034 303,21 5919 075,02
Instrumentos de patrimonio 6 034 303,21 5919 075,02
Cartera exterior 11 509 159,57 9 218 595,57
Instrumentos de patrimonio 11 509 159,57 9 218 595,57
17 543 462,78 15137 670,59

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1 685,84 253 602,72
Cuentas en divisa 59 221,70 23 340,82
60 907,54 276 943,54

Durante los ejercicios 2021y 2020 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.
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9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2021y 2020 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:
Operaciones con
2020 acciones Otros 2021
Capital inicial 2 404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario emitido 12 262 180,00 - - 12 262 180,00
14 666 230,00 - - 14 666 230,00
Operaciones con
2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario emitido 12 262 180,00 - - 12 262 180,00
14 666 230,00 - - 14 666 230,00

El capital social inicial esta representado por 480.810 acciones de 5,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 20 de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociaciéon en el BME.

El capital estatutario maximo se establece en 24.040.500,00 euros representado por
4.808.100 acciones de 5,00 euros nominales cada una.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2021 y 2020, se

muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 3 605 520,30 - 3 605 520,30

Reserva voluntaria

Resultado de ejercicios anteriores

23 630 069,47 -
(3 248 586,87) (2 459 064,97)

(528,25) 23629 541,22
- (5707 651,84)

23 987 002,90 (2 459 064,97) (528,25) 21 527 409,68
Distribucion
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 3 268 768,27 336 752,03 - 3 605 520,30
Reserva voluntaria 23 630 432,44 - (362,97) 23630 069,47
Resultado de ejercicios anteriores (6 279 355,12) 3 030 768,25 - (3248586,87)
20 619 845,59 3 367 520,28 (362,97) 23 987 002,90

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020

Saldo al 1 de enero (29079 837,53) (28 564 763,32)

Entradas (834 674,35) (538 011,41)
Salidas 35 660,11 22 937,20

Saldo al 31 de diciembre (29 878 851,77) (29 079 837,53)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia 2.066.857 y 2.028.222
acciones propias en cartera, respectivamente.
16



(&)
O
1
0
e
(RS
18:8)
()

CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO _

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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d) Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas 18 263 838,36 16 145 524,76
Namero de acciones en circulacién 866 389 905 024
Valor tedrico por accion 21,08 17,84
Ndmero de accionistas 175 172

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, un accionista, persona fisica, poseia acciones
que representaban el 38,72% y 37,45%, respectivamente, de la cifra de capital social,
por lo que al poseer un porcentaje de participacién superior al 20%, se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 9 374 270,00 9 374 270,00
Pérdidas fiscales a compensar 4 066 986,60 6 128 185,13
Otros 1016 926,87 1 069 092,94
14 458 183,47 16 571 548,07
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12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores, y de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios..

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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13. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de Ia Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversiéon Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros
para cada ejercicio.

19



005842810

ot

CLASE 82

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

2021
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 2 1 -
2 1 -

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacioén de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que sélo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.
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La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicién transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 412"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucion y liquidacién durante el afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de Ios seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segtn la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de la sociedad en liquidacion. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicaciéon a la sociedad en liquidacion el
régimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 vy, por tanto, anterior a la modificacion
introducida por la Ley 11/2021.

Por otra parte, la invasidon de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros
efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la
energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de
inversiones de la Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la
Sociedad estiman que debido a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la
Sociedad Gestora, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

21



005842812

CLASE 82

8100960€10S3
G€0€052510S3
L€16/9€110S3

81/¢529.10S3
8130€¥8.10S3
¥120.82810S3
€€€0¢69110S3
Y€3vveyeios3
9€4066¥€10S3
§160502910S3
¢1G9G290€10S3
8105012el0s3
610/906010S3
810¢¥S..10S3
£0096€8710S3
£009905010S3
600590501L0S3
¥00€¢2S01L0S3
189/5/865LN7
¢201056910S3
6106090710S3

NisI

(y8‘c62Z 808)

(y8‘c6Z 808)
(G2'652 8)
(2261 201)
(56226 S2)
(29°2¥S €v1)
(2z'026 18)
(22°0€G €9)
LY'6GE 05
(61289 €01)
Z2'69€ 621
(69'7LL 91)
(¥8'zL9 821)
96'299 9F
(28°66€ L¥)
(Lo‘ogs 6¥71)
90'¥€Z 99
1G'v0Ov 81
11'02S ¥2
(€9'190 z¢€)
G8'9L0 ¥61
88°0/L 62
(90°969 25¥)

eljeAsnid /
(elreasnuipy)

12°c0€ €0 9

12°c0€ €0 9
0t'2€0 9.2
00°060 8.
00'vZe 291
6€'92Z S0¢
89269 vl
80'8LZ 60€
00°0€9 €0€
1€'9€Z 922
06°089 LSV
¥2'180 86¥
8LVl 0lE
09°'62Z€ 99¥
00°0¥8 2S¢
oL'gL8 002
00°G89 €1L¥
86'61S 8€C
16'6¥8 881
0160 SEL
00°GZ9 Sev
05'20v 82
ZL'e8y €95

ajqeuozel
Jofep

sasalaju|

G0°26S 2¥8 9

G0°26S Z¥8 9
G1'88. ¥8¢
Lvy'/8Z 081
G6'9¥C 881
L0'vLL 8¥E
66299 ¢€T
S8'8v. TlE
€5°042 €5¢
9G°€Z6 62¢
89°'LL€ gze
€6'G6L V1S
29220 6eY
¥9'9/9 61 ¥
LE'GET SOV
LL'8ve 0GE
¥6'0GY L¥E
LSyl 022
0Z'62€ ¥l
€951 191
GL'809 L€T
29'LET 6F
8L'6.L 120 L

[e1o1us
uogioeIOfBA

dgn3
N3
dn3
N3
dn3
dn3
dgn3
IR
yn3
dn3
dn3
dgn3
dn3
an3
dgn3
dan3
dn3
dn3
an3
dn3
dn3

esing

JolBju| e1ae) TVYLIOL

uQIoeZ1105 SepRIWpe SaUOINDY SITVIOL

V'S ‘SYOVNI SANOIDOV

VNVdS3 13SVIA3N SINOIODY
139 S3INOIOOV

VS TUINI ST3LOH VITIW SIANOIDIY
V'S ‘VOINO4373L SINOIDOV

VS HAJVS OdNYD SINOIDDY
31IN3AIDO0 YNVYTVLYD SANOIODV
FH4dVIN NOIDVHOJHOD SANOIDDY
$3V4 SINOIODV

SOV SINOIOJV

3ON3 'S3HdINT OdNYD SINOIDDY
XONIE32V SIANOIDOV

Tvg019 SNIAVAY SANOIDOV
VIid34dl SINOIOJV

X3LIANI SINOCIODV

WOOJ3131L X3INTIZD SIANOIDIY

VS 09TV.1 SINOIDIY
NOIDOWOLNY dAV1SID SANOIOIY
HOT130HV SANOIOOV

VS ¥VIN YWHVYHd SINOIDOV
d¥02 VXIVO VIHILIYD SANOIODY

uQIdEeZ|}09 SEPIWPE SBUOIIIY

Joud)uy elale)

(soina ua opesaidx3)

1202 @p 31quIaIdIp 3P L¢ |e SelalourUl) SDUOISIBAU] 8P BISJED *| OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘100Z Bigsanu|



4

/00S21000044 LS'v.. OplL 00'GG1 2ob - 6¥'08¢ 192 dan3 NIVEOO LNIVS OVdINOD SANOIDDY
o ¢/6121000044 10°80¢2 2.¢€ 00'0L9 €09 - 66°L0V LET dn3 Ol LD373 ¥3AIINHOS SANOIDOY
=] 299121000084 G0'Z9t G8 00‘ove /81 = G6°L./ 101 an3 “1LNI ¥O71ISS3 SANOIDOY
o0 L9C121000084  /6'V8¥ LLL 000l L€ - €0°G¥9 502 dn3 NIT3HOIN SINOIDOY
ol ¥00L€290003Ad v¥'8.€ LLZ 09'061 #9¢ - 9l‘zL8 g5l dan3 JID0TONHOAL NO3NIANI SINOIDDY
< 815021000044 (08'sv9 €) 09°L€6 821 - 0¥'2.S 281 dn3 SILN3IAV-IHONVS SINOIDOVY
(o0 009%¥91.0003a 8Z'0¥9 LOZ 00029 ¥/t - 2l'6.62l2 dan3 ONZYOA-9V ‘dVS SANOIDIY
LS 819220000011 (¥2'596 89) 00906 951 - ve'Liv sie dn3 V'd’S 109 VS3LNI SINOIDOY
o L00LOYLBSYSN  Z¥'ELZ LS G150 L8l = 89°'/€8 621 asn dd09 T3LNI SINOIDOV
P 10L9€220003a SZ'ev/ 691 0000/ 18¢ - G956 LiT dn3 O3Y-OV SNINIIS SANOIDIY
8000¥150003a (¥S°2¥9 00L)  00'vZE 961 - ¥5°996 862 dan3 OV MNVE IHOSLN3A SINOIDIVY
Zey8r090003a  (28'vvZ 92) 00°08zZ Zvl - 28'ves 8le dn3 VYVOM T3MNIH SINOIDDV
S00¥0¥80003A  0O¥'E¥6 LS 00°08! 6%2 - 09°9¢z 161 dn3 ZNVITIV SINOIDOV
8€G6000000IN  (€8°G€6 8) 1S'¥80 992 - 0¥'020 /2 dan3 SOINOY10373 SdITIHd SANOIDOY
6ZXNE0d009D (SS‘6¥2 SO1L) 112G €62 - 92'200 6G€ dn3 10413d HOLNA TYAOY SANOIDDV
829021000044  65'656 vSI 0S°2es L9 - L6CLG 981 dn3 VXV SINOIDOV
LLidsvdoo0o3a (e6s'sez 82) 00°006 80¢ - 6S'GEl /8¢ an3 OV 4Svd SANOIDDV
/G/881.00099 9%°G98 96 01°9SS €€2 - 79069 9¢1 d99 07d OLNIL OId SINOIDOY
G0L8L6¥65SN  99'v2S GLL 18'v.0 912 - G1‘0SS 00} asn dd02 140SOYIIN SANOIDIY
8X004.1a0003a 00°0¥6 G GL'e€6 2. - G.‘€66 99 dn3 OV HITSAYHOYITNIVA SANOIDOY
8 1/2021000084 L90LOS 10664 041 - 0¥'88Z G91 dn3 V'S “IV1OL1 SANOIDIV
mm €8.VS9€L00TIN  ZZ'6¥2 T LS'eel 25l - 0€'v88 671 dan3 AN SNSOYd SANOIODY
228 80¥191v0003a (¥2'.Z¥. GL) 090V vEL - ¥8°1LG1 0G1 dan3 3S HS3Y4O0T13IH SANOIDIVY
,um 8 20Z1Lz8LLOOIN  (26°268 Lt) 009./ 2¥e = 26899 06€ dn3 d304D ONI SINOIDOVY
- 896186110044 (0O¥‘cze +S) €6'881 9G1 - €eeisole an3 VS 3NITATIOM SINOIDDY
E | ¥0958.50003a (¥0°0.£0 8¢) 00000 22} - ¥0'0L0SL2 dn3 SNINIS3IY4 SINOIDDY
| G12€.20L00TIN LG'009 0L L o00'0ELZVEL - 6v'62l 2.1 dan3 AN SONIQTOH TNSY SINOIDDVY
Z€.150000044 (66'9€8 68) 00°269 01 - 66'82S 161 dn3 NIOI-HO SOLY SINOIDDY
LZL6ZE0000IN  €9'GGS Gl v8'vve 121 - 12682 LLL dan3 ONIQTOH ANVLSANVY SINOIDOV
6roraovooo3a (9g‘sLe L) 08°2S¥ 0.1 - 9912/ 181 dan3 OOTONOHOIL ¥Y10S VIS SINOIDDY
98%G21000084 25100 92 122yl 182 - GL'0V. 192 an3 VS IONIA SANOIODY
L/92+290099 (#9902 8) 2,155 S0l - 9e'8SZ il dg9 d Y3SIMONIG L1IMO3IH SINOIDIV
000001200030 G8°'L88 Sl 00°GSl ¥0€ - SlL'clz 882 dn3 OV UITSAYHOHITNIVA SANOIDDY
6€0%¥99.0003A 69°LEC LY 00°z.y 8¥72 - Le‘ove 202 dan3 OV NIDVMSHTOA SINOIDDY
0¥0LD9€9/5SN  ¥¥'950 vZ GZ'8lz 88l - 18191 #91 asn ONI Q4VYOH3LSYIN SANOIDDY
©, 06LSEC0000TIN 0286l g 8Y'GE0 Cb - 8.°9¢8 G61 dn3 SAav3 S3NOIDOV
L) UQIOBZI}0D SEPNIWPE S8UOIDIY
L
M NiSI elleAsn|d / s|qeuozes  sasaioyu| [eioul esiAlq Jou9IXg eiayen
N«. (elreasnupy) 10[ep uoioeIoleA

(souns us opesaidx3)
1202 9P 3I1quaIdIp 8p L [e SeIOURUIS SBUOISIIAU] BP BISHED | OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘100Z BigSaAU|



005842814

TRES CENTIMOS
DE EURO

GL'1909652Z .S'6SL 605 LL - ZP'860 €16 8 Jol8)x3 esapie) JvLOL
S1°190965C /G‘6SL 60S bl - Zv'860 €16 8 UoIdEZI}0d sepiiwpe sauolddy SITVLIOL
€200C1L000044d Gz'eS8 9.1 v0°'L€€ LIV - 6.'€8¥ 0¥C an3 V'S 3AINDIT ¥V SANOIDDY
¥¥9021000044  9/'8/0 L LZ'GSL L0l - 16920 001 dan3 INONVA IdNO¥D SANOIDDV
£100AYE90003a (S¥'69L Z¥L)  00'€LO Z8L - S¥'z8l vee dan3 H3AVE SINOIODV
<, 9061€1000094 (89'8€¥ Z0L)  00°0/Z €81 - 8980/ 062 dan3 1TNVYNIY SINOIDOV
H Y0LLELO000YSd  Z¥'8ZZ Lt 00°G€Z vee - 86°900 /82 an3 TYNOIOVYN OONVYd SANOIDDV
nn\m NISI BlleASN|d / s|qeuozes  sasaloju| [eoiul esiAIqg Joua)xg elauen
= (eneasnuipy) Jojep uoiorIO_A

(souns us opesalidx3)
1202 9P 3IquIdIdIp 8p L |e SeIaoURUIL SBUOISIIAU] Sp BISHED *| OXaUY

V'S “A'V'OT'S ‘1002 eiqsanul



005842815

CLASE 82

¢eoe/Lo/Le

¢eoe/eo/8l
¢eoce/eon/st
¢eoe/eo/sl
¢eoe/eon/sl
¢eoe/eo/8l

ojesuod

1op ojuaiwidusp

00°ZL1 €229

00°02€ S09 C
00'02€ 509 2

00°26L LL9 €
00°Z€8 v6v
00°020 8€S
00‘0zZ¢E 9¢€ |
00°GZ8 LIS
00°008 0€Z

a|qeuoze.

Iojep

05°€6.L €70 9

00°00% 909 Z

00°00% 909 2 dn3
06'€6€ LEV €

00°2.6 8% dn3
00001 6% an3
05'699 252 L N3
00°0t€ 00S dn3
00°ZLE LLL N3

oppawo.idwosn esiAIg

[euiwoN auodwi

CERLAKe) ]

SOPIPUdA sounng S3TVLOL
lz-10-zzozloLlsexaalodnind

SOPIPUaA soinjng

moum.a:._oo soining S3TVIOL
81-€0-2202l001170Sd3d ovioyn.LN4
81-€0-2202l00LI93ANV.LNVYS g OviodnLind
81-€0-2202l00LIvS vio¥ayagl ovioyn.in4
81-€0-2202/I00LIVDINO43 131 DOvloYuNLNA

81-€0-2zozlooLlvAagg oviodn.Ln4
sopesdwod soinyng

uoroduosaqg

(soina us opesaidx3)

120Z 9p 2IquialdIp 3p ¢ [e SOPBALISP UD SDUOISISAUL Bp BISMED °|] OX3UY

V'S “A'V'OT'S ‘1002 elgsanu|



005842816

(08‘9ss 8zv L) 2Z0'SL06L6S - Z8°1€9 L¥E L Jouisju) elaue) vV.LOL
(0o8‘9ss 82z¥ L) zZo‘'sLo6L6S - Z8°1L€9 LvE L UQ1oeZ1300 SEpIWpPE SaU0Id9Y SITVIOL
8L02¥S2.10S3 (26'9/Z6€L) L1120 LLZ - L1'8¥E 0GE yn3 vid3gl
G€0€052G5L0S3 (L¥'L¥E 66) 00'0¥6 08 - L¥'182 081 ¥n3 VNVdS3 13SvIaan
£€16/9€110S3 (S6'v.L€ /8) 00'¥9Z 651 = G6'8€9 91z un3 Mg
LEr006ELL0ST (¥6'9€0 L2) €9°/1€ 1. - 1S'¥GE 8pL ¥n3 HOSg
812252921053 (S0'061 €51)  96°€8S 61 : LO'v.L 8YE yn3 VS TLNI ST3LOH VITan
8130€¥8.L0S3 (9G'CL2 9ZL)  88°0VG LLL = ¥¥'09Z 8eZ ¥N3 V'S ‘VOINO4313L
¥120.82810S3 (28822 LLL)  9€'020 192 . €2'6YL 2LE ¥Nn3 VS HADVS OdN¥9
€€€0269110S3 Z9'9S/ L¥ G1'220 662 - €5'0/Z €52 dn3 JLINIAIDD0 VNVIVLYD
v€Irreyelosa (62'VLE OEL)  22'609 661 - 95'€Z6 62¢ yn3 FH4dVIN NOIDVHOdHOD
9€4056¥€10S3 0.°G6L 0L G8'/€9 ZEY - SL'Zyy zze ¥n3 S3v4
6L06090710S3 (S2'6.Z2v2)  9.2'GEQ 92€ - LG'SLL 695 dn3 dd02 YXIVO VIH3LIED
g Z15G290€1L0S3 vv'LSh 92 90'S8¥ G9v - 29'/20 6EY ¥Nn3 JON3T 'SIUdINT OdNYD
o G16050/910S3 Z6'SeE 22 G#'G9G 96 - €6'622 V1S yNn3 SOV
2o 610490601053 (L£°G/8 ¥) 00'09€ 2S¢ - LE£'GEZ SOV dn3 Va0 SN3AAVINY
Vulg 8105012€£10S3 (00'v¥9 6%) #9'2€0 0.2€ - ¥9'9/9 6L ¥Nn3 XONIY3VY
w £0096€8%710S3 90°'6Z1 0E 00'08G /€ - ¥6'0SY LiE ¥n3 X3LIANI
F 200990501053 (6¢'¥8Z 8) 00°2SS 91 - 67'9€8 211 ¥n3 WOJ313L XaNTIID
60059050L0S3 (£0'81LS 02) LL'LL8 €Vl = 0Z'62€ ¥91 ¥N3 VS 097v1
/8096612L0S3 €£¥'8+0 OF 88'/Y9 ¥l 1 - G¥'66G . dn3 S7041¥9
1006225010S3 (85°009 6EL)  08'¥9Z L8 - 8€'G98 022 dn3 H4NOISO™d
#00€2250L0S3 (90°29€ ¥) 19'26. 611 - €.'vS1L 291 ¥n3 NOIDOWOLNY dAV.LSID
189/G/86GLN1 LE'LSL IS 00'008 0€ - 69'8Y0 L¥Z yn3 ¥O1304V
290.,0€€110S3 (26'6€Z £82)  G/'€28 v9l - 19'€90 ZG¥ yn3 NYS VIXMNVE
2z0L0S691L0S3 8E‘ehE 8 00'GZ9 /6 - 29'LET 6% dn3 VS UVIN VIWSVHd
8600€¥8.L0S3 (10'68.) LL'V61 9 - 2.'286 9 dn3 V'S ‘VOINO43 73l
161056%€10S3 (29'S¥E 1) .¥'109 02 - 60'/t6 L2 ¥N3 S3v4
-, 8100960€10S3 (€2°€0. L) Z¥'v80 £ve - 51'88/ ¥8Z ¥N3 V'S ‘SYOVN3I
==] uoidezijoo sepniwpe SauoIddYy
LiJ
M NISI eljeAsnid / ajqeuozel sasalauj ero1ui esiAlg JoLidju| ei1due)
ﬂ (eneasnuipy) lojep uoloeliojep

(souna us opesalidx3)
0202 9p 21quIaldip 8p L¢ |e seldlouRUl) SDUOISIAAUL 3P BIBMIERY °||] OXaUY

V'S “A'V'OT'S ‘L00Z elqsaAu]



QN

CLASE 82

829021000044
85021000044
£100AVY800030
819200000l
¥09682500030
1019€220003Q
8000¥1500030
Zev8¥0900034
1£2021000044
S00+0¥80003Q
8€G6000000IN
62XTNE0L008D
€.0021000044
6roraovooo3a
157881200099
S¥018L6¥65SN
€8/¥59€1L007IN
¢0Z1¢81 100N
8961861 L0044
0615€200007IN
G12€/20L00IN
9061€10000¥4
1Z16.€00007IN
¢€.150000044
98¥521000044
L/X90%290089
000001 £0003a
6€0%99.00030
0¥0LD9€9.5SN
009%91 200030
¥001€2900034
1114Sv80003a

NISI

(22'€L5 6)
(ov'c09 €2)
(02'€LS zvL)
(¥8°1L0S €8)
(26116 €€)
GZ'ch8 18
(vG'vee 2€1)
(z8'vz6 €€)
(0g's69 0€)
0v'€09 6%
06°16G 69
(69'656 991)
LL'YY6 vzl
GG'P6E LY
11'509 801
¥G'6€S 2€
¥G'2€6 2€
(z6'022 911)
8.6 €1
9/'G91 8Gl
LG'GLZ €85
(89'svL 92)
£8°ZEL 1
10'GS8 PL
(£8'89. 6)
(5z'g86 L1)
(06°L 12 S6)
69'/PL 9
¥9'0/6 6
8Z'9GY vEl
68'v6. 921
(BG‘seS €9)

eljeasnid /
(eneasnuipy)

00°08S 9¢€5
00'v.6 851
G2'809 161
0v'696 LEL
oo‘ogs €L}
00°008 €62
00280 L9l
00°009 81
0L°€60 SEL
00°0v8 Ove
8€'216 192
LG8'2¥0 z6l
0582 S9¢
00°G90 LG
Lv'962 S¥e
69680 €€1
¥8'0L8 281
0086 €12
08289 v.LL
¥G'200 vS€
00°G¥E S5/
00°09S ¥
¥0'2zZ6 ZL1
00'¥8€ 602
26°LL6 LS2
LL'0£Z 201
00°GS0 092
00'88€ €12
GY'8El L1
009V LOV
G9'6.0 6¥C
00009 €2¢

a|qeuozes

Jojep

sasaJau|

LZ'€S1 9YS dn3 VXV
0v'21G 281 dNn3 SILNIAV-IHONVS
Gv'Z8l vee dn3 H3IAvd
vZ'LLy Gle dn3 V'd’'S 109 VS3LNI
26'LEY L) dn3 SNIN3IS34A
GL'9S6 Llg dNn3 O3Y-OV SNIN3IS
¥5'996 862 dn3 OV MNvd 3HOS.LN3a
28'v2s 81T N3 VVOM TIMNIH
0t'88. 591 dn3 V'S V10l
09'9¢C L6} an3 ZNVITIV

8¥'G8€E 861 dn3
92'200 6S€ dn3
6.'€8% 0¥ dn3

SOINOYLO313 SdITIHd
10413d HOLNAd TVAOY
V'S 3AINDIN ¥V

G¥'029 601 dn3 O0TONOHO3L ¥V10S VNS
¥9'069 9¢1 dg9 O7d OLNIL OIY
G1'0SS 001 asn dd00 140SOHIIN
0€'¥88 6¥1 dn3 AN SNSO¥d
26'899 06€ dn3 d30¥9 ONI

20'80Z 091 dn3 VS INITATIOM

8.'9€8 S61 dNn3 sav3
6621 2LL dn3 AN SONIQTOH TASY
89'80. 062 dn3 LINVYNIY
12682 LL1L dn3 ONIATOH ANV.LSANYY
66'82S 161 dn3 NIDIYO SOV
GL'Ov. 192 an3 VS IONIA
9€'8SZ ¥L1 dg9 1d "3SIMONIF LLIMO3Y
06'992 SS¢ dn3 OV HITSAYHOYITNIVA
Le‘ove L0z dan3 OV NIOVMSMTOA

18191 $91 asn
zL'6l6¢2l2 dn3
9.'¥8Z 0zl dNn3
6G'GEL L8€ an3

ONI QYVOY3I1SVIN
ONZYOA-9V 'dVvS
JID0TONHOIL NO3NIANI

OV 4Svd
UQIOBZ|}09 SEPRIWPE S8UOIIIY

[e1ju
uoloeIOfRA

BsIAIg Jola)xg elaue)

(soins us opesaidx3)
0202 3P 3.lquialdip ap L¢ |e selaloueUly SBUOISIOAUL AP BIBJED ||| OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘L00Z eigsaAy]



005842818

CLASE 8.

Looloriesysn
¥¥9021 000044
¥01L1€1000044
£00521000044
¢.6121000044
199121000044
192121000044

NisI

65v.,0 S69

65720 569
96'G8Z €€
(ez'6S1)
(80'626 6%)
(6¥'0£9 £1)
L0'8¥9 281
G0'2LL ST
16'v¥Z 62

elleAsn|d /
(eleasnuipy)

LS‘S6S 812 6

15°G6S 81Z 6
¥9'eZl €91
82,19 66
0620 /€2
00'0SZ €vC
00°0S0 vL¥
00°0SS Lzl
00068 0€2

a|qeuozel
Jojep

sasalalu|

86°02S €25 8

86°02S €25 8
89°/€8 621
16'920 001
85900 /82
6¥°08€ 192
66'L0Y L€
G6'222 101
€0'6¥9 502

[e1oul

uoioeIojep

asn
dn3
N3
N3
dgn3
dn3
dn3

esiag

Jou9x3 eisue) V10l

UQIdEZ110D SepiIWpe SaUolddY STTVLIOL
dd0D T3LNI
INONVA 3dN0O¥D
VNOIOVN OONvd
NIVEOO LNIVS 9VdNOD
OId10373 ¥3AIINHOS
“1LNI HOIss3
NIT3HOIN

JoL9)IX3 eI1aue)

(souna us opesaidx3)

0Z0Z 9p 3IqWIBIDIP 3P g [e SBISIOUBUY SOUOISISAUI 3P BISHED ||| OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘100Z eiqsaau|



005842819

CLASE 82

DE EURO

Lcoc/Lo/sL

Lc0c/en/6L
L2oz/eo/6l
Lcoz/eo/sl
120c/eo/6l
Leoz/eo/el

ojeljuod

|ap ojuaiwIdUSA

0v‘v80 208 G

oo‘olz lzv e
oo'olziere

0v‘v.8 08€ €
0v'9LL v.v
0062} L&V
00°599 +0S |
00009 20¥
00'89€ 295

ajqeuozel

Jolep

¥8'0€6 618 G

oo‘ogL€Zv T

0o‘ocL eev e dan3
$8902 96¢€ €

¥5'G61 861 dn3
06'GZ6 9% an3
00°S¥Z Lvv L dn3
02'GeS €2v dn3
09°G0€ 6GS dan3

opniawosdwon esiAlqg

leuiwoN ayuoduwy

S3Tviol

SOpIpUsA soining S31VL0L
Gl-10-120Z 0L Sex3dl

SOPIPUdA soining

sopeadwod soaning S31v.10L
61-€0-1202 20} ¥3IANVLINYS'9 OV
61-€0-1202 001 YOINO4373L OV
61-€0-1202 00} VS V104ay34g| OV
61-€0-120Z 001 710Sd3IY OV

61-€0-1202 00} YAgd OV
sopeidwod soining

uoroduosaqg

(soina ue opesaldxg)

0Z0Z 9P 31qIBIOIP 9P L€ |e SOPBALISP U SSUOISISAU] 9P BISMED "A] OX3UY

V'S “A'V'O'I'S ‘L00Z eigSaAU|



O
O
i
o
o=
™o
oD
(]

CLASE 8* | SEEOS |

Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento
global continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcion de la
variante Omicron.

La inflacion continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicion de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucién de las tasas de inflacion.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacion
epidemioldgica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamarfio de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sélo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacion ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificimente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacion de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econémico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracion elevados en muchos casos y el final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccion de
compafias sera crucial.
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Informe de gestidn del ejercicio 2021

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos multiplos de valoracion menos elevados desde una
perspectiva historica y frente a otras regiones, y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrara una subida promedio en el
beneficio por accion en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compaiiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacién de las rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Gastos de I1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversiéon Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 24 de febrero
de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

D. Pablo Brafia Diaz Raes D. Cecilio Suarez Gonzalez
Presidente Consejero

D2. Carmen Brafia Diaz Faes
Consejero
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestidn

El presente documenio comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad Invesbra 2001, S.I.C.A.V., S.A., se compone de
37 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con numeracion
005842786 al 005842822, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en
sefial de identificacion.

Madrid, 24 de febrero de 2022

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal
Secretario no Consejero



