DELEYTAX AUDITORES, S.L.P.

AUDITORES Y ASESORES TRIBUTARIOS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de NEW MOMENTUM AV, S.A., por encargo de la Junta General de
Accionistas:

Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de la sociedad NEW MOMENTUM AV,
S.A., que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el patrimonio neto, el informe de
gestion y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
NEW MOMENTUM AV, S.A., a 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos de los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidon sobre éstas, y no expresamos una opinidn por
separado sobre esos riesgos. En este caso no existen aspectos relevantes a destacar.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informaciéon distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que si existieran
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales
abreviadas.

El Consejo de Administracion es el responsable de la formulacion de las cuentas anuales
abreviadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, el Consejo de Administracion es el
responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
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empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonadamente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de

no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el
Consejo de Administracion.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,

del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
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de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales abreviadas, incluidas la informacion revelada, y si las cuentas anuales
abreviadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administracion de la entidad, determinamos los que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual,
y que son, en consecuencia, los riesgos considerandos mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

DELEYTAX AUDITORES, S.L.P.
N° ROAC S1850

Fdo.: David Peso de Hoyos
N° ROAC 20.121
Socio-Auditor de Cuentas
Madrid, 20 de Abril de 2026
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Memoria Pyme del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2025

1. Actividad de la empresa

NEW MOMENTUM AV, S.A (en adelante la Sociedad) se constituyd en 8 de Octubre de 2015 con el nombre de NEW
MOMENTUM CONSULTAN EAFI, S.L. como Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Con fecha 27 de julio de 2017, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles y disposiciones concordantes, se procede a la publicacion del
acuerdo de la Junta General de la sociedad NEW MOMENTUM CONSULTANT, E.A.F.l,, S.L. (la "Sociedad"), en sesién
celebrada con caracter de junta universal extraordinaria, por el que se acordd por unanimidad la transformacion de
sociedad limitada a sociedad andnima, con efectos desde su inscripcidén en el Registro Mercantil. Asimismo, se aprobd
por unanimidad el balance de transformacién cerrado a 30 de Junio de 2017, la sustitucidon de participaciones por acciones

y los nuevos Estatutos Sociales. La nueva denominacién sera "NEW MOMENTUM AV, S.A.".

NEW MOMENTUM AV., S.A., (en adelante “la Sociedad”) es una agencia de valores de nacionalidad espafola que se regira
por los Estatutos y, en su defecto, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en lo sucesivo la “Ley de Sociedades de Capital”), por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del mercado de valores (en lo
sucesivo, el “TRLMV”), y por su normativa de desarrollo y otras disposiciones legales aplicables vigentes o que las
sustituyan en el futuro, y en especial, el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de empresas

de servicios de inversidn (el “Real Decreto de ESIS”), y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.
Su domicilio social se encuentra establecido en la calle Alcald, 121, 22 Piso, lzquierda, de Madrid, Codigo Postal 28009
Constituye su objeto social:

La Sociedad tendra como objeto social:

a. Larecepcidny transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
b. La colocacion de instrumentos financieros, sin base en un compromiso firme.

c. Elasesoramiento en materia de inversion.
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Asimismo, se consideraran como servicios auxiliares de la Sociedad las siguientes:

a. Elasesoramiento a empresas sobre estructuras de capital, estrategia industrial, cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

b. Los servicios relacionados con la colocacién de instrumentos financieros.

c. Laelaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacién general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

d. Losservicios de inversion y auxiliares referidos al subyacente no financiero de los instrumentos financieros
derivados contemplados en los puntos 3, 4, 5y 8 del articulo 2 del TRLMV, cuando se hallen vinculados a

la prestacion de servicios de inversion o de servicios auxiliares.

Los servicios de Inversidon y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros

contemplados en el articulo 2 del TRLMV.

Asimismo, la Sociedad, siempre de conformidad con los términos que reglamentariamente se establezcan, y
siempre que se resuelvan en forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interés entre ella y sus clientes, o
los que puedan surgir entre los distintos clientes, podra realizar las actividades previstas en los parrafos anteriores,
referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 u otras actividades accesorias que supongan la
prolongacion de su negocio, cuando ello no desvirtue el objeto social exclusivo propio de la Sociedad en su condiciéon

de empresa de servicios de inversion.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados financieros en euros se
han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro

y valoracion.
2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales de la sociedad del ejercicio 2025 adjuntas han sido formuladas por los administradores (en reunion
de su Consejo de Administracion celebrado el dia 23. de marzo de 2026, de acuerdo con lo establecido por la Circular
2/2025, de 26 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, segun lo dispuesto en el articulo
2.1 a) del Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad de

Pequefias y Medianas Empresas, de conformidad con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, la entidad
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esta sujeta al Plan General de Contabilidad y a las disposiciones establecidas en la circular 2/2025, de 26 de marzo de la
CNMV.
No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en

materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta/Asamblea General Ordinaria de

Accionistas/socios, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No aplica

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningin
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio

siguiente.
2.4 Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables.
A estos efectos, no se han aplicado criterios contables distintos con respecto al ejercicio anterior.

2.5. Comparacion de la informacion.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacion
del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, Tal y como establece el Real Decreto 1514/2007 en su
disposicion transitoria cuarta, se ha incorporado en esta memoria una explicacion de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y el actual, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto de la Sociedad, incluyendo una conciliacion referida a la fecha del balance

de apertura.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.
Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios aplicados

en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.
Las cuentas anuales del ejercicio 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en el
ejercicio.
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2.9. Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta

la importancia relativa en relacidn con las cuentas anuales del ejercicio 2025.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado es la siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2025

Saldo de la cuenta de pérdidas yganancias 422.356,12
Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicion
Total 422.356,12

Aplicacion Ejercicio 2025

Areserva legal

A reserva por fondo de comercio
Areservas especiales
Areservas voluntarias 422.356,12
A dividendos

A compensacién con futuros beneficios
A otros (identificar)

Total 422.356,12

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no

es distribuible a los accionistas (Ver nota --- de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos con cargo al
beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:
e Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.
e el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa
ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la

Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Pagina 7|39



NEW MOMENTUM AV, S.A. 2025

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y no existen reservas disponibles por un importe
equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

En cualquier caso, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparece en el activo del
balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del

citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicién.

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

Elinmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.
El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de

adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada

Yy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.
Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistemdticamente en funcién de la vida util estimada de
los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacidn aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios
de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que

procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente. O en su caso: En el presente ejercicio no se han

reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles.
No existe ningun inmovilizado intangible con vida util indefinida.

. Fondo de Comercio

No aplica

e Aplicaciones informaticas
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Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo de las

paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios afios). La vida Gtil de estos elementos se estima en

3 afios
SALDO AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO
| Activo INICIAL COMPRA | TRASPASO VENTA | TRASPASO FINAL
INMOVILIZADO
INTANGIBLE
-Aplicaciones informaticas 1.300,00 - 1.300,00
TOTAL|  1.300,00] - | | 1.300,00 |
-Amortizacion acumulada
Intangible 1.300,00 - 1.300,00
| TOTAL|  1.300,00] - | | 1.300,00 |
VALOR NETO CONTABLE 0,00 0,00

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacién,
montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccién o produccidon. Forma parte,
también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacidon, cuando estas obligaciones
dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacidn del valor actual del importe contingente, no obstante,
los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como

un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se registran en el activo
y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de
ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente
en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a
las que resultan del importe recibido, que no serd objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a
cabo ningun tipo de actualizacidn. No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién.
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn para sus bienes de activo. Por ello no se

han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto contable
supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes

de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargaran en
las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos

que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en

funcidn de los siguientes afios de vida util:

CONCEPTO ANOS VIDA UTIL %
Construcciones 50 2%
Maquinaria 8-10 10%-12%
Utillaje 34 25%-30%
Mobiliario 8-10 10%-12,5%
Equipos Informaticos 4 25%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el balance de situacién segun
la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su
calculo las cuotas de cardacter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimos acordados. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando

las cuotas correspondientes.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los

activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su

inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.
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Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La
determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribuciéon temporal de los flujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores

que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios

siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter

irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
SALDO AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO
Activo INICIAL COMPRA TRASPASO | VENTA | TRASPASO FINAL
INMOVILIZADO
MATERIAL
-Mobiliario 338,79

- Equipos para procesos de

informacion 8.469,12 8.469,12

TOTAL 8.807,91 0,00 0,00 0,00 0,00 8.807,91

-Amortiz. Ac. Mobiliario 214,56 33,88 248,44
- Amortiz. Ac. Eq. Proceso

Informacion 8.413,67 198,75 206,52 8.405,90

TOTAL 8.628,23 232,63 0,00 0,00 206,52 8.654,34

VALOR NETO CONTABLE 179,68 153,57
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4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles y que posee para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccidn o suministros de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios

cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los terrenos y
construcciones, siendo los siguientes:

o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicidn mas los gastos de acondicionamiento, como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea
necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos
cuando se efectlan con caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

o Llas construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas aquellas
instalaciones y elementos que tienen cardcter de permanencia, por las tasas inherentes a la construccion y los

honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra

Los arrendamientos conjuntos de terreno y edificio se clasificardn como operativos o financieros con los mismos criterios

que los arrendamientos de otro tipo de activo.

No obstante, como normalmente el terreno tiene una vida econdmica indefinida, en un arrendamiento financiero
conjunto, los componentes de terreno y edificio se consideraran de forma separada, clasificdAndose el correspondiente al
terreno como un arrendamiento operativo, salvo que se espere que el arrendatario adquiera la propiedad al final del

periodo de arrendamiento.

A estos efectos, los pagos minimos por el arrendamiento se distribuirdn entre el terreno y el edificio en proporcion a los
valores razonables relativos que representan los derechos de arrendamiento de ambos componentes, a menos que tal
distribucién no sea fiable, en cuyo caso todo el arrendamiento se clasificara como financiero, salvo que resulte evidente

que es operativo.

4.4. Permutas.
En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor razonable del activo
entregado mas las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio salvo que se tenga una evidencia mas clara

del valor razonable del activo recibido y con el limite de este ultimo.

Se ha considerado una permuta de caracter comercial cuando:
—  Elriesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de

los flujos de efectivo del activo entregado; o
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—  Elvalor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la Sociedad afectadas por la
permuta, se ve modificado como consecuencia de la permuta.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacion fiable del valor razonable

de los elementos que intervienen en la operacién, el inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del

bien entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio, con el limite, cuando

esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

4.5. Instrumentos financieros.
La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de aplicacion a
los siguientes.

a) Activos financieros:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de la
venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, fianzas
y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales;

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos

propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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4.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las
devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes
deterioros por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el

que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene

intencidn y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados
La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:
= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y pasivos financieros o
= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y evalla segin
el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversion o de gestién del riesgo

de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que son tratados como
instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se
puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisiciéon o en una fecha posterior. Los activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios

establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningln activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido en el balance

de situacién, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.
Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de las inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias
anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital, con una inversién inferior al
20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo
de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible
determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por

un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen

cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos

acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicién.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han

transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién
atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del

ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes incurridos en la
transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de
transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del
interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que

no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el importe efectivamente

satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
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Valor razonable
El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes

interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracidn de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad calcula éste
por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia
de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor

razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracidn.
Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.

4.5.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor

razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, calculados bien mediante la estimacion
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversidn misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomard en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en

la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que

representa una participacién residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicidon es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales
para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la
adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente

corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.
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El método FIFO es el adoptado por la empresa por considerarlo el mas adecuado para su gestion. O en su caso: La

Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste de produccion

cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

En cuanto a las existencias que necesitan un periodo superior al aflo para ser vendidas, se incorporan los gastos
financieros en los términos previstos en la norma sobre inmovilizado material. O en su caso: Dado que las existencias de
la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se
incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.
La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccién, se

efecttian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias, el importe de la correccion es

objeto de reversidn reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo
de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados

financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversidn de los saldos a cobrar o
pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados

financieros en la cuenta de resultados.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido.
El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que
se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes, se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se

espera recuperarlos o liquidarlos.
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Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas pendientes

de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo
que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial
en una transaccién que no es una combinacidon de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que, en el

momento de su realizacidn, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se reconocen
en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacidn que
no sea una combinacidn de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en
el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las

que poder hacerlos efectivos.

Con ocasidn de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con

los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos
por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizaciéon de aquellas deducciones y

otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencion.

4.9. Ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que se produce

la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que

los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios, se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante, la Sociedad
incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo

de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las

condiciones que determinan su concesidn como una reduccién de los ingresos por ventas.
Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacidn, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados, se registran en el balance de situacidon como provisiones por el valor actual del importe mas probable

que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una minoraciéon del importe
de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de

la obligacidn registrada contablemente.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.
Para el caso de las retribuciones por prestacion definida, las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo por

retribuciones a largo plazo al personal, cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisidén por retribuciones al personal a largo plazo, es la diferencia entre el valor
actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con
los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando cesan en
sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacidn anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por

indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcién a la depreciaciéon
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputardn al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario

de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables, se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en

subvenciones.
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Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos, se imputaran como ingresos en el ejercicio en

que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.13. Combinaciones de negocios.
En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran, con caracter general,

por su valor razonable, siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

4.14. Negocios conjuntos.
La Sociedad, reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional que le corresponde,

en funcién del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcion a
la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente, han sido objeto de eliminacidn los importes de activos,

pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen, se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto

en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de cuentas anuales

132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo, cuando ambas estén vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente

o se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada, cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia

significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacidn de la otra, tal como se detalla

detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacién, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de
parte vinculadas las empresas que compartan algln consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del

representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
En este ejercicio, con respecto al ejercicio anterior, no se ha dado de alta en el capitulo Inmovilizado inmaterial ningtin
inmovilizado.
En relacién al deterioro:
Para cada clase de activo, se revelara la siguiente informacion:
a) Elimporte de las pérdidas por deterioro del valor, reconocidas en el resultado del ejercicio, asi como la partida o
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias en las que tales pérdidas por deterioro del valor estén incluidas.
b) El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor, reconocidas en el resultado del ejercicio, asi

como la partida o partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias en que tales reversiones estén incluidas.
Una clase de activos es un grupo de activos que tienen similar naturaleza y utilizacién en las actividades de la empresa.

Se revelard para cada pérdida por deterioro del valor o su reversion, de cuantia significativa, que hayan sido reconocidas
durante el ejercicio para un activo individual, incluyendo el fondo de comercio, o para una unidad generadora de efectivo,
la siguiente informacion:
a) Los eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento o a la reversién de la pérdida por deterioro del
valor;
b) elimporte de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida;
c) paracada activo individual, la naturaleza del activo; y
d) paracada unidad generadora de efectivo:
d.1) Una descripcion de la unidad generadora de efectivo (por ejemplo, si se trata de una linea de productos,
una fabrica, una operacidn de negocios o un area geografica);
d.2) el importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida en el ejercicio, por cada clase de
activos; y
d.3) si la agregacién de los activos, para identificar la unidad generadora de efectivo, ha cambiado desde la
anterior estimacion del importe recuperable de la unidad generadora de efectivo (si lo hubiera), una
descripcidn de la forma anterior y actual de llevar a cabo la agrupacion, asi como las razones para modificar

el modo de identificar la unidad en cuestién.
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e)

f)

g)

El importe recuperable del activo deteriorado (o, en su caso, de la unidad generadora de efectivo), sefialando si
dicho importe recuperable del activo (o, en su caso, de la unidad generadora de efectivo), es el valor razonable
menos los costes de venta o su valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea el valor razonable menos los costes de venta, la empresa debera
incluir la siguiente informacion:

f.1) Para aquellos célculos del valor razonable que no se hayan obtenido a partir de precios cotizados en un
mercado activo, la descripcion de las técnicas de valoracién empleadas para el célculo del valor razonable
menos los costes de venta. Si se ha realizado algliin cambio en las técnicas de valoracidn, se debera informar
acerca de dichos cambios y de las razones por las que se han realizado;

f.2) para aquellos calculos del valor razonable que no se hayan obtenido a partir de precios cotizados en un
mercado activo, se informara de cada hipotesis clave sobre la que la direccidén ha basado el calculo del valor
razonable menos los costes de venta. Las hipdtesis clave son aquellas a las que el importe recuperable del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) es mas sensible, e incluyen la tasa o tasas de descuento
empleadas en la valoracion presente y en las valoraciones previas, si se ha calculado el valor razonable
menos los costes de venta mediante el método del valor actual.

En el caso de que el importe recuperable sea el valor en uso, la tasa o tasas de descuento utilizadas en las
estimaciones actuales y en las efectuadas anteriormente (si las hubiera) del valor en uso, una descripcion de las
hipdtesis clave sobre las que se han basado las proyecciones de flujos de efectivo y de como se han determinado
sus valores, el periodo que abarca la proyeccién de los flujos de efectivo y la tasa de crecimiento de éstos a partir

del quinto afo.

Se revelara la siguiente informacion para el conjunto de todas las pérdidas por deterioro del valor y reversiones de las

mismas, reconocidas durante el ejercicio, para las cuales no se haya revelado informacién de acuerdo con el parrafo

tercero anterior:

a)

b)

Las principales clases de activos afectadas por las pérdidas por deterioro del valor, y las principales clases de
activos afectadas por las reversiones de las pérdidas por deterioro del valor.
Los principales eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento de estas pérdidas por deterioro del

valor y las reversiones de las pérdidas por deterioro del valor.

Si, al cierre del ejercicio, alguna parte del fondo de comercio adquirido en una combinacién de negocios durante el

ejercicio no ha sido distribuida a ninguna unidad generadora de efectivo, se revelaran tanto el importe del fondo de

comercio no distribuido como las razones por las que ese importe sobrante no se distribuyd.

Se revelard la informacion requerida en las siguientes letras por cada unidad generadora de efectivo para la que el

importe en libros del fondo de comercio o de los inmovilizados intangibles con vidas utiles indefinidas, que se hayan

distribuido a esa unidad, sea significativo en comparacion con el importe en libros total del fondo de comercio o de los

activos intangibles con vidas Utiles indefinidas de la empresa:

a)

b)

El importe en libros del fondo de comercio distribuido a la unidad.

El importe en libros de los activos intangibles con vidas utiles indefinidas o en curso distribuido a la unidad.
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c)

d)

f)

La base sobre la cual ha sido determinado el importe recuperable de la unidad (es decir, valor en uso o valor

razonable menos los costes de venta).

Si el importe recuperable de la unidad estuviera basado en el valor en uso:

d.1) Una descripcidn de cada hipétesis clave sobre la cual la direccidén ha basado sus proyecciones de flujos de

d.2

d.3

d.4

-

-

=

efectivo para el periodo cubierto por los presupuestos o previsiones mas recientes. Hipdtesis clave son
aquellas a las que el importe recuperable de las unidades es mas sensible.

Una descripcién del enfoque utilizado por la direccidn para determinar el valor o valores asignados a cada
hipotesis clave; asi como si dichos valores reflejan la experiencia pasada o, en su caso, si son uniformes
con las fuentes de informacidn externasyy, si no lo fueran, cdmo y porqué difieren de la experiencia pasada
o de las fuentes de informacion externas.

El periodo sobre el cual la direccién ha proyectado los flujos de efectivo basados en presupuestos o
previsiones aprobados por la direccidn y, cuando se utilice un periodo superior a cinco afos para una
unidad generadora de efectivo, una explicacidn de las causas que justifican ese periodo mas largo.

La tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas allad del
periodo cubierto por los presupuestos o previsiones mas recientes, asi como la justificacion pertinente si
se hubiera utilizado una tasa de crecimiento que exceda la tasa media de crecimiento a largo plazo para
los productos, industrias, o para el pais o paises en los cuales opere la empresa, o para el mercado al que

la unidad se dedica.

d.5) La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de efectivo.

Si el importe recuperable de la unidad estuviera basado en el valor razonable menos los costes de venta, la

metodologia empleada para determinar el valor razonable menos los costes de venta. Si el valor razonable

menos los costes de venta, no se hubiera determinado utilizando un precio de mercado observable para la

unidad, se revelara también la siguiente informacién:

e.1) Una descripcion de cada hipdtesis clave sobre la cual la direccion hubiera basado su determinacion del

valor razonable menos los costes de venta. Hipdtesis clave son aquellas a las que el importe recuperable

de las unidades es mas sensible.

e.2) Una descripcion del enfoque utilizado por la direccidon para determinar el valor (o valores) asignados a

cada hipétesis clave, si dichos valores reflejan la experiencia pasada o, si procede, si son coherentes con
las fuentes de informacidn externasy, si no lo fueran, cémo y porqué difieren de la experiencia pasada o
de las fuentes de informacién externas.

Si el valor razonable menos los costes de venta, se determinase utilizando proyecciones de flujos de

efectivo descontados, también se revelara la siguiente informacion:

e.3) El periodo en el que la direccién ha proyectado los flujos de efectivo.

e.4) La tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo.

e.5) La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de efectivo.

Si un cambio razonablemente posible en una hipdtesis clave, sobre la cual la direccidn haya basado la

determinacidon del importe recuperable de la unidad, supusiera que el importe en libros de la unidad excediera

a su importe recuperable:

f.1) La cantidad por la cual el importe recuperable de la unidad excede a su importe en libros.
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f.2) El valor asignado a la o las hipdtesis clave.

f.3) El importe por el que debe cambiar el valor o valores asignados a la hipdtesis clave para que, tras
incorporar al valor recuperable todos los efectos que sean consecuencia de ese cambio sobre otras
variables usadas para medir el importe recuperable, se iguale dicho importe recuperable de la unidad a
su importe en libros.

En caso contrario, deberd indicarse expresamente que no existe ningin cambio razonablemente posible

que supusiera el registro de un deterioro de valor.

Si la totalidad o una parte del importe en libros del fondo de comercio, o de los activos intangibles con vidas utiles

indefinidas, ha sido distribuido entre multiples unidades generadoras de efectivo, y el importe asi atribuido a cada unidad

no fuera significativo en comparacion con el importe en libros total del fondo de comercio o de los activos intangibles

con vidas utiles indefinidas de la empresa, se revelara ese hecho junto con la suma del importe en libros del fondo de

comercio o activos intangibles con vidas utiles indefinidas atribuido a tales unidades.

Ademds, si el importe recuperable de alguna de esas unidades esta basado en las mismas hipoétesis clave y la suma de los

importes en libros del fondo de comercio o de los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas distribuido entre esas

unidades fuera significativo en comparacidon con el importe en libros total del fondo de comercio o de los activos

intangibles con vidas indefinidas de la empresa, se revelara este hecho, junto con:

a)

b)

c)

e)

La suma del importe en libros del fondo de comercio distribuido entre esas unidades.
La suma del importe en libros de los activos intangibles con vidas utiles indefinidas distribuido entre esas
unidades.
Una descripcion de las hipotesis clave.
Una descripcion del enfoque utilizado por la direccidn para determinar el valor o valores asignados a cada
hipotesis clave; asi como si dichos valores reflejan la experiencia pasada o, en su caso, si son uniformes con las
fuentes de informacion externa vy, si no lo fueran, como y porqué difieren de la experiencia pasada o de las
fuentes de informacién externas.
Si un cambio razonablemente posible en una hipodtesis clave, sobre la cual la direccién haya basado su
determinacidn del importe recuperable de la unidad, supusiera que el importe en libros de la unidad excediera
a su importe recuperable:
e.1) La cantidad por la cual el importe recuperable de la unidad excede a su importe en libros.
e.2) El valor asignado a la o las hipdtesis clave.
e.3) El importe por el que debe cambiar el valor o valores asignados a la hipdtesis clave para que, tras
incorporar al valor recuperable todos los efectos que sean consecuencia de ese cambio sobre otras
variables utilizadas para medir el importe recuperable, se iguale dicho importe recuperable de la unidad

a su importe en libros.

6. Activos financieros

a) Valor de los activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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La informacidn de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por

categorias es:

CREDITOS OTROS ACTIVOS
ACTIVOS FINANCIEROS | CONCEDIDOS FINANCIEROS TOTAL
Activo
SALDO INICIAL - - 200,00 200,00
- Adicion o traspaso de otras cuentas - - - -
- Retiros o traspasos a otras cuentas - - - -
SALDO FINAL - - 200,00 200,00
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO IMPORTE
INVERSIONES A LARGO PLAZO
- Acciones Fondo General de Garantia de Inversiones, S.L. (FOGAIN) 200,00
SALDO FINAL 200,00

La entidad FOGAIN es el organismo que se encarga de cubrir las inversiones realizadas por las sociedades gestoras de
carteras de valores, agencias de valores, asi como los clientes de las sociedades de valores y se nutre de las aportaciones
obligatorias de las entidades adheridas. Dichas aportaciones tienen la consideracion de gasto para la sociedad ya que no
son recuperables y en el ejercicio 2025 se reconoce el gasto por importe de 1.800,00 euros correspondiente a las
aportaciones efectuadas al FOGAIN. El importe de 200 euros recogidos en el epigrafe activos financieros a corto plazo,
corresponde a una accién de la que es titular la sociedad New Momentum AV, S.A. del FONDO GENERAL DE GARANTIA
(FOGAIN).

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo, sin considerar el

efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:
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ADMINISTRACIONES OTRAS CUENTAS INVERSIONES TOTAL
Activo PUBLICAS NO BANCARIAS FINANCIERAS

SALDO INICIAL - 0,00 0,00 0,00
- Adicién o traspaso de otras

cuentas - - -

- Retiros o traspasos a otras

cuentas - - -

SALDO FINAL - 0,00 0,00 0,00

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el

riesgo de crédito es el siguiente: No aplica

La informacidn se debera suministrar por clases de activos financieros, para cuya determinacién habra que considerar la
naturaleza de los mismos y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracidon sobre instrumentos

financieros del Plan General de Contabilidad.

Se informara de los criterios aplicados para determinar la existencia de evidencia objetiva de deterioro, asi como el
registro de la correccién de valor y su reversién y la baja definitiva de activos financieros deteriorados. En particular, se
destacaran los criterios utilizados para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar. Asimismo, se indicaran los criterios contables aplicados a los activos financieros cuyas condiciones

hayan sido renegociadas y que, de otro modo, estarian vencidos o deteriorados.

Por cada clase de activos financieros, se informara de aquellos cuyo deterioro se haya determinado individualmente,
incluyendo los factores que la empresa ha considerado en el calculo de la correccién valorativa, y una conciliacion de las

variaciones en la cuenta correctora de valor durante el ejercicio.

c) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
El importe de la variacidn en el valor razonable, durante el ejercicio y la acumulada desde su designacidn, es la que se

desprende en el siguiente cuadro. (Descripcidn del método empleado para realizar dicho célculo). No aplica

Con respecto a los instrumentos financieros derivados, distintos de los que se califiquen como instrumentos de cobertura,
se informara sobre la naturaleza de los instrumentos y las condiciones importantes que puedan afectar al importe, al
calendario y a la certidumbre de los futuros flujos de efectivo.

En caso de que la empresa haya designado activos financieros o pasivos financieros en la categoria de “Otros activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” o en la de “Otros pasivos financieros a
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valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, informara sobre el uso de esta opcidn, especificando

el cumplimiento de los requisitos exigidos en la norma de registro y valoracion.

d) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad, se entenderd que otra empresa forma

parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en

el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades, o cuando las empresas estén controladas por

cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica

por acuerdos o cldusulas estatutarias.

La informacidn sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relaciéon de control, directa o indirecta,

analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades en el ejercicio se detalla en

los siguientes cuadros:

La empresa NEW MOMENTUM PARTNERS, S.L. posee el 100% del capital social de la Sociedad.

Sila empresa ejerce influencia significativa sobre otra, poseyendo un porcentaje inferior al 20% del capital o, si poseyendo

mas del 20% no se ejerce influencia significativa, se explicaran las circunstancias que afectan a dichas relaciones.

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones, comparativa con el ejercicio

anterior, son: No aplica

7. Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por categorias son: No aplica

c) Pasivos financieros a largo plazo.

CLASES
Deudas con entidades de| Obligaciones y otros
crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL
£j.2025 | Ej.2024 | E.2025 | Ej.2024 | Ej.2025 | Ej.2024 | Ej.2025 | Ej 2024

Débitos y partidas a pagar

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Derivados de cobertura

CATEGORIAS

TOTAL

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, clasificados por

categorias es la siguiente:
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Ej. 2025 Ej. 2024 Ej. 2025 Ej. 2024 Ej. 2025 Ej. 2024 Ej. 2025 Ej. 2024

Débitos y partidas a pagar 110.595,22 12.148,92 110.595,22 12.148,92
Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, del cual:
— Mantenidos para negociar
— Otros
Derivados de cobertura

TOTAL 110.595,22 12.148,92] 110.595,22 12.148,92

Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en cada uno de
los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Los limites de las pdlizas y lineas de descuento es el siguiente: No aplica

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento

Total pdlizas de crédito

8. Fondos propios

En el caso de que existan varias clases de acciones o participaciones en el capital:

El capital social asciende a 200.000 euros nominales y tiene la composicidn siguiente:

Acciones Euros
Clases Desembolsos no Fecha de Capital
Series Nimero | Valor Nominal Total exigidos exigibilidad desembolsado
10.000 1€ 10.000 € 10.000 €
190.000 1€ 190.000 € 190.000 €

Con fecha 13 de Octubre de 2017, se produce un aumento de capital, el capital social de la Sociedad queda fijado
en la cifra de DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000 €), dividido en DOSCIENTAS MIL (200.000) participaciones,
numeros 1 al 200.000, ambos inclusive, de UN EURO (1 €) de valor nominal cada una de ellas.

El aumento de capital antes referido fue integramente asumido y desembolsado por el Socio Unico, esto es, la
sociedad NEW MOMENTUM PARTNERS, S.L., con domicilio social en Madrid, calle Alcala, 121, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.154, Folio 162, Hoja M-596.608, y provista del C.I.F. B-87189791,
quedando, por tanto, las participaciones y el capital social totalmente asumidos y desembolsados.
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Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del
Capital Social. El Unico destino posible de la Reserva Legal es la compensacién de pérdidas o la ampliacion de Capital por

la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

Prima de emisidn

La prima de emision es de libre distribucion.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que

exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012 de 27 de diciembre

Los movimientos durante el ejercicio de la cuenta “reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre”,
indicando:
e  Saldo inicial,
e  Aumentos del ejercicio,
e Disminuciones y traspasos a capital, o a otras partidas en el ejercicio, con indicacidn de la naturaleza de esa
transferencia,
e  Saldo final

Y la explicacion de la causa justificativa de la variacion de la misma, son los siguientes: No aplica.
9. Situacion fiscal

9.1 Saldos con administraciones publicas

La composicidn de los saldos con Administraciones Publicas es:
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Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Deudor

Hacienda Publica, deudor por IS 10.014,61
Hacienda Publica, deudor por IVA

TOTAL 0,00 10.014,61
Acreedor

Hacienda Publica, acrredora por IS 88.504,78

Hacienda Publica, acreedora por IRPF 9.700,45 8.639,06
Hacienda Publica, acreedora por IVA 972,19 886,17
Organismos de la Seguridad Social 2.114,04 1.815,02
TOTAL 101.291,46 11.340,25

9.2 Impuestos sobre beneficios

Las diferencias temporarias deducibles registradas en el balance a cierre del ejercicio corresponden a NO EXISTEN.

Las diferencias temporarias imponibles registradas en el balance a cierre del ejercicio corresponden a NO EXISTEN.

Las diferencias permanentes positivas registradas en el balance a cierre del ejercicio por importe de 115,00 euros
corresponden a gastos no deducibles.

Las diferencias permanente negativas registradas en el balance a cierre del ejercicio corresponden a NO EXISTEN.

2025
Resultado contable antes de impuestos 563.179,82
Diferencias permanentes positivas 115,00
Diferencias temporales
Base imponible 563.294,82
C_om;_)e_nsaclon bases imponibles negativas -17.819,89
ejercicios
Cuota Integra 25% 136.368,73
Retenciones y pagos a cuenta 47.863,95
Deduccién doble Imposicién Interna
H. P. acreedora por Impuesto Sociedades 88.504,78
Base Imponibles Negativas Pendientes de Aplicacién:
Base Aplicadas 2025 Pendiente Aplic.
Ej.2024 17.819,89 17.819,89 0,00
TOTAL 17.819,89 17.819,89 0,00

Credito Fiscal
Crédito Aplicado 2025 Pendiente Aplic.
Ej.2024 4.454,97 4.454,97 0,00
TOTAL 4.454,97 4.454,97 0,00
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Los incentivos fiscales aplicados en el ejercicio han sido los siguientes:

Aplicado en el

Incentivo Ejercicio L
ejercicio

Tecnologias de la Informacidn-solo ERD
Actividad I+D e Innovacion Tecnolégica
Inversiones Medioambientales

Apoyo al sector transporte

Actividades de Exportacidn

Creacién de Empleo

Formacién del Personal

Otras

Los compromisos asumidos en relacion a los incentivos fiscales aplicados en el ejercicio son los siguientes:

e Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacidn fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que
cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccidn, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

9.3 Otros tributos
e Seinformara sobre cualquier circunstancia de caracter significativo en relacién con otros tributos; en particular

cualquier contingencia de caracter fiscal, asi como los ejercicios pendientes de comprobacion.

10. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
1. Importe neto de la cifra de negocios 1.222.555,30 394.342,62
2. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias
3. Consumo de materias primas y otras materias consumibles
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias
4., Cargas sociales: -103.355,56 -142.097,33
a) Sueldos y salarios -86.343,08 -116.824,14
b) Seguridad Social a cargo de la empresa -17.012,48 -23.273,19
¢) Indemnizaciones -2.000,00
d) Otras cargas sociales
5. Otros ingresos de explotacion 660,00 645,33
7. Otros gastos de explotacidn -557.536,40 -269.783,83
a) servicios exteriores -338.591,04 -227.198,49
b) Tributos -43.945,36 -42.585,34
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales -175.000,00
d)Otros gastos de gestion corriente
8. Amortizacion del Inmovilizado -26,11 -926,68
11. Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado
13. Otros Resultados -15,00 -85,84
14. Ingresos financieros 897,59
15. Gastos financieros
16. Variacion valor razonable instrum. Fin.
17. Diferencias negativas de cambio
20. Impuestos sobre beneficios -140.823,70 4.454,97
|RESULTADO DEL EJERCICIO 422.356,12 -13.450,76
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Nota: Los importes se identifican los ingresos en positivo y los gastos en negativo, al objeto de que coincidan con las

cuentas anuales, y asi se obtenga un resultado de explotacion (Ingresos menos gastos)

El importe de las correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales y los fallidos es el siguiente:

Importe
Pérdidas por deterioro de operaciones comerciales 175.000,00
Pérdidas de créditos comerciales incobrables -
Reversion del deterioro de créditos por operaciones comerciales -
Total 175.000,00

La sociedad dota provision por deterioro de créditos por importe de 175.000 euros, dicho importe corresponde a la
factura emitida al cliente francés SPIROTECHNIQUE en enero de 2025 pendiente de cobro a cierre del ejercicio, por lo
que se inicia un litigio, firmando acuerdo el dia 23 de marzo de 2026, y se acuerda pagar una indemnizacion a la

Spirotechnique por un importe de 18.000 euros (dieciocho mil euros).

10.1 Informacidn sobre ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.

Los clientes de NEW MOMENTUM son clientes Corporativos Profesionales y Contrapartes Elegibles con residencia en

cualquier pais de Europa.

Los servicios que presta a sus clientes y para los que estd autorizada por la CNMV son los siguientes:

- Servicios y Actividades de Inversidn:

o Recepcidn y transmisién de ordenes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
NEW MOMENTUM, en relacion con este servicio procede a recibir y transmitir las 6rdenes del cliente de conformidad
con la regulacion. NEW MOMENTUM se compromete a dar al cliente de forma inmediata la informaciéon esencial sobre
la ejecucion de la orden, mediante el envio de una notificacion confirmando la ejecucion en el momento en que sea
posible y, a mas tardar, el primer dia laborable que siga a la ejecucién de la orden o, cuando NEW MOMENTUM reciba la
confirmacién por parte de un tercero, desde que dicha confirmacidn haya sido recibida. Con el objetivo de asegurar el
cumplimiento de la normativa en lo relativo a la prevencién de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, NEW
MOMENTUM se reserva el derecho a no transmitir una orden recibida del CLIENTE cuando existan dudas sobre la
verdadera identidad del ordenante, o la orden adolezca de otros defectos que en opinidn de NEW MOMENTUM puedan
dificultar una adecuada ejecucidn de la misma. NEW MOMENTUM se compromete a adoptar, en todo caso, las medidas
razonables para obtener el mejor resultado en la ejecucién de las operaciones del CLIENTE. A estos efectos ha
confeccionado una Politica de Mejor Ejecucion que contiene la relacién de entidades que actuardan como centros de
ejecucion a las que dara el traslado de las érdenes recibidas del CLIENTE, en funcidon del instrumento financiero de que
se trate, segun se recoge en los contratos. NEW MOMENTUM se compromete a comprobar periédicamente, y revisar
anualmente en todo caso, la eficacia de la decisién adoptada en relacién con las entidades a las que se dé traslado de las

ordenes del CLIENTE para su ejecucidn, solucionando cualquier deficiencia relativa a la calidad de la ejecucion por parte
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de las citadas entidades. Igualmente, se compromete a velar por el cumplimiento de las Politicas de Mejor Ejecucion

disefiadas por ambas entidades.

o Asesoramiento en materia de inversion.
NEW MOMENTUM, en relacidon con este servicio, se compromete a determinar el perfil del cliente en base a sus objetivos de
inversidn y su situacion financiera como inversor gracias al test de idoneidad y comunicarle su categorizacién en base a lo
establecido en la normativa MiFID, hacer recomendaciones al cliente sobre los productos de inversion adaptados a su perfil
de inversor y a sus objetivos de inversidn, informar al cliente sobre los productos nuevos de inversién que pueden interesar
al Cliente segun su perfil y aconsejar sobre posibles estrategias de inversidon. El asesoramiento prestado por NEW
MOMENTUM no supone, en ningun caso, la delegaciéon en la toma de decisiones de inversion/desinversion por parte del

CLIENTE ni, tampoco, la delegacion de ninguna funcién de gestidn o representacion del mismo.
Estos 2 servicios estan autorizados para los instrumentos a), b), c), d), e), f), h), i), j) del ANEXO del TRLMV.

o  Colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.
NEW MOMENTUM se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a participar activamente, para conseguir la
colocacion del instrumento financiero entre los inversores que reunan los requisitos exigidos en la Emisidn, para lo que
debe aplicar los medios técnicos, comerciales y humanos que estime razonable y conveniente para conseguir suscriptores
entre los inversores a los que se dirige la misma, y a potenciar la difusion comercial de la Emisién entre aquellos inversores
que NEW MOMENTUM considere oportuno a fin de captar la mayor demanda posible sin comprometerse a comprar por
su cuenta un volumen de la emisién del instrumento financiero que no fuese adquirido por los inversores. NEW
MOMENTUM se compromete a transmitir informacién sobre la emision del instrumento financiero al inversor. NEW
MOMENTUM se compromete a recoger de los clientes inversores las correspondientes ordenes de suscripcidon
debidamente cumplimentadas de acuerdo con la normativa vigente, que pone en conocimiento del CLIENTE o la entidad
por él designada que actie como Agente de pagos, en la forma que se establezca para cada Emisién. NEW MOMENTUM
se compromete a tramitar las instrucciones de pago y liquidacién al cliente inversor y al CLIENTE o a la entidad que actue
como Agente de pagos, una vez que la orden sea aceptada por el CLIENTE, en la fecha de desembolso establecida en el
“Documento Privado de Emision”, debiendo producirse al mismo tiempo la entrega de los titulos a nombre de cada
inversor suscriptor conforme a las instrucciones recibidas, contra pago del precio de los titulos en cada caso suscritos y

desembolsados.

Este servicio esta autorizado para los instrumentos a), b), c), d), h), j) del ANEXO del TRLMV.
- Servicios auxiliares:

o Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demds servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

o  Servicios relacionados con el aseguramiento.
Este servicio esta autorizado para los instrumentos a), b), c), d), h), j) del ANEXO del TRLMV.

o  Elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion

Pagina 34|39



NEW MOMENTUM AV, S.A. 2025

general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Este servicio esta autorizado para los instrumentos a), b), c), d), e), f), h), i), j) del ANEXO del TRLMV.
o Servicios y actividades de inversion y servicios auxiliares que se refieran al subyacente no
financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados e), f), g) y j) del Anexo del TRLMV,

cuando se hallen vinculados a la prestacion de servicios y actividades de inversion o de servicios auxiliares.

Actividades accesorias relacionadas con los Depdsitos bancarios y Seguros:

o  Recepcidon y transmisidén de ordenes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
o Asesoramiento en materia de inversion.

o  Colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

NEW MOMENTUM dedica gran parte de sus recursos para ofrecer a su cliente el mejor servicio posible. Considerando el
programa de actividades, NEW MOMENTUM se esfuerza en prestar un servicio profesional y de calidad, ajustado a las
necesidades de cada cliente.

Hasta la fecha no se han recibido reclamaciones por parte de ninguno de nuestros clientes, tal y como se ha ido

recogiendo en los informes Anuales de Servicio Atencion al Cliente.

Asignacion del precio de los servicios

NEW MOMENTUM puede realizar varios servicios gracias a su programa de actividades. Cada servicio tiene su

especificidad y requiere de diferentes niveles de dedicacion de recursos.

o  Paralos Servicios y Actividades de inversion, el precio sigue varios criterios, como pueden ser, los
recursos dedicados para la busqueda de un emisor o asesoramiento en estructuras adecuadas o a medida, la asignacion

Optima de activos, los informes periddicos de los instrumentos financieros, la ayuda en el back-office/post ejecucion y el
seguimiento continuado de las posiciones abiertas de los clientes. No se ha modificado el modo de célculo de los precios

para ningun cliente desde la firma del contrato.

o  Para los Servicios auxiliares, una orden de mision define tanto el ambito como el precio del
servicio. Los componentes que impactan el precio se determinan en funcidn de los recursos dedicados por NEW
MOMENTUM para satisfacer las necesidades del cliente, el uso o no de una herramienta tecnoldgica creada por NEW

MOMENTUM vy la complejidad de la misidn a realizar.

Duracién del contrato.

La duracion de los contratos con nuestros clientes es indefinida, cualquiera de las partes podra instar la terminacion del

mismo en cualquier momento, con las condiciones establecidas en el contrato firmado con el cliente.
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11. Subvenciones, donaciones y legados
Elimporte y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como los

imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro: NO PROCEDE

12. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que otra empresa forma
parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién unica
por acuerdos o cldusulas estatutarias.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad, se recoge en los siguientes cuadros:

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los siguientes: No procede

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad son los siguientes: No procede
Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la
Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

En el caso de pertenecer a un grupo de empresas, se describira la estructura financiera del grupo.

Ejercicio 2024

INTERNATIONAL, S.L. (DOMINANTE)

S.L.(DEPENDIENTE)

Operaciones con partes vinculadas INVESTMENT FAMBA CORPORATION | NEW  MOMENTUM  PARTNERS,
Ejercicio 2025 INTERNATIONAL, S.L. (DOMINANTE) S.L.(DEPENDIENTE)

Recepcion de servicios 72.023,47 70.808,10

TOTAL 72.023,47 70.808,10

Operaciones con partes vinculadas INVESTMENT FAMBA CORPORATION | NEW  MOMENTUM  PARTNERS,

Recepcion de servicios

58.490,40

52.483,89

TOTAL

58.490,40

52.483,89

13. Otra informacion

La distribucion por categorias al término del ejercicio del personal de la sociedad, es el siguiente:

ejercicio, por categorias

Numero medio de personas empleadas en el curso del

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Altos directivos
Resto de personal directivo

Empleados de tipo administrativo
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados

1

1

Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 1

Total empleo medio
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Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Total Hombre

Mujeres

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Consejeros 1 1

1

1

Altos directivos (no consejeros)

Resto de personal de direccion
de las empresas

Técnicos y profesionales
cientificos e intelectuales y de
apoyo 1 1

Empleados de tipo
administrativo

Comerciales, vendedores y
similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Total personal al término del
ejercicio 2 2

Honorarios del auditor en el ejercicio

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Honorarios cargados por auditoria de cuentas

Honorarios cargados por otros servicios de verificacion
Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal
Otros honorarios por servicios prestados

10.440,90

10.230,00

0

0

0

0

0

0

Total

10.440,90

10.230,00

14. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

a) Informacion sobre la cantidad de derechos asignada durante el periodo de vigencia del Plan Nacional de

Asignacion y su distribucién anual, asi como si la asignacion ha sido gratuita o retribuida.

b) Elanalisis del movimiento durante el ejercicio de la partida del balance “Derechos de emisidén de gases de efecto

invernadero” y de las correspondientes correcciones de valor por deterioro que pudieran corregir su valor, es el

siguiente: No procede

Descripcion del concepto

| Ejercicio 200X

Ejercicio 200X-1

DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO
A) Importe bruto al inicio del ejercicio
Entradas o adquisiciones
Enajenaciones y otras bajas
B) Importe bruto al final del ejercicio

C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL INICIO DEL EJERCICIO
(+) Dotaciones
(-) Aplicaciones y bajas

D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL FINAL DEL EJERCICIO

E) GASTOS DEL EJERCICIO POR EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

(+) Por derechos de emision transferidos a la cuenta de haberes de la empresas en el Registro Nacional de Derechos de

Emision, imputados a las emisiones en el afio

(+) Por restantes derechos de emision, adquiridos o generados, que figuran en el balance, imputados a las emisiones en

el afio
(+) Cuantia que procede por déficits de derechos de emision (1)

F) SUBVENCIONES RECIBIDAS EN EL EJERCICIO POR DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Importe de las subvenciones imputadas a resultados como ingresos del ejercicio
(1) Son los derechos pendientes de adquisicién o generacién al cierre del ejercicio, por emisiones del ejercicio

La Sociedad no registra activos de naturaleza medioambiental ni ha incurrido en gastos para la mejora y proteccion

del medio ambiente.
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El balance de situacién no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente, dado que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre del ejercicio obligaciones a liquidar en el
futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad, para prevenir, reducir o reparar dafios sobre el medio ambiente,

0 que, en caso de existir, éstas no serian significativas

15. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacidn en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

2025 2024
Importe % * Importe % *
** Dentro del plazo maximo legal 361.709,97 100 260.691,24 100
Resto
Total pagos del ejercicio 361.709,97 100 260.691,24 100
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo de maximo legal

* Porcentaje sobre el total

** El plazo maximo legal de pago sera, en cada caso el que corresponda en funcion de la naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha cont

16. Acontecimientos posteriores al cierre.
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025, y hasta la formulacién de las cuentas no se ha producido ningun hecho

significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas

anuales.
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En Madrid, a 23.de Marzo de 2026

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

D. BRUNO ZERAHIA ELIE ATLAN

SECRETARIO

D?. TERESA GOMEZ CAICOYA

CONSEJERO

D.CHARLES RALPH MOSCHE ATLAN
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BALANCE DE SITUACION AL 31 de DICIEMBRE DE 2025
(expresado en euros)

EJERCICIO 2025

EJERCICIO 2024

ACTIVO

Tesoreria

Caja

Banco Espaita y otros bancos centrales c/c.

Créditos a Intermediarios financieros 964.705,64
Depositos a la vista 964.705,64
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

Depositos a plazo

Adquisicion temporal activos

Otros créditos

Activos dudosos

Ajustes por valoracion:

Crédito a particulares

Crédito en efectivo por compras al contado diferidas

Créditos y anticipos por operaciones de valores

Otros créditos y anticipos

Adquisicion temporal activos

Activos dudosos

Ajustes por valoracion:

Valores representativos de deuda

Activos monetarios y Deuda Pi%blica

Otros valores de renta fija cartera interior

Valores de renta fija cartera exterior

Instrumentos financieros hi-bridos

Activos dudosos

Ajustes por valoracion:

Inversiones vencidas pendientes de cobro

Acciones y participaciones

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior

Participaciones:

Deterioro de valor de acciones y participaciones

Derivados

Derivados de negociacion

Derivados de cobertura

Contratos de seguros vinclualdos a pensiones

Inmovilizado material 153,57
De uso propio 153,57
Inversiones inmobiliarias

Inmovilizado material mantenido para la venta

Deterioro de valor del Inmovilizado material

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

Aplicaciones informdticas

Otros activos intangibles

Deterioro de valor del Inmovilizado intangible

Activos fiscales 0,00
Corrientes

Diferidos

Periodificaciones

Comisiones y gastos pagados no devengados

Otras periodificaciones

Otros activos 21.728,10
Administraciones publicas

Accionistas por desembolsos de capital exigidos

Otros activos 21.728,10
TOTAL ACTIVO 986.587,31

446.701,13
446.701,13

179,68
179,68

14.469,58
10.014,61
4.454,97

4.434,50

4.434,50
465.784,89
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 de DICIEMBRE DE 2025
(expresado en euros)
EJERCICIO 2025

EJERCICIO 2024

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deudas con Intermediarios financieros

Préstamos y créditos

Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
Cesion temporal activos

Saldos transitorios por operaciones con valores

Otras deudas

Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
Deudas con particulares

Cesion temporal de activos

Saldos transitorios por operaciones con valores

Otros débitos

Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
Depésitos en efectivo en garanti-a de operaciones

Operaciones de crédito al mercado

Otros depdsitos

Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
Posiciones cortas por venta de valores en descubierto

Ventas de valores recibidos en préstamo o en garanti-a

Ajustes por valoracién: Intereses y otras cargas devengadas no vencidas
Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Derivados

Derivados de negociacién

Derivados de cobertura

Empréstitos

Pasivos subordinados

Provisiones para riesgos

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos

Provisiones por transacciones con pagos basados
en instrumentos de capital

Provisiones para otros riesgos

Pasivos Fiscales

Corrientes

Diferidos

Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta

Periodificaciones

Comisiones y otros productos cobrados y no devengados

Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

110.595,22
101.291,46

Otros pasivos

Administraciones publicas

Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 9.303,76

Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO 110.595,22
Fondos propios 875.992,09
Capital 200.000,00
Prima de emisién
Reservas 253.635,97
Valores propios

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio 422.356,12
Dividendosy retribuciones

Otros instrumentos de patrimonio neto

Ajustes por valoracién en patrimonio neto

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de flujo de efectivo

Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero

Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

h ; d legad i

y r

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

875.992,09
986.587,31

12.148,92

11.340,25

808,67

12.148,92

453.635,97

200.000,00

267.086,73

-13.450,76

453.635,97
465.784,89
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 de DICIEMBRE 2025

(expresado en euros) EJERCICIO 2025 EJERCICIO 2024
DEBE

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Intermediarios financieros

Particulares residentes

Particulares no residentes

Empréstitos y otras financiaciones

Pasivos subordinados

Rectificacion de costes por operaciones de cobertura

Costes por intereses de los fondos de pensiones
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros intereses

Comisiones y corretajes satisfechos

Operaciones con valores

Operaciones con instrumentos derivados

Aseguramiento y colocacion de emisiones

Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
Otras comisiones

Pérdidas en inversiones financieras

Activos monetarios y deuda publica

Otros valores de renta fija cartera interior

Otros valores de renta fija cartera exterior

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados de negociacion

Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstamo
Diferencia neta negativa por venta de acciones y participaciones en descubierto y recibidos en préstamos
Pérdidas de otros activos a valor razonable

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
Otras pérdidas

Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital

Pérdidas por diferencias de cambio

Gastos de personal 103.355,56 142.097,33
Sueldos y gratificaciones 86.343,08 116.824,14
Cuotas a la Seguridad Social 17.012,48 23.273,19
Dotaciones a fondos de pensiones internos

Aportaciones a fondos de pensiones externos

Indemnizaciones por despidos 2.000,00
Gastos de formacion

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

Otros gastos de personal

Gastos generales 336.791,04 225.398,49
Alquileres de inmuebles e instalaciones 3.753,36 22.665,27
Comunicaciones 2.012,18 2.242,04
Sistemas informaticos 28.853,05 31.015,99
Suministros

Conservacion y reparacion

Publicidad y propaganda

Representacion y desplazamiento 11.232,10 10.594,03
Organos de gobierno (dietas, primas,etc.)

Servicios administrativos subcontratados 138.327,95 39.612,54
Otros servicios de profesionales independientes 22.281,78 22.005,68
Resto de gastos 130.330,62 97.262,94
Otras cargas de explotacion 4.348,74 4.839,23
Aportaciones al Fondo de Garanti-a de Inversiones 1.800,00 1.800,00
Otros conceptos 2.548,74 3.039,23
Contribuciones e impuestos 41.396,62 39.546,11
Amortizaciones 26,11 926,68
Inmuebles de uso propio

Mobiliario, instalaciones y vehiculos 688,01
Inversiones inmobiliarias

Activos intangibles 238,67
Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Imovilizado material

Activos intangibles

Resto

Dotaciones a provisiones para riesgos 175.000,00

Provisiones para impuestos

Otras provisiones 175.000,00

Otras pérdidas 115,00 85,84
Por venta de activos no financieros

Por venta de participaciones

En activos no corrientes mantenidos para la venta

Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado

Otras pérdidas 115,00 85,84
Impuesto sobre beneficios del periodo 140.823,70 -4.454,97
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 de DICIEMBRE 2025

(expresado en euros)
HABER
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
de los activos financieros
Banco de Espafia
Intermediarios financieros
Particulares residentes
Particulares no residentes
Activos monetarios y Deuda Publica
Otros valores de renta fija
Cartera de renta fija exterior
Dividiendos de acciones y participaciones

Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura

Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares

Otros intereses y rendimientos

Comisiones percibidas

Tramitacion y ejecucion de 6rdenes de clientes para compraventa de valores

Aseguramiento y colocacion de emisiones
Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva
Deposito y anotacion de valores

Gestion de carteras

Asesoramiento en materia de inversion

Busqueda y colocacidn de paquetes de valores en mercados secundarios

Internalizacion sistemijtica de drdenes
Intermediacién en instrumentos derivados

Comisiones por operaciones de crédito al mercado

Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros

Otras comisiones

Ganancias en inversiones financieras
Activos monetarios y deuda publica

Otros valores de renta fija cartera interior
Otros valores de renta fija cartera exterior
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados de negociacion

Diferencia neta positiva por venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstamo

Diferencia neta positiva por venta de acciones y participaciones en descubierto y recibidos en préstamos

Ganancias de otros activos a valor razonable

Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
Otras ganancias

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
Créditos y otros activos financieros de renta fija

Instrumentos de capital

Ganancias por diferencias de cambio

Otros productos de explotacion

Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
Inmovilizado material

Activos intangibles

Resto

Recuperacion de provisiones para riesgos

Provisiones para impuestos

Otras provisiones

Otras ganancias

Por venta de activos no financieros

Por venta de participaciones

En activos no corrientes mantenidos para la venta

Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
Otras ganancias

Ganancias de actividades interrumpidas

EJERCICIO 2025 EJERCICIO 2024
897,59
897,59
1.222.555,30 394.342,62
803.548,71 342.953,20
419.006,59 51.389,42
760,00 645,33
760,00 645,33
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INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL 31 de DICIEMBRE 2025
(expresado en euros)
EJERCICIO 2025

EJERCICIO 2024

RESULTADO DEL EJERCICIO 422.356,12

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficio
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 422.356,12

-13.450,76

-13.450,76
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 2025

(expresado en euros)

SALDO FINAL EN 2023
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2024

Total ingresos / (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién dividendos/ remuneraciones a socios
Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio
SALDO FINAL EN 2024

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2025

Total ingresos / (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucidn dividendos/ remuneraciones a socios
Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio

SALDO FINAL EN 2025

FONDOS PROPIOS

Dividendos a TOTAL
Capital Prima emision Reservas Rezl::i?odd cuentay TO'I'P»:LOF:cl)\I;JOS PATRIMONIO
jercict aprobados NETO
200.000,00 312.452,44 553.101,03 474.307,70 674.307,70 674.307,70
200.000,00 312.452,44 553.101,03 474.307,70 1.539.861,17 1.539.861,17
(13.450,76) (13.450,76) (13.450,76)
(45.365,71) (553.101,03) (474.307,70) (1.072.774,44) (1.072.774,44)
(161.855,26) (161.855,26) (161.855,26)
(45.365,71) (553.101,03) (312.452,44) (910.919,18)
200.000,00 267.086,73 (13.450,76) (0,00) 453.635,97 453.635,97
200.000,00 267.086,73 (13.450,76) (0,00) 453.635,97 453.635,97
422.356,12 422.356,12 422.356,12
(13.450,76) 13.450,76
(13.450,76) 13.450,76
200.000,00 253.635,97 422.356,12 (0,00) 875.992,09 875.992,09
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1. Situacidon de la Sociedad

i NEW MOMENTUM AV S.A., en adelante “la Sociedad”, es una empresa de servicios
N EWF | w afinancieros con presencia internacional que ofrece una respuesta integral a
diferentes problematicas financieras.

La Sociedad fue originalmente constituida como EAFI con el nombre de NEW
MOMENTUM CONSULTANT EAFI, S.LL en 2015. La Sociedad cambi6é en octubre
de 2017 su estatus juridico pasando a ser una Agencia de Valores y Sociedad
Anénima. Dicha transformacién fue autorizada por la C.N.M.V el 23 de febrero de
2018 con el nimero 278.

Desde ese momento NEW MOMENTUM AV, S.A., y con arreglo a la normativa
vigente, la sociedad esta autorizada para prestar las siguientes actividades:

- Servicios de inversién
o La recepcién y transmisién de érdenes de clientes en relacién con uno
0 mas instrumentos financieros.
o La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso
firme.
o El asesoramiento en materia de inversion.

- Servicios auxiliares

o El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia
industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas
servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

o Los servicios relacionados con el aseguramiento.

o La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u
otras formas de recomendacién general relativa a las operaciones
sobre instrumentos financieros.

o Los servicios y actividades de inversion, asi como los servicios
auxiliares que se refieran al subyacente no financiero de los
instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados e),
f), g y j) del Anexo del TRLMV, cuando se hallen vinculados a la
prestaciéon de servicios y actividades de inversién o de servicios
auxiliares. Se entendera incluido el depédsito o entrega de las
mercaderias que tengan la condicién de entregables.

Los servicios de inversién de Recepcién y Transmisién de Ordenes y de
Asesoramiento en materia de inversién estan provistos para los instrumentos
financieros contemplados en los apartados a), b), ¢), d), e), ), h), 1), j) del Anexo del
TRLMV.

El servicio de inversién de Colocacién sin base en un compromiso firme esta provisto
para los instrumentos financieros contemplados en los apartados a), b), ¢), d), h), j)
del Anexo del TRLMYV.
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- Servicios de inversion sobre instrumentos no contemplados en Anexo del
TRLMV:

o La recepcion y transmisién de érdenes de clientes en relaciéon con uno
0 mas instrumentos financieros sobre Depdsitos bancarios y Seguros.

o La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso
firme sobre Depdsitos bancarios y Seguros.

o El asesoramiento en materia de inversién sobre Depésitos bancarios y
Seguros.

NEW
FINANCE

NEW MOMENTUM AV, S.A. estda también autorizada a prestar estos servicios en
los otros paises de la Unién Europea, mediante la obtencién de un pasaporte europeo
de Libre Prestacién de Servicios.

El domicilio social de NEW MOMENTUM AV, S.A. se encuentra en Madrid, Calle
Alcala 121.

NEW MOMENTUM AV, S.A. no tiene sucursales y esta participada al 100% por
NEW MOMENTUM PARTNERS, S.L.

Estructura organizativa

El 6rgano de gobierno de la Sociedad NEW MOMENTUM AV, S.A., durante el
gjercicio 2025, estuvo conformado por el Consejo de Administracién.

Dicho sistema organizativo esta conformado por:
Presidente / Consejero Delegado: Bruno Zerahia Elie Atlan
Consejero: Charles Ralph Mosché Atlan

Consejero / Secretario: Teresa Gémez Caicoya

1.1. Funcionamiento
La organizacion de NEW MOMENTUM AV, S.A. esta orientada a la creacion de
valor y tiene por objetivo el cumplimiento de la estrategia de crecimiento de la
Sociedad, que, a su vez, se asienta sobre un modelo sélido y sostenido por la fortaleza
financiera.

Para acometer dicho crecimiento y aumentar su volumen de operaciones y cartera de
clientes, la Sociedad se transformé en Agencia de Valores durante el ejercicio de
2018, por lo que 2025 constituye el octavo ejercicio de la nueva Sociedad.

2. Principios de gestién

La Sociedad presenta las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 que han
sido formuladas por el 6rgano de gobierno a partir de los registros contables de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y en ellas se aplican los principios contables y
criterios de valoracidn recogidos en el Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas
Empresas y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, como las
disposiciones establecidas en la circular 2/2025, de 26 de marzo de la CNMV y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad.
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En este documento se resumen los cambios acontecidos en la contabilidad de la
sociedad con respecto al ejercicio anterior.

NEW 3./ 'Evaluacién y resultados del negocio
FINANCES ], Principales indicadores de caréicter financiero y no financiero
- El volumen de negocios de la empresa ha sido de 1.222.555,30 € lo que supone
un incremento de 828.212,68 € respecto al ejercicio anterior.

- El resultado del ejercicio asciende a un beneficio de 422.356,12 €.

- Enrelacién a los pasivos:
o Las deudas frente a acreedores comerciales asciende a 9.303,76 €.
o El saldo acreedor con Administraciones Publicas asciende a

101.291,46¢€.

El total de balance se cifra en 986.587,31 € lo que supone un incremento de
520.802,42 € con respecto al ejercicio anterior.

3.2. Medioambiente
La Sociedad no registra activos de naturaleza medioambiental ni ha incurrido en
gastos para la mejora y proteccién del medioambiente, mas alla de los medios
materiales y humanos de los que dispone.

El balance de situacién no incluye provisiéon alguna en concepto de medio ambiente,
dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existe al cierre del
ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad,
para prevenir, reducir o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de
existir, éstas no serian significativas.

En relacién con este tema, La Sociedad, durante el 2021, inicié sus trabajos para
adaptarse a la nueva normativa sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019), que result6 de
aplicacién en 2021, y en 2022, 2023, 2024 y 2025 solo se ha actualizado.

3.3. Personal
La plantilla de New Momentum, AV, S.A. cerrd el ejercicio 2025 con 1 directivo y un
total de 2 personas empleadas. Durante 2025 no se ha firmado ningiin Convenio con
ninguna Universidad para la contratacién de estudiantes en practicas.

En la medida en que es considerado deber de la AV el garantizar altos estandares
éticos en la contratacién de directivos, empleados o agentes conforme a lo dispuesto
en la Ley PBC/F'T, los directivos y empleados de NEW MOMENTUM AV, S.A. tienen
el conocimiento y la experiencia adecuados para realizar las funciones para las que
han sido contratados, teniendo ademas reconocida honorabilidad empresarial y
profesional.

Los empleados en practicas o becarios actian siempre bajo supervisiéon de un
empleado con reconocida experiencia en la actividad que deban desarrollar.
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4. Liquidez y recursos de capital

El capital social se ha mantenido en 200.000 €, que constituye la aportacién inicial

NEW quese efectud en el momento de transformacion de la sociedad en Agencia de valores.
FINANCE

5. Principales riesgos e incertidumbres

5.1. Riesgos regulatorios
Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones impuestas, la AV cuenta con
una unidad de Cumplimiento Normativo y otra de Control de Riesgos que, mensual,
trimestral y anualmente, elaboran informes que se remiten al Consejo de
Administracién de New Momentum.

La Sociedad esta sujeta a la supervision de la CNMV y, por tanto, le corresponde la
elaboracién de los documentos con el formato y periodicidad que se indican ya sean
de tipo individual o consolidado.

Estados reservados de caracter individual (mensual, trimestral, anual).
Estados de Fondos Propios de caracter individual (anual).
Estados reservados de Informacién Reservada (anual).
Adicionalmente, la Sociedad debe presentar las Cuentas Anuales con el
Informe de Auditoria, el Informe Complementario al de Auditoria, la Carta
de Recomendacién de los Auditores y el Informe de Gestidén del que es objeto
este documento.
Informe Anual de Auditoria Interna (delegado en un proveedor externo).
Comunicacién de relaciones de representacién (Agentes).
Comunicacién de composicion del accionariado.

8. Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversién
En efecto, aunque estas obligaciones tengan como finalidad la protecciéon del cliente,
ello implica que la AV tenga que disponer de los medios humanos (personal,
auditores, unidad de control, ...) y materiales (herramientas informaticas...) que a
su vez generan costes econémicos e inversion en tiempo que puede constituir un
impedimento al desarrollo mas eficaz de la Sociedad.

- W

No o

No obstante, siendo conscientes de estos riesgos regulatorios, la AV es conocedora de
las sanciones en las que puede incurrir si media infraccién de dicha normativa, por
lo que dedica importantes recursos a cumplir con todas sus obligaciones legales y
financieras.

La entrada en vigor de MiFID II en 2018, supuso un enorme reto para la Sociedad,
que ha tenido que adaptar su estructura y sus procesos a la nueva normativa en
materia de informaciéon y supervision. Una vez completada dicha fase de
implementacion se puede afirmar que la actuacién de New Momentum ha sido
adecuada desde entonces y ha garantizado la seguridad de la Sociedad y sus clientes
a través de la puesta en marcha de procesos apropiados, que se han ido actualizando
periédicamente.

Igualmente, durante el ejercicio 2018 entré en vigor el Reglamento General de
proteccién de Datos (RGPD), lo que oblig a la Sociedad a modificar sus estructuras
organizativas y adaptar la operativa comercial con el objetivo de informar a los
clientes de manera adecuada de la politica de la empresa en la materia y los derechos
que tiene. Para acometer dicha transformacién, la entidad implanté nuevas politicas,

5
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medidas y sistemas que garantizasen el correcto tratamiento de los datos personales

de los empleados, proveedores, clientes y cualquier otra persona fisica o juridica que

- suministrase informacién delicada que debiera ser custodiada. Politicas, medidas y

NUA/F | n A nSistemas que se han ido actualizando y aprobando por el Consejo durante el 2025

como, por ejemplo, la PRC ARCHIVO Y SALVAGUARDA DE LA INFORMACION

(23.04.25), la POL DOCUMENTO DE SEGURIDAD (18.07.25), y el PRC

SEGURIDAD, INTEGRIDAD Y CONFIDENCIALIDAD INFORMACION
(23.04.25).

Siguiendo lo dispuesto en la normativa vigente NEW MOMENTUM AV S.A tiene
designado, desde 2018 y sin cambios desde entonces, a Bruno Atlan (Director
Ejecutivo) como Delegado de Proteccién de Datos (DPD), nombramiento que fue
comunicado a la Agencia Estatal de Proteccion de Datos con toda la informacién
correspondiente. Tanto la unidad de Direccién como la de Cumplimiento Normativo
son las encargadas de asegurar la correcta implantacién de las medidas y sistemas
definidos en las politicas de seguridad de la entidad. La colaboracién entre estas dos
unidades es fluida y estrecha en cuanto a los asuntos relacionados con dichas
materias.

5.2. Riesgo operacional
En cumplimiento de las obligaciones de gestion de riesgos y divulgacion de
informacién prudencial establecidas en la Ley 6/2023, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversién, la normativa de desarrollo aplicable, el Reglamento
(UE) 2019/2033 (IFR) y bajo los criterios supervisores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, los eventos de pérdidas por riesgo operacional se clasificaran de
acuerdo con las siguientes categorias:

a. Fraude interno: pérdidas derivadas de actuaciones internas encaminadas a
cometer fraude, apropiarse indebidamente de bienes o soslayar regulaciones, leyes o
politicas internas, excluidos los eventos de diversidad/discriminacion.

b. Fraude externo: pérdidas derivadas de actuaciones de terceros encaminadas a
cometer fraude o apropiarse indebidamente de bienes.

c. Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo: pérdidas derivadas de
incumplimiento de la legislacién laboral o acuerdos internos sobre higiene y
seguridad, reclamaciones por dafios personales o casos relacionados con
diversidad/discriminacién.

d. Clientes, productos y practicas empresariales: pérdidas derivadas del
incumplimiento involuntario o negligente de obligaciones profesionales frente a
clientes (incluidos requisitos fiduciarios y de idoneidad), o del disefio o naturaleza de
productos y servicios.

e. Daifios a activos materiales: pérdidas derivadas de dafios a activos materiales como
consecuencia de desastres naturales u otros eventos.

f. Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas: pérdidas derivadas de
interrupciones operativas, fallos tecnologicos o deficiencias en sistemas.

g. Ejecucién, entrega y gestiéon de procesos: pérdidas derivadas de errores en el
procesamiento de operaciones, gestidon de procesos internos o relaciones con
contrapartes y proveedores.
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La AV no considera que el riesgo operativo que implican sus actividades sea

especialmente alto y deba tomar medidas preventivas de mejora adicionales. La AV

- no custodia ni recibe en depdsito valores de sus clientes por lo que el riesgo real para

N LWF | n A nEStos se encuentra en las entidades que llevan a cabo dicha custodia o depésito. No

obstante, la transformacién de la Sociedad en Agencia de Valores supuso el principio

del servicio de Recepcion y Transmisién de Ordenes, por lo que es consciente de que

un fallo informatico o en las telecomunicaciones podria frustrar la correcta recepcién

o transmisién de esas érdenes. A pesar de contar con medidas suficientes para evitar

este riesgo, la Sociedad es consciente de que podra incrementarse si el volumen de
operaciones aumenta considerablemente.

5.3. Riesgos financieros
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

6. Hechos relevantes ocurridos durante el ejercicio
El ejercicio 2025 ha sido el octavo de la sociedad como Agencia de Valores, por lo que
es preciso destacar diversos acontecimientos importantes:

- La Sociedad ha mantenido su cartera de clientes para el servicio de
Asesoramiento en materia de inversiéon y contratando estos mismos clientes
el servicio de Recepcion y Transmision de ordenes, y ha seguido
intermediando en operaciones como Agencia de Valores como consecuencia de
sus servicios de asesoramiento en materia de inversién y recepcion y
transmision de 6rdenes.

- La Sociedad ha continuado desarrollando su servicio auxiliar de
asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial
y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién
con fusiones y adquisiciones de empresas, manteniendo del mismo modo su
cartera de clientes para estos servicios.

- La Sociedad ha adaptado durante 2018 y actualizado desde entonces, sus
politicas y procedimientos, a dos de las reformas regulatorias maés
importantes de los ultimos afios: la entrada en vigor de la Directiva MiFID II
y la entrada en vigor del Reglamento general de Proteccién de Datos (RGPD).

7. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio.
No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2025 que
puedan afectar las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

8. Informacion sobre la evolucion previsible de la Sociedad
La Sociedad ha cumplido satisfactoriamente en 2025 con los grandes retos surgidos
durante el afio, haciendo frente a la complicada situacién econémica y politica en
Europa, Ha incrementado su cifra de negocio en 2025, debido principalmente a una
configuracién de mercado favorable en 2025.

La Sociedad ha acreditado una solvencia adecuada y los riesgos que implican sus
actividades siguen siendo relativamente bajos, a pesar de que estos puedan verse
incrementados con un nuevo aumento de las operaciones.
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Vemos una tendencia actual que penaliza a Europa para seguir adelante, y seguimos

invirtiendo en otras soluciones financieras para crear nuevas fuentes de crecimiento.

- New Momentum mantiene en todo momento una sélida liquidez. Al mismo tiempo

NbWF | n A nS€ Pretende seguir invirtiendo en recursos que permitan maximizar los costes. Las

relaciones con los clientes actuales son fructiferas y se espera poder seguir

aumentando la cartera, desarrollando servicios menos frecuentes para los que estéa
autorizada la sociedad con el objetivo de diversificar su actividad.

Los ultimos afios no han sido los mas fructiferos para la renta fija, y la posible
coyuntura debido a la ralentizacién del crecimiento econdémico constituye una
amenaza para el sector. Sin embargo, se considera que la Sociedad esta bien
preparada para afrontar tales fluctuaciones y que ha diseniado una estructura y unos
procesos idoneos para seguir desarrollandose.

9. Operaciones celebradas con los socios o accionistas y con los
administradores
En la actualidad, no se han producido ni figuran operaciones vinculadas, a excepcién
de la facturacién entre empresas del grupo por servicios compartidos.

10. Conclusiones
La valoracién del ejercicio 2025 es positiva y se pretende continuar en la linea que
se ha seguido durante este ultimo afo. Los procesos han demostrado ser eficientes y
suficientes para el correcto control normativo y la gestién de los riesgos de la
empresa, sin perjuicio de invertir mas recursos en modernizarlos en funcién de la
evolucién de la sociedad.

A nivel financiero New Momentum se caracteriza por su situacién estable y sélida y
se seguird trabajando para que continde en esta linea a lo largo de los proéximos
ejercicios.

La Sociedad es consciente de las precauciones que debe tener en cuenta, con respecto
al incremento de los riesgos derivados del aumento de operaciones, asi como de la
importancia de mantener una estructura de control normativo robusta que permita
afrontar este aumento y la entrada en vigor de posibles nuevas regulaciones.

Fdo:
Bruno Zerahia Elie ATLAN (Presidente/ Consejo Delegado)

Fdo:
Charles Ralph Mosché Atlan (Consejero).

Fdo:

Teresa Gémez Caicoya (Consejero / Secretario)
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INFORME ANUAL ESIS 2025
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Aprobado por el Consejo de Administracién el 23 de abril 2026.

DESCRIPCION BREVE

Documento elaborado de conformidad con la normativa vigente aplicable a las empresas de servicios de inversion,
en particular la Ley 6/2023 y la normativa europea IFR/IFD, bajo la supervisién de la CNMV.

Unidad de Cumplimiento Normativo

31 de marzo de 2026
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1) INTRODUCCION

El presente documento ha sido elaborado y publicado con el fin de dar cumplimiento a lo
NE\’"“/F . Ne(s;té:\blecido en la Ley 6/2023, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi
como en la normativa de desarrollo aplicable y bajo los criterios de supervisién de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, en relacién con la informacion que las empresas de servicios

de inversidn deben remitir y publicar anualmente como anexo a sus estados auditados.

En particular, se incluye informacién sobre:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.

b) Volumen de negocio.

c) Numero de empleados a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos.

e) Impuestos sobre el resultado.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.
A continuacion, se presenta la informacién requerida a NEW MOMENTUM AV, S.A. como
empresa de servicios de inversién, referida al ejercicio 2025.

2) DENOMINACION, NATURALEZA Y UBICACION GEOGRAFICA DE LA
ACTIVIDAD

NEW MOMENTUM AV, S.A. es una empresa espanola de servicios financieros. Se constituyo
originalmente como EAFI, con el nombre de NEW MOMENTUM CONSULTANT EAFI, S.L., en
2015. Cambid de estatuto juridico en octubre 2017 en prevision de su registro por parte de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) como Agencia de Valores, la cual fue
autorizada el 23 de febrero de 2018 con el nimero 278.

NEW MOMENTUM AV, S.A. esta autorizado a prestar las actividades siguientes:

- Servicios de inversién
o La recepcion y transmisidon de drdenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.
o Lacolocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.
o Elasesoramiento en materia de inversion.

- Servicios auxiliares

o El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial
y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacidén con
fusiones y adquisiciones de empresas.

Los servicios relacionados con el aseguramiento.

La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas
de recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos
financieros.

o Los servicios y actividades de inversion, asi como los servicios auxiliares que se
refieran al subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados
contemplados en los apartados e), f), g) y j) del Anexo del TRLMV, cuando se
hallen vinculados a la prestacion de servicios y actividades de inversién o de
servicios auxiliares. Se entenderad incluido el depdsito o entrega de las
mercaderias que tengan la condicidn de entregables.
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Los servicios de inversion de Recepcién y Transmisidon de érdenes y de Asesoramiento en
materia de inversién estdn provistos para los instrumentos financieros contemplados en los
apartados a), b), c), d), e), f), h), i), j) del Anexo del TRLMV.

FINANE Servicio de inversidn de Colocacidn sin base en un compromiso firme esta provisto para los

instrumentos financieros contemplados en los apartados a), b), ¢), d), h), j) del Anexo del TRLMV.

- Servicios de inversién sobre instrumentos no contemplados en Anexo del TRLMV:
o La recepcidn y transmisidon de érdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros sobre Depdsitos bancarios y Seguros.
o La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme
sobre Depdsitos bancarios y Seguros.
o Elasesoramiento en materia de inversion sobre Depdsitos bancarios y Seguros.

NEW MOMENTUM AV, S.A. estd también autorizado a prestar estos servicios en los otros paises
de la Unién Europea, mediante la obtencidn de un pasaporte europeo de Libre Prestacién de
Servicios.

El domicilio social de NEW MOMENTUM AV, S.A. se encuentra en Madrid, Calle Alcald 121.

NEW MOMENTUM AV, S.A. no tiene sucursales.

3) VOLUMEN DE NEGOCIO

Tal y como queda detallado en las cuentas anuales auditadas, a 31 de diciembre de 2025, el
volumen de negocio ha sido de 1.222.555,30 €.

4) NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO
A continuacidn, se detalla el nimero de personas empleadas a tiempo completo en NEW
MOMENTUM AV, S.A., a cierre del ejercicio 2025:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
Total Hombre Mujeres
Ejercicio 2025 Ejercicio 2025 Ejercicio 2025
Directivos 1 1 0
Técnicos *1 1 0
Total personal al término del ejercicio 2 2 0

NEW MOMENTUM

*Incluyendo empleados en practicas a tiempo completo

5) RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS
El resultado bruto de NEW MOMENTUM AV, S.A. antes de impuestos, arroja un beneficio al
cierre del ejercicio 2025 de 563.179,82 €.
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6) IMPUESTOS SOBRE EL RESULTADO

énporte correspondiente al Impuesto sobre Beneficios a compensar ascendid a 140.823,70 €.

NEW El
FINANC

7) SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS
Durante el afio 2025, NEW MOMENTUM AV, S.A. no ha recibido ninguna subvencion.

Fdo:
Bruno Zerahia Elie ATLAN (Presidente / Consejero Delegado)

Fdo:
Charles Ralph Mosché Atlan (Consejero).

Fdo:

Teresa Gémez Caicoya (Consejero / Secretario)
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