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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Next Tier Parallel, F.C.R.E., S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Next Tier Parallel, F.C.R.E.,, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
entre el 28 de marzo de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Constitucion del Fondo

Tal y como se indica en la nota 1, Next Tier Parallel, F.C.R.E., S.A. se ha constituido 28 de marzo de
2025, siendo el objeto principal del mismo la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmabiliaria, no cotizadas. Al respecto, el Fondo ha sido
inscrito en el registro de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores. Dada la relevancia de la
constitucion del Fondo y de su inscripcién en el registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en el ejercicio 2025, hemos determinado esta area el aspecto mas relevante de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria como respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en la
verificacion de la documentacion legal de la constitucidn del Fondo y de la relativa a su inscripcion en el
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores y el adecuado registro contable de la
constitucion del Fondo. Asimismo, hemos verificado que la memoria adjunta incluye los desgloses de
informacién que requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Iinforme de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestibn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en ta
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espaia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respender a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Grant Thornton, S.L.,

ROAC n° S0231 _
JAUDITORES
INSTITUTE DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPARA

S ba Rodriguez
GRANT THORNTON, S.L.

ROAC n® 24387

29 de junio de 2026 oo = mam

Informe de audiloria de cuentas sujeto
a la normativa de audiloria de cuenlas
espafiola o intemacional 3
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NEXT TIER PARALLEL, F.C.R.E., S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 28 DE MARZO DE 2025 AL 31 DE DICIEMBRE DE

2025
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CLASE 82
NEXT TIER PARALLEL, F.C.R.E,, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(expresado en euros)
ACTIVO Nota 2025
A) ACTIVO CORRIENTE 983.297,61
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 983.124,36

I1. Periodificaciones -
I11. Inversiones financieras a corto plazo “

1. Instrumentos de patrimonio -
2. Préstamos y créditos a empresas -
3. Valores representativos de deuda -
4. Derivados -
5. Otros activos financieros -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo .
V. Deudores 173,25
B) ACTIVO NO CORRIENTE -

1. Activo por impuesto diferido -

II. Inversiones financieras a largo plazo -

. Instrumentos de patrimonio -

. Préstamos y créditos a empresas -
. Valores representativos de deuda .
. Derivados B

W AW N =

. Otros activos financieros &
I11. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -

1. Instrumentos de patrimonio -
2. Préstamos y créditos a empresas -
3. Valores representativos de deuda s
4. Derivados 2
5. Otros activos financieros -
IV. Inmovilizado material -
V. Inmovilizado intangible -
VI. Otros activos no corrientes -
TOTAL ACTIVO (A+B) 983.297,61
Las Notas I a 14 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance a 31 de
diciembre de 2025.




CLASE 87

NEXT TIER PARALLEL, F.C.R.E,, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

0P8564700

2025

A) PASIVO CORRIENTE
L. Periodificaciones 8.b
II. Acreedores y cuentas a pagar
ITI. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo
V. Provisiones a corto plazo
VI. Otros pasivos corrientes
B) PASIVO NO CORRIENTE
1. Periodificaciones
11. Pasivo por impuesto diferido
I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo
V. Provisiones a largo plazo
VI. Otros pasivos no corrientes
TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
I) Capital
1. Escriturado T.a
2. Menos: Capital no exigido
IT) Participes
IIT) Prima de emisién
IV) Reservas 7.b
V) Instrumentos de capital propios (-)
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios
VIII) Resultado del ejercicio (+/-) 3
IX) Dividendo a cuenta (-)
X) Otros instrumentos de patrimonio neto
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
1) Activos financieros disponibles para la venta
1I) Operaciones de cobertura
IIT) Otros
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

19.619,29
18.020,55
1.598,74

19.619,29

963.678,32
963.678,32

985.000,00
985.000,00

(1.611,47)

(19.710,21)

983.297,61

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance a 31

de diciembre de 2025.
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CLASE 82
NEXT TIER PARALLEL, F.CR.E,, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(expresado en euros)
CUENTAS DE ORDEN Nota 2025

1. CUENTAS DE RIESGO Y
COMPROMISO .

1. Avales y garantias concedidos -
2. Avales y garantias recibidos -
3. Compromisos de compra de valores -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo -
3.2 De otras empresas -
4. Compromiso de venta de valores -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo -
4.2 De otras empresas -
5. Resto de derivados -
6. Compromisos con socios o participes -
7. Otros riesgos y compromisos -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 5.534.710,21
1. Patrimonio total comprometido 3.250.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido 2.265.000,00
3. Activos fallidos -
4. Pérdidas fiscales a compensar 19.710,21

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) -
6. Deterioro capital inicio grupo -
7. Otras cuentas de orden =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 5.534.710.21

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance a 31 de
diciembre de 2025.



CLASE 8°

NEXT TIER PARALLEL, F.C.RE,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPREDIDO ENTRE EL 28 DE MARZO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(expresado en euros)

Nota

0P8564702

1. Ingresos financieros (+)
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2. Otros ingresos financieros 6
2. Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2 Otros gastos financieros
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
financieras (neto) (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones (neto) (+/-)
3.1.1. Instrumentos de patrimonio
3.1.2. Valores representativos de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras
3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-)
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-)
4, Otros resultados de explotacion
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2 Comisiones satisfechas (-) 8.a
4.2.1 Comision de gestion
4.2.2 Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
5. Gastos de personal (-)
6. Otros gastos de explotacion (-) 8.a
7. Amortizacion del inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (1)
RESULTADO DE EXPLOTACION
9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)
11. Otros (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-) 9
RESULTADO DEL EJERCICIO

(14.520,55)

(14.520,55)

(14.520,553)

(13.608,70)

(6.101,51)

(19.710,21)

(19.710,21)

(19.710,21)

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas

y ganancias a 31 de diciembre de 2025.



"CZOZ 2P 24quadip ap [§ v 012U ofuouiLind (2 ua Soiquind ap opnisa jap dpuv4atu ajand upwLIG) ‘DIUNIPD DLOWA D] US SDILIDSIP F 1 [ SDION SO

. B T - j j — " ST0T AA THAWIIDIA
TE°8LIE96 (rz'o1L°61) w'ron 00°000°586 4l TV Gl e

o ) ) i i i A _ owowed
w1y ey . [3p SOUOIOBLIEA SEIIQ)

soueyaidoad A
- S0150S Uod ssuordelado seno
= = = [eyiden op sauotoonpay

o
o
-
=t
O
Lo
cO
.
)

00°000°586 - - - - - - - 00°000'586 [exden ap sojuswiny
00°000°$86 = 2 : g = = = 00°000°S86 S01908 Ud ssuoeladp
z = 2 s > = B _ o
- |9p opejnsai [2p ugioedljdy
SOPIDOUODD.
(izoiLel) - (iz'oiLel) - - - - - P! !

- (soised) / sosasdur [ejoL

- - ST0T 3d
z OLSODYV d4d 11V Od'1IVS

OLAN UQIIBIO[BA 0PI [P  SOI0S 2p salol)ue  (sordoig SBAIISIY ugisiny [ende)
OINONIHLYd sasnfy opejnsay sauopeyiode soppaale  [ende) ap ap
TV.LOL sedl0 ap sojuIWINIISUY) BUILIg
opE}NsIYy

0321 ormownLied [o Ud SOIqUIED AP [¥30) opeIsH (d

(1zoiLen) SOPIJ0U0J S0)SBS A S0sa13u1 Ip [BIO]

seroueues A sepipipd op BIUAND B B SEIDUIIDJSUR) [BIO]
- sestuoiooe £ sadionied e opinguye ouowiged (9 ud sjudwe)oaalp sopenduil sojses A sosa1dul [BJo],

SE 82

o
o

(1z'o1L°61) seroueued A sepipsad op BIUAND B] 9P OpBINSSY

CLA

ST0T

SOPIJ0U023.1 $0)5€3 A s0saadur ap opeysy (V
ST0T P 21qUIdIP 3P TE TV

(soina u2 opesaidxa)

$70T 4 TIGNAIDIA 9d 1€ Td OAVZITYNIA TVNINY
OIDIDYHA THA OLAN OINONWMILLV Td NH SOIFINVD 4d OaVv.1sd
VS HYD A “TATIVEV YHIL LXAN



0P8564704

CLASE 87

NEXT TIER PARALLEL, F.C.R.E.,, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO
ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(expresado en euros)

2025

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (19.710,21)
Ajustes del resultado (2.523,32)
Amortizacién del inmovilizado (+) &
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) -
Variacion de provisiones (+/-) -
Imputacién de subvenciones -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -
Ingresos financieros (911.85)
Gastos financieros -
Diferencias de cambio -
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -
Otros ingresos y gastos (-/+) (1.611,47)
Cambios en el capital corriente 19.446,04
Existencias (+/-) -
Deudores y otras cuentas a cobrar (173,25)
Otros activos corrientes -
Acreedores y otras cuentas a pagar 19.619,29
Otros pasivos corrientes -
Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 911,85
911,85

Cobro de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2+3 + 4) (1.875,64)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Cobros por desinversiones
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
985.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Capital pendiente de desembolsar
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
Enajenaci6n de instrumentos de patrimonio propio (+)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

985.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 983.124,36

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio -
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 983.124,36
Las Notas I a 14 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2025
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NEXT TIER PARALLEL, FCRE,, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

RESENA DEL FONDO

NEXT TIER PARALLEL, FCRE, S.A. (en adelante, ¢l “Fondo”) se constituy¢ el 28 de marzo de
2025 como Sociedad de Capital Riesgo Europeo y tiene su domicilio social en Barcelona, Calle
Doctor Ferran, nimero 3-5 (08034). El Fondo fue inscrito en la CNMV el 1 de agosto de 2025, y
su numero de registro oficial es el 217.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (en adelante, la “LECR”), asi como a la normativa que la desarrolla.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, figurando en dicho
registro conforme a su escritura de constitucion otorgada el 28 de marzo de 2025.

Asimismo, la Sociedad esti inscrita y supervisada por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, conforme a la normativa aplicable a las entidades de capital riesgo europeas.

La Sociedad tiene por objeto social:

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y no inmobiliarias que, en el momento de la inversion, no coticen en
mercados regulados, con el objetivo de impulsar su crecimiento, expansién y capacidad operativa,
principalmente en el ambito de la inteligencia artificial.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra realizar, entre otras, las siguientes actividades:

1. La inversién en sociedades no financieras, cuyos valores no estén admitidos a negociacion
en mercados regulados, conforme a los limites y condiciones establecidos en la normativa
aplicable.

II. La toma de participaciones temporales en empresas en fases de desarrollo, crecimiento o
expansion, especialmente dentro del ecosistema tecnologico y de inteligencia artificial.

III. La inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la normativa
vigente.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas
participadas, con el objetivo de apoyar su desarrollo estratégico y operativo.
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CLASE 87

NEXT TIER PARALLEL, FCRE,, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Se excluyen del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la normativa aplicable
exija requisitos especificos que no sean cumplidos por la Sociedad.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la normativa aplicable
exija requisitos especificos que no queden cumplidos por la Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el gjercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algin titulo
profesional, autorizacién administrativa, inscripcién en Registros Publicos o, en general,
cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podrén iniciarse antes de que se hayan cumplido
los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o
personas que tengan la titulacion requerida.

El c6digo CNAE de la actividad principal de la Sociedad es 6430.- Inversion Colectiva, fondos y
entidades financieras similares.

La direccién y administracién de la Sociedad corresponde a la Sociedad Gestora, GVC Gaesco
Alternative Investments, SGEIC, S.A., conforme a la legislacion vigente, teniendo las mas amplias
facultades de dominio, representacién y administraciéon de la Sociedad, incluyendo la gestién
directa de las inversiones, sin que ello suponga ostentar la propiedad de estas. La Sociedad Gestora,
ajustandose a las disposiciones vigentes, deberé actuar siempre en interés de los accionistas y sera
responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare por incumplimiento de sus obligaciones.

En el ejercicio de las funciones de gestion, representacion y administracion de la Sociedad que le
atribuye la normativa vigente y el Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora percibira una
comision equivalente al 2% anual, en los términos y condiciones previstos en la documentacion
constitutiva y reguladora de la Sociedad.

La Sociedad Gestora podra contratar, en nombre de la Sociedad, asesores externos (abogados,
contables, asesores fiscales, auditores, valoradores, peritos, asesores técnicos, etc.) y delegar
cualesquiera otras funciones relativas a la Sociedad, tales como las funciones de contabilidad,
administracién, asesoria legal, asesorfa fiscal y cualesquiera otras que no estén incluidos
expresamente en el ambito de los servicios a prestar por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra tener delegadas la prestacion de determinados servicios juridicos,
fiscales, tributarios, gestoria contable, gestoria laboral, asi como las funciones de gestion de riesgos
y de auditorfa interna, en terceros proveedores con recursos, medios humanos y materiales
apropiados para desempefiar dichas funciones, sin perjuicio de articular los procedimientos de
control de la actividad delegada que permitan mantener el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la normativa aplicable.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, se
han formulado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la

Sociedad, que es el establecido en:
a. El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades
de capital-riesgo, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

<)

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de sus registros contables y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad y se
encuentran pendientes de su aprobacion por su Accionista Unico. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracién descritos en la nota 3 de esta memoria. No existe ningiin principio contable o norma
de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar en su preparacion.

d) Comparacion de la informacién

La Sociedad fue constituida el 1 de agosto de 2025, por lo que no existen cifras comparativas
correspondientes al ejercicio anterior.
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e) Principio de empresa en funcionamiento

El Administrador Unico de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento, habiéndose formulado las mismas bajo el principio de
empresa en funcionamiento, al entender éstos que no hay factores que afecten a dicho principio.

f) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

g) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes

en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes
y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad.

h) Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la

Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de
2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se

registraria de forma prospectiva.Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan, en su caso, de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a
partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones financieras

a. Clasificacion de las inversiones financieras

11
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Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a
largo plazo. Las inversiones financieras se¢ consideran a todos los efectos como activos
financieros.

Las inversiones financieras a corto y largo plazo se clasifican en el balance de situacion de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio:

Incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y participaciones de otras
entidades de capital riesgo, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros
instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en entidades participadas
que, conforme a la normativa contable aplicable, no se clasifiquen como instrumentos
financieros. Se clasifican a efectos de su valoracién de conformidad con lo establecido en
la Circular 11/2008 de la CNMV y demés normativa aplicable a las entidades de capital

riesgo.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como
capital-inicio o capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los dltimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta dltima
definicién no podré aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor.
El resto de inversiones se clasificaran como capital desarrollo. Asimismo, estas
inversiones se dividen entre:

«“De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participaci6n, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos. Asimismo, se incluyen
las participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Uni6n Europea o del resto de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de
los doce (12) meses siguientes a la toma de la participacion.

» “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones
cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva yotros
instrumentos de patrimonio.

12
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Préstamos y créditos a empresas:

Corresponde a los préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad,
incluyendo los préstamos participativos o cualquier otra financiacion a empresas
participadas que formen parte de su objeto social principal. Estas inversiones se clasifican
a efectos de su valoracién como “Prestamos y partidas a cobrar” tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.

b. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con carédcter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion en
alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale
al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su
valor nominal. Las perdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su
reversién se reconocen, €n s €aso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) -
Deterioros y perdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Sociedad se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccién directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de
la valoracién inicial, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y
similares que se hubiesen adquirido.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, las inversiones financieras se valoran de

conformidad con lo establecido en la Circular 11/2008, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y demas normativa aplicable a las entidades de capital riesgo.

13
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En particular, las inversiones en instrumentos de patrimonio, principalmente
participaciones en entidades no financieras no cotizadas, se valoraran con caracter general
a su coste de adquisicion, ajustado, en su caso, por las correcciones valorativas por
deterioro o por las variaciones de valor razonable, conforme a los criterios establecidos en
la normativa aplicable.

Las variaciones de valor que, en su caso, se pongan de manifiesto se imputaran a la cuenta
de pérdidas y ganancias en los epigrafes correspondientes de resultados y variaciones del
valor razonable de la cartera de inversiones financieras.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, estas se reconoceran
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos posteriores a su reconocimiento inicial,
y que ocasionen una reduccion o falta de recuperabilidad de su valor en libros.

En la determinacion del valor razonable de los activos financieros, la Sociedad aplicara los
criterios generalmente aceptados en el dmbito del capital riesgo, considerando la mejor
informacién disponible en cada momento, de acuerdo con los siguientes principios:

« Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva: su valor razonable
sera, en su caso, el ultimo valor liquidativo disponible. En caso de que dichas instituciones
estén admitidas a negociacién en mercados o sistemas multilaterales de negociacion, se
valoraran a su valor de cotizacién en la fecha de referencia, siempre que este resulte

representativo.

- Acciones y participaciones en otras entidades de capital riesgo: su valor razonable se
correspondera con el ultimo valor liquidativo publicado por la sociedad gestora de la
entidad participada. En ausencia de dicho valor, se atenderé al valor teérico contable,
incluyendo, en su caso, las plusvalias latentes netas de impuestos que correspondan a las
inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, considerando, cuando proceda,
los ajustes derivados de los informes de auditoria disponibles.

14
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+ Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: con caracter general, su valor
razonable se corresponderd con el precio de transacciones recientes realizadas en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas.
En ausencia de dichas transacciones, el valor se determinara atendiendo al patrimonio neto
o valor teérico contable de la entidad (o de su grupo consolidado), ajustado por las
plusvalias o minusvalias técitas existentes en el momento de la valoracion.

En relacién con las plusvalias tacitas, se tendrd en consideracion:

- Aquellas imputables a elementos patrimoniales concretos, siempre que hayan sido
identificadas y valoradas de forma fiable, y, en su caso, verificadas por expertos
independientes, y que subsistan en el momento de la valoracion.
- Aquellas no imputables a elementos concretos o relativas a activos intangibles, siempre
que hayan sido identificadas en el momento de la adquisicién y no existan dudas
razonables sobre su efectividad en el momento de la valoracion.

Adicionalmente, los dividendos percibidos, las devoluciones de aportaciones, reducciones
de capital y otras distribuciones a accionistas, asi como el importe obtenido por la
enajenacion de derechos preferentes de suscripcién, minoraran el valor de las inversiones
en el momento en que se reconozca el derecho o se realicen las operaciones
correspondientes.

Asimismo, en caso de que las sociedades participadas dispongan de cuentas anuales
auditadas, se tendrén en cuenta los ajustes reflejados en los informes de auditoria que no
se encuentren recogidos en informacién financiera posterior utilizada en la valoracion.

En cualquier caso, en la determinacién del valor razonable de las inversiones se tendran en
cuenta todos aquellos hechos o circunstancias relevantes que pudieran afectar a su valor,
desde el momento en que se conozcan, incluyendo, entre otros:

- Resultados significativamente inferiores o superiores a los previstos inicialmente.

- La aparici6n de dificultades financieras o necesidades de financiacién adicionales en las
entidades participadas.

15
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- La existencia de compromisos, derechos o acuerdos que condicionen el valor de la
inversion.

- Cualquier otro hecho o circunstancia relevante que afecte de manera significativa al valor
de la inversion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registraran, en su caso, de forma
independiente, los intereses explicitos devengados y no vencidos, asi como los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

b) Otros activos financieros y pasivos financieros distintos a las inversiones financieras

Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacién y valoracidn, en los
siguientes epigrafes del balance:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Incluye el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto las
inversiones a corto plazo de gran liquidez que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de
valor. A estos efectos, se incluyen las inversiones con vencimientos inferiores a tres meses
desde la fecha de adquisicién. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

a. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

Acreedores y cuentas a pagar: Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales
y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como
pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha de balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, ajustado por los costes de
transacciéon directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Dicho tipo de interés efectivo
es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito se valoran, tanto
en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

En caso de producirse renegociaciones de deudas existentes, se considerard que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo sea el mismo que el del préstamo original y el valor actual de los flujos de
efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiera significativamente del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo original, calculados bajo el mismo
método.

b. Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida,
neta de los costes de transaccién atribuibles, y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida producida, que se imputard en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

¢) Clasificacién de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los
12 meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de 12 meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.
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Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
12 meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ¢jercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

a. Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan
del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

b. Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion
fiscal contemple la posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un
crédito exigible frente a la Administracién Publica.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los 10 afios contados desde la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual sea
la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados
de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia
de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el
derecho a la deduccidn o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

18



003, s 0P8564716

r1LACLE O
| AQF @2
ULAODE o.

NEXT TIER PARALLEL, FCRE,, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion
fiscal aplicable, con el limite méximo de 10 afios, salvo prueba de que sea probable su
recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un
plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en gjercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los 10 afios, a medida que el plazo
de reversién futura no excede de los 10 afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio
o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

. Valoracién de los activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién.

. Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de
liquidar las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar
los pasivos de forma simulténea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

. Régimen aplicado

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades que, en sintesis, son los siguientes:
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- Exenci6n del 95 por ciento por las rentas positivas que se obtengan de la en la transmision
de acciones y participaciones siempre que se cumplan los requisitos del articulo 21 de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto que no se cumplan los requisitos del articulo 21 de la citada Ley se aplicara
una exencion del 99 por ciento por dichas rentas positivas siempre que la transmision se
produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia de la participacion y hasta el
decimoquinto, incluido. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un
mercado de valores regulado en la Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion del 99 por ciento quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacién en el capital de la
empresa participada en un plazo no superior a 3 afios, contados desde la vigente fecha en
que se hubiera producido la admision a cotizacion de esta dltima.

- Exencion del 95 por ciento de los dividendos y, en general, de las participaciones en
beneficios percibidos de las sociedades que la entidad promueva o fomente, cualquiera que
sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones,
con la excepcién de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Por otro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
establecid, entre otros aspectos, la reduccion en 2 afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2.014 se situaba en el 30 por
ciento. Por tanto, dicho tipo ha quedado establecido desde el 1 de enero de 2.016, en el 25
por ciento.

¢) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital” del balance. Incluye los importes desembolsados
por los accionistas, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y
no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden.

Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran, en su caso, en el
epigrafe “Deudores” del balance.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

a. Ingresos y gastos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros
— Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con el tipo de interés efectivo, y los dividendos, cuando se declare el derecho a
recibirlos. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta
la préxima revision del tipo de referencia a efecto de determinar el tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto del
periodo en que se devengan en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas”

de la cuenta de pérdidas y ganancias.
b. Comisiones y conceptos asimilados

En la determinacién del gasto por comisiones de estructuracion y de gestién se atenderd a lo
establecido en los folletos informativos y/o en los reglamentos de gestion o estatutos o
cléusulas contractuales correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base aldevengo, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Entre estas comisiones se incluirén tanto las comisiones de
estructuracién, como las comisiones de gestion fija y variable u otras.

Las comisiones de estructuracién y gestién, asf como otros gastos de gestion necesarios para el
desarrollo de la Sociedad se registran, en su caso, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
resultados de explotacién — Comisiones satisfechas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién abonadas por la Sociedad a su Sociedad Gestora se registran en ¢l
epigrafe “Comision de gestion” y se devengan y calculan de acuerdo con lo indicado en la

nota 9 de esta memoria.

Las comisiones de estructuracion abonadas por la Sociedad a su Sociedad Gestora se registran
en el epigrafe “Otras comisiones y gastos” y se devengan en el ejercicio en el que los
inversores comprometen sus importes en la Sociedad de acuerdo con lo establecido en la nota
9 de esta memoria y se calculan de acuerdo con lo indicado en dicha nota.

c. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente, en su caso, de acuerdo con el criterio de devengo.
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Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacidn, a
cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia est4 condicionada a que ocurran, o no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluyen las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucioén de recursos que incorporen beneficios
econémicos ocuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de
existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ¢jercicio 2025 no existia en curso ningln procedimiento judicial ni reclamacién
contra la Sociedad, ni ningin otro hecho por el que el Administrador Unico de la Sociedad
estimen que se van a tener que desprender de recursos en el futuro, por lo que no resulta necesario
registrar provisién alguna al 31 de diciembre de 2025 ni realizar desgloses en la presente

memoria.
Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador
Unico de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:
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Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en cambios
en los criterios contables o en la correccidn de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su

valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién
y la de vencimiento no supere 6 meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman
parte de la gestién de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el
balance de situacién como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados es la siguiente:

Euros

2025
Base de reparto:
Resultado del gjercicio (19.710,21)
Aplicacion:
A resultados negativos de ejercicios anteriores (19.710,21)
Total (19.710,21)

INFORMACION RELATIVA A LOS ADMINISTRADORES

a) Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Durante el gjercicio 2025, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto
de sueldos, dietas y otras remuneraciones al Administrador Unico.

Asi mismo, a 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tenfa concedidos préstamos ni anticipos
o garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente al Administrador Unico compromiso alguno
en materia de pensiones y seguros de vida.

Al cierre del ejercicio 2025, y durante dicho ejercicio, la Sociedad no ha tenido contratado ningin
seguro de responsabilidad civil a favor del Administrador Unico.

b) Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del gjercicio 2025 el Administrador Unico de la Sociedad no han comunicado situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con
el interés de la Sociedad.
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EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES Y DEUDAS A CORTO
PLAZO

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge,
a 31 de diciembre de 2025, el saldo mantenido por la Sociedad en una cuenta corriente de una

entidad financiera y que asciende a 983.124,36 euros.

La cuenta corriente mantenida por la Sociedad est4 remunerada a tipos de interés de mercado.
Durante el ejercicio 2025 dicha cuenta corriente ha devengado ingresos financieros por importe
911,85 euros por este concepto.

FONDOS REEMBOLSABLES
a) Capital

Con fecha 28 de marzo de 2025 se constituy la Sociedad mediante la emisién de 60.000 acciones
nominativas, numeradas de la 1 a la 60.000, ambas inclusive, de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, que se encuentran integramente suscritas y desembolsadas.

Con fechas 12 de diciembre de 2025, se aprueba una ampliacién de capital por importe de
925.000,00 euros mediante la emisién de 925.000 acciones de valor nominal 1 euro cada una.

Asimismo, la Sociedad obtiene financiacién mediante compromisos de inversién suscritos por los
accionistas, que representan las aportaciones adicionales destinadas a la realizacion de inversiones
conforme a su politica de inversion.

El detalle de accionistas tras esta ampliacién de capital a 31 de diciembre de 2025 es como sigue:
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Accionista Importe Porcentaje  de
participacion
GVC GAESCO ALTERNATIVE INVESTMENT, 5.A. 59.999,00 6,09%
GVC GAESCO, S.A. 1,00 0,00%
MGM SAISO 1971, S.L. 150.000,00 15,23%
UDYAT CAPITAL HOLDING, S.L. 150.000,00 15,23%
QUATRE CULLERES ET MOJ, S.L. 75.000,00 7,61%
VINEYARDS FIELDS, S.L. 100.000,00 10,15%
AND&OR INMUEBLES, S.L. 150.000,00 15,23%
GESPRO DEVELOPMENT, S.L. 300.000,00 30,46%
TOTAL 985.000,00 100%

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con diversos accionistas que han suscrito
compromisos de inversién, entre los que se encuentran, entre otros, GVC Alternative Investments,
Next Tier GVC Gaesco y otras entidades inversoras.

Los importes comprometidos por dichos accionistas se registran contablemente de acuerdo con su
naturaleza econ6mica, diferenciando entre importes desembolsados y no desembolsados, de
conformidad con la normativa aplicable y con lo previsto en el folleto informativo de la Sociedad.

La valoracién de los activos y el célculo del valor liquidativo de las acciones de la Sociedad se
ajustan a lo dispuesto en la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable.

Los movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

b) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad ha registrado como “Reservas voluntarias” los gastos de
la constitucién de la Sociedad.

El detalle de las reservas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:
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Tipo de reservas

Euros
2025

Reserva Legal

Otras reservas

(1.611,47)

Total

(1.611,47)

Las reservas estatutarias incluyen un importe de 1.611,47 euros correspondiente a los gastos de
constitucion del fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable. Dichos gastos
recogen los costes iniciales necesarios para la creacion y puesta en funcionamiento de la entidad.
Este importe se mantiene registrado conforme a los criterios contables vigentes.

Respecto a la “Reserva legal” de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, las
Sociedades deben destinar el 10 por ciento del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos el 20 por ciento del capital social. Al 31 de diciembre de 2025 la reserva

legal no se encuentra constituida.

8. OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

a) Otros gastos de explotacion

b)

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de

2025 es el siguiente:

Otros resultados de explotacion 2025
Otros gastos (6.101,51)
Total (6.101,51)

El saldo de la cuenta “Otros gastos” se corresponde a gastos diversos relacionados con la actividad

de la Sociedad.

Periodificaciones

El desglose del saldo de este epigrafe en pasivo no corriente a 31 de diciembre de 2025 es el

siguiente:
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Periodificaciones 2025

Gastos de gestidn (14.520,55)
Gastos de auditoria (3.500,00)
Total (18.020,55)

El saldo de la cuenta “Periodificaciones” se corresponde a las provisiones asociadas a las comisiones
por la gestion del Fondo y a los gastos de auditoria.

SITUACION FISCAL

a) Saldos con Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 20235, la Sociedad no tiene saldos pendientes de cobro ni saldos pendientes
de pago con las Administraciones Pdblicas.

b) Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios para el ejercicio 2025

A continuacion, se presenta la conciliacién entre €l resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios correspondiente al 31 de diciembre de 2025,

2025:

Cuenta de pérdidas y ganancias 2025

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (19.710,21)
Aumentos | Disminuciones Efecto neto

Impuesto sobre Sociedades - ~ -

Diferencias permanentes . -

Diferencias temporarias - -

- Con origen en el gjercicio actual - -

- Con origen en ejercicios anteriores : -
Total (19.710,21)

¢) Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios para el
ejercicio 2025

28



OP8564726

CLASE 87

NEXT TIER PARALLEL, FCRE,, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente
al ejercicio 2025, es la siguiente:

2025

Base imponible (19.710,21
Cuota del impuesto de sociedades 25%
Efecto diferencias temporarias -
Total gasto/ (ingreso) por impuesto
reconocido

Retenciones y pagos a cuenta -
Saldo (deudor) / acreedor por
impuesto de sociedades

Asimismo, el desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

2025

Gasto / (Ingreso) por impuesto
corriente

Gasto / (Ingreso) por impuesto -
diferido
Total gasto/ (ingreso) por impuesto -
reconocido

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro (4) afios. Al cierre del ejercicio
2025, la Sociedad no tiene abierto ningén procedimiento de inspeccién dada su reciente

constitucion.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos que
le son aplicables desde su constitucion.
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No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y
las deducciones para incentivar la realizacién de determinadas actividades aplicadas o pendientes
de aplicacién, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el
plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacién correspondiente al periodo
impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho
plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la
exhibicién de la liquidacién o autoliquidacién y de la contabilidad, con acreditacién de su
depésito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, el
Administrador Unico de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarfan significativamente a las cuentas anuales.

10. GESTION DEL RIESGO Y GESTION DEL CAPITAL

a) Descripcion de riesgos financieros

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la normativa
especifica para las Sociedades de Capital riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion
caracteristica de este tipo de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o
menor éxito en la generacién de valor en cada inversion de la cartera de la Sociedad. La Sociedad
por su operativa puede estar expuesto, en diversos grados, a riesgos de mercado, riesgo de tipo
de interés, riesgo de liquidez y riesgo de crédito.

a. Riesgo de mercado

La actividad de las sociedades participadas por la Sociedad se centraré en el sector hotelero
espafiol. Para las adquisiciones se contratarAn empresas especializadas que ofreceran
referencias subjetivas sobre los precios del mercado hotelero.

No obstante, las decisiones de inversién se tomardn en base a las estimaciones de
profesionales expertos sobre la proyeccion futura de las rentabilidades en el sector hotelero,
pero dicha inversién en establecimientos hoteleros conlleva que la rentabilidad se vea
afectada por la volatilidad del sector del turismo, por ejemplo, por la crisis sanitaria y
econdmica actual, y factores especificos de los propios activos inmobiliarios.
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b. Riesgo de tipos de interés

La Sociedad no invertiré en activos financieros remunerados, por lo que los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacion serdn en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo que
tendran contratados las sociedades participadas, fruto del apalancamiento de las adquisiciones
de los activos inmobiliarios, o de las inversiones en obras de rehabilitacion o reforma en éstos.
Los recursos ajenos que se contratardn por dichas sociedades participadas seran emitidos a
tipos fijos o tipos variables y, por lo tanto, en el supuesto de los tipos de interés variables,
expondran a dichas sociedades (y, de forma indirecta, a la Sociedad) al riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. El tipo de interés al que habitualmente se contratan los
préstamos hipotecarios es un tipo de interés de mercado referenciado al Euribor. En ocasiones
dicho riesgo (fruto de la fluctuacién en los tipos de interés) podré ser parcialmente mitigado
mediante la contratacién por parte de las sociedades participadas de productos de cobertura
de tipos de interés o directamente mediante la contratacién de préstamos hipotecarios a tipos

fijos.
c. Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza una monitorizacién constante de las necesidades de tesoreria de
la Sociedad para hacer frente a las solicitudes de desembolsos de las entidades

participadas mediante estimaciones de los flujos de caja. El Administrador Unico de la
Sociedad realizan las solicitudes de desembolso a sus accionistas tomando como base esas
estimaciones, por lo que el riesgo de liquidez no es significativo.

d. Riesgo de crédito

La Sociedad cuenta con compromisos de inversion por parte de los accionistas, los cuales se
obligan contractualmente a desembolsar la totalidad de dicho importe a requerimiento del
Administrador Unico de la Sociedad. Para evitar el riesgo de que los inversores no cumplan
con sus compromisos de desembolso, la Sociedad tiene establecidos mecanismos de
penalizacion.

Mas allé del riesgo de crédito limitado de desembolso de los inversores, la Sociedad no tiene
concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad, a través de la Sociedad
Gestora, tienen su propio equipo de gestién de riesgos, andlisis de créditos y gestion de las
sociedades participadas:
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- Control de los niveles de ocupacién de los establecimientos hoteleros explotados por las
sociedades participadas, y seguimiento del business plan de explotacién de las sociedades

participadas.
- Control de la morosidad para vigilar el impago de los clientes, actuando de acuerdo con
un procedimiento establecido al objeto de iniciar los procedimientos legales oportunos en

caso de impago por parte de algin huésped. Sin embargo, la operativa de cobro de los
clientes en los establecimientos hoteleros hace que el riesgo de crédito no sea significativo

respecto a este apartado.

b) Riesgo regulatorio

c)

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo o
de interpretacién que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus inversiones o
desinversiones en las sociedades participadas, o sus accionistas.

El sector de la hosteleria esta regulado por diversa normativa de caracter administrativo, en
particular, de turismo, y a su vez también debe tenerse en consideracion la normativa urbanistica
necesaria para realizar las obras de rehabilitacion o reforma en los establecimientos hoteleros.

Las competencias en estas materias se las reparten entre la Administracién Estatal, la
Administracién Autonémica y la Administracién Local, en virtud del grado competencial
delegado atendiendo a la actividad desarrollada, lo que genera el conocimiento y cumplimiento
de la diversa normativa aplicable al respecto, asi como las posibles contingencias que se puedan
generar durante la fase de inversién y desinversion de un proyecto.

En los tltimos meses las restricciones legales a la movilidad de las personas a nivel mundial
como consecuencia de la crisis sanitaria y econémica han provocado gran inestabilidad en el
sector de la hosteleria. Por su parte, en los Gltimos afios la regulacién sectorial administrativa
relativa al sector inmobiliario se ha ido modificando constantemente, dando lugar también a cierta

inestabilidad.
Riesgo operacional

La Sociedad compite con otros competidores para lograr oportunidades de inversion. Es posible
que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de inversién aumente, lo cual puede
reducir el nimero de oportunidades de inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los
términos en los cuales dichas oportunidades de Inversion pueden ser llevadas a cabo.

El éxito de la Sociedad depende, en gran medida, de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora
para identificar, seleccionar y efectuar Inversiones adecuadas, asi como de la evolucién y
situacion del sector hotelero en Espafia, y en especial en las Islas Baleares y las Islas Canarias.

32



0P8564730

LASE 82

NEXT TIER PARALLEL, FCRE., S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Las operaciones que se realizaran conllevan un periodo de desarrollo, asi como inversiones de
capital, y las asunciones que sirvan de base para tomar dicha decision de inversion y posterior
desinversién pueden devenir incorrectas, incluyendo las asunciones de costes y plazos, vida 1til
de los activos, financiacién disponible o precios de venta futuros de los activos hoteleros.

El entorno econémico que pueda haber en Espafia en el momento previsto para la desinversion
puede influir negativamente en la consecucién de operaciones de desinversion, asi como en las
condiciones en las que se puedan llevar a cabo tales desinversiones, ya que la incertidumbre del
sector hotelero unida a la falta de liquidez y dificultades a 1a hora de obtener financiacién inciden
negativamente en el interés y la capacidad de compra de potenciales inversores.

d) Riesgo de dilucién de la participacién
La Sociedad adquirir4 o participara en el capital de sociedades, ostentando una participacion de

estas mayoritaria pero que podré ser inferior al 100 por cien. En todo caso, la Sociedad (de manera
individual o juntamente con otras ECR gestionadas por la Sociedad Gestora):

- Dispondra del control efectivo del gobierno de dicha sociedad participada.

- Tendr4 la capacidad de decisién o de veto de potenciales ampliaciones de capital en dichas
sociedades, ya que las mismas podrian conllevar la dilucién de la participacién de la Sociedad
en dichas sociedades (en caso de que la Sociedad no acudiese a la ampliacion de capital).

11. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2024, no ha realizado operaciones relacionadas con la
informacioén requerida por la Disposicién Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo (que a
su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales).

12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencia de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como consecuencia del incremento de la tensién geopolitica en la regién de Oriente Medio,
que ha tenido un impacto significativo sobre determinadas infraestructuras vinculadas al
suministro de crudo y gas en paises del Golfo Pérsico, asi como sobre su logistica en general
especialmente el transporte maritimo a través del estrecho de Ormuz, desde el 28 de febrero
de 2026 se ha producido un aumento relevante de los precios internacionales del crudo, sus
productos derivados y el gas natural. En determinados momentos, el precio del crudo Brent
ha superado los 100 USD por barril, registrandose asimismo variaciones ain mas acusadas
en algunos productos como consecuencia de una mayor escasez.

La Sociedad Gestora se encuentra monitorizando la forma continua la evolucién del fondo
y evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez durante el
ejercicio 2026. A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en las
presentes cuentas anuales.

No existen otros hechos relevantes posteriores al cierre.
14. OTRA INFORMACION

El importe de los honorarios devengados por Grant Thornton Corporacién S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2025 de la Sociedad ascienden a 6.750,00 euros.
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INFORME DE GESTION
1. Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad

La evolucién de las inversiones alternativas durante 2025 ha estado marcada por la estabilizacion del
ajuste financiero iniciado en 2022 en las principales economias desarrolladas, particularmente en
Europa, en un entorno caracterizado por un coste del capital estructuralmente superior al observado
durante la década anterior. La moderacién de la inflacién y la estabilizacion de los tipos de interés
han permitido una recuperacién gradual de la actividad inversora respecto a los niveles minimos
registrados tras el ajuste monetario, aunque todavia claramente por debajo de los volumenes
observados durante el periodo de elevada liquidez previo a 2022.

Este entorno confirma una transicién estructural: el capital ha dejado de ser un factor abundante para
volver a ser un recurso selectivo. En consecuencia, €l rendimiento vuelve a depender en mayor
medida del criterio inversor, de la capacidad de ejecucion y de la disciplina en la asignacion de capital
que de la mera disponibilidad de financiacion. Este cambio define el nuevo marco competitivo de las

inversiones alternativas.

En este contexto, la generacion de retornos continua desplazandose desde dinamicas apoyadas en la
expansién de multiplos y la abundancia de financiacién hacia modelos donde el rendimiento depende
principalmente de la seleccién de activos, la mejora operativa de las compafiias participadas y la
disciplina en la estructuracién financiera. Més que un ajuste coyuntural, esta evolucion refleja un
mercado donde los factores bajo control directo de los equipos inversores vuelven a explicar una
mayor proporcién del resultado final de las inversiones.

En el mercado europeo de Private Equity, este entorno se ha traducido en una menor intensidad
competitiva en determinados procesos y en una mayor diferenciacién entre activos de alta calidad y
compafiias méas expuestas a revisiones de valoracién. La menor disponibilidad de financiacién para
determinadas estructuras de adquisicién ha reducido el numero de compradores potenciales en
algunos procesos y ha favorecido una racionalizacién progresiva de las valoraciones de entrada.

La actividad de inversién en Private Equity en Europa mostré durante 2025 una recuperacion parcial
respecto a los niveles mas bajos observados tras el ajuste monetario, si bien manteniéndose por debajo
de los voliimenes alcanzados durante el periodo 2019-2021. De forma paralela, la captacion de capital
por parte de las gestoras continué desarrollandose en un entorno claramente mas selectivo. Diversos
analisis sectoriales apuntan a reducciones relevantes en el capital captado en Europa durante 2025,
con descensos en algunos segmentos del orden del 20-40% respecto a los méaximos del ciclo anterior,
consolidando una mayor concentracién de compromisos en gestoras con trayectoria contrastada y
capacidad demostrada de generacién de retornos realizados.
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La evolucién de la liquidez dentro del ecosistema de inversiones alternativas continlia siendo uno de
los principales factores explicativos del ciclo. La menor actividad de desinversién observada desde
2022 ha prolongado los periodos de tenencia de las inversiones y reducido el volumen de
distribuciones hacia inversores, limitando la liquidez disponible para nuevos compromisos. En
términos de mercado, este ajuste se ha reflejado en procesos de inversién mas largos, mayor
selectividad en la financiacién y una convergencia progresiva entre expectativas de valoracion de

compradores y vendedores.

Este entorno estd ampliando la dispersion entre gestores como caracteristica estructural del mercado.
En un contexto donde el acceso a capital deja de ser el principal factor diferencial, la capacidad de
originacién de oportunidades, el conocimiento sectorial y la ejecucion operativa se consolidan como
los verdaderos determinantes de la generacién de retornos. La diferenciacién entre inversores
depende cada vez menos de su capacidad de despliegue de capital y cada vez mas de su capacidad
real de creacion de valor empresarial a lo largo del ciclo.

Las dinamicas observadas en el mercado europeo de Private Equity han tenido una traslacion directa
al mercado espaiiol, donde la actividad en pequefias y medianas empresas continia representando una
parte significativa de las operaciones dentro del universo de inversiones alternativas. La
fragmentacién sectorial y la solidez estructural de una parte relevante del tejido empresarial siguen
generando oportunidades de inversién asociadas a crecimiento organico, profesionalizaciéon y
consolidacién empresarial, particularmente en segmentos donde la racionalizacién de la competencia
inversora ha comenzado a mejorar las condiciones de entrada.

El mercado espafiol también ha reflejado una progresiva estabilizacién respecto a los ejercicios
posteriores al cambio de ciclo monetario. La mayor visibilidad sobre las condiciones de financiacion
y la adaptacién gradual de expectativas entre inversores y empresarios han permitido reactivar
procesos que habian quedado pospuestos durante el periodo de mayor incertidumbre, favoreciendo
una recuperacién gradual de la actividad transaccional, aunque bajo criterios de inversion mas

exigentes.

En este contexto, la evolucidn operativa de las pequefias y medianas empresas espafiolas durante 2025
ha mostrado crecimientos moderados de ingresos en linea con la estabilidad de la demanda, mientras
que la evolucién del resultado operativo ha continuado condicionada por el incremento acumulado
de costes laborales y financieros. Como consecuencia, el crecimiento de la facturacion no siempre se
ha traducido en una expansién equivalente de la rentabilidad, reforzando la importancia de la
eficiencia operativa como principal factor de diferenciacién entre compaiiias.
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El comportamiento financiero de estas empresas también refleja una mayor prudencia en la gestion
del balance. El mayor coste de financiacion ha incentivado estrategias orientadas a la generacién de
caja y a la contencién del endeudamiento, priorizando la solidez financiera frente a estrategias de
crecimiento basadas en apalancamiento elevado. Esta evolucion refleja la adaptacién del tejido
empresarial a un entorno donde la disciplina financiera vuelve a constituir una ventaja competitiva.

La evolucién de las valoraciones en este segmento ha reforzado igualmente la diferenciacién entre
compafifas con ventajas competitivas sostenibles y aquellas con menor capacidad estructural de
generacion de valor. Las empresas con mayor recurrencia de ingresos, posicionamiento competitivo
sélido y capacidad de crecimiento rentable han mantenido niveles de valoracion relativamente
resilientes, mientras que compafifas con menor diferenciacién han experimentado mayor presion en
la formaci6n de precios. Esta bifurcacién refleja una asignacion mas selectiva del capital hacia activos
con mayor visibilidad de generacioén de valor.

Desde la perspectiva de inversién directa, esta menor presién competitiva en determinados procesos
est4 comenzando a generar oportunidades de acceso a companias de calidad en condiciones de
valoracién mas racionales que las observadas durante el periodo de elevada liquidez. La reduccion
del nimero de participantes en algunos procesos esta favoreciendo a inversores con capacidad de
analisis fundamental y horizonte de inversién a largo plazo, reforzando un modelo de Private Equity
més orientado a la transformacion empresarial que a la optimizacién puramente financiera.

En el 4mbito del Venture Capital, el mismo entorno financiero ha tenido un impacto mas acusado
debido a la mayor sensibilidad de este segmento al coste del capital y a la disponibilidad de
financiacién. La inversién se ha mantenido por debajo de los niveles observados durante el periodo
2020-2021 y la captacién de nuevos fondos continiia reflejando una mayor selectividad inversora en
Europa respecto a los maximos del ciclo anterior.

Este ajuste debe interpretarse también como un proceso de maduracion del mercado. La menor
disponibilidad de financiacién para modelos poco diferenciados estd elevando los estandares de
calidad exigidos por el capital inversor y favoreciendo una asignacion mas eficiente de recursos. La
validacién de los fundamentos empresariales vuelve a situarse como elemento central en la toma de

decisiones de inversion.

La evolucién de los procesos de inversién también refleja esta mayor exigencia. Las rondas de
financiacién se desarrollan en plazos mas largos y con mayor profundidad analitica en aspectos como
eficiencia operativa, sostenibilidad financiera y capacidad real de escalabilidad. Este cambio marca
la transicién desde dinamicas de despliegue acelerado de capital hacia modelos donde la disciplina
analitica vuelve a constituir un elemento diferenciador entre inversores.
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La competencia inversora dentro de las inversiones alternativas contimia evolucionando hacia un
modelo donde la capacidad de acceso a oportunidades, la especializacion sectorial y la capacidad de
acompailamiento operativo resultan mas determinantes que la mera disponibilidad de capital. Este
cambio favorece a inversores capaces de generar valor empresarial de forma consistente frente a
aquellos cuya ventaja competitiva se apoyaba principalmente en el acceso a financiacion.

En el segmento de fondos de fondos, la dispersion creciente entre gestores refuerza la importancia
del acceso selectivo a gestoras con disciplina inversora contrastada y capacidad de adaptacion a
distintos entornos de mercado. La diversificacion geogréafica y temporal continiia siendo una
herramienta relevante para gestionar el riesgo de ciclo y mejorar la estabilidad de los retornos en
entornos de mayor diferenciacion entre estrategias.

El desarrollo de soluciones de financiacién privada alternativa continiia consolidandose como
complemento al crédito bancario tradicional en un contexto de mayor prudencia por parte del sistema
financiero. Estas soluciones amplian las alternativas de financiacion disponibles para las compaiiias
y permiten estructurar soluciones de capital mas flexibles, incrementando la relevancia del andlisis
del coste total de capital en la toma de decisiones de inversion.

En conjunto, el mercado de inversiones alternativas durante 2025 confirma una transicién hacia un
entorno donde el volumen invertido deja de ser el principal indicador de dinamismo y donde la calidad
del capital desplegado, la disciplina en la formacién de precios y la capacidad de ejecucion se
consolidan como los verdaderos determinantes del rendimiento. En este nuevo marco, la ventaja
competitiva de los inversores depende cada vez menos de su acceso a capital y cada vez mas de su
capacidad de anélisis, seleccién y creacion de valor, consolidando un entorno donde la disciplina
inversora vuelve a constituir el principal factor estructural de diferenciacién entre inversores.

2. Empleados
La Sociedad no ha tenido empleados durante el 2025.

3. Medio ambiente

La Sociedad no ha realizado actividades durante el ejercicio 2025 susceptibles de tener algun
impacto medioambiental.

4. Acontecimientos relevantes posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio el 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestion,
no se han producido los hechos de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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5. Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha realizado activaciones de gastos de I+ D al cierre del gjercicio el 31 de diciembre
de 2025.

6. Periodo medio de pago a los proveedores
Ver nota 11 de la memoria adjunta.
7. Adquisicion de participaciones propias
La Sociedad no ha adquirido participaciones propias en el gjercicio 2025
8. Uso de instrumentos financieros

La Sociedad n o tiene instrumentos financieros distintos a los detallados en las notas de la memoria
de las Cuentas Anual
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunido el Administrador Unico de Next Tier Parallel, F.C.R.E., S.A. en fecha 31 de marzo de
2026, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales v el
informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 28 de marzo de 2025 y el 31 de diciembre
de 2025 de la Sociedad, las cuales vienen constituidas por los documentos ancxos que preceden
a ¢ste cserito:

FIRMANTES:

e
Francisco Illueca Martinez
Next Tier GVC _Gaesc-::-, S.C.R,SA.
Admmistrador Unico


besquivel
Rectángulo


El presente documento compresiva del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias. el estado de
cambios de patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion a 31 de diciembre de 2025 de
Next Tier Parallel, F.C.R.E., S.A., impreso por una cara en papel timbrado con numeracion
OPR564698 ul OP8564737, ambas inclusive siendo el total de hojas timbradas, habiendo
estampado su firma el administrador Unico de la Sociedad de la Socicdad en la diligencia adjunta
finnada por mi en seiial de identificacién.

Barcelona, 29 de junio de 2026

——
Francisco [llueca Martinez

Next Tier GVC ’Gaesco, SC.R.. S.A.
Administrador Unico
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