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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Beka Alpha Search Funds, S.C.R., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Alpha Search Funds, S.C.R., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 dela
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones 0 circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDD
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Toro 47.820, Fotio 131,Seccion 87, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387571.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro y valoracion de inversiones
financieras a largo plazo

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio”
incluido en “Inversiones financieras a largo
plazo” del balance adjunto incluye
instrumentos de patrimonio por importe de
1.446 miles de euros a 31 de diciembre de
2023.

Tal y como se describe en la nota 1.b) de
la memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera
que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores 0 en
cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economicos.

La nota 4.c) de la memoria adjunta
describe los criterios seguidos por la
Direccién de la Sociedad para la
estimacion del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales requieren la
aplicacion de juicios y estimaciones por
parte de la Direccion de la Sociedad.
Asimismo, la nota 5.1.b) de la memoria
adjunta incluye el detalle de las citadas
inversiones.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
han incluido, entre otros, los indicados
a continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en la determinacion del valor
razonable de las inversiones.

- Analisis de la razonabilidad de las
hipotesis consideradas en la
estimacion del valor razonable de
tales inversiones.

v

Obtencion de documentacion soporte
de las adquisiciones de inversiones
realizadas en el ejercicio.

- Obtencién y revision de la ultima
informacion financiera disponible
correspondiente a las sociedades
participadas.

Comprobacién de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo
de inversiones.

BDO Auditores S5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BODO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su

conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO (nternational Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unidao y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO &s la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores S.L.P. es una saciedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es |a marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



IBDO

—————————= |

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
JAUDITORZS

[HsTITUTO RECENSORES |URADDS
ne CUEMTAS BE ESPARA

BDO AUDITORES, S.L.P.

2024  Nam. 01/24/17520

E 96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720) Infortne da auditiis de cisehtas sujeto

Socio - Auditor de cuentas N e,

28 de junio de 2024

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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CLASE 8.

Cuentas Anuales de Beka Alpha Search Funds, Sociedad de Capital de Riesgo — Ejercicio 2023

BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en euros)

Notas de la ) ) _
Memoria 31/12/2023  31/12/2022

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 1.604.584,55 333.197,26

L. Efectivo y otros activos liquidativos equivalentes Nota 5.1 1.601.160,71 333.045,28
1. Tesoreria 1.601.160,71 333.045,28
2. Otros activos liquidos equivalentes - -

I1. Periodificaciones = &

II1. Inversiones financieras a corto plazo - -
1. Instrumentos de patrimonio - -
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda - -

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudores - - -
VI. Otros activos corrientes Nota 7 3.423.84 151,98
B) ACTIVO NO CORRIENTE 1.477.515,26 573.750,00
L. Activos por impuesto diferido - -
II. Inversiones financieras a largo plazo Nota 5.1 1.477.515,26 573.750,00

1. Instrumentos de patrimonio 1.446.265.26 538.750,00
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 1.446.265,26  538.750,00
1.2 De otras entidades - -

2. Préstamos y créditos a empresas - -

3. Valores representativos de deuda = -

5. Otros activos financieros 31.250,00  35.000.00

IIL. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
IV. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible = -
VI Otros activos no corrientes s =

TOTAL ACTIVO (A+B) 3.082.099,81 906.947,26

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balance, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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Cuentas Anuales de Beka Alpha Search Funds, Sociedad de Capital de Riesgo — Ejercicio 2023 2

BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en curos)

Notas de la
Memoria 31/12/2023 31/12/2022

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A) PASIVO CORRIENTE 26.824,50 321.857,30
I. Periodificaciones - -
I1. Acreedores Nota 5.2 26.824,50 10.421,30
I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - a
IV. Deudas a corto plazo Nota 5.2 - 311.436,00

V. Provisiones a corto plazo -
V1. Otros pasivos corrientes - =

B) PASIVO NO CORRIENTE s o

I. Periodificaciones - -
I1. Pasivos por impuesto diferido = =
II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
IV. Deudas a largo plazo - =
V. Provisiones a largo plazo - -
V1. Otros pasivos no corrientes - =

TOTAL PASIVO (A+B) 26.824,50  321.857,30
C) PATRIMONIO NETO 3.055.27531  585.089.96
C.1 FONDOS REEMBOLSABLES 3.055.27531  585.089,96
1. Capital Nota 6 1.623.154,00 600.000,00

Escriturado 1.623.154.00 1.200.000.00
Menos: capital no exigido - (600.000.00
II. Participes - =

III. Prima de emision - -
IV Reservas - -
V. Instrumentos de capital propios (-) -
VI Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (14.910,04) -

VIIL Resultado del ejercicio (+/-) Nota 6 (47.969,65)  (14.910,04)
VII. Otras aportaciones de socios 1.495.001,00 -

IX. Dividendo a cuenta (-) = -
X. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

C.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRMONIO NETO - -

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
II. Otros = =

C.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 3.082.099,81 906.947,26

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balance, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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Cuentas Anuales de Belka Alpha Search Funds, Sociedad de Capital de Riesgo — Ejercicio 2023

BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en euros)

Notas de la Memoria 31/12/2023 31/12/2022

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO - 5.280.000,00
1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -

3. Compromisos de compra de valores - -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo = -
3.2 De otras empresas — e

4. Compromisos de venta de valores - =
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas S 2

5. Resto de derivados - -

6. Compromisos de socios o accionistas - -

7. Otros riesgos y compromisos Nota 9 - 5.280.000,00
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 11.244.724,69  1.814.910,04
1. Patrimonio total comprometido Nota 9 7.150.000,00 1.200.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido Nota 9 4.031.845,00 600.000,00

3. Activos fallidos - =
4. Pérdidas fiscales a compensar Nota 7 62.879,69 14.910,04
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo - -

7. Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 11.244.724,69  7.094.910,04

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balance, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2023 Y 2022

(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Notas a la
Memoria

2023

1. Ingresos financieros (+)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2 Otros gastos financieros
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1. Instrumentos de patrimonio
3.1.2. Valores representativos de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras
3.2. Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)
4. Otros resultados de explotacion (+/-)
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2. Otras comisiones e ingresos
4.2 Comisiones satisfechas (-)
4.2.1. Comision de gestion
4.2.2. Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO
5. Gastos de personal

6. Otros gastos de explotacion (-)
7. Amortizacién de inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuestos sobre beneficios (-)

Nota 8.1

Nota 8.2

Nota 8.3

9.617,28

9.617.28
(0,33)

(0.33)

(16.974,08)

(16.974,08)
(16.974,08)

(16.974,08)

(40.612,52)

(47.969,65)

(47.969,65)

(286,95)

(286.,95)
(286.95)

(286,95)

(15.422,99)

(14.910,04)

(14.910,04)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(47.969,65)

(14.910,04)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Balance, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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Cuentas Anuales de Beka Alpha Search Funds, Sociedad de Capital de Riesgo — Ejercicio 2023 5

BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2023 Y 2022

2023 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (47.969,65)  (14.910,04)
L. Por valoracion instrumentos financieros. - -
1. Activos financieros disponibles para la venta. - -
2. Otros ingresos /gastos % =
II. Por coberturas de flujos de efectivo. = .
I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

V. Efecto impositivo - =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (I+IIH+III+HIV+V) = =

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -
VI. Por valoracion de instrumentos financieros. - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Otros ingresos/gatos = -
VIL Por coberturas de flujos de efectivo. - -
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. - -

IX. Efecto impositivo = -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (47.969,65)  (14.910,04)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que _forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balance,
las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2023 Y 2022
. Resultados Otras 2
Capital Capital No  negativos  aportaciones  Resultado
Escriturado exigido acumulados de Socios del ejercicio Total

Saldo al inicio de actividad 1.200.000,00 (600.000,00) - - - 600.000,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (14.910,04) (14.910,04)
1I. Operaciones con socios o propietarios = & = = = -
1. Aumentos de capital - - - - - -
2. Otras aportaciones de Socios - - - - - -
I11. Otras variaciones del patrimonio

neto = - = E - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2022 1.200.000,00 (600.000,00) - - (14.910,04) 585.089,96
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (47.969,65) (47.969,65)
II. Operaciones con socios o propietarios 423.154,00  600.000,00 - 1.495.001,00 - 2.518.155,00
1. Aumentos de capital 1.023.154,00 - - - - 1.023.154,00
2. Otras aportaciones de Socios - - - 1.495.001,00 - 1.495.001,00
3, Reducciones de capital (600.000,00)  600.000,00 - - - -
I11. Otras variaciones del patrimonio

neto - - (14.910,04) - 14.910,04 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 1.623.154,00 - (14.910,04)  1.495.001,00  (47.969,65) 3.055.275.31

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola wnidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimenio Neto, los
Balance, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta

de 12 Notas.
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BEKA ALPHA SEARCH FUNDS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2023 Y 2022
(Expresados en euros)
2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (47.969,65) (14.910,04)
Ajustes al resultado (9.617,61) (799,90)
Amortizacién del inmovilizado - &
Correcciones valorativas por deterioro - -
Resultados por bajas v enaienaciones del inmovilizado - -
Variacion de provisiones - -
Ineresos financieros (9.617.28) (799.90)
Gastos financieros (0.33) -
Cambios en el capital corriente 13.131,34 10.269,32
Existencias - -
Deudores (3.271,86) (151,98)
Otros activos corrientes - -
Acreedores 16.403,20 10.421,30
Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién - -
Cobros (pagos) per impuesto sobre beneficios - -
Pago de intereses - -
Cobro de intereses - 5
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (34.838,31)  (4.640,72)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (903.765,26) (573.750,00)
Inmovilizado intangible = -
Inmovilizado material = -
Otros activos financieros (31.250,00) (35.000,00)

Otras empresas
Cobros por desinversiones
Empresas de grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado Material
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Otras deudas
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio.

(872.515,26)

(903.765,26)

2.206.719,00
2.206.719,00

2.206.719,00

333.045,28
1.601.160,71

(538.750,00)

(573.750,00)

600.000,00
600.000,00
311.436,00
311.436.00
311.436,00

911.436,00

333.045,28

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los Balance, las Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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BEKA ALPHA SEARCH FUNDS , SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y domicilio social

BEKA ALPHA SEARCH FUNDS , S.C.R, S.A. (en adelante, la “Sociedad™), es una sociedad
de capital riesgo, constituida en Madrid el 8 de julio de 2022 ante Notario. La Sociedad figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 43782, Folio 140, Hoja M-772670,
Inscripcién 12, A efectos legales, el domicilio de la sociedad es el de la Sociedad Gestora. El
domicilio social se fija en Madrid, en calle Serrano n°88, 7* planta, 28006.

Con fecha 14 de octubre de 2022, la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V),
comunico a la Sociedad Gestora, la inscripcién de la Sociedad en el Registro Administrativo
de Capital riesgo, registrando en dicho Organismo el folleto explicativo sobre la naturaleza y
caracteristicas de la Sociedad. Dicha autorizacién es preceptiva para dar comienzo el gjercicio
de su actividad.

b)  Actividad

La gestion y administracion de la sociedad esta encomendada Beka Asset Management, SGIIC
S.A., (en adelante la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora figura inscrita con el nimero 268
en el Registro especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en Madrid, Calle Serrano, 88, 7*
planta.

Esta Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos.
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No obstante lo anterior, también podran extender su objeto principal a:

1.  Lainversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85
por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

2. La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion.

3.  Lainversion en otras Entidades de Capital-Riesgo conforme a lo previsto en esta Ley.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ltimo caso, Gnicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. Asimismo,
podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversion de la sociedad, estén o no participadas por ésta.

¢) Régimen legal

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.
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El aspecto mas significativo en relacion con los requerimientos legales para las entidades de
capital-riesgo es el siguiente:

a)  El patrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucion serd de 1.650.000
euros.

b)  Debera mantener un coeficiente de inversién obligatorio cuyas caracteristicas son:

. Ademés de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestién, deberd mantener, como minimo, el 75% de su activo
invertible invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.

. Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de
su activo invertible a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de
su actividad principal.

. Asimismo, podran invertir hasta el 100% del total de su activo invertible sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversién en entidades de capital-riesgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este tltimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.

. También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacién espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

¢)  Elresto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:
. Valores de renta fija negociados en mercados organizados.

. Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.
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—  Efectivo, o demds activos especialmente liquidos que estatutariamente se
precisen.
—  Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal.

d)  No podran invertir mas del 25% de su activo invertible en el momento de la inversién en
una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

¢)  Podran invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo
o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre.

Los limites de inversion se extienden a un 40%, respecto a los aplicables al resto de ECR, tanto
la inversién para una misma empresa como en empresas pertenecientes al mismo grupo.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio
que provoque su incumplimiento. Ademas, el coeficiente de inversion se podrd incumplir
durante los tres afios siguientes a la aportacién de nuevos recursos en las ECR.

La Sociedad se constituy6 durante el ejercicio 2022, por lo que se encuentra dentro de los tres
primeros afios permitidos de incumplimiento como se menciona anteriormente. A 31 de
diciembre de 2023 la Sociedad se encuentra analizando distintas inversiones potenciales con el
objetivo, entre otros, de construir una cartera diversificada que le permitird cumplir con los
coeficientes de inversion y diversificacion una vez concluidos los tres primeros afios.

Las presentes cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad del ejercicio 2023 son
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad.
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NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo de la Sociedad del ejercicio 2023, asi como la propuesta de distribucion de
resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto 01/2021 de 12 de enero,
asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2023 seran aprobadas
por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos
y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores
de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros
se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

¢) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores de la Sociedad Gestora presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios
en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del
gjercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido, los modelos de
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total
de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en las cuentas
anuales del ejercicio 2023 se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 11/2008.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en material contable, el balance se presenta
expresados en euros.

NOTA 3.- DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con caracter general, los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios
contables basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 1 1/2008, de diciembre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital riesgo, a iniciativa de la Sociedad.
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Dichos resultados serdn distribuidos a iniciativa de la Sociedad Gestora preferentemente tras
cada desinversion. Los importes resultantes de las desinversiones podran ser distribuidos una
vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones de la Sociedad y una vez retenidos los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y las obligaciones previstas de la Sociedad.

Las Distribuciones podran realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, en efectivo o en
especie.

La propuesta de distribucion de resultado del ejercicio 2023 es la siguiente:

Base de reparto (euros) 2023
Resultado del ejercicio (Pérdidas) (47.969,65)
Distribucién (aplicacién) a:

Resultados de ejercicios anteriores (47.969,63)

NOTA 4.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuar4 en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables
no tiene como propésito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.
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Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de la Sociedad, se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion, o
en funcién del grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho
servicio no esta especificado.

¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

BN =

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comtn, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

La valoraciéon posterior se hard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con la frecuencia que corresponde la Sociedad efectia las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha
deteriorado y se da una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tmicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacién, se calcula el
valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades, qué teniendo mds de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.

Esta tiltima definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.

Para la determinacion del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinara salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o
caracteristicas de los valores, y siguiendo los estandares de valoracion recomendados por Invest
Europe y las directrices de valoraciéon de International Private Equity and Venture Capital
(IPEV Valuation Guidelines).

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permite determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valoraré a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b)  Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se
valorard por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracién que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad participada.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
4]

b)  Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.
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Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un confrato de cuentas en
participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias t4citas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que  les
sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de Activos Financieros

Se da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evalian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.
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La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en
el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

Se da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligaciéon se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra
y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccién o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segtin las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.



0P1942272

CLASE 82

Cuentas Anuales de Beka Alpha Search Funds, Sociedad de Capital de Riesgo — Ejercicio 2023 25

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos,
y minoran el valor contable de la inversion.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes. Y de la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto. En cuyo
caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o cobrar de
la Administracion Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e
incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estaran exentas de tributacion
el 99% de las rentas que las sociedades y las sociedades de capital-riesgo obtengan en la
transmision de valores representativos de la participacion en el capital de sociedades no
financieras que, en el momento de la toma de la participacion, no estén admitidas a cotizacion.
Dicha exencién tendra lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde el momento
de adquisicion y hasta el decimoquinto, inclusive.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos. Para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros en las cuentas anuales.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

o Cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de una
Sociedad de capital riesgo de comercio o de un activo o pasivo en una fransaccion que no
es una combinacién de negocios y que, en el momento de la transaccion, no afecto ni al
resultado contable ni al resultado fiscal.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la
medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, excepto:

o Cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se
derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y que, en et momento de la transaccion no afecto ni al resultado
contable ni al resultado fiscal.

o Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sociedades dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos s6lo se reconoce,
en la medida en que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro
previsible y habra suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las
diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a evaluar los activos por impuestos
diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si yano resulta
probable su recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segin la normativa vigente aprobada. Y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido
afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.

e) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

f)  Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

g) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en participaciones en
capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.
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NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1) Activos financieros

El detalle de los activos financieros es el siguiente:

Créditos, derivados Créditos, derivados

y otros y otros
X 31/12/2023 31/12/2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5.1.a) 1.601.160,71 333.045,28
Activos financieros a coste (Nota 5.1.b) 1.446.265,26 538.750,00
Otros activos financieros (Nota 5.1.c) 31.250,00 35.000,00
Total 3.078.675,97 906.795,28

5.1.a) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista activos liquidos 1.601.160,71 333.045,28
Total 1.601.160,71 333.045,28

5.1.b) Activos financieros a coste

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:
Euros
2023 Instrumentos de patrimonio

Participaciones en el patrimonio de otras empresas
Coste 1.446.265,26

Correcciones por deterioro

1.446.265,26
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Participaciones en el patrimonio de otras empresas
Coste 538.750,00

Correcciones por deterioro -

La presente cartera se corresponde con valores no cotizados, y presenta el siguiente detalle a
31 de diciembre de 2023 y 2022:

Search Funds en fase de Biisqueda

Pleamar Partners, S.L. 5.71% 38.000,00  38.000,00 - -
Colombo Capital, S.L. 5,71% 35.000,00  35.000,00 - -
Agripina Inversiones, S.L. 8.33% 30.000,00  30.000,00 - “
Phoenix Rise Capital, S.L. 6,67% 35.000,00  35.000,00 - .-
Fairchild Investment, S.L. 7,58% 30.000,00  30.000,00 - -
Anval Capital, S.L. 5,70% 40.000,00  40.000,00 - -
Libertum Capital Partners S.L. 5,71% 40.500,00  40.500,00 - -
Terra Firma Capital, S.L. 6,38% 33.150,00  33.150,00 - -
Search Funds en fase de Adquisicién

Emptio Capital, S.L. 6,23% 500.750,00 500.750,00 - -
Antesala Cap, S.L. 1,60% 213.865,26 213.865,26 - -

Axias Search Partners, S.L. 5,16% 450.000,00 450.000,00 - -
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2022
_ ~ Euros

! % Coste de Valor _ :

Sociedad participacion adquisicion razonable Minusyvalia Plusvalia
Search Funds en fase de Biisqueda
Pleamar Partners, S.L. 5,71% 38.000,00  38.000,00 - -
Search Funds en fase de Adquisicion
Emptio Capital, S.L. 6,23% 500.750,00 500.750,00 - -

De acuerdo con la definicion de capital inicio, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 la totalidad
de la cartera de la Sociedad se encuentra valorada a coste, ya sea de constitucion o incluyendo
sucesivos desembolsos en forma de ampliacion de capital, prima de emision o aportaciones de
SOCi0S.

La politica de inversion de la Sociedad consiste en la toma de participaciones minoritarias en
pequefias empresas a través de vehiculos de inversion (con forma de sociedad limitada o figura
societaria equivalente), que se conocen como fondos de busqueda o search funds.

La Sociedad realiza dos tipos de inversiones diferenciadas en search funds, en funcién de la
fase de desarrollo del proyecto: i) inversiones en fase de bisqueda, destinadas a financiar la
busqueda de empresas objetivo por parte del search fund e ii) inversiones posteriores en fase
de adquisicion, destinadas a financiar la adquisicién de una empresa objetivo previamente
identificada por parte de un search fund.
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El domicilio y actividad de cada una de las sociedades es el siguiente:

Sociedad

Pleamar Partners, S.L.
Colombo Capital, S.L.
Emptio Capital, S.L.

Agripina Inversiones, S.L.
Phoenix Rise Capital, S.L.
Fairchild Investment, S.L.

Anval Capital, S.L.
Antesala Cap, S.L.

Libertum Capital Partners S.L.
Axias Search Partners, S.L.

Terra Firma Capital, S.L.

Domicilio

Madrid
Madrid
Madrid
Malaga
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Barcelona
Madrid

Los importes del capital, reservas y resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023 y 2022, asi como el auditor de la sociedad participada directa son los siguientes:

Sociedad

Pleamar Partners, S.L.
Colombo Capital, S.L.

Emptio Capital, S.L.
Agripina Inversiones,
S.L.

Phoenix Rise Capital,
S.L.

Fairchild Investment,
5.L.

Anval Capital, S.L.
Antesala Cap S.L.
Libertum Capital
Partners S.L.

Axias Search Partners
S.L.

Terra Firma Capital,
S.L.

Fecha

31/12/2023
31/12/2023
31/12/2023

31/12/2023
31/12/2023

31/12/2023

31/12/2023
31/12/2023

31/12/2023
31/12/2023

31/12/2023

Capital
Social
18.000,00

15.000,00
18.044,41

18.000,00
15.000,00

18.004,00

14.999,00
24.892,01

15.000,98
500.000,00

12.000,00

(1) Cuentas no auditadas a 31/12/2023

2023
Euros

Prima de
emisién

517.000.00
478.000,00
6.560.299,76

285.000,00
408.000,00

314.996,00

548.001,00
9.830.082,36

554.999,02
6.570.125,00

381.000,00

Reseryas

(55.336,17)

(264.000,00)

31
Actividad
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Search Fund
Resultados de
ejercicios  Resultado del
anferiores ejercicio  Auditor
(61.052,96) (258.570,92) (@)
(44.422,50)  (151.644,40) (1)
(411.755,57) 244615 (1)
(67.031,65)  (161.460,70) (D
(71.957.88)  (206.579,69) (1)
- (117.696,76) (1)
- (20459537) (1)
(356.190,74)  1.271.748,69 (1)
- (13445083) (1)
(246.773,96)  (724.497.49) (1)
- (19.02664) (1)
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2022
Euros
Resultados de
Capital Prima de ejercicios Resultado del :
Sociedad Fecha Social emision Reservas anteriores ejercicio Auditor
Pleamar
Partners, S.L. 31/12/2022  17.999,00 517.001,00 - - (61.052,96) (1)
Emptio
Capital, S.L. 31/12/2022  18.044,41  6.560.299,76 (55.336,17) (162.375,42) (249.380,15) (1)

(1) Cuentas no auditadas a 31/12/2022
Inversiones en search funds en Fase de Adquisicion
Emptio Capital, S.L

Con fecha 29 de diciembre de 2022 la Sociedad invirtio, a través del search fund en fase de
adquisicion Emptio Capital, S.L., en la adquisicion de la totalidad de las participaciones de la
sociedad RecaF4cil, S.L., dedicada a la venta de repuestos y componentes del sector del
automovil, siendo el canal de venta por medio de un Marketplace. Por otro lado, constituy6 en
diciembre de 2022 la sociedad Socinter Tech, S.L.

Antesala Cap, S.L.

Con fecha 29 de septiembre de 2023, la Sociedad invirtié en el search fund en fase de
adquisicion Antesala Cap, S.L. a través de una ampliacion de capital con motivo de la
adquisicién de la totalidad de las participaciones de la sociedad Industrias del Bierzo, S.A.
(IBSA),. Igualmente, Antesala Cap, S.L. tiene una participacion del 100% en la sociedad
Cropsalsa, S.A. Ambas sociedades tienen su actividad dedicada a la fabricacién de salsas a
medida en temperatura ambiente para los sectores retail y horeca.
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Axias Search Partners, S.L.

En julio de 2023, la Sociedad invirti6 en el search fund en fase de adquisicién Axias Search
Partners, S.L. a través de una ampliacion de capital. Axias Search Partners, S.L. tiene una
participacion del 100% en las sociedades Amix Levante, S.L. y Amix Store, S.L. Ambas
sociedades tienen su actividad dedicada al comercio al por mayor y menor, y a la exportacion
e importacion de productos dietéticos y complementos alimenticios asi como su distribucion.

Los importes del capital, reservas y resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023 y 2022, asi como el auditor de los estados financieros consolidados de los diferentes
Grupos y sociedades dependientes son los siguientes:

2023
Euros
Capi Resultadosde .
a2y Capital ~ Prima de ejercicios  Resultado  Auditor
Sociedad Fecha Social emisi6n Reservas anteriores  del ejercicio (1)

Emptio Capital, S.L. y

Sociedades 31/12/2023 18.044,41 6.560.300,00 (452.562,00) - 76.560,00 (1)
Dependientes

Antesala Cap, S.L.y

Sociedades 31/12/2023 24.892,01 9.830.082,36 - (356.190,74) 1.271.748,69 (1)y(2)
Dependientes

Axias Search Partners,

S.L. y Sociedades 31/12/2023 500.000,00 6.570.125,00 (510.773,96) - (30.431,11) PWC
Dependientes

(1) Cuentas no auditadas a 31/12/2023
(2) Cuentas anuales correspondientes a Antesala Cap, S.L. individual, al no tener obligacion de formular Cuentas
Anuales Consolidadas
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2022
Euros
Resultados de
Capital  Prima de ejercicios Resultado )
Sociedad Fecha Social emision Reservas anteriores  del ejercicio  Auditor

EMPTIO CAPITAL,
S.L. y Sociedades 31/12/2022 18.044,41 6.560.300,00  (218.211) - (234.351) (1)
Dependientes

(1) Cuentas no auditadas a 31/12/2022

5.1.c) Otros activos financieros.

Con fecha 20 de julio de 2022, la Sociedad acordé a través de la firma del Pacto de Socios,
desembolsar 35.000 euros para la adquisicién de 1.071 participaciones de la Clase A, por valor
de 1 euros cada una, y una prima de emision de 33.929 euros, de la Sociedad Colombo Capital,
S.L. Durante el ejercicio 2023 se ha acordado la ampliacién de capital, por lo que se ha
reclasificado esta inversion al epigrafe *’ Activos financieros a coste’”.

Con fecha 6 de marzo de 2023, la Sociedad acord¢ a través de la firma del Pacto de Socios,
desembolsar 31.250 euros para la adquisicion de 2.083 participaciones de la Clase A, por valor
de 0,1 euros cada una, y una prima de emision de 31.041,7 euros, de la Sociedad KG Capital
2022, S.L. A fecha de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales, no se ha realizado la
ampliacién de capital, por lo que se ha registrado bajo el epigrafe “’Otros activos financieros™’.

5.2) Pasivos financieros

La composicion a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2023
Largo Plazo Corto Plazo

Acreedores por servicios prestados - 26.824,50
Ofras deudas = L

2 26.824,50
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Saldo a 31/12/2022
T : Largo Plazo - Corto Plazo
Acreedores por servicios prestados - 10.421,30
Otras deudas - 311.436,00
- 321.857,30

El saldo de acreedores por prestacion de servicios recoge principalmente las facturas recibidas
por los servicios de auditoria, facturas pendientes de recibir y comision de deposito, entre otros.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad habia recibido desembolsos en efectivo por importe de
311.436,00 euros correspondientes a compromisos formalizados en el Pacto de Socios, que se
han materializado durante el ejercicio 2023 en ampliaciones de capital (Nota 6). El total de
compromisos acordados por estos mismos ascendia a 5.280.000 euros, que han sido registrados
en las Cuentas de Orden a 31 de diciembre de 2023 y 2022 (Nota 9).

NOTA 6. FONDOS REEMBOLSABLES

Capital

Con fecha 8 de julio de 2022, se constituye la Sociedad con un capital social comprometido de
1.200.000 euros, correspondientes a 1.200.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, siendo el capital suscrito 600.000 euros y quedando otros 600.000 euros pendientes de
desembolso.

Con fecha 11 de octubre de 2023, la Sociedad acuerda una reduccion de capital por importe de
600.000 euros, correspondiente a 600.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, pendientes de desembolso a dicha fecha. Adicionalmente, la Sociedad acuerda una
ampliacion de capital por un importe de 1.023.154 euros, mediante la emision de 1.023.154
acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas sin prima de emision alguna.

A 31 de diciembre de 2023, el capital social asciende a 1.623.154 euros, formado por 1.623.154
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, y se encuentra integramente desembolsado.
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Las acciones de la Sociedad se dividen en:

- Clase Beka, las cuales son titularidad de los accionistas fundadores de la Sociedad, por
los administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora y por los empleados
de la Sociedad Gestora. Esta clase de acciones no tendra Comisién de Suscripcién ni
Comisién de Gestion.

- Clase A, las cuales son titularidad de los accionistas que hayan asumido un compromiso
de inversién para con la Sociedad igual o superior a 100.000 euros. Esta clase de acciones
tendr4 una Comisién de Suscripeidn que sera abonada por el accionista directamente a la
Sociedad Gestora y su Comision de Gestion sera del 2% sobre el capital invertido por la
Sociedad.

El desembolso de los dividendos pasivos pendientes se efectuara mediante aportaciones
dinerarias y en el plazo méaximo de 5 afios a contar desde la fecha de constitucion de la Sociedad.
Corresponde al Consejo de Administracion determinar la concreta forma, momento y
procedimiento de abonar los dividendos pasivos, lo que se anunciard en la forma legalmente
prevista.

El valor liquidativo, calculado como el Patrimonio Neto de la Sociedad dividido entre el nlimero
de acciones emitidas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

P = ——

l - Clasede accién

Clase Beka
Clase A
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La composicién de los accionistas con un porcentaje sobre el patrimonio total de la Sociedad
igual o superior al 10%, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Compromiso
de inversion
(euros)
ABI Primera, S.L. 1.000.000,00
Destino Afortunado, S.L..  1.100.000,00
Elnex, S.L. 750.000,00
Nuvatum 2020, S.L. 750.000,00
Compromiso
de inversion
(euros)
ABI Primera, S.L. 1.000.000,00
Beka Financial Market
Holdings, S.L. 200.000,00
Angel Blanco Ortega 200.000,00

Patrimonio
desembolsado
a 31/12/2023
(euros)

400.000,00
481.734,00
328.455,00
328.455,00

Patrimonio
desembolsado
a 31/12/2022
(euros)

400.000,00

100.000,00
100.000,00

% sobre
Patrimonio
total

13%
15%
11%
11%

% sobre
Patrimonio
total

66%

17%
17%

Niumero de
acciones
suseritas y
desembolsadas a Clase de |

31/12/2023 accibn
400.000 Clase Beka
195.734 Clase A
133.455 Clase A
133.455 Clase A

Numero de
acciones

suscritas y

desembolsadas a  Clase de

31/12/2022 aceion
400.000 Clase Beka
100.000 Clase Beka
100.000 Clase Beka

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad habia recibido desembolsos en efectivo por importe de
311.436,00 euros correspondientes a compromisos formalizados en el Pacto de Socios, que se
han materializado en ampliaciones de capital durante el ejercicio 2023, y que estaban
registradas en el epigrafe “deudas a corto plazo®’ a 31 de diciembre de 2022 (Nota 5). El total
de compromisos acordados por estos mismos ascendia a 5.280.000 euros, que fueron
registrados en las Cuentas de Orden a 31 de diciembre de 2022 (Nota 9).
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A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha recibido desembolsos en efectivo por importe de
1.495.001 euros, que han sido registradas en el epigrafe “’otras aportaciones de socios’’.

NOTA 7. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente, en euros:

2023 2022
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - 375,76 - 297,00
Oftros 1.840,87 - 151,98 -
Total Administraciones Piblicas 1.840,87 375,76 151,98 297,00

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esté4 regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencién en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmisiéon de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2023 es la siguiente:

2023 |
i I Aumentos Disminuciones Saldo |

Resultado contable antes de impuestos - (47.969,65) (47.969,65)
Diferencias permanentes - h -
Resultado contable ajustado = - -
Diferencias temporales - - -

(14.910,04)

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022 es la siguiente:

A 2022
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de impuestos -

(14.910,04) (14.910,04)
Diferencias permanentes o - =
Resultado contable ajustado S o -
Diferencias temporales 5 - 5

(14.910,04)

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

El detalle de las bases imponibles a compensar a 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

_ Ejercicio de generacién Base imponible (euros)

2022 14.910,04
2023 47.969,65

62.879,69
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NOTA 8. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

8.1) Ingresos financieros

La composicién de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y
2022 es la siguiente:

Euros Euros
2023 2022

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos - -
Otros ingresos financieros 9.617,28 799,90
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones - =

Total 9.617,28 799,90

El saldo de la cuenta de otros ingresos financieros recoge los intereses devengados de la cuenta
corriente de tesoreria.

8.2) Comisiones satisfechas

De conformidad con el Folleto Informativo de la Sociedad, la Sociedad Gestora percibe de la
Sociedad como contraprestaciéon por sus servicios, una comisién de gestion, segun las
condiciones acordadas con los accionistas de la Sociedad, cuyo detalle es el siguiente:

Periodo Clase de accién Porcentaje Base de calculo
A 2.0% Importe myertldo 0
; ; 22 comprometido por la
Periodo de inversion . -
; o e Sociedad en Sociedades
Beka Sin Comision w
Participadas
Importe invertido o
A 2,0% comprometido por la
Finalizado el periodo de Sociedad de Sociedades
inversion Participadas-coste de
Beka Sin Comisién adquisicién de las
inversiones desinvertidas.

La Comision de Gestion se calculard semestralmente, se devengara diariamente y se abonara
por semestres vencidos, realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el

periodo correspondiente.
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Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer semestre,
que comenzard en la fecha de inscripcién de la Sociedad en el registro administrativo de la
CNMYV vy finalizaran el 30 de junio y el 31 diciembre respectivamente. No obstante, lo anterior,

el altimo semestre, finalizara en la fecha de inscripcion del acuerdo de disolucion de la Sociedad
en la CNMV.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad Gestora ha percibido de la Sociedad en concepto de
comision de gestion 16.974,08 euros (2022: 286,95 euros).

8.3) Otros gastos de explotacion

La composicion de los gastos de explotacién del ejercicio 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros Euros
2023 2022
Otros gastos de explotacion
Servicios de profesionales independientes 39.571,92 12.790,26
Tributos 1.040,60 2.632,73
Total 40.612,52 15.422,99

El epigrafe de servicios profesionales independientes recoge principalmente los gastos
incurridos en notaria, registro, asesoramiento juridico, honorarios de auditoria y comision de
deposito.

NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de riesgo v compromiso

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capitulo presenta el siguiente detalle:

Euros Euros !
¥ [} 2023 2022
Otros riesgos y compromisos - 5.280.000,00

- 5.280.000,00
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A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad habia recibido desembolsos en efectivo por importe de
311.436,00 euros correspondientes a compromisos formalizados en el Pacto de Socios, que se
han materializado en ampliaciones de capital durante el ejercicio 2023, y que se encontraban
registrados en el epigrafe “’deudas a corto plazo’’ a 31 de diciembre de 2022 (Nota 5 y 6). El
total de compromisos acordados por estos mismos ascendia a 5.280.000, euros, que fueron
registrados en las Cuentas de Orden a 31 de diciembre de 2022. A 31 de diciembre de 2023, no
queda importe registrado en el epigrafe “’otros riesgos y compromisos’’

Otras cuentas de orden

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capitulo presenta el siguiente detalle:

Euros Euros

Cn _r8 2023 2022
Patrimonio comprometido 7.150.000,00 1.200.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 4.031.845,00 600.000,00
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 7) 62.879,69 14.910,04
11.244.724,69 1.814.910,04

A 31 de diciembre de 2023, los accionistas de la Sociedad tienen un patrimonio comprometido
de 7.150.000 euros (1.200.000 euros en 2022), quedando 4.031.845 euros (600.000 euros en
2022) pendientes de desembolso (Nota 6).

NOTA 10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, desde su constitucion hasta 31 de diciembre de 2023, durante dicho ejercicio, la
sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de efecto invernadero.
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Los honorarios devengados por los auditores por la revisién de las cuentas anuales del ejercicio
2023 y por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas anuales han ascendido a
3.500 euros (3.000 euros en 2022).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tnica de la Resolucién de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales a continuacion, se presenta informacién a 31 de diciembre de 2023
y 31 de diciembre de 2022.

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Euros Euros

2 2023 2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 27 34,93
Ratio de operaciones pagadas 53,82% 55,38%
Ratio de operaciones pendientes de pago 46,18% 44,62%
Total pagos realizados (Euros) 31.256,17 4.141,38
Total pagos pendientes (Euros) (Nota 8) 26.824,50 10.421,30

Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase la sociedad dentro del
ambito subjetivo de aplicacion previstos en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de
abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

A 31 de diciembre de 2023 el principal acreedor de la Sociedad es la Sociedad Gestora por
comisiones de gestion devengada en diciembre de 2023 y abonada en enero de 2023.
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Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional a partir de 2023 en
relacién con el volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido legalmente (30 dias), asi como el porcentaje que suponen sobre el total. En
este sentido, la entidad ha pagado durante 2023 un total de 26 facturas, de las que 20 facturas
han sido pagadas en un plazo inferior al maximo legal (76,92% del total). En términos de
volumen monetario, la entidad ha pagado durante 2023 un total de 31 miles de euros, de los
que 29 miles de euros han sido pagados en un plazo inferior al maximo legal (94,2% del total)

NOTA 11. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad se gestiona a través de un proceso de
identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados
limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones de la
Sociedad.

La Sociedad estd expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés,
de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion.

Los mencionados coeficientes normativos, especificados en la Nota 1 de la memoria, mitigan
los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de

seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
Interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

El efectivo de la Sociedad estd expuesta al riesgo de tipo de Interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de esta a este riesgo no es relevante en relacién
al patrimonio.
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La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por la
naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por
factores que afecte a todos los instrumentos negociados en el mercado. Todas las inversiones
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 corresponden a sociedades no cotizadas.
La politica de la Sociedad consiste en la rigurosa seleccion de los proyectos asi como el
adecuado seguimiento de estos, con objeto de reducir dicho riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de
que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe. La politica
de la Sociedad referente al crédito consiste en la rigurosa seleccion de los prestatarios asi como
el adecuado seguimiento de estos, junto con, en su caso, la toma de garantias adicionales
suficientes.

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los
limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de la Sociedad
(concentracion) y su correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad
no cumple dichos requisitos legales. La Sociedad es de reciente constitucién, por lo que se
encuentra dentro de los tres primeros afios permitidos de incumplimiento. A 31 de diciembre
de 2023 la Sociedad se encuentra analizando distintas inversiones potenciales con el objetivo,
entre otros, de construir una cartera diversificada que le permitira cumplir con los coeficientes
de inversion y diversificacion una vez concluidos los tres primeros afios.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.
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Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de la Sociedad liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas y las
existentes estan cubiertas en su totalidad por el efectivo.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, en el inicio de este 1Q 2024, tal y como se indico en el cierre de 2023, se cerrd una
nueva inversion en la adquisicion de Cartonagjes Limousin, S.A.L a través de la participacion de
la Sociedad en la ampliacién de capital de Lemnos Capital Investments, S.L. que fue el vehiculo
Search Fund a través del cual se ha efectuado la compra, aprobada por el Comité de Inversiones
en 2023 y desembolsada en el mes de enero de 2024 por un importe de 700 mil euros.

Igualmente, se ha materializado la inversion en el Search Fund Acacia Capital de Continuidad,
S.L.; Cneo Partners Iberia, S.L. y Criluz Capital, S.L. asi como Albor Capital 2021, S.L. todo
ello por un importe agregado de 149,4 miles de euros.

Con fecha 2 de febrero la Sociedad realizo una ampliacién de capital por importe de 1.495.000
euros mediante emision de acciones de 1 euros cada una.

Por ultimo, mencionar que se han confirmado nuevos compromisos de inversion por parte de
inversores por valor agregado de 1,92 millones de euros, continuando la Sociedad en su periodo
de comercializacion.
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El gjercicio 2023 ha sido un afio de intensa actividad por parte del equipo gestor en cuanto a
originacion de oportunidades de inversion, ya sea en compaiiias de search capital asi como en
equity gaps o inversion en compaiiias operativas. Se han realizado inversiones en 7 compaiiias
de search capital con un ticket medio de 34,3 mil euros (240 miles de euros). Adicionalmente
se han realizado dos inversiones en compafiias operativas por importe de 664 miles de euros y
se ha aprobado una inversion mas por valor de 700 mil euros en Cartonajes Limousin que ha
sido desembolsada durante la primera semana de enero 2024 y que supone la cuarta inversion
en compaifiia operativa.

Los Search Funds en cartera ya estan dando fruto en su actividad de busqueda de empresas y
estan firmando carta de intenciones (“Letter of Intent™) con los duefios de compaiiias. A cierre
del 2023 cuatro de los Search Funds en cartera cuentan con procesos de “due diligence” con
empresas que se estan estudiando con sumo interés y detalle.

Hasta el 31 de diciembre del 2023 se han realizado un total de 11 inversiones por un total de
1.446.265€. Ocho de estas inversiones corresponden a search capital por un importe total de
281.650€. Ademas, se ha realizado un desembolso adicional en otro search capital por importe
de 31.250€ pendiente de que se realice una ampliacion de capital.

Hasta el 31 de diciembre del 2023 se han realizado desembolsos por parte de los inversores
por un importe agregado de 3.118.155 €. Desde el punto de vista estrictamente societario, en
el mes de diciembre se llevo a cabo la segunda ampliacion de capital.

En relacion al comportamiento de las distintas compaiiias que la Sociedad tiene en la cartera,
el comportamiento esta siendo en todas ellas por encima del presupuesto tanto en crecimiento
de ebitda como en conversion en cash. A continuacion, se detalla una descripcion por cada una
de las compafias:

= Inversion directa:
* RecaFacil S.L.: marketplace B2B donde profesionales del sector del automdvil
pueden comprar y vender recambios de vehiculos.
* Cropsalsa & Ibsa: compaiiia especializada en la fabricacién de salsas a medida
refrigeradas y congeladas para los sectores horeca e industrial.
* Amix Levante: es una compafiia basada en Alicante dedicada a la distribucion
de suplementos alimenticios para deportistas.
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= Search Capital:

Colombo Capital

Pleamar Partners

Agripina Capital

Phoenix Capital

Fairchild Investment

Anval Capital SL.

Libertum Capital Partners

Terra Firma Capital S.L.U

KG Capital 2022 (pendiente de ampliacién de capital)

Asimismo, el Comité de inversiones de la Sociedad tiene aprobada la inversion en un searcher
y de una sociedad participada mencionada a continuacion.

Searcher: Albor Capital (aprobada en Comité en 4T 2022 y que se producira en
1T 2024)

Sociedad participada: Cartonajes Limousin, desembolsada en enero 2024 y
que ha sido mencionada en el apartado anterior.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad sigue activa en cuanto a su levantamiento de capital y
espera incrementar su base inversora durante los proximos meses.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales formuladas correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen el
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2023, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 se hallan
extendidos en folios de papel timbrado, numerados del 0P1942248 al 0P1942297 y son
formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente
pagina.

22 de marzo de 2024
D. Borja de Roda Ezquerra D. éﬁgﬁlﬁlancq Qﬁeﬁé
Consejero ~ Consejero

D. Ignacio Jesus Alyfiiez-Cedrén
Hernandez
Presidente y Consejero
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