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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Caja Ingenieros Emergentes, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, Sociedad Gestora);

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012
y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra responsabitidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ef trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de apiicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales def ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiet del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo at 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicic anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con ef marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene ias explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de! Fondo.
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GCLASE 82

CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FONDQ DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 Y 2011

(Euros)
ACTIVO J1-t2-2012 31-12-2011 [ PATRIMONIO Y PASIVO 3112.2012 3112.2011 (M)
ACTIVO NO CORRIENTE . - PATRIMONIC ATRIBUIDD A PARTICIPES D
ACCIONISTAS 16.505.827,53 14.273.344,59
Inmevilizado intangibie - - Fondos reembolsabies  atribuides a
participes ¢ acclonistas 16.505.827,53 14,273,344, 58
Inmoviiizado material . - Capital - -
Bienes inmuebies de uso propic - - Participes 13.625.133,68 17.269.318,51
Mobiliario y enseres - - Prima de mision - -
Activos por impuesto diferido . “ Reservas 21583 89 21.583,89
ALCTIVO CORRIENTE 16.555.166 88 14.302.430,27 | (Acciones propias) - -
Deudores 84.542 68 174.981,79 Resultados de ejercicios anteriores 1.157 458,53 1.157.458 53
Cartera de inversiones financieras 15.805.838,98 13.454.272,65 Otras aportacionss de socios . -
Carters interior 796,208,509 - Resultado del ejercicio 1.701.651,43 {4.175.017 34)

Valores representativos de dauda . 796.209,58 - {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio - - Ajusies por cambios de vator en
Instituciones de Inversion Colecliva B v Inmovilizado material de uso propio . .
Depesitos en EECC - - Otro patrimenio atribuido - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a large plaze - -
Cartera exterior 15.008.591,22 13.454.272,65 Deudas a large plaze - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impueste diferido - -
Instrumentos de patrimonio 15.008.591,22 . .
Instituciones de Inversion Colectiva - 1345427265 | PASIVO CORRIENTE 49,339,368 28,085,68
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corte plazo - -
Derivados B - Deudas a corto piaze - -
Otros - - Acreedores 49,329,268 29.085,68
intereses de la cartera de inversionh 38,17 B Pasivos financieros - -
inversiohes morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Pertodificaciones
Tesoreria 664,786,23 676.175,83
TOTAL ACTIVD 16.665,166,89 14.302,430,27 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 16.655.166,89 14.302.430,27

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISG - 1.208.285,23

Compromises por opsraciongs largas de
derivados - 1.208.285,23

Compromisos por operaciones cortas de
derivados - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.473,365,91 5.343.512 45

Valores cedidos en préstamo por la HC - -
Valores eportados como garantia por la 1iC - -
Valcres recibidos en garantia por la IC - -
LCapital nominatl no suscrito ni en circulacion - -

(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 2.473.365 91 417501734
Olros - 1,168,495 12
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.473.365,91 6.561.757,69

{7) Se presentia, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012,
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CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

2012

2041 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisicnes retrocedidas a la l1C
Gastos de Personal
COtros gastos de explotacién
Comisitn de gestion
Comisién depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacién det inmoviiizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade
RESUL TADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastes financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones dg iz cartera exterior
Por operacicnes con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Daterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultades por operaciones de ta cartera exierior
Reasultados por operacicnes con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS
Impuestc sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

7.422,23

39.961,89

{319.238,95)

[397.663,41)

(247.557,11)
(29.432,21)

(42.249 63)

(354.736,88)
(35.473,76)

7 £52.77)

(311.86,72}

{357.701,52)

366.641,99 23.590,21
(8,937,98) {6.571,48)
1,046,830,11 {4.580,508,78)
46,40 :
884.167,79 (4.549.393,83)
162.616,92 {31.114,95)
221,497,230 {27.078,30}
385.436,83 773.252,53
1.509,94 196,98
1.137.288,44 864.032,03
(753.451,58) {56.121%,08)
- (33,858 42)
7013.465,18 (3.817.315,82)
1.701.65%,43 (4.175.017,34)
1.701.651,43 {4.175.017,34)

(*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de fa cuenta de
perdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminade el 31 de diciembre de 2012.
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CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondienies a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 %}
Resuitado de Ja cuenta de pérdidas y ganancias 1.701.651,43 | {4.175.017.34)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.701.651,43 | (4.175.017.34)

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Caja Ingenieros Emergentes, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reseha del Fondo

Caja Ingenieros Emergentes, Fondo de inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 21 de julio de 2004. Ei
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, en o dispuesio en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de Iz Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores
con el namero 2.997.

E:l obieto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento def inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada ia actividad a la que se dedica & Fondo, el misme no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacién de cuestiones medicambieniales.

La politica de inversion del Fonde se encuentra definida en el folleto que se encuentra registrade v a disposicién
del publicc en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caia Ingenieros
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A.U, entidad perteneciente al Grupo Caja
de ingenieros.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Credito (Grupo Caja de Ingenieros), entidad depesitaria del Fondo (véase
Nota 4).
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GLASE 87

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a}

b)

c)

imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
sl marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion ai Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion cotectiva,
gue constituys et desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fisi del patrimonio vy de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Ceonsejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obsiante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio qus,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizadc ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingrescs, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieres y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al clerre del gjercicio 2012, es posible que acentecimientos que puedan tener hugar en
et futuro obliguen a modificarlas (at alza o a la baja) en los proximos gjercicics, lo que se reaiizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que &l valor liquidativo de la participacion fluctue tanto al alza como a |a baja.

Comparacidn de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al sjercicio 2011 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente af gjercicio 2012.

fom

e



CLASE &7

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
tasos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccion de errores

En ia elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

Normas de registro y valoracién

En fa elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposios a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
g en caso conirario, la entidad de crédito designada en el follete. Asimismo se inciuye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saidos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Carlera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exierior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
coma “Actives financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias”

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractualmente, e instrumeniados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, fas parficipaciones en ofras Instituciones
de tnversién Colectiva.

¢ [epositos en entidades de crédito (EECC); depositos que el Fondo mantiens en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

s Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opcicnes compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por ef Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Infereses de |la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la carlera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todoe caso, de aguellas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en fos mismos y el total de dereches de crédito y
cuentas deudoras que por cuaiguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente &
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’. Las
perdidas por delerioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en suU caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en ef epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de log pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con eniidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de ios contratos de fuiuros y forwards, el valor
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y cpciones emitidas y el valor razonable de los
confrates de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias’.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,
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GLASE 87

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de vaiforacion como “Débitos y partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivoes financieros

i. Reconocimiento y vaioracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniclaimente, por su ‘valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario seré el precio de fa transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a
la operacion. Posteriormente, los activos se valeran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aqueltas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmeante por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liguidacién se registran en el epigrafe “Cariera de inversiones
financieras - Intereses de la carlera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es &l valor de mercado que resulta de aplicar ef
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por voiumen
de negociacion.

- Valores no admitidos aln a cetizacion: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resuitan
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo
en cuenta factores como ias diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando &ste se obtenga de forma consistente. £n el case de que no esté disponibie un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de ia transaccién mas reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en fas circunstancias econémicas desde el momento
de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condicionses utilizande como referencia precios o
tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el
momento actual de otros instrumentos que sea susiancialmenie el mismo, modelos de descuenio de
flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que ulificen en ia medida
de lo posible datos observables de mercado (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de
crédite del emisor).



GLASE 87

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es e precio gue iguala e rendimiento
fnterno de la inversidn a los tipos de interes de mercadc vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima 0 margen determinada en el momento de la adquisicidon de los vaiores.

- Instrumentos de patrimonio ne cotizados: su valor razonable se caleula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversicnes en el patrimenio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en ei importe de las plusvalias ¢ minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicién, y que subsistan en el momento
de la valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédite y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio que iguale ef rendimiento interno de fa inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin periuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es e! valor liguidaiivo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor
liguidativo dizsponibie. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multitateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea
representativo. Para ias inversiones en [IC de inversion libre, IiC de [IC de inversion libre e ilC extranjeras
similares, segun los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utiizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el caso de que el mercade no
sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivades no negociados en mercados regulados o
sisternas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la apiicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconecidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre,
de ia Comision Nacicnal det Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectes de valoracidn como "Débitos y pastidas a paga:”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sera el precio de fa transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su ceste amortizado, contabilizandose los intereses devengades en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipe de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar ios fiujos de efectivo no es significative, aqueilas partidas cuyo importe
s& espera pagar an un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario serd el pracio de la transaccién} incluyendo ios costes de transaccidon directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en qgue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3.¢.ii}).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente ¢ activos aporfados en garantia, se atenderd, en su
caso, al vaior razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de fas transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros — case de fas ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cuaiguier nuevo
activo cbtenido menos cualguier pasivo asumido, y €l valor en libros del activo financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja ios activos en ios que concurra un deterioro notorio e irrecupsrable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v heneficics asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver ios mismaos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferide no se
dard de baja del balance y se coniinuara valordndelo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
imporie igual ai de la confrapresiacion recibida, que se valorara posteriormente & su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en e marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda e! derecheo a recuperar ios
activos en garantia, en cuyc caso se darén de baje. &l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su ¢aso, en los epigrafes "Otras cuentas de orden — Valores recibidos en
garantia por la {IC" o “Otras cuentas de orden - Valores aportados como garantia por la HC",
respectivamente, en cuentas de orden del balance. '

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baia cuando no se hubiese retenido el controt del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuandc se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han exiinguido las obligaciones gue generan ¢ cuando se adquieren,

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Delerioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas v ganancias,
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No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el ndmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes eniregados
antes de |la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion v hasta el
momento del clerre de la posicién o el vencimiento del conirato en los epigrafes “Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivades’ o “Cuentas de compromiso — Compromisos por
operaciones cortas de derivados™ de las cuenias de orden, seglin su naturaleza y por ef importe nominal
comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidade o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante o anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encueniran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que diche fratamiento tenga efectc alguno sobre &l patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en ef
epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del active o del pasive, seglin su saldo, del balance,
hasta ia fecha de su liquidacion, excepio en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta [a fecha de su liguidacion.

iif. Adquisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ef epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe *Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de |a cariera interior (o exterior)”,

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros denivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momente de
su confratacién y hasta ef memento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Cuentas de compromiso — Compromisas por operaciones largas de derivados” o *Cuentas de compromiso —
Compromiscs por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segan su naturaleza y por el
importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epligrafes "Derivades” de {a cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucion de la operacion,
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En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos deposiiados en
concepto de garantia en los mercades correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumenios financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacion o no de ia liquidacion de la operacion, se regisiran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia carera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquefios casos en gue el confrato de fufuros presente una liguidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resufiados por operaciones con derivados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.,

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es gjersida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior dei activo subyacente adquirido o vendido, guedando exciuidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Otras cuentas de orden — Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de
orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor
razonable de su obligacien de devolverlos. Cuando existe efective recibide en garantia, se registra en el
epigrafe "Tesoreria” dei balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fonde son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accicnistas ~ Fondos
reemboisables afribuidos a participes o accionistas - Participes” del baiance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolsc, en funcidn dei vaior
liquidative del dia de su solicitud. Dicho vaior liquidativo se calcula de acuerdo con fos criterios establecidos
en ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de 1a Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importas
correspondientes a dichas suscripciones y reembelsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
- Participes” del baiance.
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El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser disiribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionisias —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes”™ del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionisias ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos © negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gasios

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastes:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad ai momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devenge, por aplicacion del meétodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en et momento efectivo del cobre. La periodificacion da os intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financlercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace &f derecho a
percibirios por el Fonde.

ii. Comisiones y concepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en ef epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reemboelsos” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamenie
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la liC" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento def Fondo se registran, segun su naturaleza, en ef epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales come corretajes v comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su casc, en el epigrafe “Gastos financieros" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse Notas 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simpiicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados preducidas desde la fecha de adguisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se raconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devenge,

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constifuido por el gasto o ingreso por el impussto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el recenocimiento v la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, gque surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiente de un active por impuesto diferido en ningdn caso y s6io se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscates
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ef momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todes los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “monada extranjera”.
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierien a euros utilizande los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su imporie neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de ia cuenta de pérdidas v ganancias; para &l resto
de partidas monetarias y las partidas no monetardas gue forman parie de ia cartera de insirumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la vaioracion {véase Nota 3.¢.dii).

f} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 vy 139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrifo en materia de conflictos de interés que vela por Ja independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la scciedad gestora o en
su nombre en fas que haya surgide o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o meiores que los
de mercado. Segln lo establecide en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en fas instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perienecienies
al grupo de la sociedad gestora dei Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el imporie efectivo por compras v ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalie de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el salde
de los epigrafes "Depositos en EECC”, "Derivados” e "Intereses de fa cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2012 el desgiose por plazos de vencimiento de ios valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
inferior a I afio 796,209,539
796.209,59

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos cuya contraparte es la entidad
depositaria.
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Los valores y aclivos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Credit dels Enginyers — Caja de Crédito de jos ingenieros, Sociedad Cooperativa de Creédito ¢ en
tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros
del Fondo no pueden pignorarse ni censtifuirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custodia de las entidades legalimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de fos riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los fipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decretc 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo conirol se realiza
por fa sociedad gestora. A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fonde:

s Limites a la inversion en otras instituciones de inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o parlicipaciones emitidas por una Gnica 1!IC, no poedra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las C cuya politica de inversion se base en la inversion en un Gnico fondo.
Asimismo, la inversidn total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d} del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, ne podré superar ei 30% del patrimonic del Fondo.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que fa inversién en los
emiscres en los que supere el 5% no exceda de! 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampliado al 36% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalades por un Estado miembro
de la Unidn Eurcpea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacicnal def gue
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Esfado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la dal
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto v en toda publicacidn de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su pefrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuic 50.2.b) del Real Decrete 1082/2012,
sera necesaric que se diversifique, al menocs, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del active def Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que quaden afectados de
forma privilegtada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. £1 {otal de las inversiones en este fipo de obligacicnes en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran un dnico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ¢l patrimonio neio del Fonde. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de ia utilizacidn de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descublerto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamentie, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% det patrimonio si la contraparie es una entidad de créditc con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unice emisor en productes derivados, ohligaciones emitidas por entidades de
crédito cuye importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembcelso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% de! patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las eniidades pertenecientes a un mismo grupc econdmico se consideran un unico
emisor,

Limites a la inversion en valores no cotizades:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Queda prehibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perienecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza ia inversion, con un limite maxime conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y participaciones de HC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2008/85/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones de iIC de inversion likre y de liC de 1IC de inversion fibre espaficlas.

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensuat del Fondo.
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CLASE 8:

*  Obligaciones frente a terceros:

Ef Fonde podra endeudarse hasta el fimite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional det Mercado
de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la cperacion gue estabierca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes resgos a los que se expeone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

La inversion en activas de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor yio a la emisidn. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al page del principal v del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisionss de renta fija para indicar su riesgo crediticic probable. Por o general, el precic de un valor
de renta fija caerd si se incumpie la obligacion de pagar el principal o et interés, si las agencias de caiificacién
degradan fa calficacion ¢rediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderado riesgo de credito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccién de emisores o emisiones con baja caiificacion credificia determina la asuncion de un elevado
riesgo de crédito.

Para mitigar dichos riesgos, se establecen mediante la politica de inversion de los fondos descrita en el folieto,
una serie de requisitos minimos en cuanto a la calificacion crediticia. Se distinguen tres niveles de calificacion:
elevada, media y baja, situandose todos los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de inversion Colectiva, S.AU. en un nivel elevado — medic.

De forma periodica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con ios preceplos del folleto, debide a que la calificacion es revisada por las agencias de cafificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversidon en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liqguidez inferior a fa del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar e cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los pariicipes,

Para ello, la inversion se realiza segin lo descrito en los folletos de los fondos, por lo que de esta forma se
asegura gue los activos se invierten en mercados organizados gue tienen una liquidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la fiquidez de los mercados es suficiente para
atender & ios reembolsos solicitados.
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GLASE 87

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de cardcter general existente por & hecho de invertir en cualguier tipo de
active. La cotizacién de los activos depende especiaimente de la marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la
economia mundia! y por circunstancias politicas y economicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conilevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los
activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter genesal, una alta
volatilidad o que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma
significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los fipos de interés afectan al precio de
los activos de renta fija. Subidas de tipos de inferés afectan, con caracter general, negativamente al
precio de estos actives mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La
sensibilidad de las variaciones del precio de ios litulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipes de
interés es fanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento,

- Riesgo de iipo de cambic: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas
distintas a la divisa de referencia de la pariicipacion se asume un riesgo derivade de las fluctuaciones
del tipe de cambio.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e Fondo se encuentran descritos en el folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa apiicabie.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la compasicion del saido de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas cn el depositario:
Caixa de Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los ingenieros, Sociedad
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros) 664.785,23
664.785,23

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fendo han devengado en el
gigrcicio 2012 un tipo de interés anual de mercado.
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CLASE 87

8. _ Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios
un dereche de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo de! valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al eierre del ejercicio 16.505.827.,53 14.273.344,59
Valor liquidativo de la participacion 10,78 9,37
N° Participaciones 1.530.531 1.450.886
N° Participes 1.358 1.262

Conforme a fa normativa aplicable, el niumero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferter a 100, en cuyo caso dispondran del plazo dg un afo para levar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minima de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestidn del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, durante el gjercicio 2011 y hasta el 29 de marzo de 2012, el Fondo ha devengado una comision del
2,00% anual, caiculada sobre el patriimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, A partir del 30 de
marzo de 2012, dicho porcentaje ha variade a 1,35%.

Adicionalmente, el Fondo ha devengado una comision dei 9,00% que se liguida anualmente calculada en
funcién de los resuitados del gjercicio. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultadoes, de
acuerde a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sélo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualguier ofro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lc anteror, el valor
tiquidativo maximo alcanzado por et Fondo soélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres
afios, tomando como fecha de referencia el 30 de marzo de 2012, Durante el ejercicio 2012 e Fondo ha
registrado un importe de 25 miles de eurcs por este concepto como consecuencia de haber superade &l valor
fiquidativo de la fecha de referencia. Durante el ejercicio 2011 el Fondo no devengd esta comision,

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comision dei 0,20% anual calculada sobre el
patrimonic diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente,

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenacientes al
Grupe Caja de Ingenieros, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre ia parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
iimites establecidos a tal efecto en su folleto.
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Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
det epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/E96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el gque se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversitn Colectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas |o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que fas operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigenie,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la scciedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter pravic a fa remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacién pablica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacidn establecidos por iz sociedad gestora del Fondo
cumplen con a normativa aplicable.

6. Custodia de todos los vaicres mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad patticipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciongs y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asf como en la legislacion vigente.

inciuido en el saldo del epigrafe “Otros gastes de explotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicic 2012 se recogen los honorarios relativos a sefvicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, par un
importe de 3 miles de euros (3 mites de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fendo no tenia ningin imporie significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parie de las autoridades fiscales la iotalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los eiercicios 2008 vy siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en ¢! epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesio
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 87 y 3 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre et resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenia de pérdidas y ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su casc, del efecto

ey

L

P

de la compensacion de pérdidas fiscaies. No se generan ingreses por impuesto sobre beneficios en el caso de

que el Fondo obienga resultados negativos (véase Nota 3.h},

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infrodujo una serie de modificaciones tributarias con efecios para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionaies de importancia. '

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninguin hecho significative ro descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Caja Ingenieros Emergentes, Fondo de Inversién

Divisa Descripcién Euros
EUR REPOICAIA INGENIEROS!0,35[2013-01-09 796.209,59
TOTAL Cartera interior — Valores representativos de deuda 796.209,59
HKD | ACCIONES|AAC TECHNOLOGIES HOL 251.760,22
DR ACCIONES|PT BANK NEGARA ID 320.120,31
Usb ACCIONES|CREDICORP LIMITED 249.931,79
UsD ACCIONESHYUND 300.834,47
UsD ACCIONESMHEF SA 226.087,62
GBP ACCIONESICENTAMIN 42.323,24
USD  |ACCIONESMERCADOLIBRE INC 154.790,06
usp ACCIONES|CIELO SA 389.214.79
UsD ACCIONES|TATA MOTORS LTD 322.158,56
UspD ACCIONES|EMBOTELLADORA ANDINA 279.148.86
UsD ACCIONES{PHARMSTANDARD 324.113,23
HKD | ACCIONES/BOSIDENG INTERNATION 184.881,67
HKD | ACCIONES[STANDARD 230.001,96
ZAR ACCIONESMASSMART HOLDINGS LT 224.041,46
ZAR ACCIONES|CLICKS GROUP LTD 306.171,02
ZAR ACCIONES|IMPERIAL HOLDINGS LT 273.990,35
ZAR ACCIONES|TRUWORTHS INTERNATIO 277.202,02
ZAR ACCIONESREMGRO LTD 246.508,01
UsD ACCIONES|VALE SA 254.176,14
USD ACCIONESIPETROLEO BRASILEIRO 197.578.44
UsD ACCIONESPETROCHINA COMPANY L 249.549,95
Usp ACCIONESIPOSCO 249.052,60
usp ACCIONES|INETEASE.COM INC 151.501,44
usp ACCIONESMOBILE TELESYSTEMS 240.298.62
UsD ACCIONES|HDFC BANK LTD 274.676,37
usD ACCIONES|FOMENTO ECONIMICO ME 326.554,80
USD ACCIONESICOCA-COLA 283.530,70
usp ACCIONESICHANGYOU COM LYD ADR 223.592,54
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Divisa Descripcion Euros
Usb ACCIONESBANCO BRADESCO 5A 228.414,05
Uusp ACCIONESBAIDU INC SPON ADR 167.226,01
TRY ACCIONESITURK TELEKOMUNIKASYO 20538746
TRY ACCIONESITURKIYE IS BANKASI 313.765,02
THB ACCIONES|PTT PCL 213.944,04
THB ACCIONES|SIAM COMMERCIAL BANK 324.340,10
IDR ACCIONES|GUDANG GARAM 195.283,61
IDR ACCIONES|ASTRA AGRO 184.387,72
IDR ACCIONES|PT SEMEN GRESIK 289.225,16
HKD |ACCIONES{BELLE INTERN HOLDING 324.630,90
HKD | ACCIONES|TSINGTAO BREWERY COM 178.955,60
UsD ACCIONESISOCIEDAD QUIMICA Y M 231.538,58
usD ACCIONESIAMBEY 358.032,06
IDR ACCIONESIPERUSAHAAN GAS NEGAR 248.923,04
uspD ACCIONESYUM! BRANDS INC 251.629,53
UsD ACCIONES|INTEL 399.931,79
USD ACCIONESISURGUTNEFTEGAZ-SP AD 190,753,37
UsD ACCIONESISAMSUNG 737.380.63
usp ACCIONESIRELIANCE INDUSTRIES 212,811,838
PLN ACCIONESIPKO BANK POLSKI 26447717
Ush ACCIONES|OAQ GAZPROM-SPON ADR 197.889,95
UsD ACCIONES|LUKOIL-SPON ADR 240.654,84
Ush ACCIONES KLA-TENCOR CORP 238.908,59
UsD ACCIONESIKIMBERLY CLARK 268.763,07
Uuspb ACCIONES|INFOSYS TECHNOLOGIES 226.023,19
HKD [ ACCIONESIND. &COM.BANK OF CHI 150.058,67
UsD ACCIONES|GOLD FIELDS LTD-SPON 247.073,67
EUR ACCIONESIERSTE BANK 339.953,75
Usb ACCIONES|CHINA MOBILE 338.238,59
uUsp ACCIONES|TELMEX 193.797,94

TOTAL Cartera exterior — Instrumentos de patrimonic

15.009.591,22
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Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evoiucion previsible

Las tensiones derivadas de la crisis en la zoha eurg se incrementaron durante el primer semastre de 2012, Asi, una
vez finalizado ei periodo electoral heleno con victoria de los partidos proeuro, ef foco de atencién se centré en
Espafia dada su incompleta reforma financiera y retraso en los paquetes de medidas de austeridad recomendadas
por los dirigentes europeos. A pesar de las convulsiones politicas, ios bancos centrales continuaron Hevando a
cabo fodo tipo de medidas no convencionales de politica monetaria con el fin de asegurar la liguidez del sistema.
Lo vimos con el BCE bajando los tipos de referencia hasta minimos historicos del 0,75%, la FED continuando con
su programa de compra de deuda denominada *Operation Twist” v el Banco de Inglaterra anunciando mayores
compras de activos por valor de 50.000 millones de libras. &l comportamiento de los indices de renta vaniable fue
muy heterogénso, con fuertes caidas en los indices periférices con Espafia a la cabeza con un descenso del 17%.
El fuerie inicio de afo permitio al resto de principales bolsas mantenerse en el terreno positivo con Japén v,
sobretodo, EEUU a la cabeza con subidas alrededor dei 8,5% y 8% respectivamente. E! euro se depreci¢ sn sl
semestre frente al dolar un 2,4%, poniendo de manifiesto las dudas acerca de ia capacidad de los gobiernos de la
zona euro de implementar Ics ajustes necesarics. L.as economias emergentes vieron como sus esfimaciones de
crecimiento se revisaban a la baja, impactando de forma negativa en el precio de las majerias primas y, en especial
en el precio del crudo (referencia Brent) el cual deshacia subidas iniciales para dejarse practicamente un 9% en el
periodo,

La tendencia vista en los actives de riesgo se trasladd a los denominados activos libres de riesgo, con las
referencias a 10 afios alemana y americana descendiendo alrededor de 25 pb y las periféricas, en concreto ia
espafiola, ampliando en 125 pb, La aversion al riesgo de los inversores continGa provocando tipos reales
negativos y en algunos paises como por gjempio Alemania o Suiza las referencias a 2 afos ofrecen
rentabilidades nominales negativas. Este escenario sigug acentuando el atractivo de la renta variable o el crédic
y, al igual que las principaies bolsas mundiales, ef indice de deuda corporativa iBoxx € Corp Cverall se anotaba
una subida del 5,8% gracias a unos niveles de impago histéricamente reducides, a una posicion financiera sdlida
y & la solidez en a generacion de flujos de caja.

El segundo semestre de 2012 estuvo marcado de nuevo por ralentizacion de las econcmias, de forma mas
acentuada en Europa dado el proceso de ajuste fiscal en las economias periféricas. Este dsterioro del
crecimiento mundial se vio aliviado en parte por los nuevos paquetes de estimulo monetario introducidos por los
principates bancos centrales. Asi, tantc la intervencion de agosto det BCE con Mario Draghi afirmando que
harian todo lo que estuviese en sus manos para mantener ef euro, como la FED en septiembre anunciando &i
tercer gran paguete de estimulo en los Uitimos 4 arios, contribuyeron a relajar ias tensiones en los mercados de
deuda. Los efectos de dichos paquetes no se hicieron esperar y los marcados reaccionaron de forma enérgica,
con ios principales indices de renta variable cerrando con alzas por encima de} 10% (Eurostoxx 50 +18,39%,
Dax +18,64% e lbex 35 +15%). Las boisas norteamericanas se quedarcn rezagadas por las incertidumbres
alrededor del precipicio fiscal. Aun asi y gracias a un sprint final fueron capaces de cerrar el semestre en positivo
{S&P 500 +4,70% y Dow Jones +1,74%).
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Los mercados de bonos se contagiaron de igual forma de este apetito por los activos de riesgo vy tanto ia renta
fila corporativa como la deuda plblica obtuvieron revalorizaciones en el periodo. Una de las principales
consecuencias de las palabras del presidente del BCE fue el relajamiento de las primas de riesgo que para sl
caso espafol se redujeron desde niveles de 500 pb hasta niveles inferiores a 400 pb propiciando el buen
comportamiento de los bonos espafioles. En la parie de crédito, los spreads continuaren comprimiéndose como
ya pasod en el primer semestre y las emisiones con grado de inversion y, especialmente, las emisiones con grado
gspeculativo obtuvieron apreciaciones (para ef caso eurcpeo alrededor def 5% y 10% respectivamente).

Las materias primas también se comportaron de manera positiva en el pericdo a excepcion de las agricolas, con
el Brent obteniendo un +13,50% y el oro revalorizéndose en mas de un 4%, Las tensiones geopoliticas en el
Medio Oriente y los paquetes expansivos de los bancos centrales actuaron como apoyo en el tino de activo. La
ofra principal derivada de las contundentes paiabras det BCE fue la reversion del comportamiento del euro frente
al délar que se aprecié afrededor del 5% para acabar el afio en positivo, En general, el comportamiento del délar
fue débil como consecuencia de las dudas acerca de ta evolucién de la economia americana ante el eventual
impacto del precipicio fiscal vy ef techo de deuda.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su ohjeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de ios riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de fluios de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional dei
Mercado de Valores) asi como a ia politica de inversién establecida en su folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefar distinto de o comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,
Adguisicion de acciones propias

Ne aplicable.
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Formulacion de las cuenias anuales

L.os Administradores de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.AU., en su reunion ceiebrada el 21 de marzo de 2013, han formulade las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Emergentes, Fondo de Inversién, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, a cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en ei patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicic anual
terminado en dicha fecha y el informe de gestidn del ejercicio 2012, que junto a esta diligencia estan extendidas
en 28 folios de papel timbrado, clase 8% numeros 014351639 a OL4351666, ambos inchuidos.

Firmantes:

D. Maxim Borréll Vidal
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B. Fér/,ran Sicarti Orti
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