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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IBROKER GLOBAL MARKETS, 5.V., S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., {la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspandientes al ejercicie terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
fa imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerde con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabiiidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de [a auditoria de cuentas ni han concurrido
situacienes o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa regutadora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién,
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IBROKER GLOBAL MARKETS, 5.V., S.A.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de fa mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales de! periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contextc de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su canjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinion por separado sobre esas cuestiones

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcidn El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacion se produce
fundamentalmente a través de procesos automaticos y corresponden a un
elevado ndmero de operaciones. Por ello y dada su significatividad en relacion
con las cuentas anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto como
cuestion clave de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por la Sociedad en relacién con el
reconocimiento de ingresos y, con la involucracion de nuestros propios
especialistas en sistemas de tecnologfa de la informacion, hemos verificado los
controles generales informaticos sobre los principales sistemas y los controles de
las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos
realizado prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes. Asimismo, hemos evaluado que la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de infarmacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigide por la noermativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaiuar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorreccicnes materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de Ias cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenide y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacidn.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En |a preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Scciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los administradores son responsables de la supervisién del proceso de elaboracidn y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe., Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Com¢ parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticisma profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon materizal debida a fraude es
mas eievado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razenabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por (os administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente inforrnacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser ia causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S5.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de IBROKER
GLOBAL MARKETS, 5.V., S.A., determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 1as cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para los administradores

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicionai para los administradores de la Sociedad (érgano que desempefia las funciones de ia
Comisidn de Auditoria) de fecha 29 de abril de 2022.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., 5.A.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas ceilebrada el 31 de mayo de 2019 nos nombré
auditores por un periodo de 5 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2019,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas para
el periodo de inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,

AUREN AUDITORES 5P, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N° 52347

Emilio Tornos Ramirez
Inscrito en el ROAC N© 21653

29 de abril de 2022
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Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADD A 31 DE CICIEMBRE DE 2021

Uels: Euros
ACTIVG Notas de la Periodo actual Pericdo anterior
Memaoria 31122024 IMNM22020
1. Tesoreria - 170.758.01
1t Cajp - -
12, Banco Espana y 005 Bancos centrales cie . 170 789.01
2. Créditos a intermediarios financieros 7.2 §9.761.587,96 79.912.41074
2.1. Dapdsitos a2 la vista £9.472.300,83 54,564.124 12
2.2 Crédies por oparaciones pov cuenta propia pandiartas de ligukdar - .
2.3. Dapésitos a plazo 21.000.000.00 21.080.000.00
2.4. Agquisicidn temporal activos . .
2.5, Otras crédilos 9.286.2687,13 4.348.286.52
2.6. ACtivos dudosos - .
27, Ajustes por valoracion (+i-} - .
3. Crédito a particulares 7.3 671.052.09 953.660,71
3.1, Crédito €n efechvo por compras &l contade diteridas - -
32 Créditos y anticpos por uperaciones de vatoras 401 73215 179.960,19
33 Ctros crétios ¥ ankcipos 150 320,41 845.799,23
3.4, Adquisicién temporal acbvos - M
35 Activas dudosos 118.989.53 124.204,58
36 Ajusles par valoragin: {+/-) - 368771
4. Valores rapresantativos de deuda - .
4.1 Activos monetarios y Daida Fublics - -
4.2 Ofros valores de renta Hia carera interior - .
4 3, Valores da rema fga carlara axtenior - -
4.4, hsirumentes fmancieros hibridos - -
4.5 Activos dudosos -
46 Ajusies por valoracidn: {+/-) - -
5. Inversiones vencidas pandientas de cobro - -
8. Acclones y participaciones 9.364.545,45 2.116.205 8%
6 1. Acciones y parlicpaciones carters intenor 167 601.48 600000
6.1.1, Cotezahiles T.T 160.201.48 -
6.1.2. No Cotizables T.4 T.400,00 &.000,00
6.2 Acciones y paricipaciones canera extenor ©.196.947 97 2.410.20589
6 2.1, Colizabias 7.7 A.702.347 &7 183111589
8.2.2. Mo Colizables 71 4.494.600,00 279.090,00
6.3, Faricipacionas: - -
6.4. Delericro de valor de acclonas y participach {-) - -
T. Dorivados - .
7.1. Carivados de negocacikn - -
7.2 Cerivados da cobertura - -
7.2.1. Opciones corpradas -
7.2.2 Ctros nswrumentos - -
8. Centratos de seguros vinclualdos 2 penalones - -
&, Inmovilizado material a 23981937 22463167
4. Do uso prapio 602688392 49952305
82 Inversionas Inmobfliarias -
9.3 nmoviizade metenal mantenido pera B venla - -
94 Deterioro de valor del nmovibzado materta! (-) (362.064,55) {274.891,38)
16. Inmowilizado Intangible 9 44281302 53384375
14.1. Fondo de comercn 820.320.71 853.320.T1
10 2. Apbrasiones informaticas 205.870.21 205.870.21
10 3. Cwros activos mlangibias ) )
104 Deterioro da valor del Inmovilzado intangible (- (651.371,90} (560.347 17)
11. Activos flacales 55.361,78 62.699,78
11.1. Corrientes - 18.442.03
11.2. Oferidos 5536178 4425775
12, Parledificaciones 10 66.859,08 65.673.60
121, Comisionas y gasios pagados na devengedos 68.839,00 65.672,60
12.2 Otras peniodif cacionas - -
13. Giros activos 190 185.545,28 238.990.10
13.1. Adminisiraciones plbicas - -
13.2. Accionigtss por bolsos de capilal exigri - -
13.3. Obos 185.545 2% 238.950.10
[roraL acmvo I [ 110.767.624,05 | B4.278.875.25 |

Las notas 1 a 22 descritas en la Memosia adjunta forman parte integrante del balance de situacitn del ejercicio terminada ¢l 31 de diciembre de 2021
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S8.A.

BALANCE DEL EJERCICIQ TERMINADG A 31 OE DICIEMBRE DE 2021

Uds; Euwros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas de 1a Perioda actual Periodo anterior
Momorla I HM220H 322020
1. Daudas con ind dlarlos leros ¥4 547360978 24 149,33
1.1, Préslamos y crédios 5.448 205,69 4.598.67
1.2, Douwdas por operacanes pof cudnla propia pandionios do iquidar - .
1.3, Cositn bervpeowal activos -
1.4. Saldos ransitorios por opersciones con vakores -
1.5 Oiras ceudas -
16. Ausies par valkrackin: nteresas devengatos no vencidos(+) 2548408 19.20.66
2. Deudas con particulares 75 73.173.490,78 65904.177.8D
2.1. Casidn temporal de activos R
2.2 Saldos wansitonios por aperachnes con vakres T3473.400.79 B5 804 177 .90
2.3 Owros gébros - -
24, Amsles por valoracidn: intereses devengados na venrtels - -
3. Depdsitos en efective an garantia de operacionzs 1.6 16.926.525,32 B18417061
31 Cpersciones de crédily al marcado 16,836.525.32 B 194 170,61
3.2, Qs dopdsitos - -
4. Crédilo de valoras al mercado por ventas al conlado ditaridas - -
5. Daudas por ventas en corto y valores ractbldes an préatame 78 311.808.51 244,797,232
5.1. Poskiones corlae par venta de valores en doscubienta 311.908.51 244, 7OV 22
52 Wenlas de valores recibidas en préslamo o &R g - B
5.3, Apstes por valorackn; tarases v oiras cargas devengatas no vencidas (4] - -
6. Otros pasivos a valor razonable con aon patrt g0 neto - -
7. Darlvados - -
7.1, Derivados de negosiacién - -
7.2. Derivados de coborhra -
8. Empréstiics - -
. Pasivos subordinad - -
10. Provislemes para rlesgos &3 13467542 139.880.47
10.1 Provisi para L ¥ obhgac il - -
10.2. Provisionas para ampuestos. - -
10.3. Pravisiones por iransacclnes con pagos basados en imatrumentos de captal -

10.4, Pravisignas para olros resgos 134 67542 139.880.47
11. Pasivos Ascales 1.042.15307 175544 57
11.1. Cortlenios - -

11.2. Cferdos 1.042.153 07 175 544 57
12, Pasives asociadas con actives o corrientes para la vonta - -
13, Porlodificaciones 10 81,241 66 3831319

13.1. Comsionas y otros producles cobrades y no devengados - -
3.2 Gaslos devengadns no vencides B1.24166 38.313.19

13.3. Qtras periodidicaciones - -
14, Gtras pashvos 0 £39.724.24 517 882 67

14.1 Administraciones piblicas 482 474,30 388657 55

142 Desembolsos pandientas en suscripcin de valores -

1431, 3oidos por op da 1 n L - -

14.4. Olrss deudas no relacionadas con operacionos de vaiores 157 245,84 12022512
18, Capital conr o pasive o - -
TOTAL PASIVOD 87.79).808,72 75.230.926,06
16, Fopdos propios 10.714.032.76 90355845,1%

16.1. Capital 5.1 4,000,000,00 4,000 000,00

16.2, Priva de emision 5.3 1.000.000,00 1.000.000.0¢

16,3, Raserves 52 2 539.948.1% 1.555.528.44

18.4.vaures propes (-} - -

18.5, Resuliados de ejercic Hres {+f-} R i}

16,6, Ciras aporiaciones 4 s0C0S -

16.7. Resuflado del gjarcicia (4} 6.3 3.174.083,57 2 484 00,75

16.8. Dividendosy retnibucionas (-] - -

168 Otrps instromenlos de patrimonio neta “ -
17, Alustas por valoracitn en patrimonlo neto {+} 2.279.782,50 -

17.1. Activoe finar a vaks can canblos en pairindrio nato {443 TA 2.I74.782.50 -

17.2 Coberluras de Tujo de clectve (+-) ) .

17.3 Coberiurax de mwersiongs netas de negocos en el extranpro (+-) - -

17.4 Cerencias do combeo (+-) - -

17.5. Raato da ajusles por veloracion (+-) - -
18.8 dostaclonce y legados raclbid _ -
TOTAL PATRIMONIO NETO 12.992.815,26 9.039.949,19
TOTAL PASIVD Y PATHRIMONIO NETO | | 110.787.624,05 | 84.276.876,26 |

Las notas 1.a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dsl batance de situacion del ejercicie terminado el 31 de diclembra da 2021
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

MNotas de la
ftemaria

Uds: Euros

Periodo actual
311122021

Periodo anterior
311272020

. Avales y garantias concedidas

3.086.457 87

3.004.258,25

1.1, Participacion en |a fianza colectiva

1.2. Actives afectos a garantias propias o de lerceros

1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
14. Ctros

121

3.086 457,87

3.004.258.25

2. Otros pasivos contingentes

3. Valoras propios cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica
3.2. Gtros valores de renta fija

3.3. Acciones v participaciones

. Compromisos de compras de valores a plazo

4.1, Activos monetarios y Deuvda publica
42 Ctros valores de renta fijg
4.3. Acciones y participaciongs

. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1. Activos monetarios y Deuda publica
§.2. Otros valores de renta fia
5.3. Acciones y participaciones

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones

. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar

7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de vanta

. Derivados financioros

72.229.448,80

62.790.008,02

8.1. Contratos a plazo de aclivos financieros

§.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
B.3. Futures financieros sobre valares y tipos de interés
8.4. Qtras operaciones sobre tipos de interés

8.5. Futuros fmancieros sobra divisas

8.6. Opciones sobre valores o indices

8.7. Opcionses sobre tipos de interés

8.8, Opciones sobre divisas

8.9. Otros contralos (subyacenie no financiero, £1C)

121

12.229.448.90

62.790.096,92

9.

Préstamo de valores al mercado

9.1. Valores propios

9.2 Valores de clentes

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valoras

10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible

11. Activos adquiridos en nombra proplo por cuenta de terceros

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TQTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

121

75.315.906,77

65.794.35517

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta kerman parle integrante def balance de siteacion del sjercicio terminade el 31 de diciembre de 2021




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

OTRAS CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Uds: Euros
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notasde la| Periodo actual Petiodo anterior
Memaria 31212021 3111272020
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 12.2 1.349.602,53 -
2. Ordenes de cligntes do compra de valores pendientes de iquidar 12.2 1.054.008.,12 276587279
2.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
2.2, Con MEFF - -
2.3 Con olros intermediarios financieros 1.094.006.12 276587278
3. Crdenas de clientes de venta de vailores pendientes de liguidar 12.2 2448.001,16 3.185.376,25
3.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
3.2. Con MEFF - -
3.3, Con olros intermediarias financieros 2.448.001,18 3.185.376,25
4. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 12.2 43.559.214,33 33.758.286,01
4.1. Propios - -
4.2. Da terceros 43.559.214,33 33.758.286,01

4.3. Recibidos de otra entidad depositaria

. Instrumentos financieros propios y de terceros en podar de otras entidades

{valor de mercado)

12.2

403.201.609,29

28527198783

5.1. Propios

5.2. De terceros

33.844 692,53
369.356.916,76

30.852.926,80
254.400.081,03

6. Préstamo de valores recibidos

311.908,51

244797 32

6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmenie
6.3. Valores disponibles

311.908.51¢

244 797 22

7. Carteras gestionadas

12.2

1.420.905,55

1.085.098.66

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. inverlido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fia inleripres colizados

7.4, Inverlido en valkres de renta fija interiores no cotizados

7.5. nverlido en valores exteriores cotzados

7.6. Inverlido en valores exteriores no cotizados

7.7. Bectivo en infermediarios financieres

1.420.995,55

1.085.098,65

8. Garantias depositadas por terceros on otras entidades financieras por
crédito al mercado

8.1. Garantias iniciales
8.2 Garanllas adicionales

9. Activos en stispenso reqularizados

10. Productos vencidos ¥ no cobrados de actives dudosos

11. Garantias recibidas de cliantes sobre crédito a particulares

12. Qtras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

12.2

453.385.337 4%

326.311.418,86

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

528.701.244 26

392.105.774,03

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante del balance de situacion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S8.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

] Uds; Euros
Notas de ia Periodo actual Periodo anterior
memoria Jz2021 31212020
1. interases y cargas asimiadas da los pasivos financleros 13.3 422 R72 268 196 842 57
11,  bhilerrederios fmanceras 422 672,28 195842, 57
1.2,  Farbcutares rasklentes - -
13 Ferticdsres no residenles N
14  Brprésttos y olras financiaciones -
1.5 Pesivos subardingdos
16,  Rectficacon de costes par operaciones de cobertura
17  Costes por mieresas de los fondds de pensiones
18 Remuneracn de capial con naluralgza de pasivo Hrancero
19 Ciros intereses - .
2. Lomisiones y cometajes satisfechas 1354 2 E79 66870 2716112 35 |
21 Cperacones con vakres - N
22  Operacones CoOnNStumentos derivados 2.211.408 32 2237 M
23 Asequramento y coldcacvin de emsones - -
24. Conmisones salisfochas a mercodos y sistomas do conmponsacion y
lipuidacirt )
25 Avales correspondientes a la lianz a colectiva al marcedo - .
248. Convsmnes cedias a represenianies y a olras entidadas . 13374 76
27  Ciras coinisiones 468,159,308 499 420,58
3. Pérdidas o invarsi financieras 7.2 213 B0D.5650 22 143627 374 96
31 Actives monelarios y deuda poblica B -
331, Owros vakres de rema fia carlera mterior - .
33 Owos vakoros dorema fya cartera oxlerion - -
34, Acoones y participaciones carlera Interior - -
35 Accwngs y patcpacianes carlera extanos 24,975,238 96 38481898
36 Dervados de negociacian 208512681 2,388.867,90
37 Diferanca neta negatva por venta de vakies de renla fig en descubieric
y recitsios en praslaro )
3.9 Féntidas de olros activos a valor razonable 1B6.540.603.85 140.853.887,38
310, Rectificac da pardidas por oparac do ccbartura . .
311, Otras pérdrdas - .
4. Pdrdidas por deterioro dal valor de los actlves iaros - -
4 1. Créditos y olros activas linanceros de renla fija . .
4.2 nsiumanios de capia - -
5. Pérdidas por diferencias de cambio 178.001.42 308.052.55
&, Gastos de personal 4.1 1584 547 22 1B53.274.55 |
6.1 Suedos y gratlicaciones 1.200.399,92 143511082
8.2. Cuotas ala Seguridad Socig! 287 695,61 32012009
63 [otaciones a londos de pensicnas miernos . .
G4, Apariacones alondos do pensiones exlemnos - -
65 ndemnzacones por despidos 12 130,14 -
656, (Gaslos de farmecin - -
47  Retribucs & los emp an Instrumantos de caphial - -
46 Othos gastos de personal B4.021.55 703463
7. Gastos genaralns 1.2 1373967, 1,202 781,39 |
T Alguilkeres de mmueblies 8 nSIARGCINMNS 77.383 48 Tr.706.02
72 Comumnicaciones 227.321,51 2473101
7.3 Sistemas nformahcos 196 428,81 165.330,87
T4  Summusiros 18.500.37 14.849.95
7.5  Conservacwdn y roparackn . .
76. Publicidad y propaganda 555 687 41 367.720.59
7 7.  Represendacion y desplazamianto 5.326.08 9.890.41
78 Crpanos de gobierno (dietas, primas.olc ) - -
75 o - e B 7.807.61 423554
710. Otros servicios de profeswonalys ndependrntes 164.474 62 133.855.42
7.11. Raslp de gastos 121.260.02 131.982 47
B. Otras cargas de expletaclon 16 S58.753.73 445.492 36
81 Aponaciones al Forde da Garantia de versionas 28768 48 160.826,14
82, Cuos conseplos 330,985.25 2848522
9. Gomtribuch e img | 142 2.359.56 2341 40
10. Amorlizacisnas 170.187,80 180,102 54
101, horwebles de wso propio - -
10.2. Nobiara, mslalaciones y vehicubbs 88.173.17 97 92T
10.3. I ersianes inmobikias - .
104. Actvos intangibles 61.024,73 91.181,12
1. Pérdidas por deterloro die vator de activos no financleros - 954,72
119, nmoviizade malerid - 954 72
112, Actvos intangibles - .
11.3. Rasto - -
12, Dotaciones a provisionss para rieagos ELEER] 17 B82.70
121  Frovisiones pafa impuogstos - -
122, Clras provisionas 5.880.46 17.582.70
13, Otras pérdidas - -
131 For venla de aclivos ng Imanceros - -
132, For venla de participacanaes -
133,  Enactvos no corientes mantenides para ka venta - -
134,  For apbcacian de ta hanza colectiva al mercado - .
135,  Chras perdidas - -
14. Imf to sobre banaficios del periodo 16 1.055202 .92 825 402 50
15. Resuitado do actividados interrumpid - -
[16. Rosultado neto (+-} 53 3.174.083,57 2.434.010.75

Las notas 1 a 22 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérgidas y ganancias al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMERE DE 2021

Uds: Euros
Notas de Ia Petiodo actual Periodo anterior
memoria 3242021 31212020

1. Intgrases, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financigros 133 8.043 07 8.269 25
1.1,  Banco de Espana - .
12, Intermediarios financieros 108.17 114433
13.  Particulares resxlenies B.70G,97 6.412.42
14.  Parliculares ne residenles 131,10 71250
15 Activos monetarios y Peuda Piblica - -
1.6. Otros valores de renta fija - -
1.7.  Cartera de renla fija exterior - -
1.8. Dwidiendos de accionas y parlicipaciones - N
4.9. Ractificacion de los productos por operaciones de cobertura -

110, Producios de contratos de seguros vinculados a pensionas y obligaciones simlares - -
1.11.  Chros infereses y rendimienlos 73 .

2. Comisipnes percibidas 134 9.882.099 45 $.003.6%0,13
21, Tremtacion y ejecucitn de drdenas de clienles pera compravenia de velores 5.836.872.06 & 152 531,66
2.2, Aseguramiento y colocacién de emisiones - .
23,  Comercializacion de Insfituciones de hwversion Colecliva N
24. Depdsito y anolacion de valores - .
25 Gestidn de carteras 263.332,55 177.502.28
28 Asesorzmienic en materia de inversian - N
2.7. Bisgueda y colocacion de paquetes de valores en mercados sSecundarios -
28 Internalzacion sistemsitica de Grdenes - .
28 Intermediacion en instrumentos derivados 3.504 589.41 341447232
210. Comisiones por operaciones de crédilo al mercado - -
211, Comisiones por elabaracion de informes de inversiones y andlisis financieras - .
212, Ctras comisiones 224 305 40 229.181.88

3. Ganancias en inversiones financieras 13.2 213.465 857 20 143.825013.08
31, Aclivos monetarios y deuds piblica - N
32 Otfros valores de renta fija carters interior N
3.3 Otros valeres de renla fija carlera exterior - -
34. Acciones y perticipaciones carlera interior - -
3.5 Acciones y participaciones carlera extariar 23.648.930,14 236 465,01
3.6  Derivados de negociacian 2.080.418.41 2.082.449 36
en préstamo - .
1.9 Gangncias de otros activos a vakr razenable 187.736.508.65 141.430.097. 71
3.10. Recifficaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
3.11. OQirps ganancias - _
312, Oiferencia negaiiva en combinaciches de negocios - -

4, Recuperaciones de valor de actives financieros deteriorados -

41, Crédios y olros aclivos fnancieras de renta ffa -
4.2, Instrumentes de capital - -

5. Ganancias por diferencias de cambio 11.1 455.548,78 187.803,09

6. Otras productos de explotacion 15 992.750,00 B840 47825

7. Recuperaciones de valor de activos na financieros deteriorados - -

74, Inmoviizado materia! - -
7.2. Actvos inangities - -
73. Festo - -
8. Recuperacion de provisiones para riesgos 10.865,51 3.972,54
8.1 Provisiones para impuestos - -
8.2, Oftras provisiones 10.865.51 397254

. Otras ganancias

91, Por venda de activos na financieros

9.2, Por venia de parlicipeciones

9.3 En activos no corrientes manlenidos para la venta

9.4, Por recuperacion de pérdidas de fa fianza colectiva al mercado
9.5 COlras ganancias

10. Ganancias de actividades interrumpidas

Las notas 1a 22 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al jercicio terminada el 31 de diciembre de 2021




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds: Euros
Motasde Ja | Periodo actual Periodo anterior
memaoria 3/1&2021 311122020
A} Resultado del ejercicio (+-} 6 3.174.083,57 24841075
B} Otrosingresos/ gastos reconacidos (+/-) 2.279.782,50 -
1. Activos financieres a valor razonable 71 2.279.782,50 -
2. Coberturas de los lujos de efactivo - .
3. Cobertures de imersiones netas en negocios en el extranjero {+/} - -
4. Diferencias de cambio (+/-) - -
5. Actives no comientes en venta (+/-) R .
6. Ganancias / {Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-} - -
B Impuesto sobre beneficia {(+/-} - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B} 5.453.866,07 248401075

Las notas 1a 22 descritss en la Mesmoria adjunta foran parie del estado de ingresos y gastos reconocidos al 31 de digiembre de 202t
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, SA

ESTADO CE FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 1 DE MCIEMBRE DE 2021

Notasde |la | PERIODO ACTUAL | PERICDO ANTERICR
| {método indireeta) Memorla a2 311 H2020
1. FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+] 10.842.071,59 18.875.100,93.
Resuliado de ejercicia (+{-) 4.229,366,49 3.313.413,85
Ajustes para abdener los flujes de afactivo de las aclividades de explotacién {+/} 173,992,485 176.148,40
Amorlizacién (+) 9Y 10 179.157.80) 1B9.103.84
Perdidas netas por deteriore de walor de los activos (41 - -
Dotaciones nelas a prossi pana fesgos (+/-) {5.205,05) ($3.910.16)
Resultadn por venta de activos no & i [+i-} | z
Resultado por venia de participaciones (+/-) p |
Clros partidas /) - 954,72
Resultado ajustado {+-) 4.403.369,34 3.469.562,05|
Aumeanto {Disminucidn} neta en los aclivos do explotacidn [+/-) {8.849.080, 78} ts.r:ss.?m.d.s}]
Imersicnes credilicias {+-) 7 (216.557,91)| {1.528.134.,90;
Cartera de negaciacion (+/-) {2.864.322 37} {1.566.314.57)
Oilrozs aclivos fnancieros a wilor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+4) 5 g
Activos R dispanibles para la venia (+{-} 7 (727 200,00} {279.690,00)
Qlros actives de explotacidn {+/-) {4.841.000,50) 54,259.01
A to {D lén) neta en los paslvos de oxplotacidn (+/- 18.151.044,52 18.600.195,52
Pasivos finencieros a caste izado [+1-) I 16.012.067,60 19.935.601,57|
Cartera de negociacion (+i-] -
Ohros pashas financieros a valor mzonable con cambios en pendidas v o igg {+i-} - .
{lros pasivos de explolacion {+/-) 138.876,92 {326.406,05)
Cabros / pagos por Impuesto sobre bancficios (+/-) (B63.261,49) {453.292,18)
2. FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OE INVERSION (+/) {103.360,87) (5.020.331,89)|
Pagos [-) {103.360,87) t5‘023.331.sﬂ)|
Cartera de inversion a sencimiento {-) - (5.000.000,00}
Paricipaciones {-) - .
Alives, 1 igles (-} 9 (103.360.8N {24.026,47}
Activos inlengibles (-} 10 - (4.505.42)
Entidedes dep y otras unidades de negocto () -
Anlivas no corienles y pasivs jades en wvenla (-) .
Dlros pagos relacionedas gon actividades de inversidn_(-) N
Cobros
Carlera de inversién a8 vencimienlo - -
Participaciones -
Acliveg metenales -
Aclivos inlgngible
Enlidedes dependientes v olras unidades de negocio -
Aclivos ne conienles y pasivos ascciados en wnta
Qtros cabrog relacionadas con actividades de invarsion R
3. FLULCS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i) 3.998.?06,95[ (246.0:00,004
Pagas{-) -
Amortizacidn inglrumentos de palimenio {-)
Adguisicidn inslrumentas de capilal propia ()
Dewluclin ¥ Amonizacidn obligaciones y clros walores negociables [
Devolucion y Amorizacion de pasivos subordinados, préstamos y oléss financiaciones 1)
Cobroa 5.498,7048,88 A
Emisidn ir ntos de patimonia (+) -
Emision y adquisicién inslrumenios de capital propio {+) .
Emisitn obligaciones y olras vefores negociables (+) - -
Emisién de pasivos subordinados, préslamos y olras financiaciones (+) T4 5.498.706,98 -
Dividendos pagados y t6n de olros instr tos de capital (+) {1.500.000,60) (246. 000,09

]4. Efecto de las variacionss de los tipps de cambio on e/ efective ¥ equivalentes da efectivo (+i-) |

'5‘ AUMENTQ ADISMINUCLON) NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (H-) (1421344} |

14.7 3?.41?,70!

13,800.?59,04[

Efactivo y aqulval de efactivo al inlcio del ajarcicle {+/-)

7

£4,734.883,13

41.134.114,09

Efectivo y equlvatentes de efoclivo al final del ejerclclo {+/-)

7

69.472.300,83

54.734.883,13

Las nodas 1 a 22 dascritas en la Memoria adjunta forman parts integrante del estade de Rujos de efeclivo del jercicio terminado e} 31 de diciembre de 2021



MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Notai.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

lbroker Global Markets S.V., S.A. (en adelante, la Sociedad) se fundé y constituyé al amparo de la
legislacion especial sobre el Mercado de Valores y las Empresas de Servicios de Inversion (Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, y el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las Empresas de
Servicios de Inversidn}, mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Alberto Bravo
Olaciregui, con fecha 17 de marzo de 2016. El 13 de mayo de 2016 se inscribid y registré con el nimero
260 en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.).

La Sociedad adquirié la condicion de miembro del mercado secundario oficial EUREX,

La Sociedad tiene como actividad fundamental la prestacién de servicios de inversién v los servicios
auxiliares contemplados en los articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de [a Ley de Mercado de Valores, que se realizaran
sobre algunos instrumentos contemplados en el articulo 2 de la citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

e La recepcién y transmisién de érdenes de clientes en relacién con uno 0 mas instrumentos
financieros,

o Laejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

= La negociacidén por cuenta propia.

s La gestidn discrecional e individuslizada de carteras de inversion con arregio a los mandatos
conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad podrd realizar los siguientes servicios auxiliares:

e La custodia y administracion por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

¢ La concesidn de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion
sobre uno o mas instrumentos financieros, siempre que en dicha operacion intervenga la
entidad que concede el ¢rédito o préstamo.

e la elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

+ Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacién de servicios de inversion,

Los citados servicios de inversion y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros
a los que se refiere el articulo 2 de! Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se citan a continuacion:

"



Valores negociables, entendiendo como tales, cualquier derecho de contenido patrimenial,
cualquiera que sea su denominacién, que sea susceptible de trafico generalizado e
impersonal en un mercado financiero.

Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de
instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del
Tesoro, y efectos comerciales, excluidos los instrumentos de pago.

Participaciones y accionas en instituciones de inversién colectiva, asi como de las entidades
de capital-riesgo y las entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o
rendimientos, derechos de emisién u otros instrumentos derivados, indices financieros o
medidas financieras que puedan liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

Contratos de opciones, futuros, permutas {swaps), contratos a plazo y otros contratos de
derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan
liquidarse en efectivo a eleccion de una de las partes por motivos distintos al
incumplimiento o a otro suceso que llieve a la rescision del contrato.

Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps) y otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que puedan ser liquidados mediante entrega fisica,
siempre que se negocien en un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacion
{SMN) o un sistema organizado de contratacién (SOC), excepto por !0 que respecta a los
productos energéticos al por mayor, segun la definicidon del articulo 2, punto 4, del
Reglamento (UE) no 1227/2011, que se negocien en un SOC y deban liquidarse mediante
entrega fisica.

Contratos financieros por diferencias.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en la
normativa mencionada en el parrafo tercero de esta misma nota y regulan los siguientes aspectos:

a}

b)

<)

d)

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativa.

Su capital social minimo debe situarse en 730.000 euros, debiendo estar totalmente
desembolsado en 2l momento de la constitucian.

Debe cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con lo
establecido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y et Reglamento {UE} n®
2019/2033.

Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en ef Real
Decreto 62872010, de 14 de mayo, por el que se modifican el Real Decreto 2606/1996, de 20
de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en entidades de crédito y el Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores gue garantiza, en
términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicion acreedora
global frente a |a Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.
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e) S6lo podran obtener financiacién de Sociedades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores {CNMV), el Banco de Espafia o la

Direccion General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea, o bien de
personas distintas de las mencionadas, pero solo en concepto de:

— Emision de acciones.
— Financiaciones subordinadas.
- Emisidn de valores admitidos a negociacidn en algiin mercado secundario oficial.

La CNMV tiene concedida la potestad de supervisidn e inspeccion de las empresas de servicios de
inversion y ha ernitido la reglamentacion correspondiente para determinar la forma y contenido de los
bzlances publicos y los principios contables para su preparacidn.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad se encuentra en Calle Caleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.

La Sociedad forma parte del Grupo Berrojalbiz Gestidn S.L. y sociedades dependientes, Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicic terminado a 31/12/2020 se formularon el 31/03/2021.

El Consejo de Administracion de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S5.A., celebrado el 31 de marzo de
2022, formula las cuentas anuales e informe de gestién de la Sociedad correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021, firmando todos los Consejeros, cuyo detalle se presenta a
continuacion:

—  BERROJALBIZ GESTION, S.L. Presidente
{representado por D. Jon-Ifiaki Berrojalbiz Echeverria)

- [figo Resusta Covarrubias Consejero

- SUMMERTIME INVESTMENTS, S.L. Consejero y Secretario

{representada por D. Enrique Marti Cayuela)

Dichas cuentas anuales se someterdn a aprobacidn por la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Nota 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracion generalmente
aceptados establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las entidades de servicios de inversién, sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva y sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo, y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la CNMV, asi como en la demds legislacién mercantil vigente, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimanio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales muesiren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar
principios contables no obligatorios.

3. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se

basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo las circunstancias actuales,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, diferirdn de los correspondientes
resultados reales.

Principalmente, se refieren a:

— La vida util de los activos materiales e intangibles {véase Notas 4.4 y 4.5}
— Elvalor razonahle de determinados instrumentos financieros {véase Nota 4.1)
~ Elcéleulo del gasto par impuesto schre beneficios (véase Nota 4.15}

Si bien (as estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas

estimaciones en prdximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo determinado en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, de forma prospectiva.

4, Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
A la fecha de cierre dal ejercicio nc existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio

siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad por lo que las cuentas
anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

5. Comparacion de la informacion

La sociedad presenta a efectos comparativos, ademds de las cifras del ejercicia 2021, las
correspondigntes al ejercicio anterior.
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6. Cambios en criterios contahles

Durante el presente ejercicio ha entrado en vigor de la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
Comision Nacienal del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, En su Norma 5.2
“Contenido de las cuentas anuales” estable que el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de
las Empresas de Servicios de Inversién se ajustaran a los madelos establecidos en dicha circular,
Por ello la entidad ha establecido los nuevos modelos de estados financieros y su informacion
comparativa con el ejercicio anterior,

Adicionalmente, el pasado 30 de enero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado
por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para
la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin
fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como
consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publico en el Boletin Oficial del
Estado la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se
dictan norma de registro, valoracién y elaboracidn de cuentas anuales para el reconocimiento de
ingresos par la entrega de hienes y la prestacion de servicios (en adelante “Resolucion de
ingresos”).

El contenido del Real Decreto y de la Resolucidn, antes mencianadas, se ha aplicado en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio
2020 y los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad corresponde a la partida de
instrumentos financieros. Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcion de
nuestra gestion o nuestro modelo de negocio para gestionar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo de los mismaos.

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

¢ Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se han incluido
todas los activos financieros salvo los que procede clasificarlos en otra categoria. Agrupa
las anteriores carteras de “Activos financieros mantenidos para negociar” y “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

e Coste amortizado: Es previsible que se han integrado en esta categoria las anteriores
carteras de “Préstamos y partidas a cobrar’ e “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activos
financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son Unicamente
cobros de principal e Intereses sobre el importe del principal pendiente. Asi mismo, se
incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.
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¢ Valor razonable con cambios en patrimonio neto: Se incluyen aquellos préstamos en los
que el modelo de negocio aplicado a los mismos consiste en recibir los flujos contractuales
del activo que sean Unicamente cobros de principal e intereses o acordar su enajenacién
de forma similar a la anterior cartera activos financieros de deuda disponibles para la
venta, También se han incluido optativamente por designacidn inicial, los instrumentos de

patrimonio (lo que anteriormente era la cartera de activos financieros de patrimonio
dispanibles para la venta).

« (Coste: Esta categoria comprende los siguientes activos financieros:
o las inversiones en sociedades del grupe, multigrupe y asociadas;
o los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente;
o los activos por cuentas en participacién y
¢ aquellos activos financieros dande no se puede obtener una estimacion fiable de
su valor razonable (instrumentos de patrimonio o activos financieros hibridos u
otros activos que procedia inicialmente clasificar en la cartera de valor razonable

con cambios en patrimonio neto).

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Se han integrado en esta categorfa todos los pasivos financieros excepto
aquellos que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Por tanto, incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar”
entre los que se encuentran los préstamos participativos que tienen caracteristicas de un
préstamo ordinario o comun, incluso aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de
mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como no
comerciales.

e Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se agrupan las
anteriores carteras de “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

+ Coste: esta categoria comprende los siguientes pasivos financieros:
o Los pasivos por cuentas en participacion y
o los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente;

En la fecha de aplicacidn inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la
aplicacion de la DT 22 e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo reclasificanda las
partidas del ejercicio 2020 para mostrar los saldos del dicho ejercicio ajustados a los nuevos
criterios de presentacion. Por lo que la Sociedad ha aplicado las nuevas categorias de instrumentos
financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio finalizado 31 de diciembre de 2021, y ha
aplicado las nuevas categorias, sblo a efectos de presentacidn, para el ejercicio comparativo
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

En consecuencia, los principales efectos de este Real Decreto afectan a la valoracion de las
participaciones que en el ejercicio 2020 estaban clasificadas como Activos financieros disponibles
para la venta, valoradas a coste, y que durante el ejercicio 2021 han pasado a valorarse a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto {ver Nota 7.1).
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7. Cambios en estimaciones contables

En el presente ejercicio no se han producido cambios en las estimaciones contables con respecto a
las aplicada en el ejercicio anterior.

8. Correccion de errores
En este ejercicio no ha sido necesario corregir ningln error procedente de ejercicios anteriores.
9. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresidn del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan
de forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en la Circular
1/2021, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

10. Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito v [as empresas de inversion.

Con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento (UE) 201972033 de! Parlamento
Europeo vy del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversidn, y por el que se modifica el Reglamento Reglamento (UE} n.2
575/2013, se establece, de acuerdo con su articulo 9, que las entidades de servicios de inversion
deberan disponer de fondos propios que consistiran en la suma de su capital de nivel 1 ordinario,
su capital de nivel 1 adicional v su capital de nivel 2 v deberan cumplirse en todo momentos las
condiciones siguientes:

a) ((Capital de nivel 1 ordinario} / D} superior o igual al 56%,
b} {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nive! 1 adicional) / D) superior o igual a 75%,

y
¢} {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2) / D)
superior ¢ igual a 100%;

donde:
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i. El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte segunda, titulo 1,
capitulo 2, del Reglamento (UE) 575/2013, el capital de nivel 1 adicional se define de
conformidad con la parte segunda, tituio |, capitulo 3, del Reglamento {UE) 575/2013 y el
capital del nivel 2 se define de conformidad con la parte segunda, titule I, capital 4, del
Reglamento (UE 575/2013, ¥

ii. Donde D queda definido por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033 como el mds
elevado de los siguientes importes:

a. El requisito basado en sus gastos fijos generales calculados con arreglo ai articulo
13;

b. Surequisito de capital minimo permanente con arreglo al articulo 14;
Su requisito basado en los factores K calculado con arreglo al articulo 15.

Al 31 de diciembre de 2021, |a Sociedad cumplfa con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Notad. = HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, que les afecte de forma significativa.

Notad.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han
aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular /2021, de 25 de marzo.

1. Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financierc” es un contrato que da lugar 2 un activo financiero en una entidad v,
simultdaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto}” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumente financiero o un indice de mercado), cuya inversidn inicial es muy pequefia en
relacién con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activas financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”,
“Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.
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Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de 1as siguientes
carteras:

- Valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias (cartera de negociacidn); incluye fos
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las

variacionas que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se cansideran
de cobertura contable.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto: en esta categoria
se incluyen los valores representatives de deuda no calificados como “activos a coste
amortizade”, o "activos financiergs a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, asi como los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de negociacién”.

- Activos a coste amortizado (Inversiones crediticias): incluye los activos financieros que no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperar3d todo el desembolso realizado por la Scciedad, excluidas las razenes imputables
a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacidn prestada a terceros con crigen en las actividades tipicas realizadas
por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

- Activos financieros a coste: En esta categoria se deben incluir las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, contabilizadas en las cuentas individuales; asi como los
instrumentes de patrimonio para los que no se pueda obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los actives financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes
del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con dispenibilidad inmediata en el Banco
de Espafia y otros bancos centrales.

- (rédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algan procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos 2
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualguiera que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
come acciones vy cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se
trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.
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iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacion, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, o
correspandan a “Derivados de cobertura”, gue se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y
que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y
su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieras se incluyen, en funcidn de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones
temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depdsitos
en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cdmaras v entidades
compensacion y liquidacion, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de
los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar ordenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de
valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

2. Valoracion y registro de resultados de os activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, sera el nrecio de |a transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasidn de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de fos activos financieras

Los activos financieros [excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva v los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir

ningun coste de transaccldn en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara
sin deducir los costes de transaccidn en los que pudiera incurrirse en la enajenacidn. La referencia
mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria
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por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacidn” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados v las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precic al que
el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las “Inversianes crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizindose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicidn
de un activo o pasivo financiero corregido {en mas o en menos, segin sea el caso} por los
reembaolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste inicial y el correspandiente valor de reembolso al vencimiento. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademads, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de intereés contractual establecido en el momento de su
adquisicidn mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los importes por los que figuran registrados los actives financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el méximo nivel de exposician al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacion de los estados financieros.

il Valoracion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

fii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en |a cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de
instrumentos de capital”, segun proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor razonable
con cambios a patrimonio nete” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de peérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto
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de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencian de recolocarlos de nuevo).

3. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deteriore) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccidn.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, |a correccidn del valor en libros de los instrumentos financiergs por causa de
su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que &l
deterioro deja de existir o se reduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos ceincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

if. tnstrumentos financieros a valor razonable con cambios a patrimonio neto.

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidn {neto de
cualguier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda)} v su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismas, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
enh que se praduce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracion” del balance de situacion, en el caso
de instrumentos de capital}.
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fii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del impaorte
recuperable, se tomaria en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado,
en su caso} corregido por las plusvalias tcitas existentes en |a fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se manifiestan, minarando directamente el coste de! instrumento. Estas pérdidas sdlo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

4. Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizade material de
uso propia”.

Dicha inmovilizado {que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios v
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capituio “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcion de los afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

%
Elemento .
amonrtizacion
Intalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado material 20%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de ios
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se
reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ningun caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) - Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valer residual v
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de use propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardan mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidn a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas dtiles,

Los gastas de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicic en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2021, |a Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2021 no existian activos adquirides ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

5. Activos intangibles

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos can vida (til definida) existentes
en la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, corresponde a aplicaciones informéticas adquiridas a titulo
ONeroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de
amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estan entre un
33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprueba la escisidén parcial en la que participan Auriga Global
Investors 5.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria
de la escisidn parcial. A través de este acuerdo se generd un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros.

£} fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se someterd a pruebas por deteriore de valor anualmente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo {UGE) con el propésito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio, Las
correcciones valorativas por deteriore reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posterioras,

El 22 de diciembre de 2015 se publicd el Proyecto Real Decreto por el que se medifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida util definida y deben
ser objeto de amortizacidn sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que
los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la
vida atil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma
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lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida util, que, salvo prueba en
contrario, se presumird que es de diez afios y su amortizacidn sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su casq, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.

6. Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgas y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

en el capitulo “Gastos generales”.

7. Activos fiscales

El capituio “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre; "Corrientes” {importes a recuperar por impuestos en los
préximos doce meses) y “Diferidos” {importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar),

8. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por Ja Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
- créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros ne incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saidos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
jos instrumentos financieros que los generan.

9, Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estén claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a gue ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que
origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda
ser cuantificado con (a suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de gue se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivas
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino gue, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconacidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existit o disminuyen.

10. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacion para la Sociedad emisora gue suponga: (i} entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o {ii} intercambiar activos financieras o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- S pueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondrd una obligacién de
entregar un ndmero variable de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion,
seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccidn
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto,
una vez ajustada cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos
se afiadirdn o deduciran directamente del patrimenio neto.

11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el
recanocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la
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fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo
correspondiente cuando se cabre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresas y gastos en concepto de comisianes y honorarias asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Llos que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante |a vida de tales transacciones o servicios.

- Los que respenden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina,

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo
no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

- Cuando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio v el importe
es una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no finoncieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

12, Patrimonios gesticnados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12.2 se facilita informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

13, Depdsito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta
“Qtras cuentas de orden” (véase Nota 12.2).

14. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacian vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

15. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su €aso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aguella que generard
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en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion
correspondiente, Una diferencia temporaria deducible es aguella que generard para la Sociedad
algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el
futuro.

Los créditos por deducciones y boenificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en |a declaracidén correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en fa normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de |a Saciedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aguellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con arigen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resuitado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

16. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funciona!l de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eura se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo
“Diferencias de cambio {neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de las diferencias
de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas
del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas
en instrumentos clasificados como activos financieros a valor razonable que se reconocerdn en
patrimonio neto.

17. Transacciones con vinculadas
Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la

Sociedad y las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores

de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Nota 5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

541

5.2

Capital social

El Capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 asciende a 4.000.000 euros,
representado por 4.000.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase, totalmente suscritas y desemboisadas.

Los accionistas con un porcentaje de participacidn en el capital social igual o superior al 5% al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Accionista 201 2020

Berrojalbiz Gestion, SL 42,50% 42,50%
Auriga Capital Markets 5L 40,01% 50,00%
Auriga Global investors, SV, SA 9,99% 0,00%
Summertime Investments, St 7,50% 7,50%

Ninguna de las acciones de la Sociedad estad admitida a cotizacion al 31 de diciembre de 2021.
Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Reserva legal 509.048,87 260.647,79
Reserva de nivelacion 1.128.902,32 702.178,29
Reserva voluntaria 901.998,00 593.112,36
Total Reservas 2.539,949,19 1.555.938,44

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:
a) Reserva legal: De conformidad con el articulo 271 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, establece que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta

que ésta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saido que
exceda del 10% del capital ya aumentado.
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5.3

b}

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social
esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exista otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su salde que exceda del
10% del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida vy si se destina para
compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disponibilidad de estas reservas.

Reservas de nivelacion: A través de esta reserva se pretende anticipar posibles bases imponibles
negativas que puedan producirse en los ejercicios siguientes. La reserva debe dotarse con cargo
a los resultados positivos del ejercicio en que se realice la minoracidon en base imponible. Esta
reduccion sélo resulta aplicable a las sociedades incluidas en el régimen especial de empresas
de reducida dimension.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 y 2020, que el Consejo
de Administracion de la Sociedad propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas,
se detalia a continuacién:

Euros

Base de reparto 2021 2020
Resultado del Ejercicio 3.174.083,57 2.484.010,75
Distribucion

A Reserva Legal 290.951,13 248.401,08
A Reservas Voluntarias 2.454.402,74 1.399.091,21
A Reserva de Nivelacion 428.729,70 336.517,76
Dividendos - 500.000,00

Beneficio por accidn

i. Beneficio basico por accidn
El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacidn durante ese periodo, excluido el

numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

2021 2020
Resultado neto del ejercicio 3,174.083,57 2.484.010,75
NUfnero med.lo ponfifefado de 4.000.000 4.000.000
acciones en circulacion
Beneficio bdsico por accidn 0,79 0,62
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ii. Beneficio diluido por accidn

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
sociedad.

A 31 de diciembre de 2021 no existia ningdn efecto dilusivo en el beneficio por accidn, de esta
manera, el beneficio diluido por accién del ejercicio 2021 vy del ejercicio anterior nc muestran
diferencia con el beneficio bdsico por accién.

Nota6. INFORMACION POR SEGMENTOS

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
Sociedad (véase Nota 1). La distribucion de los ingresos por comisiones de compraventa
diferenciando las derivadas de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros, y
comisiones por intermediacion y gestion de carteras, se presenta en la Nota 13 de la presente
memaoria.

Nota 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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Ei detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

Otros instrumentos de capital — Activos financieros a valor razonable con cambics a Patrimonio
Neto.

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacion, moneda y
naturaleza es el siguiente:
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Saldoa Saldo a
31/12/2021 31/12/2020

Clasificacion;
Activos financieros a valor razonable con

cambios a Patrimonio Neto 4.502.000,00 285.050,00

4.502.000,00 285.090,00

Cotizacion:

Cotizados - _

No cotizados 4.502,000,00 285.090,00
4.502.000,00 285.090,00

Moneda:

Euro 4,502.000,00 285.090,00

Otras monedas

4.502.000,00 285.090,00

Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 7.400,00 6.000,00
Acciones de sociedades extranjeras 4,4%4.600,00 279.090,00

4.502.000,00 285.090,00

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene una participacion en la Gestora del Fondo General
de Garantia de Inversiones, S.A., por importe de 7.400 euros (6.000 euros en 2020), representativos
de 37 acciones de 200 euros de valor nominal cada una, 30 acciones en 2020. Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste,

Con fecha 20 de noviembre de 2020 [a Sociedad entré en el capital de la entidad Miles Mobility
GmbH a través de la compra de 1.329 acciones, lo que asciende a un 1,87% de! total de dicha
sociedad, a un precio de 210 euros por accién, lo que supone un coste de 279.090 euros.

En el ejercicio 2020 iBroker concedid un préstame a la sociedad Miles, en el contrato se firmé que el
importe total del préstamo era de 630.000€, cantidad gue se desembolsaria en dos partes;
450.000€ en el ejercicio 2020 y 180.000€ en el 2021,

Cen fecha 19 de febrero de 2021 iBroker adquiere 648 acciones adicionales con un coste de
631.800 euros. Dichas acciones fueron pagadas mediante la compensacion de la deuda descrita en
el péarrafo anterior.

A su vez con fecha 2 de septiembre del 2021 i8roker adquiere 340 acciones adiciones por un coste
de 544,000 euros.

Por lo tanto el total de las acciones de iBroker a 31 de diciembre de 2021 es de 2.317 (1.329 en
2020), lo que supone una participacion en el accionariado de dicha sociedad del 2,10%
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12

Dicha sociedad tiene sede en Berlin y no cotiza en ninglin mercado. La participacién a 31 de
diciembre de 2020 estaba valorada a coste, dentro de la clasificacidon de “activos financieros
disponibles para la venta”. Con ia publicacion el pasado 30 de enero de 2021 del Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, esta categoria de activos financieros ha pasado a denominarse “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” {ver nota 1) y su valoracién ha
cambiado a valor razonable. Los administradores de la Sociedad han decidido valorar esta
participacion al precio de la Ultima transaccion lo que supone un valor de 4.495 miles de euros. Por
tanto, las plusvalias latentes generados para la Sociedad por su participacidn en Miles, sobre la base
del precio de esta operacion, asciende a 3.040 miles de euros.

Créditos a intermediarios financieros.

La composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacidn,

haturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Saldo a Saldo a
3111272028 31/12/2020
Clasificacion
inversiones crediticias 99 76158796 79912 410,73
99.761.587,96 79.512.410,74
Naturalera
Depositos a la vista 60.472.300,83 54564.134,12
Bepdsitos a plazo 21.000000,00 21.000.000,00
Depositos en efectivo realizados en
garantia de operaciones G.285.287.12 4 34B 286,62
99.761.587,96 79912410,74
Monedas
Euro 03.372.238,35 78.804.22148
Ctras monedas (véase Nota 11) 6.389.351.61 1.10R 189,26
99,761.587,96 79.912.410,74

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” incluye el importe de cuentas a plazo constituida en el
Banco Sabadell, por importes de 15.000.000 euros y Banca March, por importe de £.000.000 euros.

El saldo de la cuenta “Depdsitos en efective realizados en garantia de operaciones” incluye los
saldos retenidos por 1a operativa habitual de la Sociedad en entidades financieras. Estas garantias
corresponden en su totalidad con Altura.

El saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista” incluye los, saldos en cuentas corrientes en entidades

financieras, utilizados en la operativa habitual de la Sociedad y como depdsito de los saldos
transitorios de clientes. El detalle de estos depdsitos a la vista es el siguiente:
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Saldo a Saldoa

Depositos de cuentas de clientes 31/12/2021 31/12/2020
Bankinter 14.049.911,06 12.847.000,49
Caixa Bank 4,505.992,62 12.002.540,89
Sabadell 9.570.095,15  6.750.707,04
Banca March 3.561.930,93  3.845.533,62
Saxo Bank 6.826.965,74 6.707.431,04
Straits 45.177,48 41.698,33
Unicredit 0.873.812,24  5.056.026,22
Altura 10.922.993,08  1.814.975,53

59.356.878,30 49.065.913,16
Depositos de cuentas propias
Bankinter 393.825,48 657.287,90
Caixa Bank 137.924,79 146.027,72
Sabadell 44.899,38 86.552,02
Banca March 49.694,61 90.932,32
Saxo Bank 1.863.304,12  1.535.850,69
|G Markets 2.437.23%,01  1.529.919,87
Interactive Brokers 3.102.668,05 42.644,57
FX Capital Markets 677.774,16 501.940,46
LMax 1.177.703,01 658.555,07
Altura 21.911,17 28.536,36
Straits 7.415,50 7.333,39
Unicredit 9.968,93 737,25
CMC Markets 89.017,17 211.893,34
Vision Financial Markets 97.077,15 -

10.115.422,53  5.498.210,96

7.3 Crédito a particulares

A continuacién, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y
modalidad de las operaciones:

Saldoa Saldoa
31/12/2021 31/12/2020
Clasificacion:
Inversiones crediticias 671.052,09 953.660,71
Por modalidad y situacion de las operaciones:
Créditos y anticipos por operaciones de
valores a clientes 520.731,68 304.173,77
Otros créditos y anticipos (Ver Nota 17) 150.320,41 649.486,94
671,052,009 953.660,71

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos de
clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
en el 2021 el saldo estd cubierto en su mayoria por las garantias recibidas de los clientes.
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1.5

Deudas con intermediarios financieros.

La composicion del saldo de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2021 y ejercicio anterior,
atendiendo a los criterios de clasificacidn, a su naturaleza, y a su meneda, se indica a continuacion:;

Saldo a Saldoa
31/12/2021 31/12/2020

Clasificacion
Pasivos financieros a coste amaortizado 5.473.689,78 24.149,33
5.473.689,78 24.149,33

Naturaleza
Deudas por aperaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar . -

Otros 5.473.689,78 24.149,33
5.473.689,78 24.149,33

Monedas

Euro 5.473.689,78 24,149,33
Otras monedas

5.473.689,78 24.149,33

Durante el ejercicio 2021 se ha adquirido una deuda con Interactive Brokers por importe de
5.442.119,59 euros. Esta deuda corresponde a un crédito dispuesto por importe de 2.339.451,54
euros que [nteractive Brokers concede para poder operar y varfa en funcién del volumen de
operaciones que la Sociedad mantenga con Interactive. Y un importe de 3.102.668,05 euros por una
deuda adquirida por la compra de acciones y participaciones de valores cotizables que iBroker usa
como cobertura de operaciones emitidas a sus clientes.

Deudas con particulares.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza, y a
sumoneda a 31 de diciembre de 2021 y ejercicio anterior se indica a continuacién:

Saldoa Saldo a
31/12/2021 31/12/2020

Clasificacion
Pasivos financieros a coste amortizado 90.110.416,11 74.098.348,51
60.110.416,11 74.098.348,51

Naturaleza:
Satdos transitorios por operaciones con

valores
Depésitos en efectivo recibidos en garantia

de operaciones

73.173.490,79  65.804.177,80

16.936.925,32  8.194.170,61

90.110.416,11 74.098.348,51

£l saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores” incluye los saldos en efectivo
mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y

2020.
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7.6

[

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. La informacién en relacién con el

periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la siguiente:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedoras 12 12
Ratio de operaciones pagadas 96 97
Ratio de operaciones pendientes de pago 4 3
Importe Impaorte

Tatal pagos realizados
Total pagos pendientes

1.113.828,85 1.854.824,02

95.787,07

63.188,43

Tesoreria

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia un saldo de 170.759,01 euros en una cuenta TARGET2
del Banco de Espafia. Esta cuenta se utiliza como un sistema de grandes pagos en euros con
liquidacion bruta en tiempo real para las entidades adheridas a este sistema. Durante el 2021 la

sociedad ha transferido ese saldo a otra cuenta y ha dado de baja la cuenta TARGET2.

Instrumentos de Capital — Cartera de negociacién

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacion, moneda vy

naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2021 31/12/2020
Clasificacion
Cartera de negociacidn 4.862.549,45  1.831.115,89
4.862.549,45  1,331.115,89
Cotizacion:
Cotizados 4,862.549,45  1.831.115,89
No cotizados - -
4.862.549,45  1.831.115,89
Moneda:
Euro - -
Otras monedas 4.862.549,45 1.831.115,89
4.862.549,45 1.831.115,39
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas - -
Acciones de sociedades extranjeras 4. 862.545,45 1.831.115,89
4.862.549,45  1.831.115,89

la Sociedad comenzd a realizar inversiones en renta variable sobre acciones que cotizan en
mercados extranjeros, con el objetivo de cubrir parte de los riesgos de la emision de CFDs sobre
renta variable, esta estrategia se ha ampliado durante el 2021. Estas acciones estan a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias {(nota 13.2).
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7.8  Otros Pasivos Financieros

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza, a
31 de diciembre de 2021 y ejercicio anterior se indica a continuacidn:

Saldo a Saldo a
31/12/2021 31/12/2020

Clasificacion
Valor Razonable con cambios a resultados 311.908,51 244.797,32
311.908,51 244,797,32

Naturaleza:
Renta Variable - Valores vendidos 311.908,51 244.797,32
311.908,51 244.797,32

Dentro de las inversiones en renta variable que la Sociedad ha iniciado en el ejercicio 2021 con el
objetivo de cubrir parte de los riesgos de la emisién de CFDs sobre renta variable, existen posiciones
de acciones vendidas, que a su vez han sido prestados por los mismos intermediarios financieros

que la Sociedad utiliza como contrapartidas. Estas posiciones vendidas estan a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Nota 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/19 Altas Bajes  Traspasas 31712420 Altas Bajas  Traspasos  31/12/21
Instalaciones técnicas 33.978,02 871,04 - - 34.849,06 - - - 34.849,06
Muobiliario 94.049,00 1.591,73 - . 85 640,82 - - - 95.640,82
Equipas para proceso de informacion 161.640,87  21.563,70 - - 183.204,57 103.360,87 - - 2B6.565,44
Otro inmovilizado material 185.828,60 - 185.828,60 - - - 18582460
Total Coste 475.456,58 24.026,47 - - 499.523,05 103.360,87 - - 602.283,92
Amortizaclén:
Dotactén Dotacién
Saldoa del Saldo a del Saldo a
Elemento 111219  ejercido Bajas  Traspasos  31/12/20  ejercicic  Bajas  Traspasos  31/12/21
Instalaciones técnicas {6.239,61)  {3.346,92) - - {9.586,53}  (3.340,15} - - [12.926,68)
Mobiliario (17.694,64) (9.462,19) - - {27.156,83) (9.471,68) - - {36.628,51|
Equipos para proceso de infarmacisn {80.382,01] (43.126,95} - - (124.008,96) {41.202,66) - - [165.30L.62}
Otrg inmovilizado material {73.876,24] (4D.262,82) - - {114.139,06) {34.068,68) - - {148.207,74

Tatal Amentizaclén [178.692,50) (96.198,28) - - {(274.891,38) (88.173,1%} - - (363.064,55)

valor neto contable:
Saldo a Szldoa Saldoa

Elementa 312759 3120 31y
Instalaciones técnicas 27.738,41 2526253 21.922,38
Mabiliaric 7635445 6B.483,9¢ 59.012,31
Equipas para proceso de informacidn 8075886 59.19561 12126382
Otroinmovillizado material 111952,36  71.686,54  37,620.86
Total Valor Neto Contable 206.804,08 224.531,67 239.819,37

Las altas que se han producido en el ejercicio 2021 estan compuestas por herramientas informaticas.
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Totalmente amotizados
Elemento 31/12/2021 31/12/2020

Instalaciones técnicas - -
Maobiliario -

Eg. para procesos de inform 7.803,28  3.809,56
Otro inmovilizado material

Total Valor Neto

7.803,28  3.809,56

El detalle de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicia es el siguiente:

Durante el ejercicio 2020 y 2021 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningun inmovilizado material individual.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento

de deudas.

Nota 9. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste:
Saldo a Saldoa Saldoa
Elemanto 31/12/19 Altas Bajas Traspasos  31/12/20 Altas Balas Traspases  31/1zf21
Fondo de comercio 888.320,71 - 888.320,71 - - 888,320,71
aplicaciones informaticas  201.564,79  4.305,42 205.870,21 - 205.870,21
Totzl Coste 1.039.885,50 4,305,42 - 1.054.190,92 - - 1.094,190,92
Amortizacitn:
Dotacidn
Saldoa del Saldoa Dotacidn Salde a
Elemento 31/12/19  ejercicio Bajas Traspasos 311220 del ejercido Bajas Traspasos  31/12/11
Fondo de comercio [269.419,53) {8R.832,04) {358.251,57) (88.832,14) {447.083,71)
Aplicationes informaticas [199.746,52]  (2.349,08) (202,095,600 {2.192,59) {204.288,19)
Total Amortlzacion (469.166,05) {91.181,12) - - {560.347,17) (91.024,73) - {651.371,90}
Valor neto contable:
Saldoa Saldoa Saldo &
Elementa 31/12/19  31/12/20 31f1/n
Fondo de comercio 618.901,18 530.069,14 441.237,00
Aplicaciones informaticas 1.818,27 3.774,61 1.582,02
Total Vator Neto Contatle  620.719,45 533.843,75 442,819,062

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd una escision parcial en la que participan Auriga Global
investors 5.V., S.A. coma sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria de
la escisién parcial. A través de este acuerdo se generd un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros. La entidad amortiza dicho fondo de comercio de manera lineal y por una vida Util de
diez afios. Se ha realizado un test de deterioro y como resultado del mismo no se ha puesto de
manifiesto la necesidad de deteriorar dicho fondo de comercio.
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Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

Los elementos totalmente amortizados son los siguientes:

Elemento 31/12/2020 31f12f/2071
Fondo de Comercic 0,00 0,00
Aplicaciones informaticas  214.856,84 233,886,93
Total coste 214.856,34 233.886,93

Durante el ejercicio 2020 y 2021 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningln inmovilizado material individual.

Nota10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La compaoasicion de los saldos de estos capitulos al 31 de diciembre de 2020 y 2021 es la siguiente:

2021 2020

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 39.098,14 - 39.303,46 -
Anticipo y créditos al personal 5.889,80 - 6.045,35 -
Anticipo de proveedores - - - -
Deudoreas Varias 121.405,07 - 174.836,65 -
Otros activos 18.804,64 - 18.804,64 -
Otras deudas - 108.204,53 - 52.146,84
Administraciones publicas - 482.474,30 - 392.003,36
Remun. pendientes de pago al personal - 34.500,00 - 43.867,23
Acreedores por prestacién de servicios 347,64 95.787,07 - 68.188,43
Anticipos aclientes - - -
Gastos anticipados 66.889,09 - 65.673,60 -

252.434,38 720.965,90 304.663,70 556.205,86

Nota11. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

la Sociedad tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2020y 2021 {véase Nota 7.2}

Saldo a 31/12/21 Saldoa 31/12/20
. saldo en . . Saldo en
Divisa divisa Saldo en Euros  Saldo en divisa Euros
Délar EEUU 7.236.579,63 06.382.351,61 1.359.859,04 1.108.18%,26
Total 6.389,351,61 1.108.189,26

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resultados en el ejercicic 2020 y 2021 son los siguientes:
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Euras

Diferencias de cambio 2021 2020
Pérdidas (178.001,42) (309.052,55)
Beneficios 455.548,78 187.803,09
Resultado neto 277.547,36 (121.249,46)

Nota12. CUENTAS DE ORDEN

121 Cuentas de riesgo v compromiso.

En el epigrafe de “Avales y garantfas concedidas” se incluyen los impertes retenidos a la Sociedad en
concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un importe de
3.086.457,87euros (3.004,258,25 euros en 2020}.

En el apartado de “Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2020 y 2021. Tanto las realizadas coma emisor para
dar contraparte por un importe de 43.559.214,33 euros {33.758.286,01 euros en 2020), como las
realizadas en el mercado por un importe de 28.670.234,57 euros {29.031.810,91 euros en el ejercicio
anterior).

122 Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su compaosicion al 31 de diciembre de 2020 y 2021:

31/12/2021 31/12/2020
Deposito de titulos 43.559.214,33 33.758.286,01
Carteras gestionadas 1.420.995,55 1.085.098,66
Dtras cuentas de orden 408.405.127,61 291.468.034,1%
453.385.337,49 326.311.418,86

a) Carteras gestionadas,

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

2021 2020
Tramo N- Pawvimonio tatal a :;?;::::::; N* Pauimonrio total a ::.::I:IZ::::SWB
{miles de Euros) contratos 32021 1N212021 contratos 311212020 3111212020
n0-60 17 880.734,06 Z211.419,86 144 586.804.63 15.347.23
651-300 5 540.211.49 5191263 5 493B.234.03 33.737.34
Tatal B2 1.420.995.55 263.332,55 149 1.08%.098 66 149.084.57

b) Depdsito de titulos.

Ei depdsito de titulos se desglosa de la siguiente forma:
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Euros

31/12/2021 31/12/2020
Propics - -
De terceros 43.559.214,33 33.758.286,01
Total depdsito de titulos de clientes 43.559.214,33 33.758.286,01

El saldo de depdsitos de titulos de clientes corresponde a las posiciones de CFDs abiertas cuya
contraparte es la Sociedad.

c) Otras cuentas de orden.

El detaile del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Euros
31/12/2021 31/12/2020

Disponible no condicionado a la vista

en entidades de crédito
Ordenes de clientes de compra de

1.349.602,53 -

valores pendientes de liquidar 1.094.006,12 2.765.872,79
Ordenes de clientes de venta de
valores pendientes de liquidar 2-448.001,16 3.185.376,25
Instrumentos financieros propios en
poder de otras entidades 33.844.692,53 30.862.926,80
Instrumentos financieros de terceros
en poder de otras entidades 369.356.916,76 254.403.061,03
Préstamos de valores recibidos,

. 311.908,51 244.797,32
valores vendidos
Total 408.405.127,61 291.468.034,19

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar” y “Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
corresponden a las drdenes de clientes ejecutadas en los dos Ultimos dias de contratacion del
gjercicio, cuya liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios
2022 y 2021, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en poder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de Derivados y renta variable de la Sociedad.

El detalle del saldo de los Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades es el
siguiente:

Euros

31/12/2021 31/12/2020
Derivados 94,365.026,78 43,941.288,06
Renta variable 274.991.889,98 210.467.772,97
Total 369.356,916,76 254,409.061,03
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El saldo de “Prestamos de valores recibidos, valores vendidos” corresponde

a los valores

vendidos de renta variable como consecuencia de los préstamos recibidos por los intermediarios

financieros utilizados como contrapartida. Estos valores son acciones cotizadas
extranjeros.

Nota13. COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto}.

131 Comisionas percibidas

en mercados

CAPITAL Y

El detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2020 v 2021 se detalfa a continuacién:

Euros
Mercasdoe nacional Marcados extranjeros Total
201 2020 201 2020 2021 2020
Intermediacign Renta Variable 193.254,35 353.572, 77 1.432.969,05 1.008.732,95 1.626.223,90 1.362.325,72
Intermediacién Derivados 229.585,50 1.274.522,61 4.034.062,69 5.960.155,65 4.263.648,1% 7.234.678,20
Gestidn de carteras 43.852,32 22.330,87 219.473,73 155.121,42 263.332,55 177.502,29
Otras comisiongs 3.728.894,81 229.133,86 - - 3.728.8%4,81 229,183,286
Comisiones percibidas 4.195.587,08 1.879.660,11 5.686.511,47 7.124.030,02 9.882.099,45 90.003.650,13
13.2 Resultados de operaciones financieras {neto}
A continuacion, se detalla e! desglose de este epigrafe:
Euros
Beneficios Pérdidas Resultado
Resultados financieros 2021 20 2021 2020 pitral 2020

Derivados de negociacién - internacional 2.080.41841  2.062.449,36 (2.085.126,61)  ({2.388.867,90} (4.708,20) {326.418,54)
Renta Variable 23.648.930,14 336.466,01  {24.975.238,56) {384.618,98) {1.325.308,82) (48.152,97}
Cperaciones ¢con CFD's 187.736.508,65 141.430.097,71 (186.540.503,65} (140.853.887,38) 1.195,905,00 576.210,33
Total 713.465.857,20 143.820.013,08 (213.600.869,22) (143.627.374,26)  [135.112,02] 20163882

133 Intereses y rendimientos asimiladas

Bl detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a

continuacion;

Euros
Descripcion 2021 2020
De intermediarios financieros {ingresos) 8.943,97 8.269,25
De intermediarios financieros (gastos) {422.672,28) {196.842,57)
Total {413.728,31)  {188.573,32)

134 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2020 y 2021 desglosadas por concepto es como

sigue:
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Euros

Descripcion 2021 2020
Operaciones con instrumentos derivados 2.211.409,32  2.202.317,01
Cedidas arepresentantes y a otras
. - 13.374,76
entidades
Otros 468.159,38 499.420,58
Total 2.679.568,70 2.715.112,35

Nota14. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES
141 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el ejercicio 2021 y 2020 es como sigue:

Descripcion 2021 2020
Sueldos y salarios 1.200.399,92 1.436.110,63
Indemnizaciones 12.130,14 -
Seguridad Social a carga de la empresa 287.995,61 320.129,89
Otros gastos sociales 84,021,55 97.034,03
Total 1.584.547,22 1.853.274,55

142 Gastos generales

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2020 y 2021 se muestra a continuacidn:

Descripcion 2021 2020
Alguileres de inmuebles e instalaciones 77.383,48 77.706,03
Comunicaciones 178.981,26 247.310,11
Sistemas informaticos 238.587,45 154.985,85
Suministros 18.500,37 14.649,95
Publicidad y propaganda 358,982,993 397.720,59
Representacion y desplazamiento 314.008,10 8.316,92
Servicios administrativos subcontratados 17.805,36 2.876,71
Otros servicios de profesionales independie  124.717,02  193.860,28
Resto de gastos 47.360,52 107.596,35
Total 1.376.327,49 1.205.122,79

Alguileres de inmuebles e instalaciones

E! 1 de septiembre de 2017, iBroker Global Markets SV, S.A. firmd un contrato de alquiler sobre el
edificio en el que desarrolla su actividad. La duracién del contrato estd estipulada en 5 afios,
prorrogables automaticamente por un nuevo periodo de dos afios de obligado cumplimiento, siendo la
renta para 2019 de 45.360 euros, 2020 de 49.140 euros y, 2021 y 2022, de 52.920 euros.
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A 31 de diciembre del 2021 la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Gastos generales” gastos por

arrendamientos de oficina por importe de 77.383,48 €, gastos correspondientes al alquiler del edificio
y plazas de garaje.

Nota15. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros productos de explotacién” recogen los

ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los Sistemas Automaticos de Trading
que ofrece la Sociedad.

Asimismo, en dicho epigrafe se recoge el ingreso de ia actividad relativa al desarrollo de software para
ferceros.

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacién” recoge
los gastos por las licencias pagadas a los desarrolladores de licencias. iBroker paga a cada desarrollador
un importe por cada licencia que vende a sus clientes. Adicionalmente, en este epigrafe se contabilizan
las tasas pagadas a la Comision Nacional del Mercado (CNMV), al Fondo de Garantia de Inversiones
(FOGAIN) por importe de 228.768,48 euros en 2021 y al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(FROB).

Nota 16. SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2021y 2020 es la siguiente:
Euros
2021 2020
Resultado Contable antes de impuestos 41.229,366,49 3.313.413,65

Diferencias permanentes

Aumentos 57.930,46 67.430,83

Disminuciones - {15.675,88)
Diferencias temporales

Disminuciones {428.729,70) (336.517,76)
Base imponible fiscal 3.858.567,25 3.028.659,84

E! ajuste temporal en el impuesto de sociedades corresponde a un pasivo por impuesto diferido
correspondiente a la reserva de nivelacion, este importe asciende al 10% de la base imponible previa.
Las diferencias permanentes corresponden a gastos e ingresos no deducibles en el ejercicio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocerdn activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Saciedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. A 31 de diciembre de 2021 la
sociedad tiene registrados un pasivo por impuesto diferido, por la revalorizacion de las participaciones
en la sociedad Miles Mohility. El importe de este activo por impuesto diferido es de 759.927,50€
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A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de aplicacidn
procedentes de ejercicios anteriores. A 31 de diciembre de 2020 tampoco existian,

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcién de cuatro afios.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no

espera que, en el caso de una eventual inspeccidn por parte de las autoridades tributarias, puedan

ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en
su conjunto.

Nota17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

{714 Consejo de administracién

Los representantes de las entidades juridicas gue son miembros del Consejo de Administracién, y
ejercieron su cargo durante el ejercicio 2021, han devengado 361.526,46 euros (450.100,86 euros
en 2020} en concepto de sueldos y salarios come directivos de la Sociedad, no habiendo recibido
ningdn importe por su cargo como consejeros. No hay miembros de personal de Alta Direccidn
distintos del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha pagado un seguro para responsabilidades con una prima
total de 22.291 euros (18.576,26 euros en 2020). Dentro de este seguro se incluyen garantias de
responsabilidad civil a los miembros del Consejo de Administracién con un limite de 500.000€
(500.000 en 2020} por Consejero Independiente y 3.000.000€ (3.000.000€ en 2020} por todos los
Consejeros Independientes y el conjunto.

172 Empresas del grupo y asaciadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones con entidades vinculadas durante el ejercicio 2020 y 2021 es el

siguiente:
Euros
2021 2020
- - .. Impormne Importe Imporne Importe Resul
Entidad Vinculacién Ingreso Gasto Resuftado Ingreso Gasto esultado
Auriga Global Investars S.V., 5.8, Asociade - 102.258,50 (102.258.50) - 99.050.060 {39.060,00)
Berrgjalbiz Gestidn, S.L. Giupo 4.249.0% 6.543,56 (223450 3.27577 - 327577

424905 108.802,06 (104.553.00 3.275.77 99.060,00 (95.784.23)

£l detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2021 y 2020 con partes vinculadas es el siguiente:
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Euros

Entidad Descripcion 2021 2020
Berrojalbiz Gestidn, S.L. Crédito 150.000,00 195.799,23
Berrojalbiz Gestian, S.L. Intereses 4.249,05 2.975,21
Berrojalbiz Gestién, S.L. Otros serv. {6.543,56) -

lon-IRaki Berrojaibiz Echeverria Otros (26.595,33) {17.160,06)

Total 121.110,16  181.614,38

Los ingresos que se han devengado con relacién a Berrojalbiz Gestidn SL corresponden a los
intereses por los créditos concedidos a esta compafia.

Nota 18.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica |a Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

Durante el ejercicio 2021, ni en 2020, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna previsién para riesgos y cargas de
carédcter medioambiental.

Nota 19.

GESTION DE RIESGOS

iBroker promueve una gestién de riesgos integral, implicando a los distintos niveles de la Sociedad,
para lo que ha definido su propia filosofia de actuacion fundamentada sobre sélidos sistemas de
control basados en los principios enumerados a continuacion:

Independencia de los procesos de control.

Segregacién de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucién de operaciones,
liquidacién y administracién de operaciones, control de |a actividad y auditoria interna.

sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores activos con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saidos para la operativa de los clientes, Adiclonalmente, la Unidad de
Supervision de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periddicos para asegurar el
cumplimiento de limites y |a adecuacion de procedimientos en las diferentes areas.

Sistema de informacion y actualizacién continua sobre normativa de riesgos y deteccion de
riesgos potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracién y a Alta Direccidn
{en este Ultimo caso, al menos trimestralmente}.

Implementacién en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcidn de los
requerimientas normativos,

Aprobacién e implantacion de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operaciones, asi como sus respectivos controles.

Gestién del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacién e
informacién continua.
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Control y revision de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo de
nuevas areas de negocio.

- Revisitn canstante de todos los procesos de gestién de riesgos.
- Proteccion de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites giobales y operativos que

limitan y delimitan [a capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negacio que realiza iBroker, los principales riesgos a los Que se encuentra expuesta la

Sociedad son el riesgo de cliente, riesgo de mercado y el riesgo de empresa. En la operativa diaria de la
Sociedad se tienen en cuenta, asi mismo, otros riesgos inherentes al establecimiento del negocio en el

ambito financiero, como son el riesgo de liquidez, e! riesgo de tipo de interés estructural de balance, el
riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo.

191

19.2

Riesgo de cliente

El riesgo de cliente tiene en cuenta los distintos riesgos de la Entidad en relacidn con los saldos,
pasiciones y volumenes negociados por sus clientes.

Estrategia v procesos de gestion.

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido las politicas y procedimientos
adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que se deposita el dinero de clientes,
minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir de un cumplimiento estricto de la
normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos transitorios de clientes entre las
distintas entidades bancarias seleccionadas y en la misma proporcion, para no concentrar el riesgo
en ninguna de ellas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es aquel que produce pérdidas o minusvalias como consecuencia de las
fluctuaciones en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: {i) riesgo general,
(ii) riesgo especifico y {iii) fluctuaciones del tipo de cambio.,

La Entidad evaliia sus requisitos de fondos propios por exposicion al riesgo de posicién asociado a la
cartera de negociacion por el método estandar.

La cartera de iBroker esta compuesta por CFD emitidos, para dar contrapartida a los clientes, y su
correspondiente cobertura en renta variable, CFD o instrumentos similares ¢ equivalentes, con
liquidacién diaria de Pérdidas y Ganancias, asl coma por futuros relativos a su actividad de
proveedor de liquidez vara varios mercados. La Entidad tiene establecido una politica de cobertura
de su cartera de emisién de CFD en limites muy conservaderes, pero sin alcanzar una cobertura
total. Tanto la emisién como la cobertura se integran contablemente en la Cartera de Negociacidn.

Estrategia y procesos de gestidn Politicas de cobertura y mitigacién del riesgo

El importe del riesgo de posicidn de iBroker viene derivado del célculo de mercado general, que
mide e riesgo de que el mercado, entendido por la globalidad de valores que compongan el mismo,
se muevan en una direccion u otra; y el riesgo de mercado especifico, que mide el riesgo de que un
valor concreto {un Unico valor) se mueva en una u otra direccién.
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19.3

10.4

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado salvo

situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracién y controladas diariamente por
la Unidad de Supervision de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Sociedad caicula sus exigencias en funcién del método
estandar segun el Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, se considera

que I3 politica de gestidn del riesgo de mercado es adecuada al nivel de complejidad y estructura de
negocio de |a Sociedad.

Riesgo de empresa

Es el riesgo presente o potencial gue surge del incumplimiento, por parte de la contraparte en la
negociacion, de los términos de cualquier contrato o de las condiciones pactadas. Ef riesgo de

impago de la contraparte en la negociacidén es el que posee un mayor peso en la actividad de
iBroker. Dentro de este riesgo conviene distinguir:

Estrategia v procesos de gestidn,

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido los siguientes
procedimientos:

- Control de riesgos autematico, que actia impidienda la apertura de posiciones sin que el
cliente disponga del salde en efectivo suficiente, o que, en caso necesario, cierre todo o
parte de la posicidn abierta de un cliente cuando el saldo disponible es negativo.

- Aprobacion formal por parte del Comité de Riesgos de los porcentajes de garantias
requeridos a los clientes en productos derivados. Estos porcentajes son objeto de revisidn
continua, estableciéndose cambios temporales cuando se dan las circunstancias que lo

requieren.
- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar todo el saldo de su cuenta

en un solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de
posicidn maxima abierta en productos con una baja liquidez.

- Refuerzo dei control automatico en aquellas situaciones gue requieran de un tratamiento
especifico (controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.}

- La Entidad dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados
para la identificacién, medicidn y control del riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos a su
vencimiento.

iBroker presenta una ratio de liquidez a 31 de diciembre de 2021 superior al exigido en la
normativa. A pesar de este exceso de liquidez, iBroker realiza un control diario de la misma. La
totalidad de! saldo en entidades de crédito se encuentra depositado en cuentas a la vista o
depdsitos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacion sobre el principal por cancelacién
anticipada.
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19.5 Otros riesgos

En este apartado de “Otros Riesgos” se desarrollan el (i) riesgo de cumplimiento normative, (ii} el
riesgo de negocio y (iii) el riesgo reputacional, Se contemplan potenciales impactos adversos, que
pueden derivarse de sanciones, asi como el deterioro de la reputacién como consecuencia del
incumplimiente de disposiciones legales, estandares y cédigos de conducta

El mbito de gestidn del riesgo de cumplimiento normativo abarca las siguientes areas y materias:

- Asesoramiento a las diferentes dreas de negocio en las distintas fases de prestacién de los
servicios: atencion al cliente, origen y ejecucidn de |as transacciones.

- Formacion del personal desde su incorporacion y a través de su carrera profesional.

- Procedimiento de deteccidn y comunicacién de operaciones sospechosas.

- Supervision de las medidas de control de conflictos de interés.

- Establecimiento de medidas de control de Operaciones Personales.

Asimismo, iBroker cuenta con el “Manual de procedimientos para el blanqueo de capitales”,
aprobado por el Consejo de Administracion, en el que se recogen las normas y procedimientos a
seguir para evitar el blanqueo de capitales en la Sociedad.

En el caso del riesgo de negocio, a traves de la revision de los procedimientos y riesgos inherentes a
cada proceso, se evalua la razonabilidad de los controles internos estahlecidos para mitigar los

riesgos de negocio de la actividad y proponer mejoras en los procedimientos, aportando valor
afiadido al negocio.

En cuanto al resto de riesgos, el Dpto. de Cumplimiento Normativo de la Sociedad, junto con el
Comité de Control, son los méaximos responsables de la gestion del riesgo legal, reputacional y
regulatorio.

El resultado de dichas actividades sera comunicado a los responsables de los diferentes
departamentos, paniéndolo en conccimiento del Consejo de Administracion cuando sea necesario,
ayudando a sus miembros a cumplir [a funcién general de supervision gue se les atribuye.

Tras analizar 1a estructura de gestién del riesgo de cumplimiento normativo, asi como la gestion del
riesgo de negocio, se considera que la misma es adecuada al entorno legal y normativo bajo el que
desarrolla su actividad iBroker, tanto en medios humanos y técnicos como en estructura formal e
independencia respecto al resto de departamentos que las componen.

En cuanto a los riesgos tecnologicos, iBroker tiene aprobado un Plan de Continuidad de negocio en
constante revision, gque contempla los riesgos posibles a nivel técnico (comunicaciones,
conectividad, ciberseguridad...), asi como los mecanismos paranies de continuidad de las
actividades en caso de incidente. Este Plan es auditado anualmente por personal externo a iBroker.

Nota20. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversibn y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con fo dispuesto en el Reglamento (UE) No 2019/2033
del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito v las empresas de inversién y en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la
CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas
de servicios de inversion y sus grupos consolidables.
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A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene un superdvit de recursos proplios de 5.677 miles de euros
(2.311 miles de euros en 2020).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.

Las empresas de servicios de inversion deberdn disponer de activos liquidos por un importe

equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de
conformidad con el articule 13, apartado 1 del Reglamentc (UE} No 2019/2033 del Partamento

Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumplia

dicho coeficiente.

Nota21. OTRA INFORMACION

211 Numero de empleados
El numero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2020 y 2021, distribuido por categorias y
sexo, asi como la plantilla media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presenta a
continuacién:
3|antilla a cierre del ejercicicPlantilla ?lantilla a cierre del ejercicicPlantilla
31/12/2021 Media 31/12/2020 Media
Categoria Hombres Mujeres Total 2021  Hombres Mujeres Total 2020
Consejeros (representantes) 2 - 2 2 2 - 2 2
Profesionales, técnicos y similares 12 a 20 20 13 7 20 20
14 8 22 22 15 7 22 22
La Sociedad no ha contratado durante el ejercicio 2021 y 2020 a ninglin empleado con minusvalia.
21.2 Situaciones de conflicto de intereses
Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradaores con el interés de la Sociedad.
21.3  Retribuciones a los auditores

Los honcrarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L. por los servicios de
auditoria y por otros servicios prestados ascendieron a 18,8 y 3,8 miles de euros respectivamente,
correspondiendo estos Ultimos a los honorarios por la emision del Informe Anual Independiente de
auditorfa sobre proteccion de activos requeridos por la Circular 5/2009 del 25 de noviembre de fa
CNMV, (18,5 y 3,7 miles de euros en 2020). No se han devengado honorarios durante el ejercicia
por otras sociedades que utilizan la marca AUREN por otros servicios prestados a la Sociedad.
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Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos v
Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la sociedad

dispone de un servicio de atencidn al cliente cuyo respansable fue nombrado por el Consejo de
Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 31 de marze de 2022 el Servicio de atencién al cliente
ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad el informe explicativo del
desarrollc de su funcidn durante el ejercicio 2021, comunicando que se han recibido 9
reclamaciones de clientes {en 2020 se recibieron 12 reclamaciones), habiendo sido una de ellas
favorable al reclamante y 8 desfavorables.

En 3 de las 8 consideradas desfavorables, los clientes acudieron a Servicio de Defensa del Cliente de
CNMV. Una vez obtenida la resolucién final del Organismo Supervisor, 2 de ellas fueron
desfavorabies y otra favorable al cliente.

5 de las reclamaciones se han producido en los productos relacionadc con acciones, donde los
usuarios ne se mostraban conformes con el impuesto a las transacciones financieras, el porcentaje
de retencién aplicado, la asignacién de titulos de un hecho relevante o la comisién para la
reclamacion de impuestos internacionales. También una de ellas solicitaba una indemnizacién por
los perjuicios acasionados con motivo de la resolucion del Banco Popular en 2012.

En las operaciones con derivados se han producido 4 reclamaciones a consecuencia de
disconformidad con los precios de ejecucién, funcionamiento de la plataforma grafica o rechazo de
ordenes. Ademas, un cliente presentd una reclamacion a través de un despacho de abogados sobre
asesoramiento recibido por iBroker, servicio que la Entidad no presta en la actualidad.

Todas las reclamaciones fueran contestadas en el plaze establecido, siendo 19 dias el nimero de
dias promedio de todas ellas.

El responsable del Departamento de Atencidn al Cliente de iBroker actda con independencia en sus
decisiones y con autonomia en cuanto a los criterios que aplica en el ejercicio de sus funciones. Por
este motivo, una vez recibida 1a reclamacién del cliente, obtiene la informacién necesaria de todos
los Departamentos implicados en la operacion reclamada, siendo los principales objetivos la mejora
continua de la actividad de iBroker y el cumplimiento de las normas de conducta del mercado de
valores, modificando y adaptando sus procedimientos y actuaciones de tal forma que redunde en el
interés de! cliente y la mejora continua de los procedimientes y normas internas de ia propia
Entidad.

Otra informacion

La Sociedad no tiene sucursales. A 31 de diciembre de 2021 no mantiene vigentes contratos con
ningln representante que actle como comisionista.
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Nota22. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechas de emisidn de gases de efecto invernadero, ni han incurrido
en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

Confarme a lo establecido en el Articulo 192 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, se presenta la
siguiente informacion en relacién con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021:

DENOMINACION - o IBROKERfQLO_égL.-MARKETS SV, S.A.

NATURALEZA JURIDICA; SOCIEDAD DE VALORES

UBICACION AR

ACTIVIDAD: ) _

VOLUMEN DE NEGOCIO: Comisiones netas percibidas en el afio 2021, 5.882.099,45 euros
NUMERO DE EMPLEADOS: - w22 empleados.

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS: 4.229.366,49€

IMPUESTO SOBRE RESULTADOS S  -1,055.282,92€

SUBVENCIOS O AYUDAS PUBLICAS: La sociedad no recibe ningln tipo de subvencion o ayuda piblica

INDICADOR DE RENDIMIENTO . DEL
ACTIVO o

Considerado coma el cociehte ent “los
resultados Netos y el Total Activo
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

Informe de gestion 2021

Entorno de Mercado

El afio 2021 ha sido el afio posterior a la irrupcién del COVID a nivel mundial. La rapida vacunacion de la
poblacion y las medidas implantadas a raiz de la pandemia han posibilitado que muchos de los paises se
hayan recuperado de las fuertes caidas de sus PIB. EEUU es un ejemplo de ello, con un crecimiento de su
Producto Interior Bruto del 5,7% (el mayor incremento desde 1984) y que deja atras la correccion que
sufrid en el 2020, en donde su PIB cayd un 3,4%. Estd recuperacién de la economia americana se trasladé
a sus mercados cotizados, en donde sus principal selectivo de renta variable, el $&P500, tuvo un
incrementao del 26,89%,
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La inflacién ha resurgido en este 2021, después de varios afios en que la economia ha vivido una época
deflacionaria {una reduccién de costes y una eficiencia en los procesos para las empresas nunca vista)
debido al entorno tecnoldgico estructural en el que nos encontramos. Uno de los principales motivos del
incremento de precios a nivel mundial estd en las politicas de inyecciones de liguidez y de compra de
activos de los Bancos Centrales. Medidas que sirvieron para mitigar los efectos econdmicos de la
pandemia a corto plazo. Esta tendencia de alta inflacién estd continuando, e incluso agravandese en el
2022 debido al incremente de precio de las materias primas a raiz de |a guerra en Ucrania, y ha provocado
que los Bancos Centrales mundiales acometan con cierta celeridad politicas de incremento de tipos
(actualmente en la Eurozona estén al 0%} y de reduccion de compras de activos (publicos y privados).

En Espafia, la economia crecid un 5% (su mayor alza desde el afic 2000} en 2021, cifra gue sin embargo se
desvia en 1,5% de las estimaciones iniciales presentadas por el Gobierno. Desagregando por trimastres, el
cuarto trimestre del afio fue el mas relevante can un 2%. A pesar de este incremento del PIB, la economia
no alcanza los niveles precovid, ya que en el 2020 la contraccion econdmica fue de un 10,8%.



Por sectores empresariales, la actividad en el sector de la construccién se contrajo un 5%. Mientras que la
hosteleria, comercio y transportes experimentaron un aumento del 9% {favorecidos por las medidas de
relajacién en las restricciones del 2020). El comdn denominador de todos los sectores es que ninguno ha
alcanzado niveles de actividad marcados antes del COVID, destacando negativamente el sector de la
construccidn, con una desviacién del -14% con respecto al afio 2019,

Una de las medidas ejecutadas tras la irrupcion de la pandemia con el fin de salvaguardar fa economia, el
empleo y el tejido productivo empresarial, fueron los ERTES. Utilizados de manera masiva durante el 2020
y que han tenido su continuacién en el 2021, cerrando el afio con poco mas de 102.000 trabajadores
afectados. El pico maximo de trabajadores adheridos a los ERTES se produjo en maye de 2020 con 3,6
millones de trabajadores.

Situacién de la Sociedad y evolucidn de los negocios

La volatilidad experimentada en 2020 en las mercados financieros tuvo continuidad en el primer trimestre
de 2021, recuperando también niveles altos en los dltimos meses del afio, como se puede apreciar en el
grafica semanal del Futuro del VIV.
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Los nuevos habitos sociales, laborales y digitales se fueron también consolidando en 2021, demostrando
que su caracter excepcional no era tal y refarzando el modelo de negocio de iBroker, como bréker online
orientado a clientes retail en productos derivados y renta variable.

La renta variable USA y el mercado de CME Group han atraido ia atencién y el interés de gran parte de
nuestros clientes en el pasado ejercicio. Las criptomonedas también han experimentado fases de extrema
popularidad, especialmente en los 5 primeros meses del afio.
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La tendencia de crecimiento organico apuntada en 2020 ha tenido su plena confirmacién en 2021,
reflejado en KPIs claves del negocio como nuevas cuentas abiertas mensuales para el conjunto de
servicios ofrecidos en www.ibroker.es, www.clicktrade.es y www.ibroker it, numerc de cuentas operativas
diarias y promedio de comisiones por clientes diarios. El negocio de iBroker en Italia alcanzo en
noviembre de 2021 break-even por primera vez y ya supone una aportacion relevante a los ingresos de la
Entidad.

Gestion del Riesgo

La politica de gestion del riesgo de la Sociedad se recoge en !a Nota 19 de la memoria de las presentes
cuentas anuales.

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado operaciones
con acciones propias durante el ejercicio 2021.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades desarrolladas, la Sociedad no tiene gastos, responsabilidades, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental.
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de IBROXER
GLOBAL MARKETS SV, S.A. reunidos el dia 31 de marzo de 2022, formulan las cuentas anuales e informe
de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, que
comprenden 57 paginas numeradas de la 1 a Iz 57 (incluido Informe de gestién v diligencia de firma),
visadas todas, ellas por el Secretario Consejero y firmada por todos los sefiores Consejeros la presente
diligencia de firma.

-

Presidente de‘l/ Consejo de Administracion Vocal dHConsejo
BERROJALBIZ GESTION, S.L. Ifigo Resusta Covarrubias
{representado por D. Jon-lfiaki Berrojalbiz)

Vocal del Consejo

SUMMERTIME INVESTMENTS, S.L.
(representada por D. Enrique Mart{ Cayuela)

Yo, Enrique Marti Cayuela, en representacion de Summertime Investments, 5.L., como Secretario
Consejero del Consejo de Administracién de IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A., certifico la
autenticidad de las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son los
miembros asistentes del Consejo de Administracidn de dicha Sociedad y viso todas las paginas como
evidencia de la formulacidn de las cuentas anuales por parte de los mismos.

Secretario del Consejo
SUMMERTNVIE INVESTMENTS, S.L.
{representada por D. Enrique Marti Cayuela)
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