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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2(a) de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no

expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como se describe en las notas
14(a) y 14(b) de las cuentas anuales
adjuntas, los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a
comisiones recibidas por el servicio de
gestion y administracion de
Instituciones de Inversion Colectiva y
por otros servicios a clientes, los cuales
se encuentran recogidos en el programa
de actividades registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
las mencionadas comisiones se ha
considerado cuestion clave para nuestra
auditoria debido a que representan la
practica totalidad de las comisiones
recibidas devengadas en el ejercicio
2023 (véase nota 14(b)) y a que dicho
registro depende del cumplimiento de
las condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente o
reflejadas en los correspondientes
folletos de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas y administradas
por la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién, han incluido, entre
otros, la verificacidn, para la totalidad de
las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas y administradas y ,en base
selectiva, para los clientes a los que se les
prestan los servicios antes descritos, de
que las condiciones y los porcentajes de
comision acordados contractualmente o
reflejados en los correspondientes folletos
han sido debidamente aplicados durante el
ejercicio y cumplen, en su caso, con los
limites establecidos en la normativa
aplicable.

Asimismo, hemos realizado
procedimientos analiticos sustantivos y de
detalle, para cada una de las Instituciones
de Inversion Colectiva gestionadas y
administradas y, en base selectiva, para los
clientes a los que se prestan los
correspondientes servicios, consistentes,
entre otros, en el recdlculo de los ingresos
por comisiones recibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacion, para una muestra, del cobro
de dichas comisiones.



Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses de informacidn incluidos en las
notas de las cuentas anuales adjuntas, en
relacion con esta cuestion, resultan
adecuados a lo requerido por el marco
normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacidon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidn més detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcidn que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, no estaran obligadas a tener una Comision de Auditoria las
entidades de interés publico previstas en el articulo 3.5 b) de la mencionada Ley que sean
pequeiias y medianas, por lo que los administradores de la Sociedad han asumido dichas
funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad de fecha 26 de abril de 2024.



El Accionista Unico de la Sociedad, segun consta en el acta de consignacién de decisiones de
fecha 19 de junio de 2020, nos nombré como auditores por un periodo de 4 afios, contados a
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 y, por tanto, desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, afio en que la Sociedad se convirtié en una Entidad de
Interés Puablico.

DELOITTE, S.L. .
Col-legi

Inscrita en el R.O.A.C. n2S0692 4o censors Jurats

de Comptes
de Catalunya

DELOITTE, S.L.

Alvaro QUintana 2024 Num. 20/24/07168
Inscrito en el R.O.A.C. n2 21435 96,00 EUR

26 de abril de 2024



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S AU

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en curos)

ACTIVO

Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 5)

Depositos a la vista

Depésitos a plazo

Deudores por comisiones pendientes
Deudores empresas del grupo

Otros deudores

Ajustes por valoracion

Acciones y participaciones (Nota 6)

Participaciones
Activos Intangibles (Nota 7)

Otros activos intangibles

Periodificaciones (MNota 9)

Gastos anticipados
Otros activos (Nota 9)

Anticipos y créditos al personal

(Otros activos

TOTAL ACTIVO

31.12.2023 31.12.2022(*)
37.659.645 23.511.873
7.472.201 17.973.288
22.000 000 -
6.352,253 2.707.565
1.566.128 2.834 342
- 2.678
269.063 =
600 5000 600
609 5.000.600
682 503 782 448
682.503 782.448
121.686 81.698
121.686 82,698
37.615 42 552
28 868 42,552
3747 -
38.502.04% 29.426.171

{(*) Se presenta exclusivamente a efectos comparatiy os
La memotia adjunta forma parte mtegrante de las cuentas anuales de 2023,



ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

{Expresados en curos}

PASIVO Y PATRIMONIQ NETO 31.12.2023 31,12.2022(*)
Deudas con intermediarios financieros o particulares (Nota 10) 6.831.978 4.849.055
Acreedores por prestaciones de servicios 3.308.516 762318
Acreedores empresas del grupo 2.791.638 3.102.631
Remuneraciones pendientes de pago al personal 731.824 984.106
Provisiones para riesgos (Nota 11) - -
Provisiones para otros riesgos = C
Pasivos fiscales (Nota 8) 531.394 321.442
Carrientes 531.394 321.442
Otros pasivos (Nota 9) 124 763 83 166
Administraciones Pablicas 79.301 67323
Otros pasivos 45.462 15.843
TOTAL PASIVO 7.488.135 5.253.663
Capital (Nota 12) 1.003.837 1.003.837
Emitido y suscrito 1.003.837 1.003 837
Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -
Reservas (Nota 12) 23.168.671 20.825.810
Reserva legal 1.425.734 1.425.734
Reservas voluntarias 2].742.937 19.400.07¢
Otras rescrvas o S
Resultado del ejercicio 6841 406 2342 861
TOTAL PATRIMONIO NETO 31013914 24172508
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 38.502.049 29426171
Patrimonio gestionado {Nota 13) 4.400.446.597 3.480.185.527
Fondos de inversién de cardcter financiero 3.179.499.62% 2.610.613.560
Fondos de inversion libre 322.982.744 114.705.842
Sociedades de inversién de capital variable 701.139.810 617.081.596
Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado 103.752.651 80.231.375
Fondes de pensiones 93.071.763 57.553.154
Resto de patimonio en gestién discrecional de carteras (Nota 13) 1.131.970.816 975.767.425
Deuda Pablica caitera interiot 2.805.734 18.632.031
Deuda Pabliva caitera exterior 53.200.100 30.765.754
Valores de renta [ija cartera interior 71.526.710 41.100.973
Valores de renta [(ija cartera exterior 26.471.553 15.630.513
Atciones tarlera interior 56.378.204 46.194.667
Patlicipad 1ones cartera inteilor 670.247.697 491.452.068
Par(icipad ones carfera exterior 146.697.150 §7.136.048
ONfas i eistoncs 39283.113 43.018.134
Fleenvo dispontble en ntetmedianos Hinandieros asociado a gestion
disciceional de eartefos de inveision 65.360.555 201.837.237
Patitmonio asesorado (Nota 13) 56,930.091 43.572.094
Pa¥ticipac tones o aedtones de vehiculos de inversién nacionales y
chliunyeius - -
Onios 56.930.091 43572094
TOFAL OIRAS CUENTAS DI ORDEN 5.5849.347.504 4.499.525.046
TOTAL CUEN [AS DE ORDEN 5.589.347.504 +4.499.525.046

{*} St presenta estlusivame nlt g efetios comparalivos.
La memotta adjunta loinia parte mitegiante de las cuentas anuales de 2023.

/@



ANDRANK W EALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE IS TITUCIONES DI INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspendientes a los ejercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros)

DB
Comistones y corretajes satisfechos (Nota 14.b}
Conusiones de comercializacién
OIS tomixsiones
Pérdidas poi ditef ent'tas de cambio
Gantos de personal (Nola 14.d)
Sucldos y cargas &otiules
Dotaciones y aporiaciones a fondos de pensiones
Gastos de formacion
Gastos generitles (Nota 14.¢)
Inmuebles ¢ instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y representacion
Servicios de profesienales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos
Contribucioncs ¢ impuestos (14.¢)
Amortizaciones (Nota 7)
Activos inlangibles
Otras cargas de explotacién (Nota 14.c)
Tasas en registros oficiales
Dotaciones a provisiones para riesgos
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Impuesto sobre el beneficio del periodo (Nota 15)
Resultado neto del periodo. Beneficios (Nota 4)

HABER
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros
Inteimediaios Nmandieios
Otro4 mieteses 3 Tendimientos
Comisiones recibidas (Nota 14.b)
Comisiones de gestien de | ondos de Inversién financicros
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversian de Capital Variable
Comisrones de gestion de HE de nversion libre
Comistones de gestion de entdades de capital de nesgo
Cominionas de gestivn disciecival L carteras
Servitios de asesoramicnto
Otrax tomisiones
Ganancias por diferencin de cambio
OLias ganandins
Otras ganancias

(*) Se presenla extlusivamente a clectos comparativos.
1.a memoria adjunta [o1ma parte integrante de las cuentas anuales de 2023

31122023 31122022(%)
16.089.711 15.499.148
7.690. 565 9,725.753
$399.146 5773.395
2.744 12.457
4.731.691 4.854.489
4.709.074 4 824 728
19.800 14.850
2.817 14911
2.690.067 2.301.388
- 59.681
24.428 68.261
1.208 -
26.883 2.184
1.655.881 1.860.541
678.667 310.721
79.849 14,984
99,945 99,943
99,945 99.943
20.000 20.000
20 000 20.000
- 72 000
S 72.000
2,941 259 990.465
6.841.406 2.342.861
269508 371
269.063 .
445 371
33.225.178 26.195.347
22.220.645 18.090.735
5.322.627 4730239
2 138.126 201.517
164.336 -
2.917.539 2.659.333
43.262 55.983
418.643 367.540
986 124019
986 12019



ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos vy Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023

31.12.2023
Resultado del ejercicio 6.341.406
Otros ingresos y gastos reconacidos g
Total de ingresos y gastos del ejercicio 6.841.406

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio annal tenminado en 31 de diciembre de 2023

Reservas
Capital Rescrva Reserva Resultado
Escriturado legal voluntaria del cjereicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2022* 1.003.837 1.425.734 19.400.076 2.342.861 24.172.508
Ajustes por cambios de eriterio : : - - -
Ajusics por eITorcs - . § - -
Salde ajustado al 1 de cnero de 2023 1.003.837 1.425.734 19.400.076 2.342.861 24.172.508
Ingresos y pastos reconocidos - - = 6.841.406 6.841.406
Opcraciones con socio o propielarios - - = - .
Distribucion del resultado S . 2.342.861 (2.342.861) -
Saldo al 31 de diciecmbre de 2023 1.003.837  1.425.734 21.742.937 6.841.406 31.013.914

(*} Sc presenta exclusivamenic a cfeclos comparativos.
L.a memoria adjunta forma parte integranie de las cuentas anuales de 2023,



ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA. S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

A} Estado de [ngresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anval terminado en 31 de diciembre de 2022

31.12.2022¢%)

Resultado del ejercicio 2.342.8¢61

Otros ingresos y gastes reconocidos

Total de ingresos y gastos del ejercicio 2.342.861

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Capital Reserva Reserva Resultado
Liscriturado legal voluntaria del cjercicio Total

Salde al 31 de diciembre de 2021(*) 1.003.837 1.425.734 14.395.600 5.004.476 21.829.647
Ajusles por cambios de criterio = - ) -
Ajustes por errores . - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2022(%) 1.003.837  1.425.734 14.395.6040 5.004.476 21.829.647
Ingresos y gastos reconocidos g : . 2.342.861 2.342.861
Operaciones con so¢io o propictarios ] : . - -
Distribucion del resuliado - - 5.004.476 (5.004.476) -
Saldo al 31 de diciembre de 2022(*) 1.003.837 1.425.734 19.400.076 2.342.861 24.172.508

{*} Sc presenta exclusivamenice a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integranic de las cuentas anuales de 2023,



ANDBANK WEALTH N WAGENINT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONKES DE INVERSION COLECTIVA, S AU

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ¢jercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2023 y 2022

{(Expresados en euros)

1. Flujos de cfectivo de las actividades de explotacién

Resultado del gjercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Amortizacién (+)
Otras partidas (+/-)
Resultado ajustade (+/-)
Disminucitn neta en los activos en explotacion

Inversiones crediticias (+/-)
Otros activos de explotacién (+/-)

Disminucifn neta en los pasives en explotacion
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-}
Otros pasivos de explotacion

Pagos por impucsto sobre beneficios (+/-)

2. Flujos de efcetivo de las actividades de inversién
PPagos (-)
Activo material
Aclivo intangible
5. Aumento/disminucién neta del efective y equivalentes de efective
I'feetive o equivalentes al comicnso del ejercicio

Lifeetive o equivalentes ul (inal de ejercicio

(*) Se presenta exclusivamente a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.

31.12.2023 31.12.2022(%)
{10.501.088) (328.385)
6.841.406 2.342.861
99 945 99945
99,943 99.945
6.941 351 2.442 806
(19.621.989) 3.987.787
(25.303) (27.689)
(19.647.292) 3.960.098
1 490.356 (6.650.672)
221.930 (279.048)
1.712.286 (6.929.719)
492.568 198.430
{10.501.087) {328.385)
17973 288 18 301 673
7.472.201 17.973.288
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales

(Expresada en euros)

(1) Naturaleza y actividades de la Sociedad

Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U. (en adelante, “la Sociedad” o “la Gestora™) se constituy6, bajo el nombre de Colocacién
y Recursos Econémicos Corec, S.A., como Sociedad Anénima el 2C de octubre de 1987 por
tiempo indefinido. El 22 de junic de 1989, solicitd su transformacién en Agencia de Valores,
de acuerdo con el Real Decreto 276/1989, de 22 de marzo, sobre Sociedades y Agencias de
Valores. En el mes de octubre de 1989 por acuerdo de la Junta General de Accionistas, cambid
su denominacion social por la de Colocacion de Recursos Econdmicoes Corec, $.A. Agencia de
Valores.

El 19 de febrero de 1990, le fue concedida la transformacién en Agencia de Valores. El 2 de
octubre de 1992, cambié su denominacion social por la de Fibanc AV, Agencia de Valores,
S.A. Posteriormente, con fecha 2 de febrero de 1996 volvié a cambiar su denominacion social
por la de Medivalor AV, Agencia de Valores, S.A.U. y trasladé su domicilio social al Paseo de
la Bonanova, n® 47 de Barcelona. En el 2009 la Sociedad pasé a ser unipersonal.

Con fecha 14 de septiembre de 2012, la Sociedad solicité al Ministerio de Economia y
Competitividad, en cumplimiento del articulo 41 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, la transformacién de la Sociedad en una Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva (SGIIC). Con fecha 17 de mayo de 2013, se produjo la
inscripcién de la Sociedad en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores bajo la
denominacién de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., con el nimero de registro oficial 237, siendo su domicilio social
Calle Serrano 37 de Madrid.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por €] que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la
Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmenie por el Real Decrete 83/2015 de 13 de febrero
y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de oclubre. por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero,
por ¢l Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversién, por la
Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modilicada parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las
Sociedades Mercantiles y las circulares de [a Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta
normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- El capital minimo sera de 125.000 euros. Debera desembolsarse integramente y en efectivo
en el momento de la constitucion.

- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (véase Nota 12(c)).
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SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

(Expresada en euros)
La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades:

- Laadministracidn, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones
y reembolsos de los fondos y sociedades de inversidn.

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene asignada la gestion y administracién de 146
instituciones de inversién colectiva, con un patrimonio total de 4.400.446.597 euros, y de
carteras de inversiones, con un patrimonio total de 1.131.970.816 euros. Al 31 de diciembre de
2022, 1a Sociedad tenia asignada la gestion y administracion de 1535 instituciones de inversidn,
con un patrimonio total de 3.480.185.527 euros, y de carteras de inversiones, con un pattimonio
total de 975.767.425 euros (véase Nota 13),

Con fecha 21 dec diciembre de 2022, se produjo una escisién de la rama de actividad de banca
privada de Mylnvestor Banco, S.A. (anteriormente denominada Andbank Espaiia, S.A.U.)
comao sociedad escindida a Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. (anteriormente denominada
Wealthprivat Bank, S.A.U.) como sociedad beneficiaria. Entre los activos y pasivos escindidos
se incluye la titularidad de las acciones de la Sociedad, junto con las sociedades que
anteriormente formaban el Grupo Mylnvestor Banco, S.A., y Sociedades Dependientes
{anteriormente denominado Grupo Andbank Espaiia, 8.A.U., y Sociedades Dependientes) y que
pasan a conformar el Grupo Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. y Sociedades
Dependientes (anteriormente denominado Grupo Wealthprival Bank, S.A.U., y Sociedades
Dependientes), que se detallan a continuacion.

Sociedad % Participacién
Andbank Wealth Management, S.G.L1.C., S.A.U. 100,00%
APC Servicios Administrativos, S.L.U. 100,00%
Andbank Cotreduria de Seguros, S.L.U. 100,00%
Merchbane E.G.F.P., S.A.U. 100,00%
Merchbanc Internacional, S.4.R.L. 100,00%
Medipatrimonia Invest S.L. 51,00%
Wealthprivat Corporate Finance, S.L.U. 100,00%

Por tanto, la Sociedad esta participada al 100% por Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. ¥
pertenece al Grupo Andbank Espafia Banca Privada. Las presentes Cuentas Anuvales deben
interpretarse en ¢l contexto del grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones v no como
una sociedad independiente El Grupo Andbank Espafia Banca Privada deposita sus cuentas
anuales consolidadas den el Registro Mercantil de Madrid.
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(2) Bases de presentacién de las cuentas anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de tos registros contables de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera aplicable a
la Sociedad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, que es el
establecido en:

- El Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021.
de 12 de enero, asi como con la normativa especifica que regula la actividad de Ia
Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas. Ta Circular 4/2017, de
27 de noviembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Los Administradores de la Scciedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del
estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio neto v de
la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejerciciv anteiini
que fueron aprobadas por el Accionista Unico el 27 de abril de 2023.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023, que han side formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunion 20 de marzo de 2024, se encuentran pendientes de aprobacion
por el Accionista Unico. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

(b) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ¢icivicio 2023 bajo el principio de empresa
en funcionamiento, no existiendo riesgo de continuidisd en su actividad. La Sociedad cuenta con
el apoyo financiero de su Accionista Unico Andbank Lspafia Banca Privada, S.A.U.

/ﬁl
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(Expresada en euros)

(c) Aspectos criticos de la valoracidn 'y estimacidn de las incertidumbres °y juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

Durante el gjercicio 2023 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del gjercicio anterior. No existe ningiin principio contable o
criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su elaboracién.

No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracidn y estimaciéon de la
incertidumbre que deban tener mencidn especial en este apartado.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funci6n de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2023, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(d) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingreses y gastos reconocidos, del estado
total de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas
de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al gjercicio anterior.

(e) Moneda funcional v moneda de presentacidén

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

(f) Cambios en criferios contables

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2023 y 2022 ha sido uniforme, no
existiendo, por tanto, operacignes o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacién de las cifras
comparativas de ambos periodos

(g} Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

(3) Normas de registro v valoracion

(a) Activos financieros

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo o
instrumentos de palrimenio de otras empresas 0 que suponen un derecho contractual a tecibir

efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda) o a intercambiar instrumentos
financieros en condiciones potencialmente favorables.

%r
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(Expresada en euros)

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion y los
activos financieros negociades en mercados secundarios de mercados espafioles se reconocen
en la fecha de contratacidn, si son instrumentos de patrimonio, y en la fecha de liquidacién, si
son valores representativos de deuda.

Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en:

a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a
negociacién en un mercado organizado, en los que la inversidn se mantiene con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo, que son Gnicamente cobros de principal ¢ intereses sobre el
importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se
espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, el importe,
el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como las expectativas de
ventas futuras.

Con cardcter general se incluyen en esta categoria fos créditos por operaciones comerciales y
no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los
costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles,

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al
personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio s tipo de interés
contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizai 103 {lujos de
efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracion posterior,
salvo que exista deterioro.

La valoracidn posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del lipo de
interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuios que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del
ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos si no se hubiera registtado la pérdida por deterioro de valor.

. —u
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b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar a flujos de efectivo que son inicamente cobro de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente y que no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos en la categoria
“Activos financieros a coste amortizade™. Se incluyen, también, en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para los que se ha ejercitado, en su reconocimiento
inicial, la opcion irrevocable de presentar los cambios posteriores directamente en el patrimonio
neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, més los
costes de transaccidn que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan al
patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta o en caso
de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor v las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyc valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos actives por baja del balance u otro motivo se aplica el método
del valor medio ponderade por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha
deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de la
correccidon valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de la
correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacién se registra directamente
contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de mercado
presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su coste.

Para las participaciones en fondos de inversién clasificadas como activos a valor razonable con
cambio en el patrimonic neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo a la fecha
de valoracidn.

A 31 de diciembre de 2023 v 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Eas
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¢) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 1a Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Determinacidn del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado
siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar
representativas por ser de publicacidén periddica en los sistemas de informacién habituales,
proporcionadas por intermediarios financieros recongcidos.

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones
de independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistemética para
determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

*  En primer lugar, la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier
diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y
aquel que estd siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los
activos comprados o pasives a emitir y el precio vendedor para activos a comprar o
pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicidn neta

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones cecondmicas entre la fecha de observacion y la
de valoracion.
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*  Encaso de no ser factible la aplicacion de los criterios anteriores, la Sociedad aplica
técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible
datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la Sociedad.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable con
cambio en el patrimonio neto, el valor razonable seré el valor liquidative del fondo a la fecha
de valoracion.

d) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas (véase Nota 6).

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose sustancialmente
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja. la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles y el valoi ¢n libios delactivo financiero, més cualquier
importe acumulado reconocido directamentc en patiunonio neto, determina la ganancia o
pérdida producida y forma parte del resuliado del ejercicio.

(b) Pasivos financieros
Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos
que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta, atendiendo a su

realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en:
a} Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccidn ajustado por los

costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial como

posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la
obligacién inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran
de baja, aun cuando sea con la intencidn de recolecarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha
dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y
en la que se recoge cualquier active cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.

¢) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de los tipos
de cambio de contado entre el euro y la moneda exiranjera en [as fechas en las que se efectiian
las transacciones.

Los activos y pasivos menetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del gjercicio. mientias yue los no monetarios valorados a
coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo
lugar la transaccién. Por Gltimo, la conversién a euros de los activos no monetarios que se
valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se
procedid a la cuantificacidn del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifieste en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera v en la conversion a euros de activas y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconccen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en
partidas monetarias que forman parte de la inversidén neta de negocios en el extranjero se
registran como diferencias de conversion en cuentas de patiimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversién de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos

financieros monetarios denominados en moneda extranjcta se reconocen igualmente en
resultados

ﬁ



10

ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

{Expresada en euros)

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No obstante, el
componente de la variacidén del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean
calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable de dicho componente, se
reconoce en resultados.

(c) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de
adquisicion, menos su correspondiente amortizacidn acumulada y, si hubiere, menos cualquier
pérdida por deterioro.

La Sociedad revisa, cuando dispone de dichos activos, al menos al final del ejercicio, el periodo
y método de amortizacion de los activos materiales.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacidn o prolongan la vida 0til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y
el importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

Ni al cierre del ejercicio 2023 ni al cierre del ejercicio 2022, Ja Sociedad tiene activos materiales.

(d) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la Sociedad estima probable la percepcidn
de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles, se reconocen inicialmente por su coste, va sea éste el de adquisicién o
de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad <c valotan a sucoste de adquisicién y se presentan
netas de su correspondiente amortizacién acumulada

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informéticas que no mejoran la
utilizacion o prolongan la vida 0til de los activos se llevan a gastos en el inomento en que se
incurre en ellos.
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La Sociedad contabilizé como "Otro activo intangible" por la transmisién a Andbank Wealth
Management, 3.G.L1.C., que adquiri6 el Negocio de Gestién de IICs de Esfera Capital Gestion,
5.G.11.C., 8.A.U,, (véase Nota 7). Los Administradores de la Sociedad registraron como activo
intangible dichos activos, al haber considerado probable la percepcién de beneficios
economicos futuros derivados de la gestion de las IICs de Esfera. En el supuesto de que el
importe finalmente desembolsado fuera diferente del inicialmente estimado, se ajustarfa de
forma prospectiva tanto el importe inicialmente activado como su correspondiente amortizacion
acurmulada.

Los activos intangibles se amortizan en funcién de su vida Wtil, aplicando criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion anual de los
elementos del inmovilizado intangible se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los coeficientes de amortizacidén anuvales aplicados son los siguientes:

Meétodo de Afios de vida
amortizacion il estimada

Aplicaciones Informaticas Lineal 6

Gestum 11Cs Esfeia Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Atendiendo a lo dispuesto en la Resolucion de 10 de febrero de 2021 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por [a que se dictan normas de registro, valoracién y
elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacién de
servicios, a partir del 1 de enero de 2021 los ingresos ordinarios de la actividad se reconocen
cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con ios
clientes, valorando el ingreso por el importe de la contraprestacion a cambio de dichos bienes
0 servicios.

- Comisiones
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure

su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de

realizacion.
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Las comisiones surgidas de la prestaciéon de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada
momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando
dispone de informacidn sobre la evolucion de las bases de calculo,

- Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcidn. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de
la inversidn.

(f) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese inveluntario se reconocen en el momento en que existe un plan
formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se
va a producir la rescisién de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan
o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo
de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que
quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la megjor estimacion del colectivo

de empleados que se van a acoger al plan.

No se han producido indemnizaciones por despido ni a lo largo del ejercicio 2023 ni del
gjercicio2022.

(£) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad estd sujeta al régimen de tributacién consolidada desde el presente ejercicio, junto
con otras soctedades del Grupo Andbank Espaifia Banca Privada, sociedad matriz, que es la
representante del Grupo Fiscal y por lo tanto la obligada a la confeccion y presentacién tanto
de los pagos fraccienados como de la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del Grupo
Fiscal. Anteriormente, desde 2019 la Sociedad consolidaba junto con todas las sociedades del
Grupo Andbank en Espaiia, siendo el representante fiscal del Grupo MyInvestor Banco, S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademés de los parametros
a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:
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- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacion de la base imponible consclidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada; a estes efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputarédn a la sociedad que realizd la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccidn o bonificacién fiscal.

- Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas
del grupo fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado €l resultado y se valoran por
el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han side compensades por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débite reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que
lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para su
recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidade con cargo (abono) a Créditos (deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases
imponibles negativas sélc se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacion en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad
espera recuperar los activos o liguidar los pasivos.

La Sociedad sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas
que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultdnea.

La Sociedad solo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho
legal de compensacion fiente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden
a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que
pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos por impuestos corrientes por su importe neto
o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios
futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por
impuesto diferido.

%A
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En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando sea consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran
directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto su correspondiente efecto fiscal se registra
también en el patrimonio neto.

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos en
el futurc para cancelar tal obligacidn; v se puede realizar una estimacién fiable del importe de
la obligacion.

Los impeortes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacién a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacidn presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién.

(i) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas”, el valor
de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonic de las
instituciones de inversion gestionadas.

(j) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(k) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que folman el patiimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacién de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.
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- Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas regisiradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucidn de resultados, operaciones con instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del
patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

(I) Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos de
efectivo, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio ¥
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacidn.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo
y equivalentes de efectivo™ los saldos registrados como Depésitos a la vista del epigrafe
“Inversiones Crediticias”.

{4) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
formulada por los Administradoics v pendiente de aprobacion por el Accionista Unico, es la
siguiente:

Bas d rpaitw
Benclivio del ¢jereicio 6841 406

Distribucitn
Reserva Lepal -
Reservas Voluntarias 6.481.406
6.841.406
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La distribucién del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, formulada por
los Administradores y aprobada por el Accionista Unico el 27 de abril de 2023, fue la siguiente:

Base de reparto
Beneficio del gjercicio 234861

DisLribuciin
Reserva Legal

Reservas Voluntarias 2,342,861

(5) Créditos a interinediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2023 y 2022 es como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Crédito a inlermediarios financicros

Depésitos a la vista 7.472.201 17.973.288
Depésitos a plazo 22 000 000 -
Deudores por comisiones pendientes 6.352.253 2.707.565
Deudores empresas del grupo 1.566.128 2.834.342
Otros deudorcs - 2.678
Ajustes por valoracién 269.063

37.659.645 23.517.873

(a) Depositos a la vista

Dep6sitos a la vista al 31 de diciembic de 2023 y 2022 recoge saldos en cuenta corriente
mantenidos con las distintas entidades tinancieras con las que opera, que devengan intereses a
tipos de mercado y son de libre disposicidon. Al 31 de diciembre de 2023, mantiene 6.066.209
euros de saldo con entidades del Grupo (16.966.359 euros al 31 de diciembre de 2022) (véase
Nota 16(a)).

La Gestora no ha obtenido ingresos pot los depésitos a la vista durante los ejercicios 2023 y
2022.

(b) Depdsitos a plazo

Depositos a plazo al 31 de diciembre de 2023 recoge saldos mantenidos en imposiciones a plazo
fijo en Andbank Espafia Banca Privada S.A.U., que devengan intereses a tipo de interés de
2,40%. Al 31 de diciembre de 2023, mantiene 22.000.000 euros.
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(c) Deudores por comisiones pendientes v deudores empresas del grupo

Estos saldos incluyen las comisiones de gestién y de éxito de las instituciones de inversion
colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como las comisiones por gestion discrecional de
carteras con contrato de delegacidn (véase Nota 13), pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2023 y 2022. En su mayor patte, estas comisiones son liquidadas mensualmente. Un detalle de
los ingresos devengados se incluye en la Nota 14(b).

(6) Acciones y participaciones

El detalle y movimiento de las participaciones, es como sigue:

31.12.2022  Allas/ Bajas  31.122023

Participaciones 5000.600 (5 000.000} 600

Yalor ncto 5.000.6110 (5.00H0.000) 600

Con fecha 26 de mayo de 2022, Andbank Wealth Management, S.G.LLC., S.A.U., adquirié a
Andbank Espaiia Banca Privada, S.A.U., el 5% de las acciones de MyInvestor, S.A., por un
coste total de 5.000.000 de euros.

Posteriormente, con fecha 9 de enero de 2023, Andbank Wealth Management, S.G.L1.C,,

S.A.U,, ha vendido a MyInvestor Banco, S.A., la totalidad de acciones de Mylnvestor, S.A., por
un coste total de 5.000.000 de euros.

(7) Activos [ntangibles
El detalle y movimiento del activo intangible, es como sigue:

3112 2022 Altas/ Bajas 31122023

Aplieaciones inlormdticas 7365 : 7.365
Olios aclivos mtungibles 1.000.000 - 1.000.000
Mengos, amortizacion acumulada (224.917) (99.945) (324.862)
Valor neto 782.448 {99.945) 682.503

31.12.2021 Altas/ Bajas  31.12.2022

Aplicaciones informaticas 7.365 - 7.365
(Mrad aclivos intangibles 1.600.000 : 1.000.000
Menos, amortizacion acumulada (124.972) (99.945) {224.917)
Valor neto 882.393 (99.945) 782.448
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El 8 de septiembre de 2020, la Sociedad formalizé un acuerdo en el cual Esfera Capital,
S.G.LILC., S.A. transmitio a Andbank Wealth Management, S.G.L1.C., 5.A.U., el Negocio de
Gestién de IICs. El importe de dicha adquisicion ascendié a 1.000.000 euros, cuyo contrato se
conforma principalmente por la actividad de gestidn de las IICs, los contratos con gestores y los
contratos con asesores, que forman parte de la rama de actividad objeto de transmisidn.

A 31 de diciembre de 2023 las aplicaciones informéticas se encuentran totalmente amortizadas

(8) Activos y pasivos fiscales

A raiz de la escisidn indicada en la Nota 1, se ha producido un cambio en el Grupo Fiscal del
que venia formando parte la Entidad, cuyo representante fiscal era MyInvestor Banco, S.A.

Actualmente la Sociedad esta sujeta al régimen de tributacién consolidada desde el presente
ejercicio, junto con otras sociedades del Grupo Andbank Espafia Banca Privada, sociedad
matriz, que es la representante del Grupo Fiscal y por lo tanto la obligada a la confeccidn y
presentacion tanto de los pagos fraccionados como de la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal. El detalle de los saldos fiscales en balance son los siguientes:

31.12.2023 31.12.2622

Activos Fiscales - -
Pasivos fiscales
Corrientes 331.394 321.442

(9) Periodificaciones, otros activos y otros pasivos

El detalle de estos epigrafes, incluidos en los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el
siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

Resto il Anvos

Pertodilicaciones

Ciaslosanicipados 121.686 82.698
Ot aelivos
Anlicipos y créditos al personal 28.868 42,552
(Nios aclivos 8.747 -
159,301 125.250
Resto de Pasivos
Administraciones Publicas
Organismos de la Seguridad Social 79.301 67.323
Otros pasivos 45 462 15.843
124,763 83.166

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe de Resto de Activos recoge fundamentalmente
préstamos a empleados y gastos anticipados.

=z
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(10) Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Deudas con intermediarios financieros

Deudas con empresas del grupo 2.763.556 2.842.891
Comisioncs comerctalizacion (Nota 16(a)) 2.221.604 2.593.594
Importes a pagar por censolidacion fiscal IS (Notas 15) 492.567 198.430
Importes a pagar por consolidacion fiscal IVA (Nota 15) 49385 50.867

Resto 28 082 259.740

2.791.638 3102631

Resto de intermediarios financieros 3.308.516 762318

Deudas con particulares
Otros acreedores 731.824 984.106

Total 6831978 4 849055

Con fecha 19 de abril de 2013, la Sociedad firmd un contrato de comercializacién de
instituciones de inversién colectiva, por medio del cual a partir del 1 de enero de 2015 la
Sociedad cedia el 70% de la comisidn de gestién a Andbank Espafia, S.A.U. (actualmente
MyInvestor Bance, S.A.). Dicho porcentaje fue modificado a partir del 1 de abril de 2016,
pasando a ser del 76% y a partir del 1 de enero de 2017 pasando a ser del 82,25%. A raiz de la
escision detallada en la Nota 1, el contrato ha pasado a ser con Andbank Espaiia Banca Privada,
S.A.U. como entidad comercializadora. Con fecha 01 de enero de 2023 se firma un nuevo
contrato de comercializacién en el cual se establece que la cesion pasa a ser del 50% con
Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. y también se establece que para el caso de MylInvestor
Banco S.A. se le cede otro 50% por comercializacién.

Al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de Deudas con intermediarios financieros recoge
fundamentalmente comisiones de comercializacién pendientes de pago a Andbank Espafia
Banca Privada, S.A.U. por importe de 2.122.163 y 99.441 con Mylnvestor Banco, S.A. En ¢l
gjercicio 2022, las comisiones de comercializacion a cierre de dicho ejercicio estaban
pendientes de pago a Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. y ascendieron a 2.593.594 euros
{Nota 16).

Adicionalmente, el epigrafe Resto recoge al 31 de diciembre de 2023 y 2022 importes por gastos

devengados pendientes de liquidar con entidades del grupo, los cuales han sido abonados dentro
de los primeros meses del siguiente ejercicio (Nota 16(a)).

Z=
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(11) Provisiones para riesgos

No se han producido movimientos en este epigrafe durante 2023 ni 2022.

{12) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de ingresos y
gastos reconocidos y en el estado total de cambios en el patrimonio neto.

(a} Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad esta representado por 16.700
acciones nominativas de 60,11 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas acciones no cotizan en Bolsa y gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 15 de abril de 2014, la totalidad de las acciones de la Sociedad fueron transmitidas
de Andbank Luxembourg, S.A. a Andbank Espafia, S.A.U. (actualmente denominado
Mylnvestor Banco, 5.A.), convirtiéndose este dltimo en accionista Gnico de la Sociedad.
Posteriormente, segn escrituia publica de fecha 22 de diciembre de 2022 (con efectos contables
a 1 de enero de 2022) ¥ de ueueido a la escision detallada en la Nota 1, se produjo un cambio
en el accionariado de Antbank Weallh Management, S.G.11.C., S.A.U. donde Mylnvestor
Banco, S.A. (anteriormienie denommaida Andbank Espana, $.A.U.) cedié la totalidad de su
participacion a  Andbank tspaia Banca Privada, S.A.U. (antetiormente dencminaila
Wealthprivat Bank. S.A. L) como iesultado de la reestructuracion del Grupo Andbank. siendo
Andbank Espaiia anca Pl S A LL, el Accionista Unico de la Sociedad a 31 de th¢iembre
de 2023 y 2022,

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad
se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 1a Sociedad mantiene con.su Accionista Unico dos contratos
significativos. Dichos contratos se mantuvieron hasta 31 de diciembre de 2021 con Andbank
Espana, 5.A.U. (actualmente denominado Mylnvestor Banco, S.A.). A raiz de la escision
detallada en la Nota |, a partir del 1 de enero de 2022, son mantenidos con Andbank Espaiia
Banca Privada, S.A.U.:

- Contrato de comercializacion de instituciones de inversion colectiva, por medio del cual
a partir del 1 de enero de 2015 la Sociedad cede el 70% de la comisién de gestion a su
Accionista Unico, como entidad comercializadora. Dicho contrato fue modificado a
partir del | de abril de 2016, pasando a ser del 76% y a partir del enero de 2017 pasé
a ser del 82,25% y, desde el 1 de enero de 2023, ka cesién ha pasado a ser del 50%
(véase Nota 10).

- Contrato de delegacién de la gestién de carteras de clientes de su Accionista Unico, por
medio del cual éste delega en Andbank Wealth Management, S.G.1L.C., S.A.U. Ia
gestién discrecional de las carteras de sus clientes, recibiendo el Accionista Unico por
parte de la Sociedad el importe equivalente al 60% del total de las comisiones de

gestion cobradas a los clientes.
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{b) Reservas

- Reservalegal
El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades estin
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podra ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.

- Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

(¢) Recursos proyios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva, y por tanto laregulacion de los recursos propios mininmos que han de mantener dichas
entidades y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprucba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva de la CNMYV, asi como por
las modificaciones introducidas por el Real Decreto 813/2023, de § de noviembre, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de 1as demés entidades que prestan
servicios de inversion.

En la citada normativa se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva dispondrin en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a
la mayor de las siguientes cantidades:

- Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en
una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las I1C y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestidn haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o
gestionando por delegacion. en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros. En ningiin caso la suma exigible del capiral inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podré ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo impotte de una entidad
de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédite o aseguradora deberd tener
su domicilio social en un Estado miembro de la Unidn Eurcpea. o bien en un tercer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMYV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubiir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Invetsion Colectiva que gestionen lnslituciones de Inversion Colectiva distinlas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberdn o bien:
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i.  Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los

posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.
Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio
gestionado de las Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii. O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional, o, en caso de no existir
esta cobertura en el sector asegurador, un aval u otra garantia financiera para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR vy EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas
por la misma SGIIC.

El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) establece que los tecursos propios minimos exigibles (de
acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento). se invertiran en actives liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo v noincluiidin posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en ¢l atticule 30.1.2) de la Ley
3572003, de 4 de noviembre, [os dep6sitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y
las accicnes o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan 1o previsto en
el articulo 48.1.¢) ¥ d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de
la Institucién de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones
de Inversion Coletiva Ll ieslo de los recurses propios podran estar invertidos en cualquier
activo adecuado paia ¢l cumplimiento de su fin social, entre 1os que se encontraran las
instituciones previstas en este ivglamento, las Entidades de Capital Riesgo v Entidades de
Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con caracter de
permanencia. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumple con este requisito legal

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico (véase Nota22). Al 31 de diciembre de 2023 la
Sociedad cumple con este requisito legal.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacidon con la
gestion que se realiza de sus recursos proprios son los siguientes:

= Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

/=
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Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos
de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

La Sociedad realiza un seguimiento y contrel que analizan en todo momento los
niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de
la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades
de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento
de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

En la planificacidn estratégica y comercial, asi como en el andlisis y seguimiento de
las operaciones de la Sociedad se considera come un factor clave en la toma de
decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la
Sociedad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad
dispone de unos pardmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones, en
materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, que afectan a las decisiones de la Sociedad, andlisis de la
viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados, etc.

La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. En
este sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables los indicados en
dicho Real Dectreto.



24

ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales

{Expresada en euros)

A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, calculados de acuerdao con lo establecido en ¢l Real Decreto:

31.12.2023 31122022

Recursos Propios Computables

1. Capital Social 1.003.837  1.003837
2. Reservas 23.168.672  20.825.810
Menos

3. Activos intangibles (682 503) (782.448)
4. Financiaciones al personal (28.868) (42 552)

5. Otras partidas a deducir - -

Total recursos propios computables 23.401.138  21.004.647

Recursos Propios Exigibles

1. Capital Social minimo 125.000 125.000
2. Patrimonio IIC gestionadas neto v entidades reguladas en la Ley
2212014 §23.873 660.880
Suma (A) 948.873 785.880
3. Gastos du personal (%) 4.731.691 4.854.489
4. Amortizaciones del inmovilizado (*) 99.945 09645
5. Gastos de servicios exteriores (¥) 2690.067  2.301.388
6. Tributas (¥) 79.849 14 984
7. Otros gastes de gestion corriente (*) 20.000 20.000
Suma (13) 702 1.552 7.296.800
9. Responsabilidad profesional 84.270 93.925
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) + incremento
responsabilidad profesional 1.989.658 L9116 626
Recursos propios computables - Recursos propios exigibles 20471480 19.088.021

(*) Importes correspondicnies al cjersicio precedente o bien, gastos del gjercicio coiticute vn ¢l taso de gue
el importe de estos (ihimas sca superior en un 25% a los del ¢jercicio precedente

Conforme a la normativa vigente, al 3| de diciembre de 2023 los recursos propios exigibles son
de 1.989.658 euros (1.916.626 euros a 31 de diciembre de 2022), excediendo la Sociedad dicho
importe en 21.471.470 euros en dicha fecha (19.088.021 euros a 31 de diciembre de 2022).
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{13) Recursos de clientes fuera de balance
(a) Otras cuentas de orden: Patrimonio 3esticnado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Patrimonio gestionado
Instituciones de Tnversion Colectiva y
fondos de pensiones (Nota 1) 4.400.446.597  3.480.185.527
Carteras gestionadas 1.131.970.816 973.767.4235

5.532.417.413  4.455.952.952

Asimismo, durante 2023, la Sociedad ha asesorado un patrimonio total por importe de
56.930.091 euros en participaciones y acciones de wvehiculos de inversion nacionales y
extranjeros (43.572.094 euros durante el ejercicio 2022).

(b) Instituciones de Inversion Colectiva y Carteras gestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva y carteras gestionadas por la Sociedad, asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y las comisiones
percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 se muestra en el Anexo [

(14) Comisiones recibidas. comisiones ', corretajes satisfechos. astos de personal, ‘2astos
generales. contribuciones e im puestos, y otras cargas de explotacion

(a) Informacidn segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdmica fundamentalmente en la gestion y administtacién de
instituciones de inversion colectiva, asi como la actividad de gestion discrecional de carteras, y su
importe total de ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia (véase Nota 1).

(b) Comisiones recibidasy comisiones v corretli'es satisfechos

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Comisiones rceibidas 31122023 31.12.2022
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion linancicros 22.220.645 18.090.735
Comisiones de gestién de Sociedades de Inversion de Capital Variable 5.322.627 4.730.239
Comisiones de gestién de I[IC de inversién libre 2.138.126 291.517
Comisiones de gestién de Enlidades de Capital de riesgo 164.336 -
Comisiones de gestién discrecional de cavteras 2.917.53%  2.659.333
Servicios de asesoramienio 43.262 55.983
Olras comisiones 418.643 367 540

33225178 26.195.347
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Las comisiones percibidas por la gestién de las instituciones de inversion colectiva que tiene
asignadas, asi como de las carteras gestionadas por la Sociedad, se calculan diariamente, sobre
el valor patrimonial de la IIC o la cartera gestionada, y se abonan a la Sociedad, en su mayor
parte, semestralmente.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de Comisiones recibidas, se incluye la comision de éxito
generada por varias de las 11C gestionadas durante el gjercicio 2023. Dicha comisién asciende
a3.483.111 euros (100.436 euros en 2022).

“Otras comisiones”, recoge principalmente las comisiones de research que percibe la Sociedad
por la aplicacion del nuevo marco normativo sobre mercados e instrumentos financieros, basado
en la directiva MiFID II y el reglamento MiFIR que comenzé su aplicacion el 3 de enero de
2018. Adicionalmente recoge comisiones de asesoramiento vy asistencia a otras entidades.

Un detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2023 y 2022 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Comisiones preadas 31.12.2023 31.12.2022

Comisiones de comercializacion 7.690.565 0.725.753
Comisiones retrocedidas - -
Otras comisiones 8.399.14¢6 3.773.393

16.089.711 15.499.148

Durante el ejercicio 2023, el importe de las comisiones pagadas con empresas del Grupo
asciende a 7.409.380curos (9.622.599 euros al 31 de diciembre de 2022) (véase Nota 16(a)).

(c) Otras cargas de explotacién

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este epigrafe incluye la aportacién al Fondo de Garantia de
Inversiones efectuada por la Sociedad.

(d) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Sucldos y cargas soclales 4709074 4.8324.728
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 19800 14.850
Gastos de formacién 2817 14911

4.731.691  4.854 489
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La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

2023 31.12.2023 2022 31.12.2022
Media Hombret Nlujeres Total Media Hombres Mujeres  Total

Direciivos B 1 4 5 4 1 5
Técnicos ) 30 3 33 33 31 5 36
Administracién r 2 5 6 3 2 5
Control y riesgo 5 2 5 3 1 1 2

] 38 11 44 47 39 9 48

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene trabajadores, con una discapacidad
igual o superior al 33%.

(e) Gastos zenerales v contribuciones e impuestos

Ei detalle es como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Inmucbles ¢ inslakitwnes - 59.681
Sistemas inlotittalicos 24.428 68.261
Publicidad » ivpiesentacién 1.208 -
Servicios de piofesionales independientes 25.883 2.184
Servicios admnislialivs subcontratados 1.955.881 1.860.541
Otros gastos 678.667 310.721
Contribuciones ¢ impucstos 75.849 14.984

2.769.916 2.316.372

Al 31 de diciembre de 2023, mantiene 914.381 euros de saldo con entidades del Grupo (892.316
euros al 31 de diciembre de 2022), incluidos dentro de “Servicios administrativos
subcontratados™ (véase Nota 16(a)).

(15) Situacién fiscal

La Sociedad estd sujeta al régimen de tributacién conselidada desde el presente ejercicio, junto
con otras sociedades del Grupo Andbank Espafia Banca Privada, sociedad matriz, que es la
representante del Grupo Fiscal y por lo tanto la obligada a la confeccién v presentacién tanto
de los pagos fraccionados como de la declaracion del Impuesto sobre Socivdades del Grupo
Fiscal. Anteriormente, desde 2019 la Sociedad consolidaba junto con todas las sociedades del
Grupo Andbank en Espafia, siendo el representante fiscal del Grupo, Mylnvestor Banco, S.A.

Como consecuencia de la consclidacién fiscal, los beneficios estdn sujetos al Impuesto sobre
Sociedades calculado a un tipo del 30 por 100 sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse determinadas deducciones.

El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedlades del ejercicio 2023, que se
espeta declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales, asi como la declaracién

presentada correspondiente al ejercicio 2023, son como sigue:
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31.122023 3112 2022

Resultado contable del gjercicio antes de

Impuestos y base imponible del impuesto 9 781 665 3333326
Cuota integra del impuesto al 30% 2 934.500 996998
Retenciones y pagos a cuenta (2 441 932) (801 368}
Saldo a pagar por Impucste sobre Sociedades 492.568 198.431

El célculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

31122023 31.12.2022

Basc contable dcl impucsto al 30% 2.934.500 999,998
Otros ajustes de ejercicios anteriores 5.759 {9.333)
2.940.259 990,465

No se han producido variaciones de los activos por impuestos diferidos durante los ejercicios
2023 y 2022,

Seglin establece la legislacidn vigente. los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcuwiride el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2019. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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(16} Partes vinculadas

(a) Transa ciones de la Sociedad v saldos con empresas del grupo

Balance

Activo

Depositos a la vista {véase Nota 5)
Depésitos a plazo (véase Nota 5)
Deudores por comisiones (véase Nota 5)

Ajustes por valoracidn (véase Nota 5)

Pasivo

Deudas por consolidacion fiscal (véase Nota 10)

Comisiones de comercializacién y resto de pasivos
{véase Nota 10}

Cuenta de Pérdidas v Ganancias

Ingresos
Comisioncs percibidas (véase Nota 14(b))

Intermediat ios financieros

Ingresos poi prestacion de servicios u WP

Gaslos

(iasios gencrales (Nota 14{(e))

Comisiones pagadas (Nota 14(b))

31.02.2023  31.12.2022
6.066.209  16.966.359
22.000.000 o
1,566,128 2.834,342

269.063

29901400 19.800.701
541.952 249.297
2249.636 2.853.334
2.791.638 3.102.631

31122023 31.12.2022
2.960.801 2.715.316
269063 -
- 38.772
3.229.864 2.754.088
914.381 892316
7409 380 9 622 599
8.323.761  10.514.915
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(b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad

La remuneracién del Consejo de Administracién durante el ejercicio 2023 por todos los
conceptos ha ascendido a 620.492 euros (627.867 euros en €l gjercicio 2022), incluyendo un
importe de 157.115 euros por dietas de asistencia al Consejo (150.000 euros en el gjercicio
2022) y un importe de 463.377 euros (477.867 euros en 2022) por sueldos v salarios, no
habiéndose devengado importe alguno por prestaciones post-empleo, por otras prestaciones a
largo plazo, indemnizaciones por cese ni por pagos basados en instrumentos de capital.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen ofras obligaciones ni

saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion.

La distribucién de los administradores vy miembros del Consejo de Administracién por sexos
para los afios 2023 y 2022, es como sigue:

31.12.2023 31.122022

Hombres Mujeres  Total  Ilombres Mujeres  Total

(c) Sitvaciones de conflictos de interés

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacidn de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(d) [nformacidn relativa al personal de alta Direccion de la Sociedad

La remuneracion devengada por el personal de Alta Direccidn de la Sociedad correspondiente
a los gjercicios 2023 y 2022 asciende a 157.115 euros y 150.000 euros, respectivamente.

(17) Informacién medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, ¥ en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos La Sociedad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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(18) Honorarics de auditoria
Durante el gjercicio 2023 y 2022, los importes acordados por el auditor de 1a sociedad, Deloitte,

S.L., o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Euros 2023 2022
Servicios de auditoria 27.161 17.162
Servicios distintos de la auditoria
Servicios exigidos por la normativa aplicable i5.406 14173
Otros servicios 20.500
63.067 31.335

Los honorarios de la auditoria se detallan los acordados para cada ejercicio auditado, con
independencia de su facturacion.

Para el resto de los servicios se incluyen los facturados durante €l ¢jercicio.

(19) Servicio de atencidn al cliente

En el afio 2004, la sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y
deberes establecidos de la Orden ECQ/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y

servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

El Servicio de Atencidn al Cliente no ha recibido ninguna reclamacion y/o queja durante los
ejercicios 2023 y 2022,

(20) Politica v gestion de riesgos

El riesgo es inherente a la actividad de la Sociedad, pero es gestionado a través de un proceso
continuo de identificacién, medicién y seguimiento del mismo. Este proceso es critico para la
continuidad de las actividades de la Sociedad.

- Gestidn de riesgos:

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional, asi
como al riesgo de mercado para las carteras gestionadas.

La Sociedad ha establecide unos sistemas de control que permiten la 1dentificacion,
medicién, seguimiento y evaluacién continuada de los riesgos de la Sociedad y de las
carteras gestionadas, siendo el objetivo prioritario la reduccion de cuatquiei riesgo que
pueda poner en peligro su continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los
patrimonios gestionados y el cumplimiento de los requisitos nnmpucstos pot la normativa
vigente,

F—2
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Estructura de la gestién del riesgo:

El Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccién, asumen en (iltima instancia
la responsabilidad de establecer las medidas y acciones oportunas que garanticen el
contenido y los principios generales de la Gestién del Riesgo.

En cuanto a la estructura de la gestion del riesgo, la Sociedad cuenta con un Departamento
de Cumplimiento Normative y Gestién de Riesgos (integrado por dos personas), un Organo
de Control de Operaciones Vinculadas (formado también por dos personas) y un Organo
de Control de las Funciones Delegadas (del que forman parte cuatro personas).

Exposicidn al riesgo:

. Valor razonable de los instrumentos financieros

Todos los activos financieros incluidos en las carteras gestionadas se encuentran
registrados por su valor razonable determinado por referencia a valores de cotizacién
o por utilizacién de técnicas de valoracion basadas en datos observables en el
mercado. Los pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado.

»  Riesgo de crédito

La Sociedad toma una exposicién al riesgo de crédite cuando las contrapartes no
atienden al cumplimiento de sus compivmisos. Basicamente el tipo de contrapartes
que tiene la Sociedad son Entidades I nnancicras.

Con relacion al riesgo de tontiapaite ton entidades financieras, la seleccion de estas
se sustenta en criterios de piestigio v experiencia en el sector, asi como, cuando
disponen, en calificacioncs de solvencia asignadas por agencias extermas de
reconocido prestigio (Standard & Poor’s y Moody’s). En este sentido se verifica que
las calificaciones crediticias de las contrapartes se correspondan con niveles de
“investment grade” enire buena y alta calidad crediticia.

*  Riesgo de tipo de interés
La Sociedad considera la exposicién a este riesgo como no significativa, y por tanto
no es abjeto de evaluacién y seguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicién
no procedimientos de seguimiento sobre el mismo.

*  Otros riesgos de mercado
La Sociedad considera la exposicién a este iiesgo como no significativa, y por tanto
no es objeto de evaluacion y seguimiento. no Habitndose (Tjado linnes a su exposicién
no procedimientos de seguimiento sobre el mismo

»  Riesgo de liguidez
El control de la posicion de la liquidez se ejerce a través de un modelo estructurado

de acuerdo con las disposiciones de la normativa vigente que permite clasificar tanto
los activos como los pasivos compulables.

P
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+  Sostenibilidad

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en
andlisis propios y de terceros. Para ello la Gestora utiliza una metodologia propia
(integracion de factores ESG, que puede ser un elemento de evaluacidn que pueda
afectar a las inversiones subyacentes), que tomard como referencia miltiples fuentes
entre los que entran la informacion disponible publicada por los emisores de los
activos en los que invierte, los ratings ESG publicados por parte de compaiiias de
calificacién crediticias, asi como los datos facilitados por proveedores externos.

De acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, de
entre la totalidad de lustituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023, Gnicamente SIGMA TH Global Sustainable Tmpact,
SIGMA TH Global Equity, Best JP Morgan, Best Carmignac. Best M&G, DP Etica
Valor Compartido SICAV y FMAS ALFA, FIL promueven caracteristicas
medicambientales y/o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). No gestiona
ninguna Institucién de [nversion Colectiva que tenga como objetivo una inversién
sostenible (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088).

(21) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores Disposicion
Adicional Tercera “Deber de Informacién” de la Ley 15/2011. de 5 defulio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién
de los drpucsto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoifa de Cuentas, a continuacién, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago
a proveedores de facturas recibidas efectuade durante los ejercicios 2023 y 2022 por la
Sociedad:

Dias
31122023 31122022

Periodo medio de pago a proveedores 17 19

Ratio de operaciones pagadas 17 17

Ratio de operaciones pendientes de

page 2 224
Euros

‘Total de pagos realizados 16.832.452  22.550.680

Total de pagos pendientes 166 288.035
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El 28 de septiembre de 2022 se publicé la Ley 18/2022, de creacion y crecimiento de empresas,
que ha introducido una nueva disposicién adicional terceraen la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales. Esta nueva disposicién establece que las
sociedades mercantiles que no sean cotizadas y no presenten cuentas anuales abreviadas
incluiran en sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario
y el mimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total
monetario de los pagos.

A continuacién, figura para el ejercicio 2023 el volumen monetario y niimero de facturas
pagadas en el periodo inferior al maximo establecido, asi como el porcentaje que representa
sobre el total monetario de los pagos:

Volumen % N® %
monetario svbre el total I'acturas sobre el total
Facturas pagadas en un periodo inferior al
mdximo establecide ¢n la normativa de 16.282.054 97% 1.032 0%
morosidad*
Resto dc facturas pagadas 550.398 3% 96 9%
Total pagos del gjercicio 16.832.452 100% 1.128 100%

(" De at werdo conr fa Dispissicin Transitforia Segunda de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en la que se recogen las
medidas do hucha conira lo morosidad Ui las eperaciones comerciales, por defecio el plazo maximo legal para pagos
enire empleias es de 30 dias natuiuale’. que podrd extenderse hasta wn mdxime de 60 dias naturales. siempre y
cuando loi dos partes estén de acuerdo

A continuacién, se presenta la misma informacién correspondiente al ejercicio 2022;

Volumen %o hY %
moenetario sobre el total Facturas sobre ¢l total
Facturas pagadas en un periodo inferior al
méximo establecido en la normativa de 21.760.209 6% 1.065 929
morosidad*
Resto de facluias pagadas 790.472 4% 92 3%
Total pagos del ¢peicitio 22.550.681( 100% 1.157 100%
(%) De acuvido ¢on ta Disposiiiin Transitoria Segunda de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en la que se recogen las
medidas de lucha coniia b mofosidad en las aperaciones comerciales, por defecto el plazo mdximo legal para pagos

entre empresas es dv 3 iy atiiales, que podrd extenderse hasta un maxime de 60 dias natwrales, siempre y
cuando las dos partes exsen de wcuet do
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(22) Hechos posteriores

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto
1180/2023, de 27 de diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, aprobado por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha producido en el gjercicio 2024
(alos 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real Decreto incorpora,
entre otras, la modificacién del articulo 104 del Reglamento de Instituciones de Inversién
Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio), para incluir dentro del limite del 25% de
concentracion en una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo 1o solo valores
emitidos, sino todo tipo de instrumentos financieros y también efectivo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023, no se ha producido ningiin hecho significativo
adicional no descrito en esta nota o en las restantes notas de esta memoria de las cuentas anuales
digne de mencidn.
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Este Anexo forma parte integrante de 1a Nota 13 de la memoria de las cuentas anvales de 2023, junto con la que
debe ser leido.

31.12.2023 3112 2022
Institucion de Inversidn Colectiva Comisiones  Patrimonmo  Comisiones  Patvimonio
SICAVS
ABAE VALORES, SICAV,§_ A - - 90 849 -
ADBK SICAV - GLOBAL 215969 17026 694 54239 35711033
ADAIA INVERSIONES SICAV, §. A. 14.95] 46500927 14266 3777.139
AENIGMA X1, SICAV S A, 16058 1.602.234 16.755 1.680.156
AKERON CAPITAL SICAV, 5. A 5 - 13714 -
ALFA CAPITAL PRIVADO SICAV, 8. A. 30 - 20036 -
ALGENID WVERSIONES SICAV, 8. A, 19316 6154 341 40976 5.882.267
AMPAVIC 2013, SICAV, S.A. C o 20007 10 096 407
ANPORA INVERSIONES SICAV 5627 - 8510 2 575.520
ASTRA SICAV SIF BEETHOVEN CAP 120.830 44613 874 6.670 4 353.944
ASTURIANA DE VALORES, S.A. SIC 240.672 22777404 193225 20 149.261
ATHENEE FCP - BUTTERFLY 137.770 84739837 36312 26383883
ATLAS VALORES, SICAVS. A 36.899 3838455 32920 3563421
BALAGUER 93 DE INVERSIONES, SICAYV, S.A 12276 - 17.598 1.675.614
BLACKSMITH CAPITAL, SICAV, 5. A. 22.546 2955.586 25422 4 076.892
BOSAN GESTION INVERSIONES SICAV 36.306 5037995 49,459 8 025.226
BUEZUBI, SICAV, 5. A, 14227 4026 009 - -
BUSBAC 1994, CPESICAV, S. A e - 9.720 36962
CABSAR IMPERATOR I, SICAV, §. A. 205 - 18 091 4309.110
CIBRAN INVERSIONES, SICAV, S A. 52 - 90.668 -
CIMA GLOBAL VALUE SICAV, S. A 186 185 22277 07% 71610 19782 633
CMA GLOBAL 1999, SICAV, §. A 4047 - 1.794 2421.298
CONECTA GAP 2013 SICAV, 5. A, 123 - 43267 -
DAPHNE INVESTMENTS, SICAV, S. A 2,750 . 27.268 3322.687
DP ETICA VALOR COMPARTIDO SICAV 16 859 2661197 12120 2432.627
EDESMAR 2012 SICAV, 8. A. C - 22 502 -
EOLO 15 INVERSIONES, SICAV. 8. A. - - 2036 4747 243
ESGER INVERSIONES SICAV S. A 16038 3304636 14 509 3089581
EULER INVESTMENTS SICAV, S A. 141 612 11454 571 156 998 11 891.080
EURCARRADI, SICAV S, A - - 63 597 -
EUROBOLSA SELECCION SICAV, S. A 85726 6623812 92 826 7.127.918
EURCHISPANO OPCIONES SICAY 4] 886 2552983 27.026 2.041 576
EVESTAM INVERSIONES SICAV, 5. A. 352 - 9267 -

F.AM. INVERSIONES SICAV, 8 A z . 25514 4271074
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31 12,2023 31.12.2022
Institucién de Inversién Colectiva Comisiones  Patrimonio  Comusiones  Patnimionio
SICAVS
FACETA INVEST SICAV, 8. A, 10 . 11180 -
FAMOGA INVERSIONES SICAV, 5. A. - - 21090 2727298
FAVILA INVERSIONES, SICAV, 8. A. 111335 38.867 10 566 2151.101
FINLOVEST, SICAV S A 25273 31898 308 - -
FIRETXEA PROYECTOS SICAV - 22793 -
GASSOLANS INVERSIONES, SICAV, 5. A, g 24332 65.648
GERMINA INVEST, SICAV S.A. - - 68 865 -
GOOD VALUE, SICAV, S. A 91 331 5269.623 70 19% 4947072
GORBEIA INVERSIONES SICAV S. A > - 16503 -
GRATIL INVEST SICAV, S. A 147 & 123.614 =
INAHFAE, SICAV, S. A. : = 9018 -
INFEGAR AHORRO SICAV S, A, - - 14 535 -
g?lﬁl:/‘IOBILIAR]A CALERA Y CHOZAS CARTERA, SICAV, 31326 6406317 31110 6 161638
INTELLIGENT DATA & BOTS SICAV 8. A, 218714 12452 926 169.914 12.087.204
INV Y ANALISIS ESTRATEGICOS SICAV, S A 4]2 65613 -
INVER-99, SICAV, S A, 12179 s 17317 1690594
INVERCANSEVI SICAV, S. A - 55364 20495275
INVERSALINAS, SICAV S. A = = 17 802 -
INVERSIONES CARVAZAL SICAV 8 = 9.866 -
INVERSLONES FINANCIERAS PEPES SICAV, S A - 120 399 18561 815
INVERSIONES INVESTU SICAV 8. A. = 30408 4162678
INVERSIONES KINEAS SICAV, 8. A - 24 431 6273 856
INVERSIONES SELECTIVAS SICAV, S. A. e - 20514 16.075.141
INVERSIONES VALLOBAL SICAV, 5. A 7714 3160265 7.507 2.940 678
INVERT:A DE GESTION SICAV, S. A. - = 39.350 56318
INVESCA CARTERA, SICAV, 5. A. - = 11460 -
INVEST STELLA SICAV, 8. A, E - 95 595 9281257
INVESTKEY GLOBAL SICAV, S A 174 506 12423 0G5 51141 12.385.022
JAYCAR INVERSIONES FINANCIERAS, SICAV, S A 21 - 16269 -
JUST GROWTH SICAV §. A, 229 605 16126 193 37.959 12.963.703
JUST SAVING SICAV S. A 111 248 12 576.553 31509 9.831.172
JUST WEALTH SICAV S, A, 415931 37.787 620 102 307 32847582
KIPA INVESTMENT, SICAV, 8. A - - 13458 -
KOWAIT IV SICAV, S.A o = 48 235 7433 609
LAURUS PATRIMONIAL SICAV, S A - = 22051 67 435
LAYSSIS GLOBAL INVESTMENT, SICAV, §. A, z 15943 5253830

<
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31122023 31122022
Institucién de Inversién Colectiva Comusiones  Patrmomio  Comisiones  Patnimonio
SICAVS
LIGA MOBILIARIA SICAV, S.A. 280173 4181% 989 254.762 34.584 647
MAJUINSC 2007 SICAV, S.A. 16.695 4287541 17 562 4286527
MARIPLA INVESTMENTS SICAV, S.A. - 8 680 -
MAR-SET INVERSIONS SICAV §.A 100 - 41748 =
MASIRA INVERSION, SICAV, 8.A 27.705 88.113 478 - -
MEDEA INVERSIONES, SICAV, S. A 114 376 10077 683 23650 9.126 129
NIBANETA AHORRO, SICAV S.A. - - 42318 -
NEBRASK A INVESTMENTS, SICAV, S. A 14 833 3135993 738 2.381.900
NORTH CAPE INVERSIONES,S_A SIC 160 815 9278920 77.668 7859.927
NORTHERN CROSS INVESTMENTS SICAV,8 A - - 25268
OMBU INVERSIONES SICAV, SA 82 - 11110 -
ONURA SXXI CORPORACION, SICAV, S A 15976 4139614 14.358 3.954.195
OPORTUNIDAD BURSATIL SICAV, SA 133 592 7596 076 117113 7537354
ORTISA INVERSIONES FINANCIERAS SICAV, S A 19 - 16755 -
PATKANGA SICAV SA 35862 11%62.725 6 890 7211359
POLOVALORSICAV, S.A = - 46.797 e
POSITIVE RETURNS SICAV, S.A. - - 19287 132 386
PRESTIGE. INVERSIONES, SICAV, S.A = - 30.907 6046016
PROCESS INVERSIONES SICAV,S.A. 2724 - 24238 3208 439
REPORT INVERSIONES, SICAV.S.A. 12 - 10.620 -
S. G. 2000 INVERSIONES, SICAV S. A. 16 507 3507623 14 837 2995872
SALMON MUNDI CAPITAL SICAV, S A 27 105 13237015 27110 13.575 461
SANBABILES, SICAV S.A. - 12 369 -
SCHOLA DE INVERSIONES, SICAV, S A 10030 61249
SENESTRELLA, SICAV, S. A. = 15.756 =
SEQUOIA VALORES SICAVS A - - 28072 -
SH CAPITAL INVESTMENTS SICAV SA 243 996 5095286 108 8§13 5419957
SIDICLEAR SICAV, S.A. 270 634 14748 788 209519 13925573
SIDIGREEN SICAV SA 125307 5172034 56240 3803339
SIMA AHORRO SICAV, SA - - 17650 33.374
SLM ICEBERG, SICAV 175698 16341395 102.705 5.418.635
SOLATNAINVEST, SICAV 5. A - - 39604 108 568
SUJA 12, SICAV,S.A. - - 61584 11 16% 896
SURARIVAL INVERSIONES, SICAV, § A - - 46.623 15.383.120
TAVELA INVERSIONES SICAV SA 1 936 - 15116 2 526.892
TR3INVER INVERSIONES SICAYV, §.A. 5008 - 31800 6250.189
TULIACAN SICAV S.A. 44 653 7115457 43094 6593.281
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31122023 31122022
Institucion de Inversion Caolectiva Comusiones  Patrmonio  Comisiones  Patnmonio
SICAVS
ULTRA VALOREM SICAV SA 191 915 4997269 32600 2830331
UVAFS, SICAV, S.A. 5 5 4319 .
VAIMESA, SICAV S A - . 200120 -
VALDARBI INVEST, SICAV, SA 31459 23096 361 45540 20.104 507
VALUE TREE BLACK SICAV SA 172 267 6532722 210582 15703220
WEBSTER INVERSIONES, SICAV, $ A 211964 22446529 37958 18435446
TOTAL SICAY 5322.627  TOLIZO.BL0  4.730.239  617.081.596
3112 2023 31122022
Institucién de Inversion Colectiva Comusiones Patrmomo  Comusiones  Patrimonio
FONDOS DE INVERSIONES
ACTYUS FINTECH L, FIL - - - 7 104 545
ALOS MIXTO EURO 20 697 2722593 640 1042276
AMBOTO INVESTMENTS, SIL, §.A. 3318 2980 845 R .
AMPAVIC 2013 SIL, S.A. 14 461 10.794.764 - -
AVANTAGE PURE EQUITY FI 47 947 6227242 22298 5129824
BAELOQ DIVIDENDO CRECIENTE, FIL 46 543 11289 176 - -
CALAGENS INVERSIONES, SIL 12 810 3241 381 R -
CARTERA RENTA FIJA HORIZONTE 2026 I 202452 39790306 15108 36929797
CARTERA RENTA FIJA HORIZONTE 2027, F] 154883 36627621 43055 33527049
CARTERA RENTA FIJA HORIZONTE 2028, FI 77177 35731140 . -
CLASE A ANDBANK MEGATRENDS FI 876867 54494399 1175882 67901597
CLASE A BISSAN BLINDAJE COMPART 717387 80139154 658271 73 140467
CLASE A FONVALCEM, FI 25.176 4794700 - -
CLASE A GESTION VALUE FI 779.283 92778145 672362 81116413
CLASE A STRATEGIC CREDIT VALUE FIL - - 109924 7446212
CLASE F GLOBAL EQUITIES FI 301431 95932 98] . -
DP AHORROF.L 1199896 296842126 944529 262833570
DP BOLSA ESPANOLA FI 46 301 - 59412 4032 381
DP FLEXIBLE GLOBAL FI 67769 23386260 44061 242261397
DP FONDOS RV GLOBAL I'] 150 468 - 290721 22583428
DP HEALTHCARE FI 635755 42121443 561049 54906528
DP MIXTORV FI 46 469 - 29050 7290 262
DP RENTA FIJA FI 824580 134376 169 403722 34.330.397
DP SELECCION FI 641779 131649763 44 806 3 048 477
ELCANOQ HIGH YIELD OPPORTUNITIES, SIL, § A . } 2729 _

— >
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31 122023 31122022
Institucién de Inversién Colectiva Comisiones  Pattimonie Comusiones  Patrimenio
FONDOS DE INVERSIONES
EQLO 15 INVERSIONES, SIL, S A 24 829 7315513 - -
F.AM. INVERSIONES SIL, S$.A. 25 489 4469 501 - -
FAMOGA INVERSIONES SIL, S.A. 18 141 3.740485 < &
FMAS ALFA, FIL 5978 1254437 - -
FONCESS FLEXIBLE FI 354147  22081.151 346 184 24650227
FONDIBAS FI 283723 17151016 272059 15246969
GESEM FI 157145 21075761 23952 4 840 341
GESTION BOUTIQUE ADAIA MIXTO RENTA VARIABLE, FI 355708 26126146 162795 20154 582
GESTION BOUTIQUE I1 ACCION GLOBAL, FI 577834 43380806 358704  24.636.132
GESTION BOUTIQUE Il AG SELECCION INTERNACIONAL,
FI 806929 80280479 485978 33386284
GESTION BOUTIQUE IV GESEM W-HEALTH & SPORTS
FUND, FI 317068 18662346  §68.700  77.094.189
GESTION BOUTIQUE V/ DARWIN 64,565 6875291 265135 19734609
GESTION BOUTIQUE VI/ ARGOS 848406  119179.408 92 810 5147290
GESTION BOUTIQUE VII/ ALLROAD 231908 18959658 660751 105862816
GESTION BOUTIQUE VIII FORMULA KAU GESTION
DINAMICA 582949 41579377 235402 16110.744
GESTION TALENTO FI 114597 10004938 319247 30532119
HAMCQ GLOBAL VALUE FUND CLASE F, FI 1480224 86278420 115580 9 861 903
ICARIA CAPITAL CARTERA PERMANENTE FI - - 660350 55722245
ICARIA CAPITAL DINAMICO, FI 44 601 4309718 74 537 3 547487
IGVFFI 49168 15225654 50301 12933101
IMPASSIVE WEALTH, FI 91742 15468080 91162 15081675
INMCAMSAL GESTION, SIL 6327 4305293 - -
INVERCANSEVI SIL, S.A. 48674 21569492 - -
INVERGARIP VALORES, SIL S.A 11 868 6601448 - -
INVERSIONES C3 CAPITAL, SIL, S.A. 13 677 9116 660 - -
INVERSIONES FINANCIERAS PEPES SIL, S A 115110 19402 196 . -
INVERSIONES [NVESTIU SICAV S.A. 27332 3770054 - -
INVERSIONES KINEAS SIL, S A 25807 6672873 - -
INVERSIONES SELECTIVAS SIL, 8.A. 82534 15214237 5 =
INVEST STELLA SIL, S.A. 80570 7042304 - -
KOWAIT IV SICAV, S.A. 40514 7299.164 - -
KRONOS FI 5 5 46280 -
MEDIGESTION FI 576434 47739797 358514 33609620
MERCHBANC FCP RENTA FIJA FLEXIBLE 330111 262496629 258565  142.344.935
MERCHBANC FONDTESCRO CP, FI 9 002 $202.365 - 8918413
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(Expresados en euros)
31,12.2023 31.12 2022
Institucién de Enversion Colectiva Comisiones  Patrimonio  Comusiones  Patrimonio
FONDOS DE INVERSIONES
MERCH-EUROUNION F1 93 684 43833254 49 835 3912 088
MERCHFONDO, FI 2280208 167307965 2166293 157051630
MERCH-FONTEMAR, F1 964727 58628256 1.092942 67686744
MERCH-OPORTUNIDADES, FI 160.570 10219.765 122 423 7765318
MERCHRENTA, FI 46297 3773863 49050 4818277
MERCH-UNIVERSAL, FI 878067 58559672 324070 56110389
MM GLOBAL, FI 11990 5 49793 3513770
MUGARRA INVESTMENTS, $IL, FI 5237 4688239 .
MYINVESTOR ALPHA S&P500 1156 1275876 - -
MYINVESTOR CARTERA PERMANENTE, FI 208073 41013941 137706 41149134
MYINVESTOR NASDAQ 100, FI 41920  22329.947 20787 7281093
MYINVESTOR PONDERADO ECONOMIA MUNDIAL, FI 14 207 5542 536 9.526 4.000 121
MYINVESTOR S&P500 EQUIPONDERADO, FI 13 684 4459985 10912 4.369.962
MYINVESTOR VALUE 203183  27456.103 - 9.538 596
PATRIMONIO GLOBAL SOLUTIONS FII. 248353 62247577 2 817 85478016
PERSEO, FIL 42 845 4392639 S -
PRESTIGE INVERSIONES, SIL, 5. A. 32 373 11784 862 - -
RAHCO PRIVATE EQUITY, FIL 19418 g 57482 2174 581
RAINBOW FUND 156674 74174739 12195 28107.724
RENTA FIJA ALTO RENDIMIENTO, FIL 210053 58851769 - -
RIVER PATRIMONIO F.I. 121.948 13551408 124047 13.652041
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - BEST BLACKROCK 56522 15954.391 76399 21610109
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - BEST CARMIGNAC 29811 2591397 L2  32317.933
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - BEST JP MORGAN 173 679 50637622 229926 66 266.115
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - BEST M&G 76 720 20948.118 77 731 25012.796
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - BEST MORGAN
STANLEY 166612 40782156 227429 59657815
SIGMA INVESTRIENT HOVISE FCP - EQUITY EUROPE 158 410 25635 174 167 071 16.247.313
SIGMA INVESINIENT LHOUSE FCP - EQUITY SPAIN 124 935 17616.219 62716 16 568 890
SIGMA INVES [ RIENT 1O1SE FCP - FIXED INC USD 49.031 26 338397 52 554 26 114 506
SIGMA INVLES [ MER T IOUSE FCP - GLOBAL
SUSTAINABLE IMPACT 398015 54426241 380560 67691355
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - MULT [PERFIL
AGRESIVO 107.888 49445103 89437 27559113
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - MUITIPI:RFIL
DINAMICO 114746 41158343 115382 38628105
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - MULTIPIRFIL
EQUILIBRADO 386.026 148510631 419355 166 559.958
SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - MULTIPFRFIL
INVERSION 466 456 163328571 494170 167 562 894
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31122023 31.12.2022
Institucion de Inversién Colectiva Comisiones  Patnmonioc  Comisiones  Patrimonio
FONDOS DE INVERSIONES

SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - MULTIPERFIL

MODERADO 93.342 51237.389 132354 71041.669
STRATEGIC CREDIT VALUE FIL 56323 - = .
SUJA 12, 8IL, S.A. 62 6§23 11890 360 - -
VCAPITAL, FI 32412 2493031 12951 2288055
THREE CONTINENTS INVESTMENTS, SIL, S.A. 20.341 51375.720 e -
TESYS INTERNACIONAL, FI 51061 5153 553 : £
UCAM UNIVERSITY FUND FI 253016 3096 226 - -
YOSEMITE HEDGE FUND FIL 246 575 17671226 118 561 12.502.491

TOTAL FONDOS DE INVERSION

24.358.771 3.502.482.373

18.382.251 2.725.319.402

31122023 31122022
Institucion de Inversién Colectiva Comisiones  Patnmonio  Coemisiones  Patnmonio
FONDOS DE PENSIONES
MAVERICK RETIREMENT FUND F.P. 11.769 1256 850 10429 1.022 404
MERCHPENSION RENTA FIJA FLEXIBLEF P 78230 23663 132 51948  14.401.436
MYINVESTOR CARTERA PERMANENTE F P. 2 090 31512815 3854 2266132
MYINVESTOR EMPLEQ F.P. 1323 1312 181 100 822241
MYINVESTOR INDEXADO GLOBALF P. 41.524 34 143 546 32604 22727707
MYINVESTOR INDEXADC S&P 500 F.P 31084 28 (34.351 209050 15491 752
R3 GLOBAL BALANCEDEP. 5424 848 888 6.526 821482
TOTAL FONDO DE PENSIONES 178.444 93.071.763 126,411  57.553.154
31.12.2023 31122022
Institucion de Inversion Colectiva Comisiones  Patrmonio  Comusiones  Patnmonio
SOCIEDADES DE CAPITAL RIESGO
AZAHAR PRIVATE CAPITAL SCR SA 164 336 103752 651 - 79031375
RAHCO PRIVATE EQUITY SCR SA - - - 1 200 000
TOTAL SQCIEDADES DE CAPITAL RIESGO 164.336 103.752.651 - 80.231.375
31.12 2023 3112 2022
Institucidn de Inversion Colectiva Comisioncs Patrimonio Comsiones  Patrimonmio
TOTAL PATRIMONIO 30024.178 4400446 597 23238901 3480185527
Carteras elegibles 2739.085 1131970816 2532923 975767 425
TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO 32.763.273 5.532.417.413  25.771.824 4455952952
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2023 ha sido un afio positivo para todos los mercados revirtiendo la anormalidad que supuso un
2022 en el que tanto los activos de renta fija como los de renta variable tuvieron pérdidas
significativas. Los elementos que han dirigido el animo de los inversores a la hora de decidirse
por escenarios con mayor ajprelilo por el riesgo han sido varios. Por encima de todos, la idea de
una inflacién que se desacelera con cardcter global y da muestras de que las recetas de politica
monetaria aplicadas estan funcionando. También el optimismo acerca del impacto favorable de
la aplicacién de ta inteligencia artificial en muchos aspectos de la vida ha resultado determinante
en el comportamiento final de unos indices de renta variable que durante muchos meses
estuvieren condicionados absolutamente por unas pocas compaiiias, las 7 Magnificas: Apple,
Meta-Facebook, Alphabet-Google, Apple, Microsoft, Nvidia y Tesla. Este mayor apetito por el
riesgo superd momentos negatives de calado entre los que hay que mencionar el evento entorno
a la banca mediana en EE.UU. después de la quiebra de Silicon Valley Bank o Silvergate Bank;
la caida de Credit Suisse; las amenazas sobre el rating en EE.UU. como resultado de los
condicionantes fiscales de aquel pais o més recientemente el conflicto Isracl-Hamas vy todos sus
colaterales, con especial mencidn al riesgo de contagio y amplificacion del conflicto. Todos
estos momentos, o bien encontraron soluciones de politica econémica ¢ sus efectos parecen
acotados por el momento. En el caso de los bancos en EE.UU., la respuesta de las autoridades
(FDIC, Fed y gobiemo federal), dejaron claro que situaciones como las de SVB iban a ser casos
aislados. La elegante solucién de la Fed con la creacidn de una ventanilla de descuento a precio
nominal para la deuda en balance con pérdidas; el apoyo de los grandes bancos prestando a los
mas pequefios y el aseguramiento por activa y por pasiva de que el sector americano era solvente
y estaba en buen estado de forma puso un cerco a una situacidn que podria haberse
descontrolado en forma de evento sistémico.

De la misma manera, la cadena de acontecimientos que lievaron a la desaparicion de Credit
Suisse quedd en un susto que produjo ondas expansivas en segmentos especificos de activos
(bonos subordinados e hibridos) por un tiempo limitado. La accién del SNB y la entrada en
juego de UBS, impidieron un contagio severo al resto del sector financierc.

Estos dos gjemplos, entre otros, sirvieron para que los bancos centrales recuperasen parte de la
credibilidad perdida en 2021 con la idea de que viviamos una inflacién transitoria. Pero, si hay
un elemento por el que felicitar a los bancos centrales occidentales es por su €xito en el control
de la espiral inflacionista con la que vivimos 2022. Las subidas de tipos, hasta el 5,50%-5,25%
y el 4,50%-4,00%, por parte de la Reserva Federal y del BCE respectivamente, endureciendo
las condiciones monetarias ¥ financieras de forma rapida y severa han sido parte de la
explicacién a unas tasas de milacion que ban entrado ¢latamente en una senda de desinflacion.
También la normalizacion de las cadenas globaler de aprovisionamiento y la caida de los
precios de las MK P energéticas desde niveles muy elevados han sido actores principales de
este comportamicnto de los fndices de precios. Todos ellos han permitido pensar a los
responsables de la politica monetaria que las subidas llegaban asu lin y yue s¢ iniciaba el tiempo
de la pauvsae Una pacsa que en las declaraciones de Powell ¢ Lagarde duiante el tercet tinmestre
vino acompaiada de ki idea del higher for longer, “tipos mas altos poi mé@s Liempo”, una
expresion que ha venido a ser un recordatorio de que la batalla a la milacion parecia que se
estaba ganando, pero los ansiados doses por clento como objetivos de politica monetaria sélo
se vislumbraban a finales de 2025 como resultado de una inflacidn subyacente algo més
coITeosa.
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Sin embargo, los mercados, en desafio a la retérica de los bancos centrales, conforme quedaba
claro que no se iban a subir maés los tipos, han descontado escenarios mds optimistas, poniendo
en precio de forma nitida bajadas de tipos. Al principio, lo hacian con claridad para 2025; pero
conforme hemos avanzado en el cuarto trimestre del pasado afio, el momento se ha ido
adelantando (jprimeras bajadas en el inicio del 2Q2024!) y la intensidad ha ido in crescendo
hasta el punto de llegar a descontar seis bajadas en EE.UU. en 2024 y cuatro en la Zona Euro.

Junto a los precios, el otro vector que ha venido dirigiendo el énimo de los mercados ha sido el
crecimiento econdmico. Las predicciones de los econormistas de cierre del 2022 acerca de una
inminente recesion en EE.UU. fallaron pese a los signos. No sélo fallaron, sino que en el
metcado s6lo se percibia, al otro lado del Atlantico, una fortaleza inusitada de empresas (ventas
y mérgenes en maximos) y familias (desempleo en minimos, renta y gasto personal intactos).
Tanto es asi que se acabo por imponer una narrativa diferente a partir de los datos: la del
aterrizaje suave (soft landing). Ni la pendiente invertida en las curvas de tipos, ni las encuestas
empresariales, ni el endurecimiento monetario que anficipaban un 2023 més flojo han
conseguido llevar las tasas de crecimicento hacia abajo. Incluso en ¢l tercer tinmestre el mercado
ha vivido una suerte de aceleracion temporal alargando la llegada del final del ciclo.

En Europa las cosas han sido diferentes con crecimientos languidos en general, siendo Alemania
la gran damnificada de la guerra en Ucrania y del parén chino. Sélo el sur de Europa, con
mencién especial a Espafia, ha visto ¢como sus tasas de crecimiento resistian. Y aunque para
nosetros la robusta recuperacién del turismo ha jugado en papel relevante, han sido clave el
poderoso impulso fiscal de los fondos Next Generation y laaccién de los gobiernos en términos
de gasto e inversion. Mientras la politica monetaria pisaba el freno, la politica fiscal aceleraba
beneficiandose del dinamismo de la demanda interna agregada, del compertamiento de la
recaudacién y de una inflacion que hacia descender los ratios deuda / PIB permitiendo déficits
abultados.

China ha sido lo opuesto a EE.UU. y si al principio del afio jugabamos con el optimismo de la
reapertura, el afio ha acabado siendo mas débil de lo que se esperaba. Los problemas
estructurales han pesade de forma definitiva: un sccloi inmobiliario con problemas de
financiacion, actividad y sin visibilidad; una productividil aparente baja y un nulo crecimiento
de la poblacion. Las cuestiones geopoliticas, Taiwan, las relaciones comerciales con EE.UU.
tampoco han ayudado.

Y de Japon hay que sefialar que las dindmicas ceondmicas, el BoJ y los politicos apuntan a una
situacion de “normalizacién” de la inflacion que podiia lleval al pais a salir de la situacién de
tipos negativos en la que aun se mueve 1.os tesulados de las empresas, las dindmicas de politica
econdmica parecen haber ayudado a que el interds por el puis fueia mucho mis elevado, lo que
permitio a su indice de referencia, el Nikkei 225 gue iepuntase en yenes un 28.2%.
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En este entorne los resultados empresariales (v los mérgenes) se han dirigido hacia zona de
maximos histéricos. La inflacién y la demanda final han permitido sostener los beneficios pese
al aumento de los costes financieros y de los salarios, dando soporte al comportamiento de [a
renta variable. Doble digito de ganancias en moneda local en todos los grandes mercados: el
S&P 500 repuntaba un 24,2% (11,6% en su versidn equiponderada), el Nasdaq un
impresionante 53,8%, el EuroStoxx 50 un +19,2% o el Ibex 35 un notabilisimo 22,8%. Merece
la pena bucear en los retornos sectoriales. Asi en EE.UU. dentro del S&P 500 el gran ganador
fue el indice de semiconductores con una subida del 109%, mientras que los bancos regionales
cafan un 26%. Los tres valores mdas destacados del mercado fueron: Nvidia (+239%), Meta
(+194%) y Royal Caribbean (+162%) que reflejan la explosién de la IA y el buen estado de las
finanzas de las familias. En el caso de Europa (Stoxx 600), el sector retail (+34%) y tecnologia
(+32%) lideraron las subidas, mientras que materiales basicos fue uno de los dos Gnicos sectores
perdedores (-7%). El lider europeo de este indice fue Rolls Royce con una subida de un +222%.
Como hito, en la categorfa de anécdotas, cabe recordar que el 30 de junio Apple alcanzé la
capitalizacion de 3 billones de dolares.

Pero el gran rush final de 2023 lo han traide los tipos de interés de large plazo, que con sus
cafdas anticipando las bajadas de tipos de 2024, han permitido una expansién de multiplos desde
finales de octubre que ha acabade por ofrecer una de las rachas mas positivas de la renta variable
de los 1ltimos afios. Y, como novedad frente a la primera mitad de afio, la amplitud del rally
aumentd. El nlmero de empresas participando de la subida y la tipologia de los sectores
beneficidndose de la subida no se limito a las 7 Magnificas.

Las curvas de tipos en los dltimos dos meses de 2023 experimentaron un cambio radical,
ofreciendo descensos en las TIR y estrechamiento de diferenciales corporativos tanto en el
mundo grado de inversién (investent grade) como en el conjunto de los bonos de grado
especulativo (high yield), que han llevado a ganancias sustanciales. La vuelta a escenarios en
los que el inversor de renta fija, mas conservador, puede obtener retornos nominales y reales
positivos a partir del simple tipos de interés (carry) representan toda una novedad en relacién al
periodo de tipos de interés negativos ¢ ultrabajos. Hemos de pensar que la mayor restriccion
monetaria, ayudada por la reduccién de los balances de los bancos centrales hace la liquidez
menos abundante y mas cara de forma natural.

Asi, de las pérdidas en bonos de gobierno hasta bien entrado el tercer trimestre hemos pasado a
ganancias generalizadas en la renta fija, independientemente del tipo de indice que se mire. Un
indice de bonos del Tesore americanc ha acabado por rendir un +4,2%, mientras que el high
yield global ha ofrecido un +14,0% (el pan eurcpeo un +12,8) e indices mas amplios como el
Euro-Aggregate un +7,2%.

En el afio, como resultado de los flujos y expectativas de tipos, el cambio euro — délar perdi6
terreno, 3 figuras, para terminar en los 1,107. Frente a la divisa comin destacaron el peso
mejicano (+15%), el franco suizo (+9,9%), mientras que entre los perdedores estuvo el yen (-
7%).

Pensando en 2024, el afio seguird marcado, al menos de inicio. por la actuacién de los bancos
centrales en relacion a los tipos de interés, Prevemos que las inflaciones se vayan modeiando a
lo largo de los proximos 24 meses y esto permita iniciar la senda de los recortes de tipos. La
intensidad y el momento vendrdn marcados por los datos. Otro elemento clave serd el devenir

del crecimiento y en particular de los beneficios empresariales.
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Prevemos que 2024 siga siendo un afio de renta fija, donde la duracién sera el elemento més
relevante a la hora de gestionar. En cuanto a la renta variable prevemos un afio con retornos
mas moderados que los de 2023, El fin del dominio casi exclusivo de la narrativa sobre la [A
marcar4 previsiblemente una ventana de oportunidad para girar las carteras hacia sectores y
valores mds defensivos. Ahi brillara previsiblemente el factor valor (value). También esperamos
que las pequefias compafiias tengan un mayor protagonismo. Y siempre bajo un paraguas de
calidad en la seleccién (quality).

Principales indicadores de la actividad de la Sociedad

La Sociedad tiene su sede social en Madrid, contando a 31 de diciembre de 2023 con 49
empleados.

instituciones de inversion colectiva, con un patrimonio total de 4.400 millones de euros, lo que
supone un aumento de 920 millones respecto al ejercicio 2022, y de carteras de gestién
discrecional por un importe de 1.132 millones de euros frente a los 976 millones de euros del
gjercicio 2022,

Evolucién de la Sociedad para el ejercicio 2024

La sociedad afronta el ejercicio 2024 ante la posibilidad de convertirse en una de las entidades
de referencia en el sector de la gestién de activos, afrontando retos tecnolégicos, organizativos
y de crecimiento que le otorguen una ventaja diferencial respecto a los competidores.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha realizado ninguna actividad de [+D.

Adquisicién de acciones propias
Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha mantenido acciones propias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionando al
cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente ¢n materia de Instituciones de Inversién
Colectiva.

Acontecimientos posteriores al ¢cierre

Con postericridad a 31 de diciembre de 2023, no han ocurrido hechos significativos dignos de
mencion.

%


gribas
Stamp


