BBK Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestién del ejercicio 2012




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.AU.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversién que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el mareo normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, ;
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de .
audiforia de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de |
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su |
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacién.

2, En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos log
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK Gestién
Activa Patrimonio, Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las |
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el gue expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
Tegistros contables del Fondo,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADCS ‘ f
DE CUENTAS DE ESPANA \

Guillermo Cavia Miermbro ejerciente:

Socio - Auditor de Cuentas PRIGEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.1

18 de abril de 2013 AR 2013 ¢ 0341300938
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

R I N i

Este informe estd sujeto a la tasa
aplicabyle establecida en la
Ley 44/2002 dle 22 de noviembre.

L

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 044 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, Wwine,pe.es

R. M. Madrid, hoja 87,2501, folio 75, fome 9.267, libro 8.054, secdion 37
Inscrita en el R.G.A.C. con el nimera S0242 - CIF: B-79 031280
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5 -'Balances al 31 de d:clembre de 2012 y 2011

-'(Expresados en euros)

" ACTIVO

8132354 &

201

" Activo no corriente "
. Inmovitizado in'tangible

; _lnmowhzado materlai

Bienes inmuebles de u uso proplo L
Nioblharlo y enseres, '

'Actwos por |mpuesto dlfenclo

: Actlvo corriente .
-Deudores

" 67770 536,37
207 684,86

7191472334

1219118,97

Cartera de |nver5|ones f nancneras :

64692 386,10 .

54 529 288,35

' .69_041 805,00

64369 434,51

Cartera |nterlor B
“Valores representatl\.ros de deuda 1443 321,88 - 2753 261,77
s Instrumentos de patrimonio : . i LT e
. Instituciones de Inversion Colectiva ...~ 40 473 810,09 - . .53 206 417,73
. Deposatos en Entldacies de Crecilto So12.611012,88° 0 8409 755,01 -
'Derwados O : Lo 144,000 0 -
'Otros RS o : m
Cartera exterior . - 993804750 . . 4483 585,00

- 7 Valores representatwos de deuda U e T LT e

_ Instrumentos de patrimonio R, R O N T RO
‘Instituciones de Inversion Colectiva .~ - "9 938 947,50 - 448358500 .
‘ Depositos en Entidades de Credlto. ' Loe = -

- Derivados - s - -

o Otros B [ _ s
intereses de Ia cartera de in\rersmn : _224 15_0,2_5 188 785,49
Inversaones morosas dudosas oen l|t|g|o - -

._PerIOdIfICE_CIOHES_”- S _ e Ll
Tesorerfa - 278046541 2 653 799,37
67 770 536,37

‘TOTAL ACTIVO

- 71914 723,34




" BBK Gestlon Actwa Patrlmonlo Fondo de Inversmn

o jBaIances aI 31 de dlClembre de 2012 y 2011
__ _"-_-_(Expresados en euros)

201 1

PATRIMONIO Y PASIVO

- Patrlmomo atnbuudo a partlmpes o acc:omstas -

Fondos reembolsabies atrlbwdos a parhcnpes o accmmstas R
) _Capital o SN . g
‘Participes
- Prima de emlSlon
Reservas
. {Acciones: proplas) e T
. Resuliados de ejercmos antenores ERRRREN
J% Otras apoﬂacsones de socios -
- ‘Resultado del e;erc:c:lo i
" '(Diwdendo a cuenta)

Ajustes por cambms de va!or en mmowiszado matena[ de uso proplo S

Otro patrlmomo atrlbmdo

Paswo no corriente

Prows;onesalargo plazo B
" Deudas a largo plaza. - JE
Paswos por |mpuesto difendo L

Pasivo corrlente

. ~Provisiones a corto plazo IR
" :Deudasacodo plazo o
Acreedores’ - S,

i -Pasivos fi nanCIeros T e
o :Derivados, © o
S Penodlf cac;ones

- 2012

67 467 023 53. »

7 312 532 51 e

67467 02__3,53_'
. 62 946 557,59

"":1_'2_6_8"414,(_)4.

325205190

30351284

1 303512,84

71812 532,51

S0 855 014,97

126841404 -

i (3.1(5 '896;5_0)

. 102190,83 -

i TOTAL PATRIMONIOYPASIVO EREE

[ F'CUENTAS DE ORDEN

T 67770536,37

2012

7191472534

2011 '. i

L : 'Cuentas de compromnso

Compromlsos por. operaclones Iargas de denvados_ e
Comprormsos por operacnones coﬂas de denvados o

I -_x_‘".'Otras cuentas cie orden L :
L Valores cedidos en prestamo por Ia I[C
" - Valores aportados como garantia por la. IIC

e -Valores recibidos én garantla poria liC:

'.Capital nominal-no suscrito ni'en cxrculacwn :
.-.Perdldas f scales a compensar
_'Otros .

' 2973 803 09
- 2.973. 803_09 _

142551892

142551892

';'1 127 64000 .
112764000

aziosssso.

310896,50

l._:-TOTAL CUENTAS BE ORDEN —

439932201

433853650 .

iomoss
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N 8132355

' .'Cuentas de perdldas y gananclas correspondlentes a Ios ejercmlos anua!es

~terminados el 31 de dlciembre de 2012 y 2011
g (Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

. Comisiones retrocedidas. a la Instltuclon de In\.rersmn Co]ectwa B

'Gastos de personal

_' Otros gastos de explotacson

2012
50577836

(1141 285,44)

557 226,54

2011 o

(1042 835,71)

" Comision de gestion -

Comision de depositario R Lo
Ingresolgasto por compensacson compammento S
Otros ! RN

Amorhzac:lon del |nm0\rillzado materla]
. Excesos de provisiones - : o o
' Detenoro y resuttados por enajenacmnes de |nmowhzad0 a5

. _Resultado de explomr.:[on o

(1067 951,13)

(68.322,14)

L B012,17)

- (635507,08) -

{957 478,66) -
.. (76 582,86)

B

(877419)

" (485 609,17)

51637222 .

Ingresos financieros - ©.-41523028 - -
:.Gastos fnancneros R L
_ Var:amon del \ralor razonab!e en |nstrumentos f nanc:teros 291413069 - (50 197,82)
- -Por operac:ones de la cartera interior - ' 224307269 179 181,65
- Por operamones de lg cartera exterlor ©- 48222500 - 77 (229 379.47)
L Por opera(;iones con derlvados ' 188 833,00 P R
"-'Otros : : s . LT
: leerenmas de camblo (7_56,30) (21 51 1_,42)_'_

- Detenoro yresultado por enajenamones de lnstrumentos o KRR e o e .
'fnanmeros . 58866295 . ..~ (26995031 . .
“Deterioros . ' e A : e

Resultados por operamones de la cartera |nterlor 400.403,34 - {125 845,52)

Resultados por operaciones de la cartera exterior o Cro= T s {174 792,83y
. Resultados por operac;ones con denvados ' 188 259,61 no-30687,74
- Oftros : Sl s L
Resultado f'nanc:lero 391726762 17471267

S ‘Resultado. antes de |mpuestos
impuesto sobre benef cms B

328176054
. -(29708,64).

..RESULTADO DEL EJERCICIO —

-3 252 051,90

{310 896,50)

© (310898,50)
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R Memor:a de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado eI 31 L
: de diciembre de 2012 - S : L

. -.'_-'j_.-_:.BBK Gestlon Actlva Patrlmonlo, Fondo de Inversmn

U f'(Expresada en euros)

."'='.=‘_.Act|wdad ygestlon del rlesgo .' o
__=,'-_____Act|wdad | o

BBK Gestlon Actwa Patrlmonlo Fondo de Inversmn en Io suceswo eI Fondo fue R
-~ constituido en Bilbao el'4 de. agosto de 1995 bajo la denominacién socialde. © /"

" Bizkaiahorro,’ ‘Fondo ‘de Inversion, con fecha 10 de octubre de 2003 cambio su o

' "-denomlnamon por la de BBK' Gestlon Activa 15, Fondo de Inversién y con fecha 26
“de enero:2011 el Fondo cambio su denominacién por la actual Tiene su domlcmo

By _soclal en Plaza de Euskadl n°5 Planta 27 Bilbao (Blzkala)

.A,El Fondo es una [nstntucnon de lnversmn Colectlva de Fondos que se caracterlza por e

" invertir mayontanamente su activo en acciones o parhmpacnones de vanas

S _-_;Jnsﬂtucmnes de Inversmn Colectiva de caracter fmanCIero

EI Fondo se encuentra |nscr|to en eI Reglstro de Fondos de inversmn de Ia
SR COITNSIOI’] Naclonal del Mercado de Valores (C:N.M.V.) desde el 7 de marzo de P
. .1996 con el numero 620, adquiriendo; a efectos legales [a conSIderacmn de Fondo R

: _";'de Inversmn (F I ) a par’ur de entonces

E De conformldad con o dlspuesto en eI artlcuio 1° de la Ley 35/2003 modlﬁcada por .
o Vlaley 3172011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de. .
- Inversion Colectlva esla captaclon de fondos, bienes o derechos del publico para S

_ "."'_.gestlonarlos e mvert:rlos en bienes, derechos, valores u otros tnstrumentos S
- financieros o no, siempre que eI rendlmlento del i mversor se establezca en funcnon

R 'l_.Dada ia actlwdad a. Ia que se dedtca el Fondo eI mismo no tlene responsabli:dades SR
Sl ﬁgastos actlvos prowsmnes 0 contmgenmas de naturaleza medloamblental que & ol
- pudieran ser SIinﬂcatlvos en relacion con él patrlmonlo 1a situacion financiera y los

: _’3';_de los resultados colect[vos

"resultados del mismo. Por este motivo ho se incluyen desgloses especificos enla’ -~
- presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformaclon de cuestlones

'.__’_'-.ﬁmedloamblentales e

'_'-'.:'La politlca de mversmn del Fondo se encuentra defmlda en eI Folteto que se oo

o  encuentra: reglstrado ya dlsposmon del pubilco en el reglstro correspondlente de Ia

_-':__-:‘Comlsmn Namonal del Mercado de Valores ol

[N Conforme a Ios reglstros de Ia C N M. V !a gest[on y admlmstracmn del Fondo
20 flgura encomendada hasta e 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, SAU., SRR A
. .8.G.1.C. A partir.del 9 de noviembre de 2012 Ia gestlon y administracion: deI Fondo DA
L aparece encomendada a Kutxabank GEStIOI’I S G i I, C S A U soc;edad
S ’-_‘pertenemente al Grupo Kutxabank ' L SR




N 8132357 B
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_BBK Gestlon Actlva Patrlmonlo Fondo de Inversuon

_Memorla cle las cuentas anua!es correspondlente aI ejercn::lo anual termmado eI 31
de diciembre de 2012 L : _ L :

_ _(Expresada en euros)

; lCon fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A. tomo el control de BBK Gestron
- S.A.; 8.G.LI.C., Kutxagest, S.AU., S.G.LL.C. y Vitalgestién, S.G.LI.C., S.A., como
consecuencla de la inscripcion.en eI ‘Registro Mercantil de Bizkaia de la, Escntura

" Pablica enla que se instruments la segregacnon del negocso finangiero de BBK,

_'_!Ku’cxa y Caja Vlta! a favor de Kutxabank S A

'_ 5 _'Con fecha 30 de marzo de 2012 Ios Consejos de Admlmstrac;on de Kutxabank .
-~ 'Gestion, S.G.I1.C., S:AU. (antenormente denominada BBK Gestion, S. A

| S.G.LIC.), Kutxagest, S.A.U., 8.G.ILC. y Vitalgestién, S:G.LL.C., S.A. redactarlony."-.-' i

._'__SUSCI’Ib]eI’Ofl el ‘Proyecto comun.de fusién por absorcion’, por el que BBK Gestion, -
" 'S/A., S.GLLC. (actualimente Kutxabank Gestién, S.G.LI. C S.AU)ha absorbldo a
'._Kutxagest SAU S, G LL C yV|talgestion S G. l. I C SA i e

S Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su condlc:lon de Accronlsta _
- Unico de’ Kutxabank Gestion, S. G. 11.C.,S. AU, dec:|d|o aprobar los balances de - -
fusion, el Proyecto redactado y.. suscrlto conjuntamente por los Consejos de -
: Admlnlstraclon de Ias tres socredades mtervmaentes y Ia fusron proplamente dICha

."La qu|on fue elevada a Escntura Publica eI 5 de septaembre de 2012 presentada
*“en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada
.., favorablemente por. el titular de dicho Registro el 16.de octubre de 2012. La crtada
" '-'fusmn ha devenido eflcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 - QL

R 'Asrmlsmo con fecha 1 de enero de 2012 se produ;o Ia sustttuclon de BBK por
Kutxabank,-S.A. como Entidad Deposﬁarla del Fondo (autorlzado por C.N.M.V. el
13 de enero de 2012) En cumphmlento de las exigencias establecidas en el articulo

* . 68 dela Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,

- *en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank S.A. se-subrogé como

T Entidad Deposrtana en los-procedimientos especificos que, anteriormente, BBK.

" fnantenia con BBK Gestion S.A., $.G.I.I.C,, (actualmente, integrada en Kutxabank

_Gestlon S.G.LL C S. A U ) con eI fm de evrtar conflictos-de mteres entre ambas

: La Orden EHA/59612008 de 5 de marzo tlene por objeto Ia concrecmn y desarrollo _
de las funcaones de v:gnlanc;a superwsson custodia y administracién de las. a
“entidades deposﬂanas de las [nstltumones de lnversron Colectlva Las pnnmpales
.ifunclones son: Ry : : : :

T ..-"_'Comprobar que Eas operacmnes realizadas lo han SIdO en reglmen de mercado o

2. Comprobar que Eas operacmnes reallzadas han respetado los coeﬂcrentes y
- crlterlos de mverswn establemdos en Ia normatlva Vigente

o 3. Supervrsar los crltenos formulas y procedlmlentos utllizados por la socledad
gestora para el calculo del valor liqUIdatwo de Ias parhcrpacmnes del Fondo.




BBK Gestlon Actlva Patnmomo Fondo de Inversu)n e

Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejerc:mo anua! termmado eI 31
de dlclembrede2012 S . : S . el LA
jExpresada en euros)

R 4. "-_Contrastar con caracter pre\no ala rem|5|on a Ia Comus;on Nac:onal del Mercado SR
RS de Va]ores Ia exactltud calidad y sufumenc;a de Ia mformaclon pubhca penodtca e

5 Ver:ﬂcar que Ios procedlmlentos de comermallzacmn establec:idos por Ia E R
o soc[edad gestora del Fondo cumplen con !a normatlva aphcabte

LR _6._’."-Custod|a de todos Ios valores mobllianos y demas actlvos f:nancleros que
“."Integran el patrimonio del'Fondo, bien directamente o a través de una entidad .
T partlcipante conservando en todo caso Ia responsabllldad derlvada de ia o
L reahzac;on de d:cha funclon AR TR :

o 7 “-Comprobar que Ias I|qu|daC|ones de valores y de efectlvo son rec::bldas en el DR
_--_'_'_-_plazo que’ determmen las reglas de Ilqwdac;on que rl;an Ios correspondlentes i S
o '-mercados : T L _ - _ :

'1-'8._ -Asegurar que Ias suscnpcmnes y reembolsos cumplen con Ios procedlmsentos el
e -j.estab[emdos en eI folieto del Fondo asi como en la Ieglslamon wgente o '

LR \EI Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iegal especlf:ca de Ios Fondos de Invers;on o
-~ recogida principalmente en ‘el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio ,-por el que. se
- aprueba el Reglamento de. desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,

' modificada por fa Ley 31/2011 y sucesivas modlflcacnones de Instituciones de ‘
*Inversion. Colectwa Los prmmpales aspectos de esta normativa que Ie son
PR _aplicables son los 3|gu1entes SO R e o

Camblo de forma automatlca a partlr dela entrada en \ngor de la mencmnada et
Ley, de la denommaclon "Fondo de’ Inversnon Mob:ilar[a“ (F L M ) y sus d:ferentes G -
Vo "_"varlantes por "Fondo de Inverszon" (F I ) PR g

. EI patnmonlo minimo. debera Situarse en 3. ODO 000 euros. En eI caso de Eos _
-**"Fondos por compartlmentos cada uno_de los compartlmentos deberdtenerun

S _mmlmo de 600.000 euros, sin que, en:ninglin- caso, eI patnmonro total del Fondo

R sea mfertor al establemdo antenormente . : .

o _:_ \-_:.-'_'E[ numero de par’uc;pes de] Fondo no podra ser mfenor a 100 En eI caso de _ oy
) ’_'Fondos de Inversién por compartimentos, el numero minlmo de partlclpes por
L compartlmento no. podra ser- mfer[or a 20 parhcuoes ' :
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B (Expresada en euros)

- Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
-~ normativa en vigor, el patrimonio o el nlimero de participes de un fondo, o de

 uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos. establecidos en el
-+ Real Decreto 1082/2012, dichas Inshtucuones gozaran del p]azo de un ano

durante eI cual podran contlnuar operando como tales ' :

e _Los vatores moblliarlos y. demas actlvos ﬂnancleros del Fondo no pueden
_opignorarse ni constltwrse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de °
o _garantla de las ‘operaciones que- ¢! Fondo realice en ]os mercados secundarios
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de 1as Ent;dades

. ._Iegalmente hablhtadas para eI ejet'CICIO de esta funcmn :

xS Se establecen unos porcentajes max1mos de obllgacxones frente a terceros y de
v concentracuon de inversiones. - o _ _ _

Ce El Fondo debe cumphr con.un, coeﬂmente minimo de Ilqwdez del 3% del
:-._promedio mensual de su patnmomo que debe materializarse en ‘efectivo, en
depbsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el
- Depositario no tiene ‘esta consideracion, o en compraventas con pactc de
recompra aun dla de valores de Deuda Publlca G

e '-'EI Fondo se encuentra su1eto a unos ilm:tes generales a !a utlizzacmn de
: _lnstrumentos derlvados por rtesgo de mercado asi como a unos Ilmltes por '
rlesgo de contraparte T - e : ¢ :

AI 31 de dicnembre de 2012 y 2011 el Fondo no esta dIVIdIdO en compartimentos

.'-Por tratarse de un Fondo de acumulacmn y de conform[dad con el Reglamento de. -
- Gestién del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto © -
: '_sobre SOCiedades devengado permanecera en eI patnmomo del Fondo :

: De acuerdo con eI Reglamento de Gestlon del Fondo la Somedad Gestora percibira .

. 'une comision anual en concepto de. gastos de gestion. sabre el patrimonjoy los

 rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9%, -

* respectivamente. En los ejercicios 2012 y 2011 la comision de gestion ha SIdO del S
“4,25%. Adicionalmente, ¢! Fondo paga una comisién variable del 7% del exceso e
~sobre la rentabilidad de la fecha de referencia. Durante el ejercicio 2012 ef Fondo. .~~~ © " *
- “haregistrado un: |mporte de 214 miles de euros. Asimismo, durante el ejercimo o
C 2011 el Fondo no. reglstro |mporte alguno por este concepto R '
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o de diciembre de 2012 -

.:_ (Expresada en euros)

R porcentaje dlrecta 0 md;rectamente apllcado en concepto de comision de gestlon LT

R '_‘:._y deposno sobrela parte de cartera invertida, en sul caso, en mstltucmnes de -
~inversion colectlva gestionadas por- la Somedad Gestora u.otras entidades de su

e _?-mlsmo grupo no supera los Ilmltes maximos Iega]es establecidos:. Admmmalmente
- el nivel maximo de comisiones de gestlon y deposito que soporta sobre la parte de S
- Ccartera tnvertida en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestlonadas por.i.. oo

__3.5'_ent|dades no: pertenecientes al. grupo que pertenece la. Socxedad Gestora no- R
- "-.supera Eos [Jmites establecldos a ta! efecto en su: Folleto e

L Igualmente ei Reglamento de Gestlon de! Fondo establece una remuneracion, de ia R

. '_ ~Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - _
o '-__--custodlado En los ¢ EJerCICIOS 2012 y 2011 Ia com|S|on de deposﬂana ha s:do del

o AI 31 de dlClembre de 2012 y 20‘!1 Ia Somedad Gestora no apllca a los part|0|pes

- det Fondo comisi6n sobre el importe de las partlc;ipacmnes suscntas i sobre eI
e 1mporte de Ias parhc;paCiones reembolsadas ' ; : :

- "__'-_Por otra parte eI Fondo permbe devoluc&ones de com;smnes de otras socledades S

. gestoras por.|as inversiones reahzadas en Fondos de [nversion gestionados por -
-estas Ultimas. Dichas devoluciones; las cuales se encuentran registradas, entre - :
. ofros conceptos enel eplgrafe de "Comlsmnes retrocedidas a la Institucién de

v Inversmn Colectiva” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta de Ios ejel"CiCIOS o

i 2012 y 201 1 asclenden a 505 778 36 y 557 226 54 euros, -

Gestion del rlesqo

. f;" La polltfca de inversion del Fondo asi como Ia descr!pcmn de Ios prmmpales SR
|- riesgos asociados, ‘se. detallan en el Folleto regnstrado y a disposmon del publico en S
R el Reglstro correspondlente de Ia C. N IVI V R PR T S

S Debldo a la operatlva en mercados fmanmeros del Fondo Ios pnnmpales rlesgos a
e Ios que se encuentra expuesto son los SIgmentes ' : : . :

e R|esgo de mercado representa eI rlesgo de mcumr en. perdidas debldo a oo
© . 'movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financierosen _
: los que opera ‘el Fondo. Entre dichos riesgos;: Ios mas significativos son los tlpOS R
o de interés, los tlpOS de camb:o y las’ cotlzacmnes de ios tltulos que el Fondo
: ,'tengaencartera T SR A S PR I RN

' . R[esgo de credlto se trata deI rlesgo de que puedan orlglnarse perd|das : R
" . potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o mtencuon de la contraparte de ;|
- cumphr sus obligacmnes fmanmeras con e] Fondo S o
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Riesgo de ltqwdez se produce cuando el Fondo no. puede atender Ias pettciones o
- de reembolso de sus participes por encontrarse con dlﬁcultades en el momento
de reahzar en mercac{o los actlvos en cartera S

jLa Socxedad Gestora tlene establemdos Ios mecanismos necesarlos para controlar _

“la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control .
. '_de los coeficientes normativos mencnonados en el apartado 1. a) antenor l[m:tan Ia .
_.exp05|0|0n a dlchos rlesgos ' Ce . . . Lo

2. Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales :
a) - [magen flel

Las cuentas anuales formuladas por Ios Admmlstradores de la Soc1edad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
~ habiéndose apltcado las disposiciones legales vigentes en materia -contable.que le
80N apllcables con €l objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
- situacion flnanC|era del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de -
'sus operamones que se han generado durante el ejermcno termlnado en esa fecha

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pend[entes de aprobaclon por eI
g "'Consejo de’Administracion de la Sociedad Gestora, si. bien los Admln;stradores
estlman que seran aprobadas sin modmcamones 31gn1f|cat|vas :

b) : "3 Prmmpms contables

Para Ia elaboramon de estas cuentas anuales se han segwdo Ios prlnC|plos y
- “criterios contables y de.clasificacién recogidos; fundamentalmente, en la Circular
' 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
“fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
“'Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
o 'S|gn|ﬂcat|vo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aphcar

o Los resultados Y Ia determlnacmn de] patnmonlo son sen51bles a Ios pnnC|p|os y
-~ politicas contables, criterios de‘valoracién y estimaciones seguidos por los
‘Administradores. de la Socuedad Gestora del Fondo para la: elaboracnon de Ias L
cuentas anuales S : EE SR

) Comparablhdad

B Las cuentas anuales a] 31 de dlciembre de 2012 se presentan atendiendo a Ia N
~estructura y prlnc|p|os contables establemdos en la normatlva vsgente de Ia
CN.MV.- . R _ o _ _
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U Los Admmlstradores de Ia Soc:ledad Gestora presentan a efectos comparatlvos

. “con cada una de las partidas:del balance, de la cuenta de pérdidas y. ganancias: y .
S del estado de .cambios en el patrimonio neto ademas de Ias C|fras del. ejercsc:o ; L
S _j_.2012 las correspondlentes aI GJEFCICEO antenor : AT S RS

i f"No se. han produc:ldo modlﬂcacmnes contables que afecten S|gnlflcatlvamente a Ia
;comparacmn entre Ias cuenias anuales de !os ejerclc;los 2012 y 201‘1 R

' d) _:'Aqrupamon de partidas

e Determinadas partldas del balance de Ia cuenta de perdldas y gananmas y del o
.. estado de cambios en el patnmomo neto se presentan de forma agrupada para
" “facilitar su comprensnon si bien, en determinados casos, se: ha mclundo mformacmn S
' _'..i"desagregada en Ias correspondlentes notas de Ia memorla ; A

; _'e)'__ ,=-Est|macmnes contables v correccnon de errores

e _.?-}En determlnadas ocasmnes Ios Admmlstradores de Ia Somedad Gestora han R
L :_realizado estlmacmnes para obtener la- valoracion de. a!gunos activos, pasivos,
“ingresos, gastos y compromisos que figuran reglstrados enlas cuentas anuales. : -
.. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las pOSIbEes SR
. pérdidas por deterioro de determlnados activos financieros, si las hublera Aldn oo
'_cuando éstas.se consideren las mejores estlmacnones p05|bles enbaseala -
. “informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
: obligar a modiﬂcarfas prospectwamente de acuerdo con la normatlva wgente :

En cualqwer caso el va!or hqu1dat|vo del Fondo se vera afectado por Ias R H AR
- fluctuaciones, de Ios prec,los del mercado y otros nesgos asoclados a las mversmnes.j
K -fmanmeras ' REEE S s S Ll o

: -No emsten CambIOS en !as estlmac!ones contables ni errores que se hubleran
S produc:do en ejercwlos anterlores y hayan SIdO detectados durante Ios e;er0|0|os
' ._'1_2012y20‘t1 Sl . o

Las C|fras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales el
“balance, la cuenta de pérdidas y' gananmas el estado de cambios .en el patrimonio neto y _
"- esta memorla estan expresadas en euros, excepto cuando se :ndique expresamente




) . /111/:”—’7/:/ AT
L % H— »
= @,

: Wf .

T BBK Gestlon Actwa Patrlmomo, Fondo de Inversmn :

o _Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anua! terrnmado el 31
“de diciembre de 2012 o o _ _ :
(Expresada en euros)

3. Resumen de Ios prmcnpios contables y normas de valoracnon mas SIinflcatlvos '

Losy prmcnplos contables mas mgmﬂca’twos api;cados en Ia formulamon de estas cuentas .
_-anuales han 5|do Ios snguientes : e -

a) 'Pnncmlo de emioresa en funcmnamtento

En la eiaboracmn de tas cuentas anuales se ha consn:ierado que la gestlon del
* Fondo contmuara en el futuro preV|S|bIe Portanto, la aplicacion de las normas -
- contables no esta encammada a determinar el valor del patrlmon[o a efectos de su ;
e 'transmlsmn global 0 paraal i eE 1mporte resultante en caso de su IIC{UIdaClOI‘I

b) Prmc;plo del devenqo

Los mgresos y gastos se registran contablemente en funcmn del periodo en que se
devengan con mdependencla de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo '

Ingresos por mtereses y d:wdendos

P Los mtereses de actlvos fmanCIeros devengados con postenorldad al momento de
i la adqulsm]on se réconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perlodo
.. de devengo, por.aplicacién del metodo del tipo de interés efectivo, a excepcion de
~los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
reg;stran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
B --_'provenlentes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
~'de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del
- balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe ‘Ingresos
_ flnanmeros” de la cuenta de perdldas y gananmas ' L g

-Los d[Vldendos percnbldos de otras somedades se reconocen ‘ensu caso como
_ingreso en el epigrafe “ingresos fmanmeros de la cuenta de perdldas y ganancnas
_ 'en e! momento en que hace eI derecho a perc1b|rlos por el Fondo ' -

Comrs;ones y conceptos as:mn’ados

: Los mgresos que reCLbe eI Fondo como consecuencna de Ia retrocesmn de
.+ “comisiones pre\namente soportadas de manera directa o indirectamente, se. g
. registran,’en su caso; en ei ep|grafe “Comlsmnes retrocedidas a Ia iIC” de Ia cuenta '
- de perdldas ygananclas AR T R KO :

. Las comlssones de gestlon de deposnto asi como otros gastos de gestion -

- necesarios para.el desenvoIV|m|ento del Fondo se registran, segln su naturaleza, - .
en eI eptgrafe "Otros gastos de explotacmn de la cuenta de perdldas y gananmas R

12
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o '.Memorla de Ias cuentas anuales correspondrente a! ejercmlo anual termmado el 31

de diciembre de 2012

{(Expresada.en euros)

B m Vanac:on del valor razonable en mstrumentos ﬁnanc;eros

f :EI beneflmo 0. perdlda denvado de variaciones del valor razonable de los actlvos y R
- pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro "~ -

- yresultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor

" “‘razonable en instrumentos fmanmeros segun corresponda de Ia cuenta de -

o a.:_‘__'perd|das y gananc;as del Fondo

o :-E-La valoracnon |n|C|aI se reallza por su Vafor razonable que salvo ewdencna en-

S Deudores

S -_"IV Ingresos y gastos no ﬁnanc:eros
5 Se reconocen contablemente de acuerdo con ei cnteno de devengo

' :";Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en fun01on del penodo en que se
. :'_-devengan con mdependencra de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

S contrarlo es el precio de la transaccion, que equivale al valor. razonable de Ia
- .contraprestacion entregada mas los costes de transaccmn que Ies sean
L i'kdlrectamente atnbwb!es B _

o ;'~_-La valorac;on postenor se hace asu coste amortlzado Los lntereses devengados

s . se contabilizan en la cuénta de pérdidas y ganancias aphcando el método del tipo -

=_-'de interés efectivo. No obstante aquellas partidas cuyo importe se espere rec;blr en o
un plazo de tlempo tnfenor a un arfio se va}oran por su valor nomlnai B

. Las perdldas por detenoro deE valor de las partldas a cobrar se calcuian ten[endo en '
- cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés =

"\ efectivo calculado 'en el:momento del reconommlento Las correcciones valorat[vas i

".por deterioro asi COMO SU reversion se reconocen como un gasto 0 un |ngreso en Ia _

- _'cuenta de perdldas y gananc;as

'_:_Cartera de mversmnes fmancteras

i ‘._:'Los actlvos de Ea cartera de mversmnes fmanmeras han S|d0 conswlerados como
" activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdldas y o

| . ganancias:’ ‘Los principales productos financieros recogidos en la cartera asi como S
L _-Ia determlnacion de su va!or razonable se descnben a contmuacmn ol

il . Valores representatwos de deuda valores que suponen una deuda para su ' o
“emisor y que devengan una remuneracuon con5|stente en un mteres estab!ecndo
contractualmente ' : . A S K :
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j'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anua[ termmado el 31
"de diciembre de 2012 U : S :

o {(Expresada en euros) .

~El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se

- determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
."'."'sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.:Cuando no estén
dlsponlbles precios de cotizamon el valor razonable se corresponde con el precio -
“de la transaccion mas reciente siempre que no.haya habido un. cambio -

. szgmflcatwo en Ias mrcunstanclas ‘economicas desde el momento de la
_-transacc:lon ' . SRR

ER -En caso de que no emsta mercado ac’uvo para eI mstrumento de deuda se
" aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
“emisores o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de -
" ‘mercado realizadas en condiciones de independencia mutua.entre partes .
=|nteresadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor’ razonable en el
momento actual de otro instrumento gue sea sustanmalmente el mismo o
' 'modelos de descuento de ﬂUJOS y valoraclon de opcmnes en su caso.:

Los |ntereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se. - o

: periodifican de acuerdo.con el tlpo de mteres efectlvo y forman parte deI
; resultado del ejei"CICIO : . _ o

% e"‘-Enstrumentos de patnmonlo mstrumentos fmanc;eros emmdos por otras .
“entidades, tales como accnones y cuotas partic:ipatwas que tlenen !a naturaleza .
_de mstrumentos de Cap{‘tal para el emlsor : : '

' Ei Valor razonable de Ios mstrumentos de patnmonlo cotlzados Io estabiece el
*. cambio oficial de cierre de! dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habll antenor 0 eI cambto mecho ponderado si ho eXIStiera prec;o of:clal de cierre.

‘9 'DepOSItOS en entldades de cred;to depos:tos que el Fondo mantlene en. -
. entidades de crédito, a excepcnon de Ios saldos que se recogen en eI eplgrafe de
: "Tesorerla ' : Col

- Se conSIdera vanr razonable ei prec;[o que |gua!a eI rendlmlento mterno de la
;' mversmn a los tlpos de mercado vugentes en cada momento T
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e Acmones 0 partlmpac:lones de otras !nstltumones de lnvers:on Colectlva su Vaior
RETa razonable se establece en func:lon del valor liquidativo 6.valor de. cotizacién del
dia de referencia. En el 'caso de que para‘el dia de referencia no se ca!culara un-

Valor hqu1datlvo se utiliza &) Ultimo valor: |]C[UIdatiV0 dlSponlble Para. ias
_inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
- . Instituciones de Inversion Colectiva-de Instituciones de Inversion. Colectiva de
- Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares; segun -
i _el articulo 48.1: j)del Real Iecreto 1082/2012 se utlllzan en su caso valores :
L I;qwdatlvos estlmados ' - : . R _ i

e ;"'Derlvados mctuye entre otros Ias dlferenctas de valor en ios contratos de
- futuros y forwards, !as primas pagadas/cobradas por warrants-y opciones -
v compradaslemltldas cobros© pagos asociados alos contratos: de: permuta

- flnanmera aS| Como; Ias mversmnes en productos estructurados .

Bl valor del camblo ofic:|a| de cierre el dla de referencna determma su valor

~razonable. Para los no negomados enmercados. organlzados la‘Sociedad

.. Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
‘espemflcas establecidas en [a Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la

CCNMV, posterlormen’ce modificada por la Clrcular 172012, de 26 dejuho "de la

_ N }Los actwos en Eos que concurra un detenoro notono e wrecuperable de su mversmn
.se daran de baja con: cargo a la cuenta de perdidas y gananmas S o

o Los aCthOS y paSIvos flnancneros se dan de baja en eI balance cuando se
g traspasan sustancla[mente todos los i rsesgos y beneflcws mherentes a [a prop|edad
't-delosmlsmos R 3 R

U e)__'_ Adqu151c1on v ce3|on tempora! de actlvos

. Las adqmsacnones temporales de actlvos o adquIGIOI’IeS con pacto de retrocesmn
se contabilizan porel importe efectivo desembolsado cualquiera que sean Ios _:' :
' -._mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de activo correspondlente IR T

La dfferencla entre este 5mporte y el precm de retrocesion se lmputa como mgreso B
- tenla cuenta de perdldas y gananmas utlllzando el metodo del tlpo de mteres :
;efectlvo : . _ ST

i -Las diferenmas de valor razonable se |mputan en la cuenta de perdldas y gananc;as
: f';.en el eplgrafe de “Vanacnon del valor razonable en mstrumentos fmanmeros .
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. _ _Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcio anual termmado el 31
 de diciembre de 2012 . : - : : : SR
- (Expresada en guros) L

s "’_La cesnon en f[rme del actlvo adqumdo temporaimente se reglstra como pasnvo
- flnanmero a valor razonable con camblos en perdldas y gananclas ' '

) Instrumentos de patnmomo -

5 Los mstrumentos de patrlmonlo cotlzados se reglstran en eI momento de su
_ __contratacmn por el valor razonable de la contraprestacion entregada, mcluyendo Ios
- _:costes de transaccwn explscﬂos dlrectamente atnbwbies a. Ea operacmn :

- _Las dlferenc:|as que surjan como consecuenma de los CambIOS en el va!or razonable
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente -
- forma; Jas diferencias negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe .
. de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de '
 "Wariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
. cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no,. utilizando
“como contrapartida la cuenta de “]nstrumentos de patrlmomo de la cartera mtenor -
:0 extenor del activo del balance SR : S

' _’g)_. Valores representatlvos de deuda

'."Los valores representativos de deuda se reglstran en eI momento de su llqwdac:lon
‘por-&l valor razonable de la contraprestacion entregada mcluyendo los costes de
transaccnon exphcntos dlrec:tamente atrlbu1bles a Ia operamon :

i las dlferenCias que surjan como consecuencia de Ios camblos en el valor razonable :
."de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

~ - forma: |as diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
_“de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

- “Variacion del-valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la

P 'cartera interior.o exterior”, seglin‘los activos se hayan liquidade o no, utilizando

. como contrapartlda la cuenta de “Valores representatsvos de deuda -de la cartera

'mtersor © exterior de] actlvo del balance L o T

S h) "_Operamones de derlvados excepto permutas flnanmeras L

: 'Las operacmnes de denvados se registran en el momen’(o de su contratamon y
" hasta el momento de cierre de la posicién o.el vencimiento del contrato, en el
-+ epigrafe correspondlente de cuentas de orcEen por el :mporte nominal R
comprometldo - : _ L

o Los fondos deposﬂados en. concepto de garantla tlenen la conssderamon contable
. de depdsito cedido, reglstrandose enel capltu!o correSpondiente del epigrafe de t
“Deudores del ac’uvo en el ba!ance : : ; . S SR
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: '---f'.-'BBK Gestloh Actlva Patrlmonlo, Fondo de Inversmn

i _'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercw:o anual termmado el 31
¢ . de diciembre de 2012 e _ : : . SERE
R _'_'(Expresada en euros) |

o .ﬁEI valor razonable de Ios valores aportados en garant[a se reglstra en cuentas de_ i
I .~orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Instltucmn de
_-_Inversmn Colectlva Lol Ll : R

o 'Las pnmas resultantes de Eas opciones compradas 0 emstldas sé reflejan en eI D
i :eplgrafe de “Denvados de! ac:’u\ro= o pasivo del balance, en la fecha de eje_GUCl_(_)n_ d,_e .
:;.-_Ia opera0|on s B A e T e

s .'Las dlferenmas que surjan como consecuenCIa de Ios camblos en eI valor razonable _
' de estos’ activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente -
- forma:las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
Cesde “Resultados por operaciones con derwados o de “Variacion del valor. razonable .
' en instrumentos financiercs por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
. “liquidado-o no, utilizando como contrapartlda el eplgrafe de “Derlvados de a0
: =j.’cartera mtenor o extenor dei actlvo o del paswo corrlente del balance e

Fa ;'.:Valor Ilqu1dat|vo de Ias par‘tlcmaclones

. La determmacion del patrlmonlo del Fondo a los efectos del calcufo del valor _
! fiquidativo de las correspondientes partlmpacmnes que lo componen, se realizade -
-1 acuerdo.con Ios crlterlos establec;dos en Ia Clrcular 6!2008 de 26 de nowembre de
'--_r:IaCNMV '

g '.‘.Suscnpcmnes v reembolsos L

__.-:_Las suscrlpcxones y reembolsos de par’ucnpac[ones se contabilizan por eI importe
- éfectivamente suscrito o reembolsado con-abono o cargo, respectlvamente al
) _-rcapltulo de “Partlmpes de pas:vo del balance del Fondo

¥ De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo e! prec:|o de Ias SR
S _pamc:pac:lones sera el valor liquidativo. correspondlente al mismo dia de la solicitud - -
~. .. " del interesado, determinandose de este modo tanto el nlimero de parﬂapacmnes SR
e -_suscntas o} reembolsadas como el efectlvo a reembolsar en su caso. gt

) -,gik').:'-._;" 3'Imguesto sobre beneflmo |

. _:La cuenta de perdidas y gananclas recoge el gasto por ei Empuesto sobre :
ey '_beneftcnos en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las; d|feren0|as

. producidas entre la base 1mponible del impuesto y el resuEtado contable antes de
55 jﬁaplicar el lmpuesto que rewerte en penodos subsrgunentes SRR S
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o BBK Gestlon Actlva Patrlmonlo, Fondo de lnversmn

L Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termlnado eI 31
de diciembre de 2012 : : _ S RAERR

" (Expresada en euros)

_ Los paswos por |mpuestos dlfendos se reconocen S|empre en camblo los ac’uvos
~por-impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable

que la-Institucion dlsponga de gananmas f[scales futuras que permltan Ia aphcac;on

SO de estos ac:tsvos

Los derechos a compensar én ejermcms posteriores por !as perdldas f:scales no -

dan lugar al reconocimiento de un.activo por impuesto diferido en ningdn casoy
. s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por lmpuesto conla.
- frecuencia del calculo-del valor: liquidativo. Las. pérdidas fiscales que puedan -

compensarse se reglstran en el eplgrafe de ”Cuentas de orden Perdldas ﬂscales a

_ compensar" -

: Transacc:[ones en moneda extranlera

— La moneda funmonal del Fondo es eI euro. Consecuentemente todos. Ios saldos y
 transacciones denominados en monedas dlferentes al euro se con51deran '
! denomlnados éen moneda extranjera

Cuando existen transaccmnes denommadas en moneda extranjera se conwerten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de‘la fecha de la transaccion,

- _-entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representatwo del mercado

- _de referenc:a a Ia fecha 0, ensu defecto del uEtlmo dia habn! anterior a esa fecha

jLas dn‘erem:las de camblo que se producen a! convertlr los saldos denommados en -
“moneda: extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas _
-~ “monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
" “Diferencias de cambio”, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
o partldas monetanas Y. Ias partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
~instrumentos finanCIeros |as diferencias de cambio se- llevaran conjuntamente con
. ]as perdldas y gananCIas derlvadas de Ea va[oramon :

'-Deudores

L _'_EI desgiose de este eplgrafe al 31 de d:clembre de 2012 y 2011 es el mgmente

f 2012 :

2011

: Deposﬂos de garantia S s 222 177,42 .87 847,74 -
.. Deudores por retrocesién de comlsmnes N .50 646,80 66 350,23 .
_:.Admi_ms._tra_clon_es_Publlcas_ det_jdor_as 24 860,64 - 64 921,00

297 684,86

- 219118,97
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.“Memorla de ias cuentas anuales correspondiente al ejercmlo anual termlnado eI 31
.. de dtmembre de 2012 § : SRy Tl
o (Expresada en euros)

i _.Dentro del capitu!o Deudores Deposﬂos de garantla se mciuye el valor al 31 de -

S *-'daciembre de 2012'y 2011 de los. depésitos constituidos en euros, como garantia por'!as
. :_iposwlones en futuros fmancneros vnvas al cierre de Ios ejercmlos correspond;entes

:".EE capltulo "Deudores por retrocesson de comtszones" al 31de d|0|embre de 2012 y 2011

% “recoge las comisiones pendientes de devolucmn por lag: comlsmnes pagadas a otras L
i socnedades gestoras de mstltucmnes de |nver5|on co]ectiva SR

s _EI capltulo de "Admlmstracmnes F’ubllcas deudoras" .aI 31 de diClembre de 2012 y 2011
._'se desgfosa tal y como stgue RS T NIRRT o

S -_'Impuesto sobre beneﬁc:iostras compensar retenmones B A I L A R AR
. soporiadas y otros conceptos o oL s 23 866,33 - 6492100
L :_:Retencion por retrocesmn de com|s:ones Sl T, Ll S 994,31 - ORR SRR

2486064 . 6492100

B -'_‘-"5' Acreedores _ i e S |
' y EI desgiose de este epigrafe al 31 de dlcrembre de 2012 y 2011 es el 5|gu|ente

2012 'f_.f' 2011

COos e - 303 51284 102190 83
R 303 512 84 102 190 33"-

g :'--EI capitulo de “Acreedores Otros recoge prmmpalmente eI 1mporte de Ias comls:ones
'"--"de gestlon y deposntana pendlentes de pago al CIerre del e;ercncm correspondlente

. Durante !os ejercmlos 2012 y 2011 el Fondo no ha reaEizado pagos que acumularan
_'apiazamlentos superiores alos Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
"~ ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
“.un aplazamlento supenor al plazo Iegal establecldo . _ S -
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_:BBK Gestlon Acttva Patnmomo, Fondo de Inversmn . :

N 8132364

_Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a[ ejercmlo anual termmado el 31
“de diciembre de 2012 - . _ :

. (Expresada en euros)

6. Cartera de mversmnes fmanc:eras -

2012 .

= deta!le de Ea cartera de valores de[ Fondo por tlpo de actwo al 31 de dlc:lembre de .
_ _2012 y.2011 se muestra a contmuacmn S

2011

Cartera interior - . 5452928835 - 64369 434,51
. Valores representatlvos de deuda _ Yoo 144332168 - 1 2753261,77
j Instituciones. de Inversion. Colectiva = 40473 810,09 - - 53206 417,73
- Depositos en Entldades de Cred|to 1261101258 - 8409 755,01
- Derivados ' e -1 144,00 _ D
Cartera exterior . SR '9938947,50 . 4483 585,00 -
Ins’titucmnes de lnversmn Colectwa S g -'9 938 947 50 . 448358500
Intereses de _'a_c_art_era de inversion 224 150,25 18878549

' 36469233610 - é9041 80500'

S En Ios Anexos I y I adjun’cos partes mtegrantes de esta memorla se detallan Ia cartera
- de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al -
31 de diciembre de 2012. En los Anexos 'y IV adjuntos, partes integrantes de esta . - :
-memoria,-se detallan |la cartera de inversiones financieras y las i mversmnes en derlvados Lo
'_del Fondo respectlvamente al 31 de d:cnembre de 2011 : -

‘Hasta el 31 de dlmembre de 2011 todos los tltulos valores recogidos dentro de la cartera -
- de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de depdsito en
" Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK). A pamr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬁados :
_en Kutxabank S.A. (ver Nota 1) ' L :

'y 31 de d|0|embre de 201 2, 1a Socnedad reﬂeja enel eplgrafe Derivados de la cartera
~interior-por un importe de 1. 144 ,00 euros correspondientes a la variacion de valor de las
. . posiciones abiertas en. futuros financieros en fa (ltima sesion de] EJGI'CICIO 2012 y que se
Ilqwdaron el prlmer dla habll del ejercmlo 2013 : : S o

_ Por otro Iado el saldo del ep:grafé "Otras cuentas de orden Otros de las cuentas-de
“orden, recoge a tftulo infermativo, el valor nomma! de Ios tltulos custodlados por la
Entadad Depos:tana de] Fondo (ver Nota 1) L : : -
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- BBK Gestlon Actwa Patrlmomo Fondo de lnvers:on

G Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmado e! 31
de diciembre de 2012 : S : o e S

o v (Expresada en euros)

: 7 Tesoreria
: EI detalle de este eplgrafe al clerre de ios EJGI'CICIOS 2012 y 2011 s muestra a, B
i contmuacnon . . L o
2012 ::'53.? 2011

' Cuientas en Depos:tano S T T D T 2711 285,31 2653 693, 23
' »Cuentas en’ Depos;tano en moneda extranjera R e iB9MTIeE w2, 68

' Interesesdetesorena T L e B AR 9346 SRR

) 780'465 4 2 653 799 37

SR Al 31 de dlClembre de 2012y 2011 el tlpo de interés de remuneramon de Ia cuenta enel
e Deposnano ha S|do del 0 15% y 0, 67% respectlvamente e S S P

8 Patrrmomo atnburdo a partlclpes

- Las partlcxpamones por las que esta representado el Fondo son de |gua|es !
caracterlstlcas representadas por certificados nominativos sin valor-nominal y que

| _conﬂeren asus propletanos un derecho de propledad sobre dlcho patrlmomo

R :‘_EI valor quwdatlvo de cada pal'th]paCIon al 31 de dlctembre de 2012 y 2011 se ha

e =:obtenldo de Ia S|gu1ente forma B

a2 Cwm

| ".-‘Pafriiﬁcinio atribu'ido'é participes R R Y 3 67 457 [ 53 7181253951

Numero de part:c:lpac;ones em[tldas n L 7355 41'8,56 8218 156,50

o Valor Ilquldativo por pammpac:ion SR S g7 R - X2 SR

R Numero de parhcrpes ) U BABGL 3486 S

B El mowmlento del patnmonlo atr[bwdo a. partlolpes durante Ios ejercmlos 2012 y 2011 se R

recoge en el Estado de camblos en el patrlmoneo neto correspondaente

E resultado del ejercicio, una vez conSIderado eI Impuesto sobre benefzmos se dlstnbwrai L

ER ‘_-_.en Ia cuenta de “Parhc:pes" del Fondo

i ".'A[ 31 de dlciembre de 2012 y- 2011 no emsten pamc:lpamones sngnlficatlvas de acuerdo ::‘ : " L |

. .-‘:j:'. “‘con'lo establecido.en el artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Enstatucnones de
'_'--'inversmn Colectiva : L SR
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' -Memor!a de Ias cuentas anuales correspondlente al e]ercmlo anual termlnado el 31
_ -de diciembre de- 2012 ' s _ e _ -
o .-(Expresada en euros)

9 ) Cuentas de compromlso L
_ "En los: Anexos IE y IV adjuntos partes mtegrantes de esta memor:a se detalla la cartera B |
* ~ de.inversiones en derivados del Fondo al 31 de dlclembre de 2012 y 2011 '
respectwamente R C

‘L _310 Otras cuentas de orden

* _'-E! desglose de este eplgrafe aI 31 de d:c;embre de 2012 y 2011 es eI s;gunente

_ 3 2012 ' ‘. 2011
L Pérdidas fsc:a!es acompensar S P 310 896,50-
_ Otros (Ver Nota 6) B T e 1425 51_3,92-' 112900 000,00
| | 1425 51892 - 3210896,50

: 11 Admmlstracmnes Pubhcas y 5|tuac1on flscal

E[ reglmen flscai del Fondo esta regulado por Ia Norma Foral 3/1 996 del lmpuesto sobre
‘Sociedades de la D:putacuon Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre
.- Sociedades a untipo de gravamen del 1 por-100, siempre que el nimero de part;c!pes .
‘seacomo minimo el previsto en el arhcu!o quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas -
. modificaciones, tal y como se recoge en e! apartado qumto de! artlculo wgesmo noveno.
: 'de la c;tada Norma Foral : _ pl

' _Excluswamente para Ios perlodos tmposﬂwos que se inicien entre el 1 de enero de 2012
y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por lague se - -
- aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el
~apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre -
-Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no
~cumplan los requ|31tos prevzstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser . -
. considerados pequefias empresas la compensacion a aplicar en los ejercicsos 2012 y
2013, de bases imponibles; negatlvas que-hayan sido objeto.de liquidaciéon o : -~ o
“autoliquidacion’ procedentes de gjercicios anteriores, sera- como maXEmo del 70% de Ia L
_ base |mpon|ble posmva pre\na a d:cha compensacnon e - S

'_La dlferenma entre ei resultado contable antes de |mpuestos y la base |mpon|ble deI
.~ Impuesto sobre Somedades se- corresponde conla compensacion en el ejercu:lo 2012 de
: bases |mp0nlbles negatlvas generadas en ejercmos antenores ' S

-AI 31 de diClembre de 2012 el Fondo no tfene bases lmpombles pendlentes de | o
“ compensar.” S S '
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”iBBK Gestlon Actlva Patrlmonlo Fondo de Inversnon

SN }'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejel"CICiO anual termlnado el 31
- de diciembre de 2012 T L

':"':f.:f'_(EXPre.Sa_da eneuros) .

FI.fDe acuerdo con la ]egislacmn wgente Ias declaracmnes para ]os dn‘erentes lmpuestos a

- “los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber

sido mspeccmnadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de _
/. “prescripcion de cuatro-afios. EI Fondo tiene: ablertos a mspeccnon todos Ios lmpuestos a.
i "Ios que esta su1eto de Ios ulttmos cuatro ejercmios 0 S :

'gCuando se generan resultados posmvos el Fondo reglstra en el epigrafe "Impuesto sobre
. -beneficios” de la cuenta:de perdldas y ganancias un gasto-en.concepto de impuesto © -
~"“sobre beneficios’ neto en su caso, del efecto de la compensacnon de perdldas flscales No_ :
- 'se generan.ingrésos por |mpuesto sobre beneﬁcnos en el caso de que el Fondo obtenga DORE
L resultados negatwos o : : S

= _.f_fLos Admlnlstradores de Ia Socledad Gestora no esperan que en caso de mspecclon del
% ;_-Fondo surjan paswos adlcmnales de |mportanc13 Sl e L S

O 12 Otra mformacron

' '.'La Soc:edad Gestora reallza por cuenta del Fondo operamones vmculadas de Ias

"ﬁ "prewstas en el articulo 67 de'la. Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlcu'lo '

139 del-Real Decreto 1082/2012. Para elio, 1a. Sociedad Gestora ha adoptado
_“-.'procedlmlentos para evitar conflictos de interés ¥ asegurarse de que las operacmnes

.- “vinculadas se realizan en mteres excluswo del Fondo y a precios de mercado. Los -
“*‘informes perlodlcos incluyen, segun 1o establecido en la Circular 4/2008, mformacmn

' sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo,-incluyen las posibles =

: Z'-operacmnes vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con .
‘personas o entidades vinculadas a la Somedad Gestora lndlcando Ia naturaleza nesgos o
y funczones asumldas en dlchas operaclones : : O e .

_. Adlcmnalmente en: Ia Nota de “Actl\ndad y gestion del rlesgo se mdtca eI |mporte de Ias

' -'_'.com|5|ones retrocedidas congrigen en'las Instituciones de Inversion Colectiva

' gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo dela Somedad Gestora en caso de
_ 'que se hubleran producndo durante eI eJer0|C|o ' : R K

Respecto a la operatlva que reallza con el Deposﬁano en Ia Nota de "Tesorerla se

S . indican las cuentas.que mantiene el Fondo con el Depositario.y en el Anexo lil'se.
S _-'recogen Eos deposstos contra’sados con este aI 31 de dlc[embre de 2011 '

_"Al tratarse de un: Fondo que por sus pecullandades no dlspone de empleados ni oflcmas y. .

S - qué por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de lnst[tuclones I

. de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
segundad y sa]ud del trabajador apl:can excluswamente a d:cha Somedad Ges’tora
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_ :BBK Gest[on Actwa Patr:momo, Fondo de Inversnon _' -

: -Memorla de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31
- de diciembre de 2012 - " : : 5 : : :
“{Expresada en euro_s) ’

‘Los honoranos perclbldos por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por Servicios de

auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de euros. En el '
. citado ejerc;clo no se han prestado otros servicios diferentes de Ia audltona por parte de
la somedad audltora [} empresas vmculadas a ia mtsma : T

13 Hechos posterlores

~El Conse}o de Adm:mstrac;lon de Kutxabank Gestion, S G. I I C S A. U Somedad
" Gestora del Fondo, en su reunién de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado iniciar los _
trdmites oportunos para formalizar la operacion de fusién por a que BBK Gestion Activa '
~Patrimonio, Fondo de Inversion absorba a Kutxa Mixto 85/15, Fondo de Inversion; h
o _-'Multlfondos Vital, Fondo de Inversion; y BBK OPVS; Fondo de Inversion. Los .
. Administradores de la Sociedad Gestora tienen pre\nsto Ilevar a cabo Ia mtada fus:on por
-absorcuon durante eI transcurso del ejercu:lo 2013 ' - o
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. BBK Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversion

Informedegestiondelejer010l02012 S

o -_,Evolucion de Ios negocms (mercados), S|tuac|on del Fondo y evoluclon prewsnble

: .Factores Economtcos Determmantes .

o -_La evolucmn macroeconomlca fue negatlva a[ comlenzo de afio,: EE UU sin crear
.+ empleo y'con la conflanza de los consumidores. deprimida, no animandose éstosa-.
. aumentar el gasto Enla zona euro, el riivel de actividad segu1a detenorandose mlentras
. que en.dapon, los traba}os de reconstruccion ligados al tsunami. permltleron que se:.
. alcanzara un fuerte crecimiento del PIB.. En el ambito politico destaco la victoria def
" socialista Hollande en Ias pre5|den0|ales francesas y Ia creacuon en Grecaa de un Ty
Cu _'goblerno pro Europa ' S s R :

L "En Ia segunda parte del ano Ios bancos centrales han S|do Ios grandes protagomstas
L ;desempenando un papel determinante en la evolucion de Ios mercados financieros . -

" “durante el periodo.‘El BCE. sorprendio en julio lanzando su programa OMT de compra de
. -deuda soberana a corio plazo, previa solicitud de ayuda La Reserva Federal, por otra

« parte; anuncid en septiembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El.

" 'Banco Central de Japon; por Gltimo, ha seguido alolargo del semestre con politicas -
. monetarias. sumamente expansivas, aspecto que parece sera también. la tonica general
e en eI 2013 tras Ea wctona conservadora en Ias eleccmnes gubernamentales : .

: _--Fuera de Ios bancos centrales eI escenano macro ha ten:do mas sombras que Euces La S
: .'parte p05|t|va se ha centrado enlos EE.UU.; donde el consumo, motor de la eGonomiaen: -
- los dltimos anos, aguanta a pesarde la falta de recuperacnon de] empleo ‘'siendo la. parte -
" “’inmobiliaria la que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el tltimo momento se . -
" ’ha llegado a un acuerdo parmal para evitar el peor escenario proveniente del Ifamado '
= *abismo, fiscal La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde. ai
‘éscenario recesivo de la periferia, se le ha unido la desaceleracién de los palses
- centrales, Francia y Alemania. pnncnpalmente Las perspectlvas futuras tampoco son.
-_.espec:almente halagiiefias. ‘Dentro. de Europa la economia espanola contindia con su '’
partlcular proceso. de desapalancamlento siendo la perdlda de empleo la consecuencia =
..~ mas directa. Por el lado de |a reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se- han N
P dado pasos importantes, finalizando con la recap:tallzamon del S|stema en Espana y Ia

S o creac;on del SAREB (Ilamado “banco malo”)

5 -En cuanto a 1a evoluc:lon de Ios mercados ﬂnancteros 1a cntada actnndad de los bancos
. centrales ha: provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, espemalmente ,
. europeos, Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostox_x

50, mientras [a bolsa espariola consegu;a recuperar para acabar en -4%. La bolsa

o mundlal subi¢ en el-afio un13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la region.que mas -
2 jsublo La bolsa americana acab6 parec:lda a Ia mundlal y europea con una revalonzacmn -
-_itamblen del 13% para el S&P500 ' - : SR
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- BBK Gestlon Activa Patrlmomo Fondo de Inversmn _ :

-_..-'Informe de gest;on de! ejerclmo 2012 '_

. La deuda alemana prmmpa! actlvo refuglo acabo bajando su rentablhdad un 0 5% hasta

el 1.30%. ‘El diferencial de la deuda ‘espafiola mejord al final del afio, pero.a pesar de ello - o

se ampilo en 70pb hasta los 394pb, lo que equivale a una rentabilidad del 5.24% para el

~“bono. espafiol a 10 afios. El dolar finalizé el afio un 2% depreciado frente al Euro y se

aprecié en un 13% frente a un debll yen donde se dejaba notar Ia polltlca monetarla del

. nuevo partldo €n eI goblerno o

'-'Prews:ones para 2013

.-'EI FEV!I eh su ultlmo mforme (23/1!2013) habla de una gradual recuperacnon de! : _
crecnmlento econdmico a lo.largo de! 2013, Los aspectos relevantes para cada una de las

h _pnnmpaies zonas geografzcas son Ias mgwentes _' L

e EE UU el FMI espera un cre0|m|ento del 2% para el conjunto deI afio, SIendo la -
S -iprmcnpal incertidumbre. el efecto proveniente de los ajustes automaticos del gasto

‘en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los principales hitos del afio giraran en . s

B torno al techo de deuda y a Ea consolidamon flscal a medlo l Iargo p]azo

"‘é__':.Europa el FNIE ha rewsado a Ia baja ias perspectlvas de creC|m|ento para el 20'[3

E _.espeCIaImente por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se
: mantlenen Ias expectatlvas de recuperacnon para la segunda m[tad del afio que
_\nene _ SR 3

e Japén: 8l FIVII espera Un crecimiento del 1.20% para' el 2013. El nuevo gobierno
- _:conservador parece adoptar una pos:c;on mas dec;|d1da a nivel de estlmulos tanto
. _f;sca!es como monetarlos : . . :

e :Emergentes atendlendo a Ias estlmac:iones del FME los palses emergentes
- “'continuaran liderando el crecimiento mundial (5,50% frente a 1,40% de los palses
. -desarrollados) Dentro de los paises emergentes, las mayores incertidumbres.
: ~provienen de China y Brasn donde mayores medldas son necesarlas para =
-_.equsllbrar e[ creCImlento T Lo : B

_ .Bajo este escenario. macroeconomlco se espera que Ios prln(:lpales Bancos Centrafes
mantengan las actuales politicas expanswas a Io Iargo del 2013 S :

_ En cuanto a ios mercados fmancneros se espera un entorno de tlpos de :nteres bajos a'lo
“largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a _

. medida que: se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su c:on;unto .

- _' Ello deberla ayudar tamblen en. Ia evolucron de los mercados bursa’ules SR

233
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k. f-Uso de mstrumentos flnanmeros por eI Fondo _' R

e Dada su acttwdad eI uso de |nstrumentos flnancleros por el Fondo (vease Notas 1b) 6 y -

© . ode [a Memona) esta destfnado ‘ala consecucion de su-objeto social, ajustando sUS. .

o .objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,’ I1qu1dez y riesgo de f|UJOS

“de caja de acuerdo.a los limites y coeficientes establecidos por la normativa: vigente (Ley
- .35/2003, Real Decreto 1082/2012° y-Circulares correspondtentes emitidas por la Comisién .

* " “Nacional del Mercado de Valores) aS| como a la pohtica de mversmn estab!emda ensu MR

: _-_Foueto

o "",Aconteclmientos lmportantes ocumdos despues del C|erre del ejercmlo 2012

i :Nada que resenar dlstmto de io comentado en Ia Memorla

O _investlgamon y desarrollo

- ""::'Dado su objeto somal el Fondo no ha desarrollado nlnguna actlwdad en mater:a de

. lnvestlgac;lon ¥ desarrollo

o -'Adqmsmlon de accmnes prop:as G

_No aphcabie
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BBK Gestion Actlva Patrlmomo Fondo de Inversnon

Formulacmn de Ias cuentas anuaies e mforme de gestlon del ejerclcm 2012

~En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad
_-Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
“en cumplimiento dé la’ Ieg[slacmn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
_informe de gestion de BBK Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversién, del ejercicio

- comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen -
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido . = -
- extendidos en papel tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun el
&gu;ente detalle

Ejemplar L Documento AN RN Numero de folios en n papel timbrado

- Primer efemplar - . Cuentas anuales e lnforme de gestion - B N 8132337 BalN 8132353 B
ot IR Formulaclén de cuentas anuales & Informe de gesuon i N 8128657 B -

Segundd éje_mbia_r Cuentas anuales e Informe de gestion . - o SR _ N 8132354 B al N 8132370 B.
ST '.Formuiacmn de cuentas anua[eselnforme de gestlon_ - N8129558B Lo .

FIRMANTES: -

- D. José Luis Bastarr'ica'Es'caEa
_ Consejero Deiegado —

,.»

- D. RobeW de AEda

- Vocal

D/R/ meon. Pneto Baena
Vocal L




