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A los pﬂﬂi.:ri]!l:!i de GESTIFONSA RENTA FIJA LARGO Y MEDIOD PLAFO, FONTRE DE
INVERSION, por encargo del Consejo de Admanistracion de Gestifonsa, S GO, S AL
Entided Gestora de dicho Fondo de Inversion:

Oipinion

Hemos auditado las cuenias anules adjuntas del fondo GESTIFONSA RENTA FLIA LARGO
Y MEDIO PLAZO, FONDO DE INVERSION, que comprenden ol balance ol 31 de diciembre
de 2018, la caenta de pérdidas v ganancias, el estado de combios en el patrimonio neto v la
memona, correspondientes al cjercicio termimado en dichn fecha

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, b
imagen el del patimonio v de 6 sitgscion fTnenciern del Fomdo a 31 diciembre de 7008, nsi
como de sus resultados correspondicntes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con ¢f marco normativo de informacién financiera que resulla de splicacion (gue se identifica en
L noda 2 de la memonia) v, ¢n particular, con los principios v criterios contables contenidos en el
ITIESIT).

Fundamento de ba opinidn

Hemwrs llevado a cabo nuestrn auditorin de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nucstras responsabilidodes de zouerdo con
dichas normas ¢ descnben mis adelante en la seccion Responsabilidad del aiditor en relaciin
e e eneeliforta de fos coentay amales de nuestro i forme,

somos independientes de la Entidad de conformidad con 105 requerimientos de Eica, imcluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las coentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normative regaladora de la sctividad de auditoria de cuentas, En este
sentida, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
sitaciones o circunstancias que, de scuerdo con lo establecido en [ citada normutiva reguladorn,
haran sfectada & ks necesaria independencin de modo que se bava visto compromenida,

Consideramos gue la evidencia de audiora gue hemos obtenido proporciona una base suficiente
v adesuada para nuscstra opinion.
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Aspectos mas relevantes de ln puditoria

Los nzpectos mas relevantes de ln suditora son aguellos que, scgin nuestro juicio profosional,
han sido conssderades como los riesges de incorreccion material mas significativos en nuesin
awditoria de las cuentas anuales del periodo sctual. Estos riesgos han side tratados en ¢l contexio
de nuesten ouditoria de las cucntas anuales en su conpunio, ¥ o la formacion de nugstra opinion
sobre éatas, ¥ no expresames uni opinion por separade sobre csos riesgos,

Existencia ¥ valoracion de la cartgra de ipversiones fnancicras.

Tl ¥ como recoge en la nota | de b memoria adjunte, ¢l Fomdo inviere en una cariera de
inversiones financieras, valorado al cierre del ejercicio cn 55,843, 85596 curos. Ests cartera
meluye, enire otnis, valores representatives de deods, gue s¢ valoman a valor meonable,
enienhicndo por il el valor de mercado del active. Debido a ta significatividad del importe, a gque
su existencia o5 un factor clove ¥ o que su valoracion requicre la realizacion de juicios y
eshimaciones, gus nfluven en la deerminacon del valor iguidativo del Fondo, asi como de B
rentabilidad del mismo durane el ejercicio, hemos considerado estos aspecios los  mds
significutivos prara nueston asditoni.

Muestion procedimientos de suditorin, para sbordar dichos aspectos han meluido, entre otros, 1
consideracion de lua procedimienios y politices de control intermw seguidas por la Entidad Gestora
del Fondo, en relaciom con la existencia v valoracion de las imversiones linancicrss: la obiencion
de conlirmacion por parte de la Entidad Diepositaria de Jos valores de la cartera, para la obtencién
de evideneia de I propiedad de kos mismos y adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivers, en baze s¢leciiva, dirigudos a dur respucsta al nesge de valorscion de las inversiongs,
contrastando ¢l valor de mercado utilizado con mformaciin extema 9

Asimismo, hemos evaluado si ln informacion de las cuentas anuales en relacion con la cariera de
inversiones financieras, recogidas en las notes 2.0, 3A v 4 de In memoria, e sbecuada de
canfermidod con el narcoe normative de informacion financicra que resulus de aplicacidan,

Ohira infermacion: Inferme de gestion

La otra infarmacién comprende exclusivamente ¢l informe de geation del gjercicio 2018, cuya
formaulacion s responsabilidad de los administradoses de la Sociedad Gestora del Fondo y no
Forma parte inlegrante de las cuentas anuales.

Muesira opinion de auditorin sobre las cuentas snuales no cubre el informe de peation. Nuestra
respansabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reyulsdors de la sctividid de suditorin de ceentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordencia del informe de gestion con las cuentis anuales, a partic del conocimiento de la
entidud obtenido en |a realizaciin de lo auditorio de lus citndas cuentas v sin incluir informacian
distinta de la obienida como evidencia durante lo misma. Asimismo, mecsinn responsabilidad
comsiste on eviluar o informar de s ¢l contenido y presentacién del infoeme de pestién son
conformes 3 la normabiva que resiabia de aplicacion. 51, basdndonos cn el trabajo que hemaos
realizada, concluimos que existen incormecciones moalenales, estamas obligsdos a informar de
ella

Sobre In busie del rrabayo realizado, sepin lo deserite én el parmfo anterior, I informacidn que

contiche ¢ informe de gestion coneterdn con la de las cumntas anusles del gjercicio 2018 v su
conlenidn v presentacian son conformes a la nomuativa que resulta de aplicacion
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Responsabilidad de los Administradores de ln Sociedad Gestora del Fondoe en relacién con
P et diales.

Laos Admimistradores de b Socizdad Gestora del Fondo ton respansables de formalar s coentms
amunles adjontas, de forma que expresen la imagen el del pairimonio, de |z siuacion financicra
yile Lo resultsdos del Fondo, de conformidad con ¢l masco normative de informacion financiem
aplicable & la entidad en Espadla, v del contral intemo que consideren necesario para permitir La
preparacion do cuentas anuales Libres de incormeceiton matenal, debido a fravde o emror

En ki preparacion de las cuentas amumles, los Administradores de 1 Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de te valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funciomamiento, revelondo, sepin comesponda, b cuestiones relacionadas con ln empresa en
funcionamicnto y utilizando ¢ principio cottable de empiesa en funcionamiento excepio si los
Admimieirsdores de 13 Sociedad Gestora tienen intenendn de hguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bicn no exista oten alleriativa realista,

Responsabdlidades del suditor en relacian con by auditonia de las cucntus anoales

Muestros objelivos son oblener una segundad raronable de qué las cuentas anualés en su conjunic
cetin libres de incomeccion matenal, debids a fraude o eror, v emitir un infoeme de auditoria que
contiene mikestrn opanion. Seguridad razonable es un alio grado de scoundad pero no garaniiza
que una avditorin realiznds de conformdad con s nermativa reguladora de la actividsd de
anditoria de cnentas vigenie en Esparia siempre detecte una incorreecian material cuando existe
L incorreceiomes pueden deberse a fronde o ermor y s consideran materiales si, individualmente
o dhe fesren apregiacla, puede preverse mronnblemente que influyan en las deciziones seddmicas
qui los isiaios odman hiskndose en las cuoentes anunles

Coma parte de wna auditoria de conformidad con la normativa reguladors de |z sctividad de
auditoria de cuentas vigente en Eapafia, aplicamos nsestro juicio profesional v mantenemes uns
achtud de escepticisma profesional durmnie toda la auditoria. Tambidn:

. Identificamos v valommos Ins nesgos de incorveccion materiol en las cuentos anuales,
debiidkn o fraude o error, disefiumos v aplicamos procedimientos de auditoria pam responder
a dichos riesgos v obtencmos evidencia de suditera soficiente vy adecuada  pars
proporcrionar uni base para fmcstre opaman. Fl fAesgo de ao detectar unma incormeccion
manterial debide a fraude es miis clevado qoe en el caso de wn incorreccion misterinl debids
a error, va que el fraude puede implicur colusion, Rlkificasion, omisiones deliberadas,
manifestaciones infencionadamente erroneas, o la elusidn del contral interma

= Obtenemas conocimnents del control intemo relevante pars 1a seditoria con el An de
disenar procedimientos de auditeria que sean adecundos en funcion de las eircunstancias,
¥ oo con i finalidid de expresar una opanion sohee la eficacia del control intemao de Lo
ertidad

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadiss son adecundas y ln meonshilidad de las

estimaciones contables v a correspomdiente infirmacion reveladn por los Administradores
de la Sociedad Gestorn del Fondo.
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» Uongluimos sobre si cs adecunda o wtilizacion, por los Adminiseeadones de Lo Socicdad
Crestora del Foado, del principio contable de empresa en funcionamienio v, basindonaos en
la evidencia de auditoria oblemda, concluimos sobre si existe o mo una incertidumbre
materizl relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacudsd del Fondo parn contmwar comoe empresa en funcionamiento, Si
coneluimes que existe una incertidumbre material, s¢ requiere gue [lamemaos 1a atencion en
muestrn informe de auditoris sobre L oorrespondienie informacion revelada en [0s cuentis
anuales o, 51 dichas evelacions po son adecusdas, que expresemos una opinion
mundilicada. Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida Basta b
fechi de nuestro infinme de audilora, Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser 1o cansa de que el Fondo deje de ser una empresa cn funcionamiento.

*  Evaluamos la presertaciss global, la estrnictura v el contenido de las coentas anusfes,
ircluida Lo informae idm revelads, ¥ s las cuents anualcs represenian las Innsacciones ¥
hieches subyacentes de un modo que legran expresar la imagen el

* Pos comunicamos con los Administradores de §a Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con, enire idras caestiones, ¢ aleance y el momento de realacion de la auwditori
planificados y los hallazgos significativos de la saditoria, asi como cealquier deficiencia
signilicativa del control intzrno gue identificamos en el transcurso de ln auditoria

Entre los riesgos signilicativos gue han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Seciedad Gestors del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en Ly
auditoria de las cuentas ammles del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los riespos
consideradus mis sigmificativos.

Drescribimos esos riesgos en nuestre informe Je auditora sabvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias probiben revelar phblicamente 1a cuestion
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GEsTIFONSA RENTA FlLia
MEDIO Y LARGO PLAZO, F.1.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018:

BALANCE PUBLICO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

MEMORIA ANUAL

INFORME DE GESTION
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BALANCE PUBLICO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018

ACTIVO Notws | 3122008 | 3120017
B} ACTIVO CORRIENTE | sezeresen | 5453163934
L. Dheudares 4.0-7 26,770,211 497681
Il Cartera de inversiones flnangloras 411 5343855, | S4.5063.044.01
|, Cariesa inecrsm 2508 518.32 | 2250244 57
0 YWalores reprasentativos de diwds AR21T60T 08 | I 42857762
I3 Dephaits en EECC 4. B00.8911.27 2800666 93
2 Cartera exterion FOS54667.060 | 2500737040
2.1 Valores represeniativos de deuda 0454667 09 0 25007 1708
3, Imlercacs de by canera de mversiom PRGOS G5 | 366 |
1V, Tesoreria 4111 JO0 2R3 .44 261 0haH 42
TOTAL ACTIVO S6.261.036,01 | 483163034
PATRIMONIO ¥ PASIVO Hm-| name | Ay
A) PATRIMONIO ATRIBUTIN & Fﬂ_ﬂj_.‘l.’l‘ﬂs J SEISH.TIH.TI | 54.677.806.50
A-1) Fondos reembislsables atcilidos o pariicipes I S6. 058, T48,73 | S46TT.R06.50
Il Marticipes EIOTTARE 50| 50033 40724
IV, Rrvas W5 03708 fi03.08
V1. Rezultados de cjcn.'in.'i::m anterores 4312, 110 8% 4312119 85
VI, Besulmde del cjercicin 1206341, 50) | 46,402 11
C) PASIVO CORRIENTE x 10226728 15377284
1. Acreodores -7 10228728 | 153,772,804
TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 56261036001 | 5483063934
CUENTAS DE ORDEN Notas | 310272018 | 310272017
I. CUENTAS DE COMPROMISO | 27osme184] ]
L. 1. Compronmixas por aperaciones larpas de denvados 4.1 TS 6184
LOTRAS CUENTAS DE QORDEN S0ATEMESAT | 4925166015
25, Pididas Miseales a compensar 7 216340 .50 -
26 Oimos AT TITAT | 402E1 6025
TOTAL CUENTAS DE ORDEY SRIRA02T 31 | 49 2K0 660,25

GESTIFONSA RENTA FIJA MEDIO ¥ LARGO PLAZO. 14, - 2018
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICTIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notes | J/ILZ0I8 | 3207

4. Untroes ot de explotackin (EETTULAT)  (416387.13) |

4.1, Cimisidn de pesisin & (FOS053,00 ] (34942370
4.2, Comisifn depositarin b (SRR 10| (AR23TIARY
4.4 (Fros (9. R02.75) | (8.726,22)

ALY RESULTADO DE EXPLOTACION (ISTT04,07) | (416.387,32)

8. Ingresos Reanckeros 4.1 TIL.Z85.04 GIHORS 10

9, Crastis limascieros (10,42) =

10, YVarfacisn del valer rommabile en insiromentos Buascieros (10, T4, 200 | (240, 94801)
10, Por operseienes de [ cariem interson (AU AT (165 57346}
T0.2, Por operscimes de la canern exterio (665 814,85) [T, 1T74.55)

F1 Dferencias de camleia { Tblb, )

12, Deteriorn ¥ resultade por enajenaciones instrumentes financheres 04,593,107 17723135
21 Resiiliacdos por operiacsanes die e cariers mienior 3390713 TH 108,
P22, Besulypdos pos opsraymones de L coricea extarior 173.87H,54 SR 377,29
124, Besulides por operaciones con derivaidos 2h.eda 0 155,16 |

'[_A.u RESULTATN FINANCIERD 14136257 S, 208,44

ALY RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS (116341500 lﬂ,ﬁlﬂl

13, Impuesto sobire benelicios T - (LATRET)

AA) RESULTADD DEL EJERCICTO (210 540,50) 146,402,351
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
J1 DICIEMBRE DE 2018

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EIERCICIO 2018
] wn | wn
Al EESULTAIG CUENTA FERDIDAS ¥ GANANCIAS 21634150 | 14600831
B TOTAL TNGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADUS IMRECT AMENTE AL PATRINMONIO NETO _i
| €} TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE FERDIDAS ¥ GANANCIAS
i TOTAL INGHESOS ¥ GASTOS HECONOUIDOS e TR TE TP R 1]
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETD
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
BALDMY, FINAL DEL A% 2006 SESIES63E|  ASANES | AMLIIRAS  LMLMGE|  ShaselmeT

SALDY AIUST ATHD, TNECTO BEL ARG bagy 5451650240 BROSTHE | 4SIZIINES | LIMILSGAAN 5005621907

I Tl Ingrgeen 3 Ckispos Baconng dis - - - |4 A0 X BT A

I Uhpreracswies con partisipes

I Bussnipoinecy de pedeipeciones 15 7846 955 4} x = 3 |5 TR 055 17

3 Rwmbsilans fe puticipacimics PRl Bl B 11 S by
[T, UAras ¥Rmacienss &n porn o sl 14040 S5 Kl . RN

an!t]_. L A% 2T Rl LARAGT, 3 ES 93708 I.IEI_;I‘!_.E Ui, 3.0 EL&77.084.50

BALIMY AJUST ALK, INICHIIHEL AN 2018 B, 133400726 SEIITOE | LHLITRAS Pdedii e | S4.6TTARR S

1 Tiviad bmgricins v CRastin. Boonnag e . I {21541 51 20 B 500

1L Clperaginnes con participes

| Seawipeiones de pamidpacines Ty P 360 P4 - . 16 T 3l B4
2. Feombsdans e partcopes: 1imes 135065 FIRAN| = - S AR 1AL
NIE R vanadiooes it paiiinn e i Vb B2 T | jlda. Sz a1}
HALDNY, FINAL DEL AR 2K FLETT.AR FARITAN -I.I-ﬂ.lll:l! (2154050 S0 15AUT4R,TY
GESTIFONSA RENTA FIJA MEDIO ¥ LARGO PEAZO, F.L - 2008 Prigiey f e 11
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INFORME ANUAL, EJERCICIO 2018

INDICE
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Admagra, B
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MEMORIA DEL ETERCICIO 2018

NATURALEZA DE LA INSTITUCION

GESTIFONSA RENTA FUA MEDIO Y LARGO PLAZD, F L {antes FONCAM, F.1L% o5 una Instinecidn
de Inversion Colectiva {en adelante [1C.) armoniada v constituida en Madnid, el 13 de abril de 1996, con
domicilio social en Madrid, calle Almagro, n* & que bis modificedo su nombre en ¢l presenie cjercicio.

GESTIFONSA RENTA FIJA MEDIO ¥ LARGO PLAZO, F.I, figura inserita en ¢l Registro de Fondos
de Inversion con el nilmern (59,

Lo politica de mversion del Fondo se encuentra definda en < Folleto que se encuentrn registrado v a
disposicion del piblico en el regisiro corespondiente de la Comision Nacional del Mereado de Valores.
El patrimonio del Fonde se cacuentra foemalizado en la elase Minorista de participaciones v la segunda
de las clases de participaciones, clage Cartéra, ascendiendo la inversion mimima inicial en ambas clascs a
& Euros. La clase Carlera estd dirigida exclesivamente a clientes institucionales, 1IC, Fondos de Pensiones,
EPSY w clientes con contrulo de gestion discrecional de carteras v de asesoeamiento independiente
afrecido por enpresas con acuerdos con la Sociedad Gestora. Todas las clases de participaciones
formalizan ¢l patrimonio del Fondo (véase Mot &), Las clases de participaciones se han dado de alta el ©
dhz febrero de 2008,

En su fodleto, la ciegoria de este fonde es de Renta Fijn Euro, Lo gestidn toma como referencia la
rentabilidad del indice 50% 1P MORGAN GBI EMU 1-3 afios + 50% Futuro SCHATZ (reflega el
comportamiento del Hono emitido por el Gobierno Alemin con vencimicnts a 2 aios).

El Fondo estard expuesto en valores de renta fija a largo plaro tanto pablica coma privads, emitidos v
negociados on mercados organizados espandles ¥ en los meEs representativas de los cstades micmbos de
la CLU.DLE, Es intencian de la gestora dirigir Iy inversion fundsmentalmente hacia valores emitidos por
Emisores Publicos, si hien esta onientaeion puede modificarse o juicio de Ia pestora en funcidn de la
coyunturs v carcterisiicas ded mercado. E1 objetivo es tratur de obtener 1o mayor rentabilidad posible
agorde com el mivel de riesgo de los wetivos en los que se inviente. El Fondo imvertin como minimo un 51%
en activos tanlo con calidad crediticia ala (minimo A-) como media (entre BBB+ v BBB-) 0, si fuer
tnfierior, ¢l rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. El resto de ln cartera estard invertida en
activos con calidad crediticia hajo (entre B y BB+ v hasta un maximo del 2084 en activos sin calificacion
crediticia.

Li duraciin de Ia cartern de Renta Fija se adocuard en cada momento o lns expectativas y evolucidn de los
tipas de imterés, manteniendo siempre una duracion media de entre 2 y 5.5 afios.

Los activos estarin denominsdos principalmente en moneda cero, con un maxomo del 5% de exposicion a
ricsagn diviaa,

L exposicion mixim a fiesgo de mercado por utilizacion de instromentos financieros derivados es el
impeorte del patrmenio neto.

S podr anvertic mas del 35% del patimonio en valores emitidos o avalados por un Estado membro de
la Unidn Furopea, ung Comunidad Autonoma, una Entided Local, los Organismos Intermacionales de los
fque Espadia sei miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior 2 la del Remo de Esparia,

Se pudrd operar con instrumenios financieros derivados regocindos en mercados organizados de dervados
con la Minalided de coberturn v de inversion, Fsa operativa componta resgos por la posibilidad de que ka
cobertura ro sea perfecta v por ¢l apalancamienio quee conllevan,
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Los Fondos de Inversion son parimanios pertenecientes a una pluralidid de inversores, cuyo derecho de
propiedad se representa mediante un cenmificedo de participacion. Son administrados por una sociedad
gestor, con el concursa de una entidad depositaria, ¥ estian constituidos con e objeto exclusivo de fa
adguisiciin, tenencia, disfrute, administracsn en general v ensjenacion de valores mobiliarios v olros
activos Tinancieros,

Su marco legal e scacion viene determinado por ¢l Real Decreto 36272007 de 16 de marzo por el gque
s modifica of Reglamento por el que se desurrella la Ley 352003 de 4 de noviembre v en ¢l Real Decrelo
TOR22012 de 13 de julo que desarmolla dicha ley, asi como en las distintas Circulares emitidas por la
Commasion Macianal del Mercado de Valores (en adelanie O N M.V,

Lis Fondes de Inversion Mobiliaria se encueniran sujetos g normas legales que regulan entre oros os
BIUICNIES WApCCins.

A) Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3,000 oniles de euros

B} Eswmhblccmmento de unos prrceniajes maximos de conceniraciin de inversiones,

Y El nfimere de participes ne podrd ser inferior a 1040,

I3y Obligacidn de que lo cartern de valores ¢3t€ bajo la custodia de Ta Entidiad Depositaria.

E} Inversién en valores negociables ¢ instrumentos Mnancieros, admitidos a cotizacion en bolsas de
valores o en otros mercados o sistemas organizados de negocircidn, coalguiera que sca el Fstado
en gue s eneuenieen rsdivados, que cumplon los requisitos indicados en la legslacion vigente,

Fy Dl misme modo podrin invertir en depdsitos bancarios, acciones v participeciones de otms 110,
instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado mongtano v valores no cotizados.

i} Obligacion de mantener, un cocficiente minimo de liguides del | % de su patrimonio,

H) Dbligacion de rémitir mensualmenie los estados finpncieros relotivos o la evolocién de sus
actividades an el mes :m[ErEl:lr. i Iu l.'.'.N..K'I.U.

[} Régimen especial de tributacidn,

La gestion v admmistracion de GESTIFONSA RENTA FUA MEDIO Y LARGO PLAZO, FL., esta
encomendads o Gestifonsa, Socredud Gestor de Instituciones de Tnversion Colectiva, S.A U, mserita con
el nimera 126 en ¢l Registro especial de Sociedades Grestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
fa CONMUY, con dormeifio en Modnd, colle Admagro, 8.

La Sociedad Crestora pertencee al Grupo Baneo Caminos - Bancofar v cstd controladn en un 1009, por
Corporacion Hance Caminos, 5.L.U., entidad controlada al [00% por Hanco Camines, S.A,, que os la
Entidad Depositaria del Fondo v st mserita con ¢l mimero 102 en el Registro de Entidades Depositarnias
de LLC. de o CNMY ., v domiciliada en Madnd, colle Almagro n” 8, guien consolida las cuentas del
grupn ¥ las deposita en ¢l Registro Mescantl de Madrid: Ia fecha prevista de formulacion de las cuentas
anuales consolidadas comespondientes al gjercicio 2008 es el 27 de mareo de 2009, La actividad principal
die [n-Sociedad dominznte o Ta baneq.

Ambas entidades, gestora y depositania, mantienen independencia en la gestion. Coma parte de esa
independencia, el Conscpo de Administracion de la gestora ha adoptado usas normas de conducta sobre
operaciones vinculadas que obligan a comumicar cualgueer operacion de esie Hpo
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

h)

€l

Imagen fiel

Las Cucnlas Anuales adjuntss se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
GESTIFONSA RENTA FLIA MEDIO Y LARGO PLAZO, F.L, y s¢ presentan de acuerde con la
legislacion mercantil vigente, la Circular 32008 de 11 de septiembre de ls CNMY v con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilicad.

Los cuentas anuales comespondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Soctedad Gestora v se someterin a ln aprobacidn
de la Junta General de Acoiomistas de la misma, estimindose que serin aprobadas sin ningan cambio
significativo.

La Memoris s¢ expresa en Euris con decimales,

Comparacion de la informaciin

La mformacién contenids en esta memora referide al cjercicio 2008 se presenta, o eftetos
compariiives con by informacidn del gercicio 2017,

Hesponsabilidad de la informaciin v estimaciones realizadas

Lanformacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabn hidad del Conscjo de Administracion
de Gestifonsa SGIC, 8.A L, Sociedad Gestora del Fondo, que manificsta, cxpresamente, que s¢ han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en el Plan General de Contabilidad

En la elaboracion de las Cuentas Anuales, se requicren estimaciones ¢ hipotesis por parie del Consejo
de Administraciin de I Sociedad Cestora. Los resultados finales podriin difenr en funcidn de dichas
eatimationis ¢ hipotesis, Basicomente, éstas se refieren a

& Valor raronabde de deteemimados cetivos Tmaneieros no eotizados on mercados wetivos.

& Medicion de b nesgos financieros o los goe seexpone of Fondo en el desarrollo de su actividad

A pesar de quc st estimaciones se realizrun en funcion de la mejor informacidn dispomble al 31
e diciembre de X018 sobre los hechos analizades, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el fisturo obliguen o modificarias {al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria,
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientcs
cuentas de pérdidas v ganancias.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normis de valorscion seguidas por Lo Tnstitucion en L elaborucion Je sus cucntiss amistles
b saalo las siguienies:

A ACTIVOS FINANCIERON

Los actuves financicros se reconocen on ¢l balance euando s¢ conviertan en una parte obligada del contrabo
o regoio juridico confirme o s disposiciones del mismi,

El Fondo clasifica sus activos Mnancieres do acuerdo con bis siguienles cofegorias;

¥ Las partidas de tesorenia que no constituyan depdsitos en entidades de crédito en que puedan invertir
las [0 ¥ siempre que no sean a Ta vist o oo poadan hscerse Bgmdos, se consideran como partrdas a
eobrara efectos de s valomciom, Tambien & consicbernn como partidas o cobrar todos aquellos eréditos
¥ actrvos financienos destinios de [os anteniores que no sean de ongen comercial, cuyos cobros scan de
cunnlia determinada o determinable, v que o se negocian en on mercado activo. Estre obros, e
consideran deniro de esta categoria los depositos por garantias, dividendos a cobear, ete.

v Purtidas a cobrar: Los activos financieros mcluidos en esta cateporia se valoran imcialmente por su
viller raenable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
rezomable de fa contraprestacion entregada mas [0s costes de iransaccion gue les son directumente
airibuihics:

La valoracion postenor de los activos financieros considerndos como paridas a cobrar =¢ hace a su
cosle amortizido. Los intereses devengados se contabilizan en la coenta de pérdidas v gananeios,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No ohstante, aquellas partidics covo importe se espem
recibir en un plazo de dempo inferior a un afo, se valoran a su valor nominal siempre ¥ cuando el
efiecto de no actualizar los Nuos de etectivo mo sca significalive,

¥ Activos financicros u valor razonable con cambios en b cuenta de pérdidas y ganancus: Los activos
tnancicros intcgranies de la camera del Fondo se valoran inicialmente por su valor razonable, Este
valor mzomalde es, sabvo cvidengia on comtranio, ¢ peecio de la tansaccion, que equivale al valor
riFonable de o contraprestacion cntregada, incluvendo Tog cosies de tmsaccion  explicitos
threctamenie atributbles a o opemcion, De est valoracion inicial se excluyen los inlereses por
aplazamienio de pago, que s entienden gue se devengan aun cuando no figaran expresamente en ¢l
CORIAL ¥ en Cuyo caso, se considern como tipo de interés e de inercadis,

En la valoracion inicial de los actives, los intereses expliciins devengados desde ©a dlima liguidacian
v i vencidos o scupin comdow, se registran en la coenta de carera de inversiones Binancieres
almzreses de ln carlern de myversions det activn del balsnce. cancelandese en el momentn del
vencimento de dicho cupdm,

El mmporne de los dercchos preficremes de suscnpeion v similares que, en su caso, s¢ hubicson
adequiride; forman parte de la valoracion imicial,

En fa valoracids posterior v diariamente, ¢l Fondo calcula el valor meonable de cada uno de Ios valores
€ instrumsentos de su carer de octives finsrcieros. Los activos se valoran por su valor razonable, sin
deducir Tos costes de transaceion en que s¢ pudiera incurmie en se enajenacion. Los cambios que se
prosbsgzcan en ¢l valor razonable s¢ imputan en la cuenta de perdidas v ganancias

51 ¢l valor raponable wncluye los interescs explicios devengados, a cfocios de detcrmimar as
wariaciones en el volor razonable s¢ tenen en cuenito los saldos de ba cuenta alntereses de la carera d2

Inversiims,
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de Intbituciones e Ireerslin Coledtiva

En 2l caso de venta de derechos preferentes de susemipeion y similares o segregacion de los mismos
pira gjereitarlos, el imporie de los derechos dismimuye ka valoracion de los activos de los que proceden
Dicho importe correspande al valor mzorable de los derechos, gue se determing aplicando alguna
frmuke valorativa de general pceplacidn,

Para In determinaciion del valor razonable de los activos fnancieros < siguen las siguientes reglas:

@)  Instrumientos de patimonio cotizadag: s vador razenshle es su valor de mercado considerando como
tal el gue results de aphicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hibil
anterior, o ¢ cambie medio ponderado 31 no existe precio oficinl de cierre.

La valoraciin de lox activis integranies de la canem se realiza en ¢l mercado mds representativo por
vollimenes de negocacion. 81k cotizacion esth suspendida se toma ¢ Gltimo cambio Gjado v otro
precio si consla de modo fehaciente,

mercaicda, siempre y cuando éste sea activoy los precios se oblengan de forma consistente

Cuanido no cstdén disponibles precios de cotiracion, el valor meonable se corresponde con ¢l precio de
I transaceiin mis reciente siempre que no hoya habido un cambio significativo en las eurcanstancias
econdmicis desde el momento de o transaccion. En ese caso, of valor razonable refleja ese cambio en
lns conddiciones utihizando come referencia precios o tipos de interds v primas de nesgo actuales de
instrumenios similares. En coso de que ¢l precio de 18 dltima iemsaceion represente umi transaccion
forssida o lquidacion involuntina, el precio sera ajustado,

En caso de que no exista mercado active para ol imstrumento de denda, se aplican téenicas de
valoricion, comiy precios summimisirodos por intermediarios, emisores o difusores de informacion:
wtilizaciin de tranacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutun
erire partes wleresacles v debidamente informaidzs si esidan disponibles; valor razanable e el momenio
actal de otro insirumento que sea sustancislmente el mismo; ¥ modelos de deseuenta de Mujos v
vialuracion de opeinnes en s caso.

En cualguier caso, las tdenicas de valoracion som di genenl aceptocion v utilvzn en la mayor medida
posible dutos observables de mercado, en particular [ situacion actual de tpos de interés v el riego de
crédito del emisor

resulien de cotisaciones de valores simifares de b misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
temiendo en wventd las diferencias que puedan existr en sus derechos eoonimicos

iy Vabores no coljrados: su valor rizonable se calcularsd de acuerdo a [os eriterios de valoracion incluidos
e bas Mormas 6%, T v 8" de Ja Cireular 497, de 26 de noviembre, de la Comision Macional del Mercado
e Valores.

¢]  Depdsitos en entidades de erddito {cuentas o o viglg v de ahorro cucntas a plazo, cucinias cin divisa,

et su viler rcsonable se caleula de acnerdo ol precio que igunle la taza interna de rentabilidad de ln
inversidn a los tipos de mercado vigentes en cadn momenta, sin perpuicio de oiros consideraciones,
como por gemplo b condiciones de cancelacuin anticipada o de nesgo de credite de [ entidad. EI
s IFatamients 26 dard 4 ld sdguisicion temporal de netivos,
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N [nstrumentes fosngigres demvados: su valor meonable es el valor de mercada, considerondo come al
el que resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exisia un
mercudo suficientemente liquido, o se trote de instrumeniog derivados no negociados en mercado
regulucdos o sisternas multilaterales de negociaeion, se valorun mediante la aplicacidn de métodaos o
medelios de valomann adecuados y reconocidon que deben cumphir con los requisitos y condiciones
sspeciticas establecidas oo la normstiva de instituciones de inversiom colectiva relatva o sus
operociotes con instrumentos dervados

El Fonde da de baja un active financiero, o pane del mismo, cuando expiran o se hon cedido los derechos
contractugles sobre los fujos de efectivo del active Tnanciern, siendo necesano que se havan transferido
de munera sustancial los ricsgos v heneficis inherentes a su propiedad.

Cuande el activo financicro se da de baja, la diferencis entre la contraprestacion recibida bruti de los costes
de transaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo activo obtenido menos cualguier pasivo asumido,
y el valor en libeos del active financiero, determing fa ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
petiva, y forma parte del resulisdo del gercico en que ésta sé primduce.

Contabilizaciim de operaciones:

I Compraventa de vatores al contado: Se contabilizan ¢ dia de so gecucidn, Como dia de la ¢jecucion
seentiende, en penerul, el dia de contratecion par o8 instrumentos derivados ¥ log mstramentos de
patrimanio, ¥ comoe ¢l din de la Bguidacion para Tos valores de deuda v para ks operaciones en el
mercudy de divish. En estos cosos, el periodo de tiempo comprendido entre la contrtacion v la
liguickacion se tratard de acuerdo con ko csmablecido con parz la compraventa 6o valores a pluzo.

Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende comn dia
de eyecuciin el de conlimucian de lo operacion, sungue se desconozea el ndmero de participaciones o
acciones o asignar, Lo operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Lok importes
entregados antes de In fechs de grecucion se contabilizarin en la cuenta «Saolicitudes de suseripeidn
pendientes de asignar participacioness del epigrafe «Deudoress del halances.

Las compras se sdeudan ¢n la correspondicnte cuenta del activo por el valor rieomable. E resultado de
tis operaciones de venta se neconoge en la cuenta de pérdidis v ganancias en (o fecha de ejecucion de
las drdercs.

i

Compravents de valores o plaey: Lis openiciones de compraventa e vilores o plazs s registron en el
maomento de su contratacion y hasts el momento del cieme de li posicion o el vencimiento del contrato,
en b ridbrica correspondienie de las cuentas de orden, por el impone nominal comprometido,

. LS e il tives: La adguisicidn emporal de activos o sdgubsicidn con pacio
de retrocesidn, ¢ una aperacion que, a efectos contables, se entiende que nace of dia de su desembalso
y venee el dia en gue se resuchve el citado pacto. Se entiende gue vencen a Lo vista las sdguisiciones
temporales cuye recompra debe necesimamente realizarse, pero puede exigirse opcionalmenic a o
large de un periodeo de tempa. Se contabilizan por el impore efectivo desembolsado en las caentes del
active del balance especificamente habiliades pam recoger estas inversiones, cualquicra que sean los
mstrumenies subvacentes. Lo diferencia entre cie importe v el precio de retrocesion se periodilica de
seugrdo o la Norma [BY Los diferencias de valor raconable que sugan en la sdquisicion temporal de
nctivos s¢ imputan o lo cuenta de pérdidas v ganancias, en ¢l epigrale «Yanacion del valor mzomble
en instnumentos financicross:.
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4. Comahilizagion de contratos de futures: Las operaciones de contratps de futuros se registran en el

mamente de su contratacion y hasts el momento del cierre de b posicidn o el vencimiento del contrato,
en la nihrica correspondiente de las cuentas de orden, por el impaorte nominal comprometido.

Bl efective depositado en concepio de gamantia tiene la consideracian contable de deposito cedidn,
registrindose en las cuentas «Depasitos de garantia en mercados arganizdos de derivadogs, o ofdiros
depositis de parmtiae, de lo partida <l Deudoress del Active del Balanee, serin comesponda, Fn
ilicha ribricy se registrarh cuslguier otro movimiento de efectivo habido en el depdsito de ganntia,

El viaslor razonabie de los valores aportados en garantia por la 11C se registeard en cuentas de orden ¢n
lin ridbrica o Valores aportadios como garantias,

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambiog en el valor mzonable de estos contratos
se reflepun en fn Cuoentn de Pérdidas v Ganancias, de la siguiente formad los pagos o diferenciag
positivas. cobros o diferencias negativas se registrardn en la cuenta «Regultndo por operaciones con
derivadoss, o «Vanacion del valor razonable en instrumentos fnancieros, por operaciones con
denvadoss, sepion los cambios de valor e hayan ligoidado o no, atilizands como contrapartida [a
cuerla «Derivadoss, die ln cartera inlenor o exdenor del Active o del Pasiva dz) Balance, ug'un
corraspanda

Cusnddo ¢l contrate presenta una liguidacion diaria, las correspondientes diferencias s¢ contabilizan en
b cuenia sBesultade per operaciones con derivados,

5. Contabilizacion de opciones y warants: Fitad opersciones se registran en ¢l momento de s

contratacion y hasta el momento del cierre de la posiceon o ¢l vencimiente del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de orden, por ¢ impeie noming comprometido. Al efectivo ¥ valores
gpurtados por ¢l Fondao en concepto de garmtia se les da ¢l misma trifaminto contable gue on el ciso
de Ios comratos de Meturos.

Las prmsas por opciones ¥ warrants comprados, s¢ reflejan en la cuenta «Derivadoss de la caners
interior o extenor, del active del Bulunce, en fa fecha de gjecucion de la operacian, al valor indicado
en la Morma 117

Las primas resulmnies de las opeioties emitidas o wartants vendidos s¢ regestan en la cueni
aDerivadoss del pasivo del Balance en la fecha de gpecuciin de la operacion, al valor indicado en fa
Mo 147

Las diferencias gue surjan como conseeuckeia del cambio de valor de los contrmios s¢ reflejon en
cuenta de pérdidas v genuncias, de oo siguienne forma: los pagos o diferencios. positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran on la cucntn sResuliade por operaciones. com derivadoss, o
wWaricion del valor razonable en imstrumentos financicros, por operaciones con derivadoss, seudn
I cumbios de valor se hayan liguidado o ne, walando como comirspanidis la cuentia «Dherivadoss,
de la cariera imderior o exterior del Activo odel Pasivo del Balance, segin comesponda,

En easn de operacones sobre valores, si la opeion fuera gjercida, su valor se incofporard a b valeracion
intcial o postenor del active subyacents sdguirido o vendido, determinads de acuerde con Lis neglas
anterwres, S exeluman de esta reglo las operaciones que se liquiden por diferencies. En caso de
adquisicion, sin o embargs, In valoracion imicial oo pedid superar el valor meeonoble del dotive
subrvaenite, registrandose b diferencin como pérdida en I cuentis de pérdidas ¥ ganancias,
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B PASIVOS FINANCIERODN

El Fondo reconoce un pasive Dinanciero en sa balance cuando = convierle en una parie obligada del
contratn o negacio jurideo conforme o lass disposiciones del mismo,

Se considerin pasivos financieros las soliciudes de suscripaion pendientes de ssignar participaciones y
lus saldess wereedores por counlizacion de comisiones,

Los passvas financieros se clasificarin, a efectos de su valorseion, como débitos v partidas 1 pagar. cxeepto
cuando se trate de instrumentos denivados, fnanciacion por venia de valores recibidos en préstamo v
pasivos surgidos por la vienta en lirme tanto de activos adquiridos temporalmente como de actives
apanadog en garantia a la 1T, que se considernn como pasivos financicros a valor ruzonable con cambias
en la cuenia de pérdidas v sananceas,

Dihitas v partidas a pagar: Los pusivos financieros en esta calegona, se valorun inicialmente por su valor
rieomable que, salvo evidencia en contrano, es el precio de o tinsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de transaccion gue les son directamente siribuibles,
La valoracion postenior se realiza a su coste amortizade, Los intereses devengados se contabilizan en la
cuchta de pérdidas y gananciis aplicando el métedo del tipe de mierés efectiva. No obstanie, aguellas
partidas cuyo importe s cspera pagar ¢n un plazo de tempo inferior a un afio, s¢ valoran a su valor noming
siempre v cuando el efecto de no actualizar ks Mupos de efective no sea significativo,

La institucion da de haja un pasivo Ananciero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libos del pasivo financiero o de la pare del mismo que se haya doado de bain y la
contruprestackn pagads incluidos los costes de tramsaccion stnbwibles; se reconoce en fa cuenta de
perididas y ganancias del ejercicio en que tenia lugar,

. INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO ATRIBUIDOS A PARTICIPES

Laus participaciones, formalizadas por clases diferenciadas, en gue ¢ encuentra dividide el patrimonio del
Fondo de inversson se contabilizun como mstrumentos de patrimonio en fa cuenta «Fondos reembolsables
atrbuidos o participess, del epigrufe «Patrimonio airbuido g paticipess del Balunce.

Las particspaciones del Fondo se valoran, a cfectos de au suscripaon v reembolso, en funciom del valor
liguidativo del din de su solicitwd, Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los critenos
establecidos en la Circular 62008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Los importes comrespondientes a dichas suscripeiones v reembolsos e abonan y cargan, respectivamente,
al epigrafe “Patrimonio atribuidio o participes — Fondos recmbolsables atribuidos a participes — Participes™
del balange,

Una vez finalizade ol gjercicio econdmico, ¢ resultado de dicho ejereicio de los fondos de inversiGn, ses
heneficio o perdida, v que no vaya a ser distinibuido en dividendos en caso de beneficios, se imputard al
suldo de ba coenta aParicipess del patranonio, ¥ no g cuenias de weservas o resoltsdes de ejercicios
Ameriores,

En Resultsdos de Bjercicios Anteriores se recogen los resultados {positivos o negativos) pendientes de
aplicacion hast el 31 de diciembre de 2008 ¥ que se habinn generado en ¢jercicios anteriones al ejercicio
temminado en dicha fecha,
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I TRANSACCHINES EN MONEDA EXTRANIJERA

Toda transaceidn on moneda extranjera se convierie & le moneda funcional, mediame I aplicacidn al
imperte cnmoneda extrunjers, del tpo de cambiv de contads de B fecha de B transaccion., entendicndo
esti comw aquella en lo que se cumplan los reguisites para el reconoaimiento de | ransaccion.

B IWPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El impuesto de beneficios se considera en general como un gasio a reconocer en la cuenta de pérdidas v
ganancias, ¥ estd corstifiido por el gasto o ingreso por el impuesio coriente v ¢l gasto o ingreso por el
impiesto diferido

El impuesto comente g¢ ¢orresponde con la canbidad que satisface ¢l Fordo come consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto de beneficios una vez consideradus bos deducciones, otras ventajas
fecales no utilizadus pendientes de aplicar fiscalmente v ol desecha a compensar lus pérdidas fiscales, y
nai Benbendo en cuenta Lus relencionés ¥ pagos o clenla.

El gasta o ingreso por impuesto difende se comesponde con el reconocimiente y la cancelacion de los
pasivos y aclives por impuesto diferida, que surgicin de las diferencias lemporanas origmadas por la
diferente valoracion. contable y fiscal, de los elementos painmoniales. Las diferencias temporarias
rmponibles {que don lugar o muvores cantidades @ pagar o menores cantidades a devolver por ¢l impuesio
o ejercicios futuros) daran lugoar a pasivos por impuedo diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles (que dan lugar o menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver por el impuesio
o epercicios fuliros) v los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendienies de apiicar
fiscalmente, daran lugar a activos por impuesto difendo

Lo pasivos par impisesto diferds e reconocen siempre: por el contrario, los sctivias per iipiesto diferido
silo se reconocen en ls medida en que resulte probable que el Fondo dispongs de gansncias fiscales futures
que permitan la aplicacion de estos activos, de tal forma que los derechos a compensar on ejercicios
posterieres las perdidas fiscales no dan logar al reconacimiento de un aetive por impuesto diferido en
ningim caso, y solo se reconacen mediante b compensacion del gasto por impuesto cuando ¢l Fondo genere
resiltados positivos. Ests compensacion e realem diariomente, v se caleula aplicando o tpo de gritvamen
al importe de pérdidas fiscales compensables. Fn cuslquier caso, las pérdidas fiscales que puedan
Ermpensarse se registran en las cuentas de onden

La cuantificacion de los activos ¥ pasivos por impuestos difendos se realiza considerando los tpos de
gravumen esperados e ¢l momento de su reversion. Las modificaciones en las normas tribatarias dun lugar
il bos correspandientes ajustes on esla valoracion,

F. RESULTADGSY

Se ticnen on cuenta los principios contnbles basicos ¥ Los criterios de valoracion mdicados anteriormente
it la hora de determinar bos nesuliades del Fondo.

Lixs: mtereses ¥ dividendos de activos inancieros devengados con posterioridad al momento de ka
phquisicion s¢ reconocen como ingresos on la cuceta de pérdidas v ganancias. Los infereses se reconecen
utifizands el méwodo del tipe de interés efectivo y bos dividendos coando se declara ¢l derecho o recibarlo.
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La periodificacion de Jos intereses provenientes de Ia carters de aclives financieros se efectia, cualgquiera
= que sed su clase, medumte adeudo en [z ceenta de getivo slnteneses de fa Canera de Inversione y aboo

simultinen o la coenta de pérdidas y gananciag, v la perioddificacidn de los gastos de firanciacion se
3 eloctuan, cuslquicra que sea su clase, mediame abone en cuentas de pasivo v adeudo en la cuenta de
perdidas ¥ ganancias.

San periodificables diariamente, los infereses de los activos v pasives financieros, de scucrdo con ¢l tipo

de imtercs efectivio, Adiconalmente se penodifican y'o provisionan los pastos satisfechos por servicios gue

st reciben, los pastos por comistones de gestion, deposito, auditoria, efc., o cualguier otro conceplo lanlo
= de gasto como de ingreso sasceptible de ello, incluido el correspondiente al impuesto sobne sociedades.

e VALOR LIQUIDATIVO

Daariamente ¢l Fondo caleuls el valor liguidative de cada participacion, dividiendo o patrimonio
comrespondienie entre el nimero de parbicipaciones en la fecha de referencia, de scuerdo con la Circular
- G200 de 26 de peviembre de Ta Comision Macional del Mercudo de Valores,

i, OPERACIONES VINCULADAS

La socicdsd pestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de Ing previstas en el articulo 67
de la Ley 352003 v %9 del Real Decrewn 108220012, Para ello, la sociedsd gestora ha adoptado
procedimicnios pare evitar conflictos de interés ¥ asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en intenés exclusive del Fondo v 2 precios de mercado. Segin 1o establecico en o normativa vigente al 31
_ de diciembre 2017, Ios informes periddicos registrados en ln Comision Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en su coso, formacion sobre Tas operaciones vineuladas realizadas, fundamentalmente,
comisiones por liguidacion ¢ intermediacion, ¢l impore de los depdsitos v adquisiciones temporles de
activos mantenidos con of depositario y el importe efectivo por compras ¥ venins realizado en activos,
colocados o asegurados por ¢l Grepo de e sociedad gestora,

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Las clases de Activos Fimncieros definidas por ¢f Fondo son las signientes:

Valares reprosentativin de
e e THres TOTAL

CATEGORLASCLASES s a7 1R L 018 Fill

Agiivar g valir reamahle com

e 1] ¥ i g 1 T Ay &
gt iyl aor Pl o/ o VDA | A CTRT SNTT T | RIGLATE 2T | T R0 A 0 | SR ASE | SEEG3EL11

Préstimins v partide a cobnr . I %207 ; et :
TOTAL SEAMEREGT | S1TR0STT 00 | BT A | LA GRS | SLETLIMELE | SHSa584, 11
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El detalle de los saldos clasificades como Préstamas v partidas a cobrar al 3| de diciembre de cada ejercicio
C5 ¢l siguicnes;

CINUEPT oLl oY
fiarenies de Alnire Sakets. SV .S & I MIEET
TOUTAL 26 PRE T = |

1. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalte de la Cantera al 31 de diciembre de cada gjercicio, es el stguiente:

CONCEFTO Hlli 7
Gahivmig 5208 K0 10 TAE 50077
Fmes Mibhoee v Estamles - 1 I:-Il_ﬁ 1T A3
AnLopisian 4. 186 K 1h ALk TSRS
Hongsr 5 Finingigas LT T AT REWI 73T
LA iEades Aummnormas ¥ Uorponcimies Levalss | 475 (EL A8 &
Hepii 591 1 Al
Vialnres represontacy o de deods cartera inmeriar BT T S M IR ATTAL
Tinfnerman | 24T [Fra 5%
ChimsSpirEm 3-8 6T L | T3 70
Ererpia v Flenesial o H2E T 4 A8 5EE S5
]Im.;;h ] F1.r||.;||_1cr|1| (LAL] SN S e R
ERitmien 15 44T 11 =
s frdustmas v Sorvisios | 272 M X &
Temdigis, Comunizadn g nlonmanos ML 1L A3
Adwienisciim SN 0155. 04
Fl-n.'l'lnd-:li-_pm |99 85 .
Tk nermnic scimms 2 204 Ihl_.n.ﬂ- TTIESH, 13
Valares represencatyos de devda canera exeeriar 30,55 BT AT H T
Inbereses e ki eartera e iversing 2T AR Jbazigd
Drepiitas en EEC AENL900.27 LRI leh 54
TITAL SR KA KRG Sl SELALT

Los titulos vivos on cartems de Banco Caminos de las gue ¢l Fondoe era titular a 31 de diciembre de 2018 y
2017, estaban deposilados para ¢l ciso de valores emitidos en Espafia, en la coenta de lerceros en
IBERCLEAR, S Ay én caso de valores extranjeros, BANCO INVERSIS, 5.A. tiene como subcustodics
globales 8 Clearsiream Banking v Clugnmp INC

F1 detalle de la cartera de inversiones financicras <& muesira en el Anexo 1.
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Los vencimientos en los proximos gjercicios, de la carteraa 31 de diciembre de 2008 ¥ 2017, son 108 siguientes:

jergicie 2018
CUMSUEFTD pL T LY Ink 1] | 22 ki =2 TOT AL
Caricna Iveror B3 124050 | 4515 252 68 ALATRS | 3A4307) 40 M ATE AL | A 56T eS| 20 217 T
LCarlera Enterin | ZERARLIZ)  1UeheA T | FI4SAATT| 05T M| 4011 B9R1 | AREDIRRAS | A0 SS2AETAL
[epites 4R 2T 3 : i - sz
Inierec T bk S . . 5 = 3 TTU AR

ToTaL IZAHESTIS | A LRLOTH 42 TAGHSIAY | 14 1MLELE 42 SEITRILIE ) U RINEYT M| BERREEZ UG
e -
- i
CCONCEFTD B m 00 2021 11 =0 TOTAL
Carters Inierim TI0057aR | LAdesids | sodTatass| eTornm| enTiTrsm| dmzmazi | mazesTe
(Cariers Fxicrine Jwuasoan| 1TESONE | deanmil| FTaMIar| Fassaanr| rTessn] mmTims
Dpisasin 2 801 A6 RE . - - I BI0 Bs 95
Errierazes 118 0211,04 : . 5 Slb 3
TOT AL ELAETAENTE | L445636.38 | 10084,158967 ENSET2ASAF | 1DAR9FT4EG | SR | SLSALG4L10
Al cicrre de los ciercicios 2018 v 2017, Ia informacion relativa sobre posiciones abiertas en Depasitns o

Entidades do Crédito, s Ia siguiente:

Pﬂh cicin 28
Imtareses &
DESCRITCIN Eleiibve TN A‘ Inesés
Dlepwalios Blagsen it f a1z LHLS R | I N 0wsy
E il 7
Thps de
BESCRIPCION Efectivo e fnteris
proawedin |
Depiwiios Hanos Caminos S e bR EELES 007 %

Lius pusiciones abicrias en instrumentos derivados ol ciérre del gpercicio 2018 se detallan a confineagiin:

Efercicio 2018
— = — S
CONTRATOS CONT SENCTO, SE R A D RATARN ABLE S AL SUBEYACESTE
' COMPROME TID0
(15 o, 10 e » L CRGAT 1 The U724 IMAESILEE ] 1) 2ORSC
Tastul fninperas s plam
in 5T
iy oy 2.766.9724 2708 861,54
TOTAL DERECHOS v
COMPIROMIS0S i s s AT

Al cierre del gpercican 207, nov existian posicinegs abierias on operaciones de riesgo v compromiso,
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El detalle de los Ingresos Financieras ohtenidos por los valores de renta fija, asi como por Lo tesoreria, en el

prescnie cjercicio, €5 el sipulenie

INGRESCS FIN AT RS 2N T

Iniusvmses donda del e tpafis v oims sdmsnes: 1124553 TaR |
Tty eses d.:_mlua. ughiviny ile et Tija U7 1071 2K ik 144 =
Intoresss adguisiceones temporales v owns seoe el - 4;1:-:_&3 “I 1H.tl_.4]
Tl eresas diepridion e i miles crealiio pll 1 R e 4] 1142646
Intorames & cuentas Banonm o 4 W IR
Clirm . I||‘|.||I|'.I

TOTAL TILIRE 4 GRS

M. TESORERIA

El detalle del saldo de Tesoreria al 31 de diciembre de los ejercigoz 2007 v 2018, ¢s ol siguicnte;

CONCEMT 20K T
Blasg o Caitnimis, 5.4, ceciis oo Depesisirng ML SR LT, T
Alvaire Marhets, L Yikh LA LY
[anerees devengudons v oo cobwmdiog {i & [
TUTAL Rl HEN 2] BREIMGR AT

El saldo mantenido on Banco Caminos, 5.A., Entidad Depositana, s¢ remuneraba, en el gjercacio 200 7 al 0,05%

¥oen el ejercicin 2018, al 0.03% nominal.

Los interdses devengados por fos saldos de tesoreria se ban calculado diariamente en fimeion de los tipos de

fiteres pactados hasta el 31 de diciembre.

IV. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y ElNIVEL DE_RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

RIESGO DE MERCADIO.

Rivsin de precin. Los istrumentos fmincieras al sor enosu msyvor pare achvos cobizados en
mercalos repulados se encuentman expoestos al nesgo de mercado cn funcidn de 1 natuealezs del
ingtrumento v b situncion del mercade en que cotice. El ricsge de mercado se produce por |a
vianacin nepativa de lox precios de los valores en Ins mercados en los cuales cotiza. (lobalmenia
¥ para o cortera del fondo se pestiona madienda la estructura de 13 carmera por tipos do activos,
virlres representativos de dewdn @ instrumentos de patrimanio, por Ta distinta forma e goe Tes
afecta ol resgpe de mercada, La gestan del riesgo par estos instrumendos se basa en la variacion
el valwmen inverlido, respetando los ohietivos de b politica de imversion del fondo v [n selecoon
eapecifica de los valores en fencidn de s solidez financiera
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Riesgo de cambio en actives nominados en otras divisas, La inversion en activas denominados
en divisas distimas del Curo conlleva un ricsgo por las Muecteaciones de Jos tipos de cambio.

Riesgo de tipos de interdés. Afecta de maners inminente o la valorscion de los valores
represcotativos de deuds. Bl ricsge mercado en este Bpo de activos vieng  marcado
fimdamenialmente por [a evoluciin ée log upos de interés media o través de la corva a plazo de los
mismos. cin disinia incidencia en funcon de la vida residual de bos activos, Se gestiona en base a
la definicidn de In estroctura de vencimentos de la cartera v se mide por 1a duracidn v sensibalidad
e [a carfera,

RIESGO DE LIQUIDEZ.

Riesgo de que el fondo no disponga de hguidez adecoada para los compromisos de pagos de
prestaciones 0 movilizacwnes de derechos a los que deba hacer Trenie. Se 1oma en consideracidn
para la gestion del mismo la éstructurs de lo camers de valores v la de vencrmeentos de los
reprosemtativos de deuda ¥ otros activos manelarios,

RIESGO DE CREDITO.
Riespo de insolvencia de s entidades emisorss de los activos finncieros, Se gestiona y controls
e base 3 la medicion dela calificacion de los activos de renta fija.

RIESGO POR INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Riesgo por la posabilidad de que haya unn correlacion imperfecta entre €l movimiento del valor de
los contratos de dervados v los clementos sbjcto de cobertura. Aderls, estas inversiones son
eapecialmente sensiblies o las varaciones de precio del subyvacente, Asimismo, [a contratacion de
calos instrumentos en mercados no organados conlleva riesges adicionales, como que la
contraparte incumpla, disda Iy nexistencia de ung cimara de compensaciin que se interpanga entre
las partes ¥ asepure ¢l buen fin de [as operaciones. Los instrumentos derivados que [Reursn en lo
carera del Fondo han sido contratados en mercados organizados por o cual este Lpo de nesao no
existe.

Al cierme de los glercicios de 2008 y 2017, la exposicion al nespo de los activos incluidos en canem
estit ligada al nesgo de precio, nesgo de tipo de imerés ¥ riesgo de divisa, vo que I composicion
de la cartern al cierre del ¢jercicio esta concentrada en activos de renta fija tanto de moneda Euro
como diviso

La composicion de los valores representativos de deuda, en funcidn del tipo de interés al cierre del
ggercecio, s¢ detlla a contine oo

r— ¥alar FieciEve
; 2008 T
[ Tipa dle bmncrds Fias AAWTRON | dH 10 9K
Tipa de Ingers Variabic 9 85 465 05 TRESRTIRE
TOTAL SERLLSALNG | SUSALE4LLI

La exposicion al ricsgo por tipo de mercado ¢ la sigaiente:

Valares ejiresemlativas IHIR T
W M Vaber Efectivn | % | Vaber Electve | % |
: Cartors: nienie IRdRbiidan | 45 1R B, M l-l."'.
| Cariens Exterior PR ETOR LA IE Y L U TR TATA | dem
2 'I'IEF'I'.‘lL = -!-_\'.‘._!I-l.l.-l!}.!i EL L) ] ELSALAL00 | DY
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La calificacion crediticia de los emisores de valores representigivios de dewds al cierre de cada uno
de los gjercicios es la siguiente;

Ruting [S&F) de demde
B L] IoT
A 236 |00, 1% | I R
A ATEEES
A 11421 138 AT 6.1 1245203
A : L
M 1 G4 [l 38 TR TeE .Y
AA. EEY (6 45 i
Adr | ERTERTEEE
e HiY 63850
LR EHEE TR Lo, | L2 50
HHA AT I | 1012650640
TS 1625 1679 8271 TaE 34
Hitt TN 16425 1.h6E32557 i.'
1l 4 a7 .‘lEl.H-h-iﬁ_A'l:l
TOTAL L1 DERA2d RN ELTE 138
5. PASIVOS FINANCIEROS
Las elases definndas poc el Fande son las sigmentes;
Imsirievente linaneieme
d@ e Ehirns
CATEGORIARTLASRES & 107
Dghiwim 3 pamides a pags 1025 1% 151 G807

El detalle de lox debitos v purtidos a pagar incluidos en ¢l Balance adjunto, al 31 de diciembre. corresponde o
lus importes pendientes de pugo por los siguientes conceptos!

CEREEPTD HILR T
Lo de b Sociskad Ceedon Th M| &S Tk s
Comscida el I.'I'q'h‘.hnll.l.ilu . 14, 353007 14 084.72
R L TR Uk 54 (R L
faistus malaivia FTHRS STITTS
Hezean hidlsos pend it 4o guapa -'I-.'.'F'."ﬂ u:-m.i_u.
[ Hrcm b R 11,8

TUTAL s TS0, 2%

Estos impories han sido liquidados a comicnzos del gjercicio siguiente,
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6. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

1. YVALOR LIQUIDATIVO

El Patrimomio del Fendo esta dwadhdo por clases de participaciones de igunles camcteristicas, nominativas
¥ sin valor nominal, que confieren al participe un derecho de propieded sobre ol Fondo. El precio de
suscripenin o reembolso se ¢stablece dinramente segin el valor liquidativo de la participacidn, de acoerdo
eon bus pormas establecidas por lo TR MY,

1 ealeubo del valor liguidativo al ciere del gpercicio de cada participucion es | siguiente;

RikiR {1l
Clase Minorista | Olase Cariers | Claae Minorists | Olase Cartera (*)
| Ii:_r!.l_l., PATHIRION Y AL 3112 22T 0N 17,045 930,13 SERTT.HELSD -
[mllmrmm: r.tmﬂmrmm:uu-u E 19 | -;_m,.u] IH.4M,35 | a
| VALOR LIQUTRATIVG DE LA PARTICIPACION uu._mml Lol mEL] 1 Lz s | S
| WUMERD DE PARTICIFES _Tﬂ_, I 485 I i L4 I -

(*) Al 31 de diciembee de 2017 no existia minguna participacion de la clase Cartera,

Tanto ul 31 de diciembre de 2018 come al 31 de diciembre de 201 7, no existisn participaciones significativas,
supenores al 20% en el patrimonio def Fondo,

I1. RE TAL

D¢ gewerdo con lo establecido en Iy normativa vigente v en gl Reglamento de Gesbon del Fondo, los
resultdos se obtiencn dianiamente deduciendo de ln ialidad de los ingresos oblenidos, los gostos
originadaos por las operaciones de comprn ¥ venia de valoses de s carteri, las comisiones a ahonar a
la Sociedad Crestors ¥ al Deposiario, los gasis de auditens, omos postes v el Impuesto sobre
mociedudes devengado comespondicnie,

Los resulados obtenidos por el Fondo e son objeto de distribecion entre los participes, s gue son
geumidados por ¢l Fondo,
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7. SITUACION FISCAL

T IMPUESTO S NEFICIODS

a) Eltipe de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/ 2004 de 27 moviembre,
ded Impuestos sobire Socicdades),

bl La conciliacidn entre of imporie neto de ingresos ¥ gastos del gjercivio coa lo hase impomrblc del
Impucsta sobte benelicios correspondiente o los gjercicios 2017 ¥ 2018 <3 b saguiente:;

Hilk T
Cuinda Ferdidas 1 o wenta Pérdidas v
. e —— Casanriuy ammnciay
Salida de lugresas v Gaasos el Fjercicin 121 6241 iy lder Br A
I ferencias Annsmias [Esamlin Amincaios s mia,
It sobe socseiludes . - AR El

HANE IMIMINIKLE (2R 301.50) 147 B2

CURRTA (U TIESR A (TR IMPDEETIVE | 5y | ETH H1
- AITT SEHISES P 1 &I ET D
CUOT A LIFLITA & DEVR VIO {64, Ty {44800

£l Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tene la siguiente base imponible negativa pendiente de
COTCTSAT:

CURNCEPTO TOTAL

Hitse [mppoiible Mepatnn eforoein 2013 Jm s

1. AROS ABIERTOS A INSPECCION

El Fondao tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos gue le son de aplicacion paru los custn
wltimos gjercicus

ML SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Eldetalle de Ios saldos con Administraciones Pablicas, al 31 de diciombre, cra of siguicnic;

BRI AL
CONCEPTO DELMKES ACEEED
L TR HA mi7
Roimncienss fafd 2 £ Al =
Cunsta Dgpinde Trspdin. Senciadwles | a7 Hl
Ectencianes pihn plesnalls roomblses 3,03 EVE R
TUTAL ik P | ALL3 1. 792,55
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K. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La comision de gestion aplicada por Gestifonsa, SGLLC., 5.AU., sobre el valor del parrimonio del Fordo,
se calcula dinramente v se liguida mensualmenie. Asimismo, los gastos de custodia, que se abonan a Banco
Cuminos, 5.4, se calewlan sobwe ¢l valor del patrimonio diario v se liguida rimesralmente.

El detalle de dichas comisiones cxel algusenie

b 1L} 17
CILASES:
Comishinde | Comisiimde |  Comishie de | Combslin de
{Zeatbin Dhgersitarin Lesiivin Dypesitario |
CLASE CARTERA k5, Al (" i
LLASE MINIRIST A (115 1 g [R5 [ Fd g [N )5

(*) Al 31 de diciembre de 200 7 mo exiscin Ta chse Carters

Estos porcentajes no superan los Hmites legales miximos establacidos,

9. OPERACIONES VINCULADAS

Tanto ln gestora del Fondo, Gestifonsa, S.GLLC, S ALF, como b entidad depositaria del misemo, Ranen
Cuminas pertenecen il Grupn Banco Caminoes - Bancofar,

El impaorte efectivo de las compras y ventas realizadse dusinte los ejercicios 2007 v J018, en las cuales el
depositario ha sido vendedar vy comprudor respectivamente, en Miles de Euros, ascienden a-

Operaciin: | 2018 017
Hepn B12 x4 Gl )l
[rs— FE LT Az
W 1 x50
Deposing ER LE] 550N

Al cierre del ejercicio 2017, In enoidad depositanie, Banco Caminos, 5.A. Gene una participacion de
4. 136.174,08 curos ¢n ¢l Fondo, lo que equivale al 7,56% del patrimonio del mismo, Al cierre del ejercicio
20108, la participacion era de 4.1 16,882,927 euros, equivalente al T33% del patrimonio,
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10, OTRA INFORMACION

= Lkl Fonde carcee de personal propio, La administracion v la gesticn la realiza Gestifonsa, SGIC, S.A U,

* El coste de la auditoria [inclusido @ IV A} registrade en coentas annales de EUDITA AH AUDITORES
1986, 5.4 F, auditor de Coentas de GESTIFONSA RENTA FIJA MEDIO Y LARGO PLAZD, FI, ha
sido el sipmiente:

Hmnoraries del aniddior o el tjereivio HiE | T
Honorarin corgailos poraudinra de cugntie S EIA J_ 5T

= Dada L actividid a la que se dediea el Fondo, no tiene responsabilidades, gastos, achves, m provisiones o
contingencias cunlesquiers de naturalera mediogmbiental gue podieran ser significativis en relacion con
el putrimonio, I situpcion financiera v los resultados de la misma. Por este motive, no s¢ incluyen
desgloses especificos en ln presente Memorin respecto o la informaeson relative o coestiones
medinambicntales,

[1. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con postenoridad al crerre del gjercicio no se ha producido ningiin hecho significative.
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ANEXO |
CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE !ﬂ" 2R

- DIVISA | DESCRIPCION DEACTIVO VALOR ACTUAL
ESOOORAII 9% | EUR | BONOS COMUNIDAD MADRID 4 68K | 24153020 5159314, 80
ESOOOMI TS | EURG |RERO ' 5 26 1.1
ESHOOHES | FURD | HOMNOS H'.H.ILl GEVERNMENT (LA Sh042052 LA AT
FSHOE ST UR EURMY |[OMELG XINTA GATLNTA £ BSag 2007 M0 EETER Vi ol )
ESOMAIS) | EURG | ORLG CADCARANK |6ass, 310400 I 1524 367,35
ESOILINIIT2 | EURG |6 ATP. ATLANTICO 6% 2L0A2021 # 0 as
HJ.E | IH_'I"FIIII Il'IJI:“.I‘ ﬂJI:H'_‘L_l ﬂ'l:i' .|"|'|'|..F|."'~'|'||.-1:l 4 75 I. (AR BRI [ _'l -|I1I| F II;I_ﬂI
F!}J]IE:H]IH ELREE TIT E'H FFI' !‘I.'.II'.' | .l'l. . . . d.]ﬁ '.‘EI'.I"_I'[I
FSOT1IRIOE | FURO | OBLG AUTALSA 4,5% 019 a1 AR Ok
ESONIRA0ST | EURO | TIT BITH ALT 155 K544
ESOIIRESI06 | EURG | TFT TEA IHERCAIAL FTA Al o RIS
E:’;.I.'IJI??%.“I.'I? iR T H.‘I I ﬂ.l!“.‘l! T4 FTA :'EI'I'.J iﬂ . i_.j 1}1 H
PROMTEINS | EURD | TIT P PRESTAMOS FO CETIILAS 2401 22 T
FSOATRSSID | NAMO | FIT THAC AT M50 4LAI AL
I:S-EJTW .I.:'i.fﬂ.ﬂ. 'l'l'r 'I'IJ'I.EI.I'I.I!‘L‘I'I'-. e 'il'l' Iﬂ{l "I}
ESUTTTHIOS | EURO | TIT FTH TDA 20 MIXTO Al LTI
ESUTTTMIS | EUNG | TIT THAC 6 AT K444 S350
ESHITTAMING | ELRO | TIT THAC T A2 nazide 65 145,50

ESOITIBAN. | ELBUOD | DNLCH DEUTSCHE BANK 04385 (5122020 i34 |
ESIMBASEE 46 | ELBAD | DL CAIXA GALICIA 4175% 2ZL01 190 EDULAN 3104545
PSMI2TINE. | ELBO | BONOS CAIAMAR UATS% VTO 280142020 i 2067 04
TOTAL CARTERA RENTA FLIA INTERIOR il Tl E e

IEEONANZAT | ELBO | LG VOROVLA FINARGE U874, Qb o120 9 KL
ITRNE] FUTaE0 EUREE | ML INTESA SANPADLD FI. 25010 M0 g S1T 0N 50
MOSIMEE | URD | ORLG MEDNIBANTA SPA 1125% 12082024 ' | 00 164 38
PTCMUTOMMIZS | FURG | OFLG CATGA MONTEPKD GIR 0L4T5% 1o 12022 | 115
RSETEOTIA | FURD | LG RWE FINANCE BY L8755 J010/2i20 | (438 354,90
RAIT IR LKL IHBI.G " I |. | IH"JIL.I'I. ]Jl'lll"| Hﬁlh::ﬁl:ﬁ.':lul AW TR TE
‘-\‘qlw'lluuﬁl-n _ HIH.T:I. HF“.I'r EI Fbl.-.ll |HT|' FI'H 2 .ﬂ.."i'-ﬁ T‘I-ﬂ!-l"'l'i}:ll TIEATI 35
NS IS | Emo NG, REPSOL EMTL FIN 1.438% 0716 2081 7T
Hm"w-‘“" LLRLAN] OIS, MERDEOLA [N V5 1012022 . T I e 1
‘-'."M':l‘.!!-mmﬂ_ I."IJH.TIJ l;l!Lﬂ'LT.-IF-HH"IHL'I -t..!i‘l"l- I.l.ll]-luiﬂfl | hlf-lr.l""i "l'|
NSIRATOIAK | EURO | OBLG TELERONICA EMIS. 1429 17052022 | 607, 498.3 |
XELITSS2950 | FURD | OBLG, ANGLES BARCELUNA 19885, 1508 20) | Tesb AR |
XRITITS80R9 | FURG | OBEG BARCOUK INT CGROUP |75 o0 LA
KSINTE0kG | EURO | OBGS. ACS ACTIV. 2578% 0l 04:2020 Wi 1408
"L"i.] I.I'liT"l.'I‘]lI : I'L'ﬂ.‘l.] mll.r l'FL[HI'"'; 'l']'LI'.ﬂ'lf'IM 1 I:L'i"q. Pt Il ]J'.'I."‘: i‘ﬁ]_zﬁl_l'i
x5l 'I:_Fl‘“ LTl I‘l.éf.!” [ﬂlf.\'ﬂ-ﬁﬁﬂ! e A ek Tiiuad il
NSUIRSUSI 112 | FURO | (NG WARCLAYS PLC | £75% M) 516 14354
KA I5ET ELA & TR, IJE'T INTEE AL HTI:H 1% ','IIIH-..“' _b:ﬂ_{.jl._:l;'.
B2 IS Pl [ LT l'hll s, !‘_H-h |"-II'|2¢I;I:‘!‘ !I;,IIJ.i:ll_";".J
BRI RG] EL.ﬂl? l.lﬂl |'.l th{.nfﬁL |_"n'|. 5.'1| .E !"!l"'i.i'_"l'l.l!l Ii.l.. (] ‘I'L‘;ll-,l l.
| XSISEMINSL | ELRGO | OBLG AGLAS DE VALENCIA 2 1000203 LM 12575
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Ltk YIS DESCRIPCHIN DE ACTIV VALOE ATTUAL
NS 0 10 75 EUIECY | BN SANTANDER CONSIIMER FL 090972014 Al 44275
' XSISI04I0 | FURD | IONOS RAVA 06334 VIO 1701 2022 . 4iM 1356
‘-.'!1|11|h41r.-| IRey | HETNDIS SANTASDER mnmmn—u u,r-sn.. BT i :||-|-u| I
: XS1I4MI759 | EURO | OBGS IRERDRGLA FIN 0,%81% 2012 0z ' | 8 6321
A T T TREET] ELTHCE EII.]HU:'E L‘L’q] ﬂ'\vlflil?l.l LESSLIMIEH 61,308 D-'I-'HI-'.‘.I | 1.|'|'lf 5I.|5.-IE
| XEITSMIMIN | EURG ml:.'; NP PAR HAS FLOAT VT0 1511 :-r|_1 ' i 11500
XSIMWS43 | EURO (MG ACS ACTIV. | #75% S04 300e 176413, 16
KEIRTVY | 41K ELRD l]'lI.G !H"d.'llh'l' F-I_h.-lhﬁ I}'.'!I"-.,. I Rm &7 RITAT
L5 1 R | 400 ELRI [ OGS, BAYER A BAZRS YT 1S I"‘ B 144 -H"_' T
I XS FR495 25057 CLRG | BCss SANTARDER BAYE H.'IL!'iR'.h 1), 7895 BRI | o =) IJ:I_!!:I
CHIRTEITOMG | EURG | OBLG BANCY SARADELL [A35% 0700/304 | B 16331
W L ETEI5D FURD | BOROG AMADEUS 08754 | A0 3945145
XSUBHNETIF | PUKD | lluu:: ANAM ST | " |AAPR2IIE el ﬂJIH-!:
NS TEISTSN] | BURG | ORGS SAINT GOBAIN 0,E75% 11 06/202 A0 19,28
REALE L : FURDY | BORSERS SANTANDER COMBUMER 1, 12:5% o5 1121 LR ERTE
TD'[M..- Em ﬂﬂ'l'.nl l'l.'[ul FJ_:'I_'EHH 3,750,798,
TOTAL CARTERA | Suaozem
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CAHTERA AL 3 DE DNCTEMBRE DE 2017
1SIN DIVISA DESCRIPCION ACTIVG i
ESO001 20N | EURG. | OULG ESTADD 440 o740 5B
FSOOOR0I 1307 | TURG | OR ERTADO 4.50% 1101118 | 8 123,08
ESOON0I 2487 | EUNG | 5O, ESTADO 375% 301018 | £49 003 52
ESOOML 2600 | LURG. | I LSTALE | 310120 ]
SO0 106 | LRG| O, FSTADO 0.25% S04 2018 | il et 84
FSERT 2717 LIRS I.'ﬂ'! FRTAIND | 15%, 1““.".'“‘.'11 E | H I I:L!!*
FRIMEEIN ] 360 [l]Eu H['"iﬂ'il U‘-.{IJ'\‘]LL-'LI'.H H.u:er:u ﬁH‘ﬂ"‘-JMU]I'LIl 7'31 ‘Hi s
FRMOOIASIE | FURE | RONGS BASGUT GOVERNMENT 0404 10142022 446 940,47
HH'.I‘HE“'.‘ ELTHEE | DHL l:! .'ﬂ.L'HT-ﬁ E-'.Llﬂ.l-'. 5 i""' !IHl'.' 20is |II:|-_|||‘.| k]
FR0OR1EI0E | CURG | ondc .H:L-‘.H I:'.-. L..-.t LA 8, H:d-'."n.:ﬁtl.'h 1020 51 85,12
ESOOMHODI4 | ELRG | GALG AHIF AL T4 VELINIT | 4755 ".m--"- 535 20K 45
h‘«-:'I.IIIﬁI.H-JI..{l-:'I i'.Llﬂﬂ‘ 1.||'|-'|.L_n. CAIXARANK 625G 1102022 1 "i"il %3 l]
-m]'”ﬁ]'“"ﬂ"l' FLECY 1IFHI.II..-'|.II' -".rl.-"|ﬂ1l:1riﬁ.'|' 'T1.|.'||| 12 Ky
|.J{E| |H.1‘:|‘|:'-"" |."|.|l£'|' HFL'LlJ. .-'I.'l-l' "|'.|'|..-"¢HTI:,'1 H’l"‘h H '|.I‘ :ﬂ;i .IH W?,?‘.!‘
l"‘iﬂll |HH1|.U:I 15y UEU llH-I.l.r .l'|.| |I .l'l'“_,-‘."l'.l L0 ¥4, 74% DL, IO 4148274
|"‘|[I]-||"i"1'-HHFl F!lll.'l mﬂﬂ'—r ]'|'|'|'|| 1A (] I’-ﬂ-'l- ]
lJ‘.'L” IHULHH ERED Hl‘]-lh '|.|'|" l".."iTLlE LH.'IHI' S RS O | Lol H—L—‘I'-l
ESOZINIM | EURG | R AYT CAIA GLOBAL 4.25% 1601018 i 20,062 4
ESOHIMNNI | DURY | OWEG. BANKLA 3.8% 700806 [ |5.-1u
FSI|3BLA05T | FURD | COBEG. FER BANKINTER o A 21 A5 200,40
5103 | TdhH LIS I'.LD“L.'.E TI::J.h FEMMTIC ACT VO RATS 05 035 178 552
FSPAMEISHNG | FURG | CRLG, TOA THERCALL 4 FTA AT 200K 2084 PEUIEE
ESEITIOON | ELINOY | CRSGL. 1 PRESTAMOS FO CEDIULAS 24000202 |46 541 A
FSI3TASSON | EUROG | OBLG. TDA CAM % A2 2841 088 436 3504
LRI Ty ELHEF | O8I TRA CAM § A TR MY a4 é-x.;.l'll
VHIBTTHIO0N | FUNG | GRLG. ITH T 20 MIXTO A1 |73 071 40
ESIATRAON | ELHO | ORLG TDAC T A2 2642049 240 (1,51
E hl.ll'l‘ﬂr-ljugi'.j ELHEY [‘H.m” |' T-n' IOFF ELEL ‘ﬂ"- |-"||'| Tl | 40t 51;1.“]
FSMIIIM0R | FUMO. | DRLG DEUTSCHE BANK 0 A25% 1 471 22078 1158138
I-'fﬂl-ll-lm-.ll-l!. FLHEO dHHL rn.l:lu. |:|.1.LTI._|.’.-| 'l'l'ﬂ-{.!:l“l I'.H'.'Tr!llll -'||.| t‘hmﬂlj
rmu’ildlm il "H!'I ﬂFl.l'I:l' I!' El'RJl:-I r-: |"'!-||:I-"-5. 3, 7" I W ”1 !I-'"—"ﬁ
'-"Il..'""llﬂ" H_lHFI H-I-.l"'['- 'hh -1|I| ""i
TOTAL CARTERA RENTA FLIA INTERIOR B6515.390,20
Vo | 326 EURO | ANLEL INTESA SBAKPAOLO FL 1500209 &35, T 00
PTCMOTOMIIS | FURD | OBLO CABCA MONTUIFIG GLE 08755 Lo]72022 LoaT, 147,93
KEOHTIAT{HIN FLIRLY I:J-EIL::. F:EP'S-!'JL T"\T[ Fl"l-‘kﬂj "I:I.lll mlﬂ ]-:Ij 2200
[ NSURTITUINEZ | FURG | BONOS BIYASENIUN FIN 3,795 | 012NN 318 03071
RENKTRINOTER ELIFALD Elﬂl'_f.l EWE FiINANCE 1BY | H‘ﬁ-‘h 3|H|J 20k [NERT T b 1]
NSRS | EURO | OBEG, SEARS KINGIOM 4% 80400/ 20 1§ | 129147135
XSINTZR | BURD | OBLG. TELEFONICA IMIS 386 1% 200211 | 135 S0 T3
XSS | EURD | OBL, REPSOL INTL FIN 2A25% 28052020 | Y22 44,34
XS9I526085 | ELIRO I QLG REPSOL INTL 118 36285 011002 | | 249 1556
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NSMUSTONK) | EURD | OBLG. EDN FINANCE 4,124% 2001 202) 3 {45409 99
NSISTHEES1 | FURO | OBLO, EDP FINANCE 2625 1 41422009 1153 328,03
}:ﬁ-iﬂn'.lﬂl}m ELIRy | |.H=|I] |'|'|]'!"1,'|fﬁ:|[_'.|'|. I'MIE. 2 Il:IE:I'E '-'Tl'l]i-"_'l!l“ I HI ].IH _Iﬁ
ASTUITESINSS | EURG | OBLG AMGLES BARCELGONA 1,84, (5002011 | T 805,00
NSEITENIE | FURO | OBLG RARCOCK ENT GROUP 175% 06102022 | (4B 711.29
HHI.HI?J-I.I*HIN LL*I} by, A0S ACTIY, 2375%: I'"ﬂl.ll'ﬂ'l'l ﬁ-lﬁ'lll.l gl
NSERSTIROT | FURE | OBLG CELLNEX TELEECOM 3.135% 77073002 Tl 1,28
X5 :I'_"lﬁll Hl'.l'll FUREY | CHRTG VI J-ﬂ'l]l: 3 :" | | ?ﬂ_l- '-'5' ]-'Hl |;

L] W‘!Q"-l |r1 |:'|.|II:IJ LiFLG Mﬂ..l..l.."..‘r': (i Wiy J l"'l-"'u HT:G:“‘I., SN2, H-'l
h.R-l"H!'J-"-!-‘l'-H [UHU 1.|AI-M'Ih a'..hT.tW'E.ﬂ. l.'muhdf&l'l TE"@'E MR | &2d |p,'.,|;u
.Tﬁlilﬁm ]."l]H:l.fl E]Hlﬂ BB m"ll'u' AT, Hﬁ "h‘l._'l'_"l'.“ﬂ at L 1|I"7 I @Wm]l
H-'!"""!ﬂ!"'ﬂ 1.';;-.59.;?. CIALCE AL AR DE "ﬂ'-'lLL"HI. I.-\. 1;‘h :".'Il'lh:l. "'IIIE_'. | D 20T
]'_E‘-M_quﬂ'”:‘ FLIR{? AOIMEES SANTANIRE CONSUVIER FLOARORN20 |9 . w H:'I"":',.ﬁtl
BRI 1] ELIHLR I:I.Ljr;iﬁ.r-lnl;;:til.n;iir. 'p"ll.jl"l.ll'h_l!' 4I_:f| "'l"i"'ih
NSUSSUUSIOH | ELRO | BOMISSANTANDER CONSUMER BATS 2412 | 514 3400
XIS 1T | ELRO | BONDS SANTANIER CONSIAER 8500 4/107| | 0K 545 4K

TOTAL CARTERA RENT A TEEHTITAD |

TOTAL CARTEIA ], 70, 15
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Efereicio 2018

Ao negeitve para fas bolves mundinles con pévdidas acamladas en fos principales indices. Enire
fers foces de Incertidumbre podeiamay citar In orisis politica v presipaestarie on lalia, la guerra comercial
endre China v Eseedos Unides, of brexit, lo velatitidad def crado v lo politica de retirada de estimidos por
parte de for Banco Uenirales. No en vano hemos asistido ol peor diclembre en Wall Street desde 1931 v fas
fralsas ewrnpers 0o mostreron un compartamicnta sy diferente con povdiday acumladay del T8% ev ef Dy,
v oehel Ty el 16% e fog casos del Euro Stoxx p el IBEX 35,

En et primera mitad del wio fos acontecimientos que mds caplaron la atencion de lox mversores fueron
fas politicas priveceionisias impedsadias por Donald Tramp v el aunents de las lensiones comerciales eon
Ching, con el anmuncte de mediday arancelenias sobee imporiaciones de ambos PUEECR, vl Cowmo noficlas gue
afvcturon a grander compaiias def seclor feemologico como: Facebook, Tegla o Amazon; por ejemplo fax
acisacianes & Facebook por positdes meglisencias on o proteccidn de datox o fag follas en sistomas del Mode!
A de Tesha

En Europa se sipid con especial alencion fas negociaciones parg fa formacion de pobiermo en
Aliarcnin ¥ ik elercimes f&'gf.'nlt'h'h'ﬂf e faalin e J.I:‘:'fﬂ.l"l'_!.l':l W ENCE R r;_lmlr;l.'j;-n'.-jrl Pl .]'ﬂ,r.-_!.l'ﬂ'g'.l_lﬂimf CRire
Jermciones papulistas. En Espaie se puso egpecial afencidn en of nueve gobierms fras la mocion de censirg
V ders diwlais penevaday por su debilidad parlaseitaria

En o seguneda mitad ded efereicio falia siguld generamdo serias dudas en materia de viabilidod
PPESURGSIORT. COn TOAUCHnes My negaivas o su Plar de Extobifidad con obfetivor de diéficit elevadas v
poco creies basadas e un crectmiento demaviads optimista, gererande una fuerte presion sobre la deuda
waligng @ su ves que areasivo lo colizacion de les bancos ewrapens, Ademas de este han preocupads Lo
regociaciones del brextl, en las que fo primeva mimsiva britdnica no consigue e apoye del parlameno para
su apwodirciin definitive. Por xe parte ef BCE maniiene log lipos de ilerds en el minimeo histarice y ha dado
por firalzade of progeama de compra de denda, aingue ba arunchado gue reimverticd los bosor gue venzan
Calrarite ur perdodn prodengocks o Sempa " Tomhidn se sigedd pendiente de oy negoctociones entre Ching
¥ Exnmfor Unidos, auemgue en noviembee se atenuaron estas disputes despudy de lo reunicn en Buenos Aires
(CF20) et doon mnerneiortiarteon e coombion poises, en fo geee se pacti una ieegia de § meses parg negoeiar mevos
ATy

S hablamos mdd concretamenie de Exlador Unidor enive fos aeontecinientos may destaosdos
cifariames fo reforma fisced de Tramp, que dio wn been gl a la economia. Con exia medida mejoraron
fus miveles de beneficios empresariales Io cual se tradufn en wn monento del consumn v e mversion.
Deespreimes @ Janet Yellen y recibimos g Powell al frente de fa FED, que a to largo def ato amcio variay
sulides de iipos fiidndose el precio del dinero o cierre en el range del 2,25 al 2,50 % Los datas de emples
sigmicron sierdo MRy POsSITes oo iR fase e paro gueee rovidis of 4 % v el crecimierio de g ecoiranie
asienido, argue con wna figera ralentizocton o finmles de aio, pevo lo suficlente como para monfener o
mets pubernamentol del 5 % parag 2008,

La ecomomiy espaiold o mostrade ofgueros signes de agolemiento lo cual explica gue hava habhicds
iy dfusdes en s previsiores de crecimiernio. Ean el tercer irmesine del afie crecimios um 0L6%5 ung ddcinng
Hremos e e of frisresive anferior, L creacidr d¢ eniplen fambien b dade mrestros ae desaceleraelan.
Afygunay medidkes coma o sublida tan aeusada en g corto periodo de tempo def SME erean dwdis sobre of
impacio pegarive gue feeda fener en fa creacion de prestos de teaiafo, Awe asi, la agencio de calificacidn
S F, mejord of rating de {u dewda soberana espagola del 888+ a A- v destoca el efecta imitode " gue,
horsree alfenira, g cenidr sodwe T ecomoneli lax ensiones politcas en Cotaloda
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JEL meveade e renta fifa ha dado pocas alegrias, con wng evoliecidn segariva del bono italiano en
P muiel ded afi tray Qe faormecivn de gobierne. La prinng de slesgo espafola cered e afio en ol enforno
det fow (15 poby, favorecida principafmense pov fa politica expansiva mantenida hasta ia fecha por ef BCE

Er materiay primas desfacamos fe velardidad gl precio oel crudo, gue on piorte se puede eqplicar,
o i ecinion del presidente Tramp de go ralificar of geverdea rectene con friam, o gae o supmresto. o reliroda
de gran parie o di prodicetin de esie pofs del meveads, iwcrementandn asi Iy precios. A cieree de aio o
e Eeli] @ LT FIUEVE FECESIan e e fuerte caida de fos precioy havia miveles por debaio de fos 50 enr,
£ precio del ora se iy mafenido s varieciones sigriffcalivas v el cambio earo’gilar pasi de 127 36 a
104 3 -5 1 255,

Em cuenie g mercadas financievas nos inclingmaos por fa rento variable, dodo el hafo tipe de inlerés
Wiie frecen fow aetives de renda [ifa v fay previsiones de gue fs bancor cenrales eoutiniten retivando las
paliticas de estimulo. Se expera ina mejova de fox beneficios empresarizies o o fargpo del 2009 (o cud deberia
Irerduciese en wn aunrenio del precio de lay acciones.

02/01/2008  28/12/2018

W IONES INDUS. AVG 24. 82401 2306240 7. 10%
SEP 500 INDEX 269581 248574 7.1 %
NASDAD COMPOSITE INDEX 6.511,34 628527 -1.47 %
FTSE 100 INDEX 7.648,10 673397  -1195%
EURO STOXY 500 PR 3,490,149 298653  -14.43%
DAX INDEX 12.871,39 10.558,9%  -17,97%
CAC 40 INDEX L.288,.60 467874 -11.53%
IBEX 35 INDEX 10.079,10 493,70 -15.73 %

EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Erraie el afio e fonde cambid su denmmingcion o Gextifonse Renie Fifae Medio v Lovgo Plazo, FE, v para
ercdprfarse g fa nereva wocerative MEFIEY I adopand une mreva extraciurs de clases,

£ peetrimmive de fa 100 ho pasado de 54677806, 50 curos o 56058 748,73 euros (38192 81802 ewros on fa
clase wrimgristg v 0 7905 O30 7] ewros en s clase cartera). T niimere de pariicipes b pasado de 0% o
TR P08 en fi elare minoriseg v 405 e b elase cariered, EY fmpacto el del gaste sobre of pairimen i de
i fresiitacicnr b sidde ool 07196 para la olase mincista y ded 0,427 pava fa clase cardera. Los costey esimados
praree coola clase sow aled 07 8% p O 405 respectivarmente

L renrabiliched aoonad ofvenicla fue widi dle - 043005 en s clase mimorisia v =025 % en su clase carters,

infertor ¥ superior respeetivamenie o o ofemida por el benchmark ded fonde (50% Schaiz + 50% JPM 1-3),
g feca wisker ol -6, 2 7%

L Deatitieion mo b fenidfo on cwrlero wecinmes,
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RIENGO DE MERCAIND,

Riesgo de precie. Los insersmenios fiaencieros ol ser en sy meyeor Jharle gelivas colizados on mercados
regninday se encuentran expuestos @l riesge de mercada en funciin de -l naiwraleza del instrumento v i
stfieacion del meveadeo en gue colice. BV riesgo de meveado se prodice por o vartacion negativa de lng prectos
de Jos velores en lox mercados en lox cunles eotiza. Globalmente y para la cariera del fondo se gestiong
midiendd o extriictura de la cartera por pos de aciivos, wilores representalivas de dewda ¢ instrumentos de
pudiTisanie, por g distinta forma en gue les afects of resgo de mevcade. La gestion del riesgo parg esfos
lstrumentos se basa en la variaeidn del volumen invertido, respeiando los aljetives de le politica de inversidn
ded fonde v o selecctdon especifica de lox valores en fincidn de su solides fingnciera.

Riespo de cambio e sofivos poiringdey on ofrgs divisay. Lo invervion en gefivay dewoiiingdey o diviegs
dislinias del Euro corlieve un rlesgo por fos Ruciuociones o fos ipes de cambio.

Riesgo de tpas de (nferes. Afocta e manera iominente a la valovacian de loy valores representatives de
deuda. £ viesgo mercado on e Hpo de activas vieme marcado findamentolmente por Ta evolucion de Tos
s de interes medien o fraves de o cwrva a plaze de lox miseros, cos distinta ingidencia en funcion de o vida
residual de fos aotivos, Se gestiong en base o fa definicion de o estriciira de vencimientos de lo cartera v se
muele pow la diwracian v sensihifidad de lq cartera,

RIENGO DE LINTDEZ,

Kiesgn de gue of fondo no disponge de ligeider adecwsda parva lox compromizos de paeos de prexiaciones o
mevilizacicomes de devechos o loe que deba hacer feente. Se Toma on constderacion parg la gestion del mismo
ier extraciird o fo cartera de valores v la de vencimientox de lox representativin de devda v ooy geiivey
IR IF,

RIESGEO DE CREDITO.
Rfemge de snsfvencio de oy entidades emisoras de fos aetives financieros. Se pestiong v controla en base g
fa medicicn o fo culificacion de fos achiviw de renia fija.

RIESGEO POR INVERSIGN EN INSTRUMENTOS FINAYCIERQS DERIVADOS

Rivsgn por fn posilelidod de gue keve g corvelacian imiperfecia mitve o8 monstiento del valor de los
contratos de devivados ) (o8 elemeniog obfero de cohertura. Ademds, esfas imversiones son expectalmeme
sensihles o fay varlaciones de precio del subvacente. Asimismo. la contraiacion de eito insirementos o
mercador a0 organiZados conffeva viexgey adicionales, como gue fo contraparte (ncumpla, deda e
IETISRENICa de und cdimedrg de compensacion que se interponga endre g partes v asegure of buen fin de lay
erperaciones. Lox insteemenios devlvados gue fgwran oo fa cartera dol Fosdo an stdo contralados er
imere oy arganizades por fo el exte N o rieseo me st

Al cigree e fos efercicios de 2008 v 2007, fa expasicidn af viesgo de loe acthoos incluidos en cartera poid
figeln aol rivsgo de precio, riesgo de Gpo de interds v dlespo de divisa, v gue o compoxicicn de o cartera al
e aled efercioto esf conoenirordd e ooiivoy oe renia fifa fante de ek Eareo comie divisa,
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L commprisicidn de fos valorex representativos de dewda, en fimeiden del npo de imerés ol cleree del ejercicia,
v detnfle @ condinaciin:

' S | Valar Efectivo
s b
Tip de InI-rl_'El Fl'r._'u 1% "iﬂ-'i' .':"ll'il.'-l'l -I! I-IFFH;.:
Tigis il Inierds Varishle 0 B5K A55 1 fA% 445 49
TIFTAL 12 BA3ESE E4SRLGALT L
Lerexpasicion al visgen por ipo de mercade ex T siguiento;
Walwres reprowniail vy b Wy
e demila Valor Bleritve | % Valor Efective | %
Cariern Inioror PR ETERE TR A A5% 20 R BT | At
Career Falemy B TAD T 12 §9% Mo et A T
TOTAL EE A4 REE 5 - SLEELEHLET | EeG

L califfcacion orediticia e fos emisores de valores reprecentarivas de deuda ol clerre de cada wno de Tos
gferciclins ex i Siguiente

Valsres represntativog
Bating imi i) ale dewils
1M 07
A I 2% 18 | BT Hos
FHCAWRAS
A 1 4% 238 KT (R e n K ]
A .
LT 1 WEL 16038 TN T 07
AN | 5134541
WA LR EEE
LT+ R RS
Ak & 403 A1 T AR (TR
it A 12 am
Ri3ls 3623 10T BI71 T4R8
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Sk 4 0 A47 00 1208 0 2
TIMAL SLIMLE24 RN S1.764 13061

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No g han priviucide.

GESTIFONSA RENTA FLIA MEDO ¥ LARGO PLAZO. V4. - Jord Pagima A3 dv 20

Dot L LLE 8 AL, Aoy Ylovcaet] Skl T AR Pl BLSDW, By Adewmsanessn DRV " (M8 CLF ATRINEAES dmmll sl T Slasgsyi § - 3000 Wadisl




Almagro, §
ZR010 MADRID
Tel: 51319 34 48

e-mail: fandosiEgestifonsa.ex

El presente informe de GESTIFONSA RENTA FLIA MEDIO Y LARGO PLAZO, F.L,
corresponde al ¢jencicio cerrado al 31 de diciembre de 2018, fgum transcrite en 33 folios numerados,

desde la pagina 1 a la 33, ambas inclusive.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Ariculo 253 de la Ley de Sociedades de Capital. dichas
Cuentas Anuales ¥ el Informe de Gestién correspondientes al gjercicio cermado al 31 de diciembre de
2018 son formuladas ¥ firmadas por los Consejeros de la Sociedad Gestora GESTIFONSA, SGIIC,
34U, que figuran a contimuacion, en Madnd el 21 de marzo de 2009,
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0. ANTONIO LOPEZ CORRAL
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