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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de BAER CROSBY & PIKE AGENCIA DE VALORES, S.A :
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BAER CROSBY & PIKE AGENCIA DE VALORES, S.A., (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

l En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
| patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados
| correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independen-
cia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido considera-
dos como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 35.812 Folio 190 Hoja M-643501 - C.L.F. B87790895
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero S-2.420
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Transacciones con partes vinculadas

Tal y como se indica en la Nota 17 de la memoria adjunta, la Sociedad ha realizado durante el ejercicio y en el
transcurso de su actividad diversas transacciones y mantiene saldos significativos con las sociedades del grupo al
que pertenece. El detalle de las sociedades vinculadas y los importes correspondientes se detallan en dicha Nota.
Los importes facturados entre las partes se calculan en base a los términos contractuales, teniendo en cuenta
adicionalmente el cumplimiento de las obligaciones de precios de trasferencia de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable en Espaiia. Dada la relevancia de los importes involucrados, la vinculacién con las contrapartes y el alto
grado de estimacion para algunos de las operaciones indicadas, hemos considerado estas transacciones como un
area significativa de riesgo en nuestra auditoria.

En respuesta a dicho riesgo significativo, y entre otros procedimientos realizados, nuestras pruebas consisten en el
analisis de los contratos firmados entre las partes, comprobando que las operaciones contabilizadas corresponden a
los términos pactados tanto por su naturaleza como por su precio. Adicionalmente consideramos su adecuacion a la
legislacion en vigor sobre precios de trasferencia, mediante la comparacién con transacciones similares en el
mercado. Por ultimo, y para una muestra representativa, procedemos a circularizar saldos y transacciones a
empresas del grupo para su confirmacion.

Otra informaciéon: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de BAER CROSBY & PIKE AGENCIA DE
VALORES, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espatia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencio-
nadamente erroneas, o la elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

*  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de audito ria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacién
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance vy el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos
significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de BAER CROSBY & PIKE AGENCIA
DE VALORES, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. Describimos
€sos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plblicamente la cuestion.

QUORUM AUDITORES Y CONSULTORES, S.L.P.
Sociedad Inscrita en el R-O-A€: el nimero S-2.420.

Alfonso Molina Gutiérrez.
Auditor Inscrito en el R.O.A.C. con el nimero 21.360.
Las Rozas de Madrid, 5 de abril de 2021.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2020

Notas
ACTIVO Memoria 2020 2019
Tesoreria 191,23 710,09
Cartera de negociacién 6 0,00 0,00
Otros activos financieros a valor razonable 0,00 0,00
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta 600,00 600,00
Instrumentos de capital 600,00 600,00
Inversiones crediticias 5 5.149.676,60 3.652.838,79
Otros activos financieros 5.149.676,60 3.652.838,79
Cartera de inversién a vencimiento 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
Activo material 7 1.016.754,31 1.046.096,61
De uso propio 1.016.754,31 1.046.096,61
Activo intangible 8 0,00 806,72
Otro activo intangible 0,00 806,72
Activos fiscales 11 0,00 27.173,51
Corrientes 0,00 27.173,51
Resto de activos 19.305,90 19.940,18
TOTAL ACTIVO 6.186.528,04 4.748.165,90

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2020

Notas

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 2020 2019
Cartera de negociacion 0,00 0,00
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Pasivos financieros a coste amortizado 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Pasivos fiscales 1 586.794,11 237.426,07

Corrientes 586.794 11 237.426,07
Resto de pasivos 9 882.989,30 931.359,26
TOTAL PASIVO 1.469.783,41 1.168.785,33
FONDOS PROPIOS 10 4.716.744,63 3.579.380,57
Capital 300.000,00 300.000,00

Escriturado 300.000,00 300.000,00
Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 3.193.754,60 2.638.583,09
Reservas de Capitalizacién 85.625,97 85.625,97
Resultado del ejercicio (+/-) 1.137.364,06 555.171,51
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 0,00 0,00
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.716.744,63 3.579.380,57
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.186.528,04 4.748.165,90

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020

Notas

PRO-MEMORIA Memoria 2020 2019

Avales y garantias concedidas 13 0,00 0,00
Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0,00
Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
Derivados financieros 0,00 0,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0,00
Depésito de titulos 0,00 0,00
Carteras gestionadas 0,00 0,00
Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0,00 0,00

*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
y

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)
Comisiones percibidas (+)
Comisiones pagadas (-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)
Otras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacion (-)

Inversiones crediticias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)
Resto (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)
Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas
Memoria 2020 2019
15.282,19 15.636,31
-3.827,71 -4.539,20
11.454,48 11.097,11
14 7.623.135,07 4.383.791,88
15 -1.031.493,21 -688.208,29
80.607,38 60.251,98
-373.504,89 54.286,29
-20.000,00 -20.000,00
6.290.198,83 3.801.218,97
16 -3.526.489,25 -2.176.841 91
-1.211.533,34 -1.016.319,28
-35.677,98 -34.447 62
0,00 0,00
1.516.498,26 573.610,16
0,00 0,00
-122,90 5.700,46
1.516.375,36 579.310,62
12 -379.011,30 -24.139,11
1.137.364,06 555.171,51
0,00 0,00
1.137.364,06 555.171,51



BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Notas
Memoria 2020 2019
A) Resultado del ejercicio (+/-) 1.137.364,06 555.171,51
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00
8. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00 0,00
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) 0,00 0,00
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) 1.137.364,06 555.171,51

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Capital (Acciones y Otros o
: articipacio-]| Resultados - instrumento | Ajustes por
v:a_i e Reservas i :mmum: de ejercicios _umm.c _Enu et HDividerkdo'a s de nm__._._u_omnam TOTAL
Escriturado | No exigido emision patrimonio | anteriores o Guentsy patrimonio valor
propias) neto
A. w>_-_uo_ﬂz>r DEL ANO 2018 *) 300.000,00§ 0,00 0,001 2.949.106,07 0,00 0,00] -224.897,01 0,00} 0,00} 0,00f 3.024.209,06
I. Ajustes por aplicacién de la nueva circular 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores 2018 y anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 o.oo— 0,00 o_co_ 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2019 (*) 300.000,00] 0,00 0,00] 2.949.106,07 0,00§ 0,00} -Nnn.mwm.a‘_ 0,00] 0,00 0,00] 3.024.209,06|
l._.J.oS_ ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 555.171,51 0,00 0,00 0,00 5§55.171.51
Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00
7. Distribuci6n de resultados ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 -224.897,01 0,00 0,00 224 897,01 0,00 0,00 0,00 0,00
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2019 (*) 300.000,00 0,00} 0,00] 2.724.209,06 0,00} 0,00] 555.171,51 0,00 0,00 0,00 u.mm.umoﬂmlq_
|. Ajustes por cambios de criterio 2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores 2019 y anteriores 0,00 0,00 obo_ 0,00 o.oo_ 0,00 0,00 0,00 0,00 c.oor 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2020 300.000,00 0,00 0,00 ana.nom,nm 0,00} 0,00} mmm._ﬂﬂ.ma 0,00 0,00} 0,00} w.mqm.umﬂm.
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 1.137.364,06 0,00 0,00 0,00 1.137.364,06
Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Distribucién de resultados ejercicio 2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ofras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00} 0,00 555.171,51 0,00 0,00] -555.171,51 0,00 0,00 0,00 0,00
E. SALDO, FINAL DEL ANO 2020 300.000,00 0,00} 0,00} u.mum.uwo.m_ 0,00 0,00 ._am.wmh_om_ 0,00} 0,00} 0,00 4.71 6.744,63)
(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
| ¥
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual
Terminado el 31 de Diciembre de 2020

Actividad e informacion de caracter general

Baer, Crosby & Pike, AV. S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 20 de octubre de 2003 y se
encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 24/1988 (de 28 de julio), reguladora del Mercado de
Valores y en el Real Decreto 867/2001 (de 20 de julio), sobre el régimen juridico de las empresas de servicios
de inversion.

Su domicilio social se encuentra en Madrid, Paseo de la Castellana n° 91, planta 102,

La Sociedad podra establecer sucursales, agencias o delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero,
mediante acuerdo del Consejo de Administracion, quien sera también competente para acordar el traslado del
domicilio social dentro de la misma poblacién.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 206. Las acciones de la Sociedad no cotizan en ningin mercado
organizado.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la realizacién de las actividades propias de las empresas de
servicios de inversion, segln la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Real Decreto
867/2001, de 20 de julio, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion. Quedan
excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden
cumplidos por esta Sociedad.

De acuerdo con el contenido de la resolucion de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, no existe informacion significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria suministrar
en la memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, asi como en la Circular 5/2011, de
12 de diciembre que la modifica parcialmente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto de la
Sociedad.

Seguln el RDL 4/2015 de 23 de octubre, del Mercado de Valores, es de obligado cumplimiento someter las
Cuentas Anuales de las Sociedades y Agencias de Valores a auditoria de cuentas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado siguiendo los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, asi
como las disposiciones del Codigo de Comercio y la Ley de Sociedades de Capital.
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2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que
exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

Estimacién del impacto de la crisis sanitaria COVID 19 en las cuentas anuales

En la elaboracion de los estados financieros se ha considerado la situacién actual del COVID-19 asi como sus
posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo de continuidad
en su actividad.

EL COVID-19 —mas popularmente conocido como coronavirus— se ha convertido a nivel mundial en una
emergencia sanitaria afectando a los ciudadanos, a las empresas y la economia en general, hasta el punto de
que la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) lo ha declarado una pandemia tanto por su rapida expansion
como por sus efectos. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, segun fuentes de la propia OMS, el
coronavirus sigue expandido por la mayoria de los territorios del mundo, entre ellos Espafa. Tal situacion de
gravedad no solo esta dafiando la salud de las personas, sus efectos sobre la economia.

Ante esta situacién Espafia, ha llevado a cabo medidas drasticas, con la intencién de limitar la expansion del
virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguar sus efectos economicos. Entre estas medidas
destacamos:

a) Primer Estado de Alarma. El Gobierno aprob6 el 14 de marzo de 2020 declarar el Estado de Alarma en
todo el territorio espafiol. Durante el periodo establecido se decreta, entre otras medidas, la restriccion
de la libre circulacion de los ciudadanos. El estado de alarma se prorrogé hasta las 00:00 horas del dia
21 de junio de 2020 en las mismas condiciones establecidas en el mismo y en las disposiciones que lo
modificaron, aplicaron y desarrollaron. La superacion de todas las fases del Plan de desescalada,
aprobado el 28 de abril de 2020, determiné que quedaran sin efecto las medidas de la declaracién del
estado de alarma en las correspondientes provincias, islas o unidades territoriales.

b) Segundo Estado de Alarma. EI Gobierno aprobé el 25 de octubre de 2020 declarar nuevamente el
estado de alarma en todo el territorio nacional para contener la propagacion de la infeccion. A los
efectos del estado de alarma, la autoridad competente es el Gobierno de la Nacién. En cada comunidad
o ciudad auténoma, la autoridad competente delegada es quien ostente su presidencia. El estado de
alarma declarado por el Real Decreto 926/2020 finalizé a las 00:00 horas del dia 9 de noviembre de
2020. El Consejo de Ministros aprobo el 3 de noviembre una prorroga del Estado de alarma por un
periodo de 6 meses desde las 00:00 horas del 9 de noviembre de 2020 hasta las 00:00 horas del 9 de
mayo de 2021. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales sigue vigente el estado de
alarma.

La crisis sanitaria ha tenido un impacto significativo en los resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020. La declaracion de la pandemia ha provocado la paralizacién de gran parte de la actividad empresarial
y econdmica a nivel mundial, hecho que provocé una alta volatilidad en los mercados financieros. Esta
situacion provoco un elevado incremento de las operaciones de compra y venta de instrumentos financieros en
los mercados, principalmente en los meses de marzo y abril. Como consecuencia de esta circunstancia, las
comisiones recibidas se han incrementado en un 73,89%, al mismo tiempo que las comisiones pagadas se han
incrementado en un 49,88%.

Al contrario de lo que ha podido suceder en otros sectores, estos hechos han generado una situacion muy
favorable para la Sociedad en este ejercicio, si bien hay que tener en cuenta que ha sido una situacion
excepcional y se espera que para los siguientes ejercicios se mantenga un nivel de actividad similar a la dada
con anterioridad a la declaracion de la pandemia.

Asimismo, podemos concluir que la Sociedad no deberia tener problemas para poder seguir elaborando sus
cuentas anuales bajo el principio en funcionamiento.

2.4 Informacion acerca de grupos de sociedades

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no est4 obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del
Cadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de un grupo de
sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera consolidacién en relacion con el grupo de
sociedades al que pertenece.
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2.5 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la
informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2019.

2.6 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.7 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.8 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.9 Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

2.10 Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, se
ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las Cuentas Anuales del ejercicio 2020.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020 que el Consejo
de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas y la distribucion aprobada y
realizada correspondiente al ejercicio 2019 son las siguientes:

| EUROS]|
[BASE DE REPARTO | [ 3112/2020] [ 31/12/2019]
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.137.364,06 555.171,51
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 1.137.364,06 555.171,51
|APLICACION A || 3112/2020]|  31/12/2019]
Reserva Voluntaria 1.089.855,31 0,00
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 47.508,75 555.171,51
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 1.137.364,06 555.171,51

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la sociedad en la elaboraciéon de sus cuentas
anuales del ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el plan general de contabilidad (real decreto
1514/2007, de 16 de noviembre), han sido las siguientes:

4.1 Clasificacion de partidas segin vencimiento

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento
es superior a doce meses.
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4.2 Inmovilizado intangible

Reconocimiento

El registro de un elemento del inmovilizado intangible procede cuando:
a) Sea probable la obtencion a partir del mismo de beneficios o rendimientos econoémicos en el futuro.
b) Se pueda valorar de forma fiable.

Adicionalmente, el activo intangible ha de ser identificable lo cual supone:

a) Ser separable, es decir, susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, cedido, dado
en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con el contrato, activo o
pasivo con los que guarde relacion.

b) Surgir de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles
0 separables de la empresa o de otros derechos u obligaciones.

En ningln caso se reconoceran como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados como consecuencia del
primer establecimiento de la empresa o del inicio de una nueva linea de actividad por los siguientes conceptos
u otros similares: honorarios, gastos de viaje y otros para estudios previos de naturaleza técnica y econémica;
publicidad de lanzamiento; captacion y formacién del personal.

Tampoco se reconoceran como un activo intangible los desembolsos incurridos en la creacién de marcas,
cabeceras de periodicos o revistas, los sellos o denominaciones editoriales, las listas de clientes u otras
partidas similares, que se hayan generado internamente.

Valoracién inicial

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible solo se incluiran en el precio de
adquisicién o coste de produccién cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.

El coste de un activo intangible generado internamente por la propia empresa comprendera todos los costes
directamente atribuibles necesarios para crear, producir y preparar el activo para su puesta en condiciones de
funcionamiento.

La valoracién de los inmovilizados intangibles adquiridos en el seno de una combinacion de negocios se hara
por el valor razonable de estos elementos patrimoniales.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sobre una base sistematica que refleje el patrén de consumo de los
beneficios econémicos inherentes al activo.

La sociedad emplea un método de amortizacion lineal que da lugar a un cargo por amortizacion constante a lo
largo de la vida atil del activo, en funcién de los siguientes afios de vida dtil:

IDescrIpcién Aiios % Anual I
Aplicaciones Informaticas 3 33,00%

Al menos al cierre del ejercicio, se evalda la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado h de este epigrafe.

a) Aplicaciones informéticas.

Se registrara en la partida Aplicaciones Informaticas el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al
uso de programas informaticos, tanto de los adquiridos a terceros como de los elaborados por la propia
empresa, incluidos los gastos de desarrollo de las paginas web, siempre que esté prevista su utilizacion
durante varios ejercicios.

Se aplicaran los mismos criterios de registro y amortizacion que los establecidos para los gastos de desarrollo.
En cualquier caso, considerando la obsolescencia tecnolégica que afecta a las aplicaciones informaticas, la
mejor estimacion de la vida util de una pagina web debe ser un corto intervalo de tiempo.
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4.3 Inmovilizado material
Valoracién inicial
Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afo
para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccién o produccion.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje
y otros similares.

En los casos en que el precio acordado incluya un importe contingente la valoracion inicial del inmovilizado
material incluira la mejor estimacion del valor actual de la citada contraprestacion.

El coste de produccion incluye, ademas del precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los demas costes directamente imputables a los bienes. También se afnadira la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables.

Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes
de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Después del reconocimiento
inicial, la empresa contabilizara la reversion del descuento financiero asociado a la provision en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello
no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registraran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al anticipo
daran lugar al reconocimiento de ingresos financieros conforme se devenguen.

Valoracién posterior

Los gastos derivados de reparaciones y conservacion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se producen. Se entiende por reparacion todo proceso por el cual se vuelve a poner en
condiciones de funcionamiento un activo inmovilizado y se entiende por conservacién todo proceso que tiene
por objeto mantener el activo en buenas condiciones de funcionamiento.

Los gastos de renovacion se capitalizan como mayor valor del inmovilizado de acuerdo al precio de adquisicion
0 en su caso al coste de produccion. Simultaneamente a la operacion anterior, se da de baja el elemento
sustituido, la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, registrandose en su caso, el
correspondiente resultado producido en esta operacion. Se entiende por renovacion el conjunto de operaciones
mediante las cuales se recuperan las caracteristicas iniciales del objeto de renovacion.

Los gastos de ampliacion y mejora se imputardn como mayor valor del inmovilizado. Se entiende por
ampliacion el proceso mediante el cual se incorporan nuevos elementos al inmovilizado obteniéndose como
consecuencia mayor capacidad productiva. Se entiende por mejora el conjunto de actividades mediante las que
se produce una alteracion en el elemento del inmovilizado que aumenta su eficiencia productiva.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza de manera sistematica y racional en
funcién de la vida dtil de los bienes y de su valor residual atendiendo a la depreciacion considerada como
normal.

La sociedad emplea un método de amortizacion lineal que da lugar a un cargo por amortizacion constante a lo
largo de la vida util del activo, en funcién de los siguientes afos de vida util:

lDoscripcién Afos % Anual
Construcciones 50 2,00%

Otras Instalaciones 10 10,00%
Mobiliario 10 10,00%
Equipos para procesos de Informacion 4 25,00%

11



[

a

BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Baja en cuentas

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en cuentas en el momento de su enajenacion o
disposicion por otra via, 0 cuando no se espere obtener de los mismos beneficios o rendimientos econémicos
futuros.

El resultado de la enajenacién o baja viene determinado por la diferencia entre el importe que se obtenga, neto
de los costes de venta, y de su valor contable, y se imputa en la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio
en que se produce, formando parte del resultado de la explotacion.

En los casos de baja por siniestro la empresa dara de baja el valor en libros de los bienes del inmovilizado
material que ya no puedan ser utilizados por causa de incendio, inundacion o cualquier otro siniestro mediante
el reconocimiento de un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Normas particulares:
a) Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje:

Su valoracién comprende todos los gastos de adquisicion o de fabricacion y construccion hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento.

4.4 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de perdida de valor de activos intangibles y
materiales, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
libros.

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sociedad compara el valor en
libros de estos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance, 0 mas frecuentemente, si existieran
indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido, el importe recuperable es el valor superior entre el valor
razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo
netos estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el coste medio ponderado del
capital empleado .Si el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este dltimo se reduce
a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en la linea “deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias .La base de amortizacion
futura tendra en cuenta la reduccién del valor del activo por cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una
pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se
realiza una nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es procedente
revertir las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores. En el caso de una reversion, el importe
en libros del activo se incrementa.

Hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para el
activo, en ejercicios anteriores esta reversion, se registraria en la linea “deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

~—La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de

situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe.
Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Si hay arrendamientos financieros: Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados
directamente como activo de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los
intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liqguidando las cuotas
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correspondientes. (NOTA 1: Recordar que es aplicable incluso a los casos de “renting” cuando se dan las
condiciones que se indican en la Norma 82 del RD).

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato. (NOTA 2: Recordar que la Norma
actual hace referencia a “cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica, por el que un
arrendador cede al arrendatario...”).

Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el
menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.6 Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un
activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Creditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes:

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagares;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio:

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras
y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
propio.

Pasivos financieros:
Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito:

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra
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de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.6.1Inversiones financieras
a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del
principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual
de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las
correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

b) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijados, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

c) Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

- con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y pasivos
financieros o

- el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y evallia
segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversion o de
gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que son
tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por la Sociedad
o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién o en una
fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningtn activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido en
el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion en empresas del grupo,
asociadas o multigrupo.

d) Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
e) Inversiones disponibles para la venta:

Son el resto de las inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a
corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversion inferior al 20%.
Estas inversiones figuran en el balance de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible
determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor
de mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se
valoran por su coste de adquisicion o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

f) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen por el método

el tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

7,

N En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

g) Baja de activos financieros:

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
\g efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
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inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho activo, que
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.6.2Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depositos a la vista
y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.6.3Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio
del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

a) Fianzas entregadas:

Los depédsitos o fianzas recibidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

b) Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo
la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

4.6.4Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién misma,
bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por
la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el
patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.
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Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato
que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.7 Coberturas contables

En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura de los flujos de efectivo, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o
ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado salvo que la cobertura corresponda a
una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso
los importe registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo cuando es adquirido o
asumido.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades dependientes,
multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor razonable por el componente de tipo de cambio.

4.8 Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.9 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia
fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y
aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o
del reconocimiento inicial en una transacciéon que no es una combinacion de negocios de otros activos y
pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
asivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
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contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

4.10 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida
0 a recibir derivada de estos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.
No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.11 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad reconocen como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad, resulten
indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones pueden venir
determinadas por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita. En este dltimo caso,
su nacimiento se sitUua en la expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una
obligacién por parte de aquella.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no supone una minoracién del
importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho
de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por
un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

4.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales, por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido.

4.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
\ y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
™ “ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo con
la mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las polizas de
seguro no cubran los dafios causados.

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo.
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4.14 Transacciones con vinculadas.

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administrador/es de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.15 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones
que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las
cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente

o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o clausulas estatutarias.
&
a) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el

sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de
cuentas anuales 132

b) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal
como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de
voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades de la
empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a
sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente
puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas
que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del
representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

Inversiones crediticias

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2020 por las partidas que componen las
inversiones crediticias se muestran a continuacion:

| EUROS]
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.19 Traspasos Traspasos 31.12.20

Otros activos financieros 3.652.838,79 30.615.500,89 -29.118.663,08 5.149.676,60

Las partidas que componen los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2020 se clasifican, a efectos de
su valoracién, como préstamos y partidas a cobrar.

El desglose de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

a) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en euros esta compuesto por dos cuentas
corrientes; una de ellas mantenida por la Sociedad en BANKIA con un saldo de 1.296.501,68 euros, otra
mantenida en Bankinter con un saldo de 256.103,89 euros y la otra mantenida en Pershing LLC con un
saldo de 705.241,14 euros la cual no ha devengado interés durante el ejercicio 2020.
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Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en moneda extranjera esta compuesta por una
cuenta corriente mantenida en Pershing LLC por 82.868,20 euros. Esta cuenta corriente no ha
devengado intereses durante el ejercicio 2020.

Cuenta corriente con empresas del grupo que recoge el saldo de la liquidacion de comisiones que tiene
que abonar la casa matriz y que al 31 de diciembre de 2020 tiene un saldo de 1.379.182,64 euros.

La Sociedad renové con fecha 20 de junio de 2019 un préstamo a la sociedad matriz BCP. Securities
LLC, por un importe de 500.000,00 dolares (407.464,75 euros al 31 de diciembre de 2020), siendo su
vencimiento el 20 de junio de 2022, y con fecha 30 de enero de 2018 ha renovado el préstamo de
1.250.000 dolares (1.018.661,89 euros al 31 de diciembre de 2020), siendo su vencimiento el 31 de
enero de 2023. La liquidacién de intereses es trimestral y el tipo de interés aplicado es de 1%. Los
préstamos tendran una vigencia de tres y cuatro afios respectivamente. El importe de intereses
devengados y no cobrados es de 3.652,41 euros.

El desglose de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

a)

b)

c)

d)

Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en euros ests compuesto por dos cuentas
corrientes; una de ellas mantenida por la Sociedad en BANKIA con un saldo de 357.873,47 euros, otra
mantenida en Bankinter con un saldo de 123.154,37 euros y la otra mantenida en Pershing LLC con un
saldo de 44.795,93 euros la cual no ha devengado interés durante el ejercicio 2019.

Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en moneda extranjera esta compuesta por una
cuenta corriente mantenida en Pershing LLC por 91.730,35 euros. Esta cuenta corriente no ha
devengado intereses durante el ejercicio 2019.

Cuenta corriente con empresas del grupo que recoge el saldo de la liquidacion de comisiones que tiene
que abonar la casa matriz y que al 31 de diciembre de 2019 tiene un saldo de 1.473.466,33 euros.

La Sociedad renové con fecha 20 de junio de 2019 un préstamo a la sociedad matriz BCP. Securities
LLC, por un importe de 500.000,00 délares (445.077,44 euros al 31 de diciembre de 2019), siendo su
vencimiento el 20 de junio de 2022, y con fecha 30 de enero de 2018 ha renovado el préstamo de
1.250.000 ddlares (1.112.693,61 euros al 31 de diciembre de 2019), siendo su vencimiento el 31 de
enero de 2023. La liquidacion de intereses es trimestral y el tipo de interés aplicado es de 1%. Los
préstamos tendran una vigencia de tres y cuatro afios respectivamente. El importe de intereses
devengados y no cobrados es de 4.047,28 euros.

Cartera de negociacion

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2020 por las partidas que componen las
inversiones crediticias se muestran a continuacion:

A 31 de diciembre de 2020 la sociedad no posee cartera de negociacion.

A 31 de diciembre de 2019 la sociedad no posee cartera de negociacion.

Activo material

La totalidad del activo material es de uso propio. Los importes y variaciones durante el ejercicio 2020 en las
partidas que componen el activo material son los siguientes:
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| EUROS]|
Instalaciones
Terrenos y técnicas y otro Total
construcciones inmovilizado
material
A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2019 902.519,89 250.820,85 1.153.340,74
(+) Resto de entradas 0,00 4.225,85 4.225,85
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2019 902.519,89 255.046,70 1.157.566,59
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 902.519,89 255.046,70 1.157.566,59
( +) Resto de entradas 0,00 5.528,96 5.528,96
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 902.519,89 260.575,66  1.163.095,55
E) AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -18.062,09 -60.072,31 -78.134,40
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio -6.991,65 -26.343,93 -33.335,58
F) AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -25.053,74 -86.416,24 -111.469,98
G) AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -25.053,74 -86.416,24 -111.469,98
{+) Dotaci6n a la amortizacion del ejercicio -6.991,80 -27.879,46 -34.871,26
H) AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -32.045,54 -114.295,70 -146.341,24
INMOVILIZACIONES MATERIALES NETAS,
SALDO FINAL EJERCICIO 2020 870.474,35 146.279,96  1.016.754,31

Del detalle anterior, el valor de construccién y del terreno de los inmuebles, asciende a 317.541,93 euros y
552.932 42 euros, respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019. la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones materiales
totalmente amortizados que seguian en uso por importe de 15.074,65 euros y 9.643,43 euros.

El activo material afecto a garantias al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se corresponde a terrenos y
construcciones el cual tiene un valor neto contable de 870.474,35 euros.

Activo intangible

La totalidad se clasifica como otro activo intangible. Los importes y variaciones durante el ejercicio 2020 en las

partidas que componen el activo intangible son los siguientes:

EUROS]

Aplicaciones informaticas

A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2019 4.062,73
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2019 4.062,73
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 4.062,73
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 4.062,73
E) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -2.143,97
( +) Dotacién a la amortizacion del ejercicio -1.112,04
F) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -3.256,01
G) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -3.256,01
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio -806,72
H) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -4.062,73
INMOVILIZACIONES INTANGIBLES NETAS,

SALDO FINAL EJERCICIO 2020 0,00

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados que siguieran en uso por importe de 1.642,73 euros y 420,95 euros, respectivamente.

No hay inmovilizado intangible afecto a garantias al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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Resto de pasivos

La totalidad de los pasivos financieros a coste amortizado se clasifican como otros pasivos financieros. El

detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

EUROS]

2020 2019

Acreedores por prestaciones de servicios 230.049,82 253.775,53
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 172.597 14 152.893,46
Prestamo entidades de crédito 480.342 34 524.690,27
882.989,30 931.359,26

El importe en libros de las cuentas de acreedores por prestaciones de servicios y de las remuneraciones
pendientes de pago se aproxima a su valor razonable. Dicha valoracion coincide con el valor nominal al no
tener ninguno de ellos vencimiento superior a un afio ni un tipo de interés contractual.

Fondos propios

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2020 ha sido el siguiente:

[ EUROS]
Saldos al Saldos al
31.12.19 Aumentos Disminuciones 31.12.20
Capital escriturado 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00
Reservas legal y estatutarias 60.000,00 0,00 0,00 60.000,00
Reserva de Capitalizacion 85.625,97 0,00 0,00 85.625,97
Otras reservas 2.578.583,09 555.171,51 0,00 3.133.754,60
Resultado del ejercicio 555.171,51 1.137.364,06 -555.171,51 1.137.364,06
3.579.380,57 1.692.535,57 -555.171,51 4.716.744,63

10.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 300.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econémicos), totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no se encuentran admitidas a negociacion en ningun mercado secundario de
valores.

Los accionistas que representan un porcentaje de participacion superior al 5% en el capital de la Sociedad al
31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

[EJERCICIO 2020 |

Numero de Porcentaje de
Accionistas acciones participacion
BCP SECURITIES LLC 300.000 100,00%
|[EJERCICIO 2019 &

Numero de Porcentaje de
Accionistas acciones participacion
BCP SECURITIES LLC 300.000 100,00%
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10.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo del
10% de los beneficios de cada ejercicio para la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una
cantidad igual al 20% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También, bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

10.3 Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 2020 incluyen los beneficios no distribuidos generados por la
Sociedad hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

Activos y pasivos legales

El detalle de los activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:;

[EJERCICIO 2020 EUROS]|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Publica por impuesto de sociedades 0,00 370.321,22
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 198.117,26
Organismos de la Seguridad Social 0,00 18.355,63
0,00 586.794,11
|[EJERCICIO 2019 EUROS|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Publica por impuesto de sociedades 27.173,51 24.139,11
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 195.203,04
Organismos de la Seguridad Social 0,00 18.083,92
27.173,51 237.426,07

El importe en libros de los activos y pasivos fiscales se aproxima a su valor razonable. Dicha valoracion
coincide con el valor nominal al no tener ninguno de ellos vencimiento superior a un afio ni un tipo de interés
contractual.

Situacion fiscal

Las sociedades tienen la obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, estando los beneficios fiscales sujetos a un gravamen del 25%.

El detalle de la conciliacion del resultado contable y el resultado fiscal correspondiente al ejercicio 2020 es el

siguiente:
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[EJERCICIO 2020 EURO]|
Cuenta de pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

6.690.688,25 7.828.052,31 1.137.364,06

Aumentos Disminuciones Diferencia

Impuesto de Sociedades 379.011,30 0,00 379.011,30
Diferencias temporarias:
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 -330,17 -330,17

379.011,30 -330,17 378.681,13
Base imponible antes de compesacion de B.| (-) 1.516.045,19
Compensacion bases imponibles negativas 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 1.516.045,19
Cuota (25%) 379.011,30
Gasto por impuesto de Sociedades 379.011,30

El detalle de la conciliacion del resultado contable y el resultado fiscal correspondiente al ejercicio 2019 es el

siguiente:
[EJERCICIO 2019 EURO|
Cuenta de pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3.964.495 41 4.519.666,92 555.171,51
Aumentos Disminuciones Diferencia
Impuesto de Sociedades 24.139,11 0,00 24.139,11
Diferencias permanentes 86.665,35 0,00 86.665,35
Diferencias temporarias:
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 -330,17 -330,17
110.804,46 -330,17 110.474,29
Base imponible antes de compesacion de B.I (-) 665.645,80
Compensacion bases imponibles negativas -569.089,37
Base imponible (resultado fiscal) 96.556,43
Cuota (25%) 24.139,11
24.139,11

Gasto por impuesto de Sociedades
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liqguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de acuerdo con la legislacion vigente. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables durante
los dltimos ejercicios que le son de aplicacién de acuerdo con la legislacion vigente. La Direccion de la
Sociedad no espera que surjan pasivos adicionales significativos como consecuencia de la eventual inspeccion
que puedan llevar a cabo las autoridades fiscales de las declaraciones de impuestos presentadas hasta la
fecha por la Sociedad.

La Sociedad no tiene bases imponibles pendientes de compensar para los ejercicios 2020 y 2019.

La Sociedad, de acuerdo con el principio de prudencia, no ha reconocido los activos por impuesto diferido en
los ejercicios 2020 y 2019. En la medida que resulte probable que la sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras, se reconoceran estos activos por impuestos diferidos generados por el derecho a compensar en
ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.

Cuentas de riesgo y compromiso

En el ejercicio 2020 y 2019 no existen cuentas de riesgo y compromiso.

Comisiones percibidas

La Sociedad percibe comisiones por la tramitacion y ejecucion de érdenes.

Las cantidades devengadas por estos conceptos en los ejercicios 2020 y 2019, se incluye en el epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios. Su importe es de
7.623.135,07 euros y de 4.383.791,88 euros, respectivamente.

El importe pendiente de cobro por este concepto ascendia a 1.379.182,64 euros al 31 de diciembre de 2020 y
a 1.473.466,33 euros al 31 de diciembre de 2019. Dichos importes se encuentran registrados dentro del
epigrafe “Cuentas corriente con Empresas del Grupo” del activo del balance de situacion a dicha fecha.

Comisiones cedidas

La Sociedad cede a sus agentes vendedores una comision de, aproximadamente, entre el 42% y el 30%,
dependiendo de cada operacion. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el importe de las comisiones cedidas ha
ascendido a 2.096.322,55 euros y 814.345,16 euros respectivamente, que se registran en el epigrafe “Sueldos
y salarios — Comisiones devengadas”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existian "Remuneraciones pendientes de pago” por importe de 28.000,00
euros y 21.004,52 euros en concepto de sueldos y salarios dentro del pasivo del balance.

El importe pendiente de pago por comisiones cedidos a los agentes, al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
asciende a 144.597,14 euros y 131.888,94 euros respectivamente, que se encuentra registrado dentro del
epigrafe “Comisiones pendientes de pago” del pasivo del balance de situacién a dichas fechas.

Dentro del epigrafe “Comisiones pagadas” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2020 y 2019,
con un saldo de 1.031.493,21 euros y 688.208,29 euros respectivamente, se recogen las comisiones cedidas
por analisis y los gastos de liquidacion de las operaciones realizadas.

Gastos de personal

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

| EUROS|

2020 2019

Sueldos, salarios y asimilados 3.323.257,91 1.983.974,94
Cargas sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 182.502,61 168.631,54

Otros gastos sociales 20.728,73 24.235,43

3.526.489,25 2.176.841,91
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El nimero medio de empleados que la Sociedad ha tenido en su plantilla y su distribucién se muestra a

continuacién:

[Categoria

NUmero medio de empleados]

Personal de alta direccion
Departamento de ventas

Departamento de Administracion y Operaciones

Apoyo a ventas

2020 2019
1 1
T 7
2 2
2 2
12 12

De los 12 empleados de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2020, 4 eran mujeres y 8 hombres.

De los 12 empleados de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2019, 4 eran mujeres y 8 hombres.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas y de los saldos con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y

2019 es el siguiente:

|[EJERCICIO 2020

Empresas del grupo

Prestacién de servicios
Recepcién de servicios
Saldos deudores
Saldos acreedores
Ingresos financieros

7.703.742,45
1.793.806,71
2.977.884,06
172.574,78
15.282,19

EJERCICIO 2019

7

Empresas del grupo

Prestacion de servicios
Recepcion de servicios
Saldos deudores

Saldos acreedores
Amortizacion Prestamos
Préstamos concedidos
Ingresos financieros

4.444 043,86
1.126.587 .47
3.220.276,28
189.038,89
441.852,24
439.367,31
15.636,31

Las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019 son propias del trafico

ordinario y han sido realizadas en condiciones normales de mercado.

Remuneracion del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el importe devengado en concepto de sueldos y salarios, dietas y otras
remuneraciones a favor de los miembros del Consejo de Administracion ascendio a 1.166.846,42 euros y

677.370,95 euros, respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 no existian anticipos, créditos o riesgos concedidos por la Sociedad a los
miembros de su Consejo, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida, ni cualquier
otra obligacion con miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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Obligaciones de informacion de los miembros del Consejo de
Administracion, exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital
En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar lo
siguiente:

Al cierre del ejercicio 2020 los Administradores de BAER, CROSBY & PIKE, Agencia de Valores, S.A., segln
se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas
vinculadas) con el interés de la Sociedad, a excepcion de las operaciones realizadas con la empresa matriz.

Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los ejercicios 2020 y 2019 han ascendido a 5.100,00 euros
en ambos ejercicios, no habiéndose percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad
alguna por otros conceptos.

Informacién de aspectos medioambientales en cuentas anuales

La Sociedad no ha incurrido en gastos por actividades medioambientales durante el ejercicio 2020 ni se han
realizado inversiones ni recibido subvenciones por este concepto.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias en materia medioambiental, no
considerando necesario registrar dotacién alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter
medioambiental a 31 de diciembre de 2020.

De acuerdo con el contenido de la Resolucién de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, no existe informacion significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria suministrar
en la memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel (Anexo | adjunto).

Informacién sobre medioambiente y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.
La Sociedad no ha destinado ninguna partida para los derechos de emisién de gases de efecto invernadero,

segun Resolucion de 06/04/2010(BOE 84 07/04/10).

Obligaciones de informacion respecto a aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales es la
siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 72,26 80,82
Ratio de operaciones pagadas 64,38 76,64
Ratio de operaciones pendientes de pago 86,66 88,27
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 735.523,65 788.750,41
Total pagos pendientes 402.802,20 442 814,42

Reclamaciones por parte de los clientes.

Durante el afio 2020 no se ha producido, por parte de los clientes de BAER, CROSBY & PIKE, Agencia de

Valores, S.A., ninguna queja o reclamacién en el ejercicio de su actividad.
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Hechos posteriores.

Tal y como se indica en la nota 2.3 de la presente memoria el Gobierno aprob6 el 25 de octubre de 2020
declarar nuevamente el estado de alarma en todo el territorio nacional para contener la propagacion de la
infeccion. A los efectos del estado de alarma, la autoridad competente es el Gobierno de la Nacién. En cada
comunidad o ciudad auténoma, la autoridad competente delegada es quien ostente su presidencia. El estado
de alarma declarado por el Real Decreto 926/2020 finalizé a las 00:00 horas del dia 9 de noviembre de 2020.
El Consejo de Ministros aprobo el 3 de noviembre una prorroga del Estado de alarma por un periodo de 6
meses desde las 00:00 horas del 9 de noviembre de 2020 hasta las 00:00 horas del 9 de mayo de 2021. A la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales sigue vigente el estado de alarma. La estimacioén del
impacto en las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y de ejercicios futuros se
detalla en la citada nota.

Adicionalmente a lo anteriormente indicado, no se han puesto de manifiesto hechos posteriores al cierre del
ejercicio que puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales del 2020.

Madrid, 31 de marzo de 2021
El Consejo de Administracion

La  Secretaria del Consejo de El  Presidente del Consejo de
Administracion Administracion

s

Fdo: D. Randall E. Pike

Vocales

Fdo: BCP Securities LLC 5 Fdo: D Enriq 7 Armifio Ruiz

Ve Sl 0,

Fdo: D. Mauro Della Cioppa
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BAER, CROSBY & PIKE

Agencia de valores S.A.

Declaracién negativa acerca de la informacion
medioambiental en las cuentas anuales.
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2020
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

BAER, CROSBY & PIKE Agencia de Valores S.A.
N.LF.: A83679035

Los firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental
que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de

Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).
Madrid, 31 de marzo de 2021
El Consejo de Administracion

La  Secretaria del Consejo de El Presidente del Consejo
Administracion Administracién

e\ e

Fdo: D. Randall E. Pike

Vocales

—_— —

Fdo: BCP Securities LLC. > Fdo=B—Enriq ~ Armifio Ruiz
(8 NP

Fdo: D. Mauro Della Cioppa
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BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2020
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

Informe de gestion elaborado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido
en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

SITUACION DE LA SOCIEDAD

BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo el 20 de
octubre de 2003.

La Sociedad dispone de un tnico centro de trabajo situado en Madrid, Paseo de la Castellana n® 91, planta 102,

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la realizacion de las actividades propias de las empresas de
servicios de inversion, segln la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Real Decreto
867/2001, de 20 de julio, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion. Quedan
excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden
cumplidos por esta Sociedad.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 206. Las acciones de la Sociedad no cotizan en ningun
mercado organizado en Espafia o en algin estado miembro de la Union Europea.

Tal como se muestra en el siguiente apartado, la evolucién de la Sociedad durante el ejercicio 2020 ha sido
muy satisfactoria. La declaracion de la pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud y la
posterior declaracion del estado de alarma a causa de la propagacion del Covid-19, ha generado una gran
incertidumbre en los mercados financieros y de deuda, lo que provoca un elevado incremento de operaciones
de compra y de venta, hecho que favorecié a la actividad de la Sociedad.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION DE LA SOCIEDAD

El Margen Bruto de la Agencia ha aumentado un 65,48% hasta 6.290.198,83 euros en el ejercicio 2020 frente a
los 3.801.218,97 euros del afio 2019.

El resultado antes de Impuestos se situ6 en 1.516.498,26 euros en el ejercicio 2020, frente a 579.310,62 euros
en el 2019, suponiendo un incremento del 161,77% con respecto al ejercicio anterior

De los ingresos por comisiones del afio, el 97,63% corresponde a operaciones de intermediacién de renta fija
de mercado secundario y solo el 2,37% proviene de operaciones en el mercado primario o de la colocacion sin
compromiso firme de nuevas emisiones de bonos de mercados emergentes.

Durante el ejercicio 2020 se experimenté una subida de los precios y una vuelta de los inversores a los
mercados emergentes. Todo esto, sobre todo, debido a la politica monetaria expansiva de la Reserva Federal,
que ha causado una bajada de rentabilidad en todo el mundo occidental. Por supuesto, la vuelta a mercados
emergentes y la busqueda de alto rendimiento beneficid nuestra actividad que esta concentrada sobre todo en
este tipo de titulos.

PRINCIPALES TIESGOS E INCERTIDUMBRES
RIESGOS DE CREDITO

La exposicion a los riesgos de crédito es practicamente inexistente. Los créditos que mantiene la Sociedad al
31 de diciembre de 2020 se corresponden saldos mantenidos con BCP SECURITIES LLC, socio tnico de la
Sociedad.

RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO

-"Aunque la Sociedad opera con instrumentos financieros en los mercados internacionales, el riesgo de tipo de

cambio es bastante reducido. La actividad principal de la Sociedad es la de intermediario financiero y, por
tanto, no mantiene posiciones o activos que supongan una exposicién al riesgo de cambio.

Los unicos activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera son los créditos y las comisiones
devengadas mantenidas con el Socio Unico

RIESGOS DE LIQUIDEZ

Los riesgos de liquidez son practicamente inexistentes. Los recursos liquidos inmediatos de la Sociedad
representan el 38% del total activo del balance (un 13% en 2019), circunstancia que asegura el futuro
inmediato al poder afrontar sus obligaciones con acreedores en el corto plazo.
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Asimismo, la Sociedad no mantiene saldos de créditos comerciales, por lo que el riesgo por insolvencias es
practicamente nulo.

RIESGO DE LOS TIPOS DE INTERES

El riesgo a los fipos de interés es muy poco significativo. La exposicién de la Sociedad a las deudas con
entidades de crédito representa apenas el 8% del total del patrimonio neto y pasivo del balance.
Adicionalmente, no existe prevision de necesidad de financiacién externa para los proximos ejercicios.

CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

El pasado 25 de octubre de 2020 el Gobierno declaré nuevamente el estado de alarma en todo el territorio
nacional para contener la propagacion de la infeccion. A los efectos del estado de alarma, la autoridad
competente es el Gobierno de la Nacién. En cada comunidad o ciudad auténoma, la autoridad competente
delegada es quien ostente su presidencia. El estado de alarma declarado por el Real Decreto 926/2020 finalizo
a las 00:00 horas del dia 9 de noviembre de 2020. EI Consejo de Ministros aprobo el 3 de noviembre una
prorroga del Estado de alarma por un periodo de 6 meses desde las 00:00 horas del 9 de noviembre de 2020
hasta las 00:00 horas del 9 de mayo de 2021. A la fecha de emisién del presente informe de gestion, el estado
de alarma sigue vigente. Aunque es dificil de realizar una prevision, la Sociedad estima que el impacto de la
declaracion del estado de alarma apenas afectara su normal funcionamiento.

ACTIVIDADES DE |+D+i

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020, no han tenido lugar actividades en materia de
Investigacion y Desarrollo.

ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS
Durante el ejercicio no se han adquirido acciones propias por parte de la Sociedad.

Sin otro asunto que afadir al presente informe, lo firma los miembros del Consejo de Administracién en Madrid,
31 de marzo de 2021

El Consejo de Administracion

La Secretaria del Consejo de Administracién El Presidente del Consejo de Administracién

o)

Fdo. D. Randall E. Pike

Vocales
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Fdo. BCP Securities LLC Fdo. D. Mauro Della Cioppa
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION
2020

Informe anual de empresas de servicios de inversion elaborado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, de acuerdo con el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores.

A continuacion, se detalla la informacion requerida, referida a cierre del ejercicio 2020:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad:

Denominacién: BAER, CROSBY & PIKE Agencia de Valores, S.A.
Naturaleza: Empresa de Servicios de Inversion, Agencia de Valores.

Ubicacion: Madrid, Paseo de la Castellana 91, 10°, c6digo postal 28046.

b) Volumen de negocio. 7.623.135,07 euros.
c¢) Numero de empleados a tiempo completo. 12 personas.
d) Resultado bruto antes de impuestos. 1.516.375,36 euros.
e) Impuestos sobre el resultado. 379.011,30 euros.
f)  Subvenciones o ayudas publicas recibidas. 0 euros.
g) Rendimiento de los activos (B°. Neto/Balance total). 18,38%.

Madrid 31 de marzo de 2021.

El Consejo de Administracion

La Secretaria del Consejo de Administracién El  Presidente del Consejo de

Ll

. Mercedes Crespo Morales Fdo. D. Randall E. Pike
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Fdo. D. Mauro Della Cioppa
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