BBK R.F. Oportunidad Carteras, Fondo de Inversién

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestién del ejercicio 2012




INFORME DFE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK R.F. Oportunidad Carteras, Fondo de Inversion
que comprenden el balance al g1 de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica enla Nota 2 dela
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el irabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de sisa
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ¢jercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK R.F.
Oportunidad Carteras, Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de Tag
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a 1a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
regisiros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPAIA

{

Guillermo Cavia

Miembro gjerciente:

Socio - Auditor de Cuentas PRICEWATERHOUSECOOPERS
) AUDITORES, S.L,
18 de abril de 2013 Ao 2013 N°  03113/0p984

IMPORTE COLEGIAL; 96,00 EUR
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pruc.es
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BBK R.F Oportun:dad Carteras, Fondo de Invers:on .

'.'Balances al 31 de dit:lembre de 2012 y 2011

_'_(Expresados en euros)

8130781 &

'_"Acnvo

2011

Activo, no- corrlente - -
. Inmovilizado |ntanglb[e - -
' _."_':Enmowllzado matenal T - :
©, Bienes mmuebles de uso propao B - i
Moblllano y enseres T - -
' j_Actlvos por lmpuesto dlfendo o _ - - : . N

* Activo corriente 109810711,81 16519274026
' -_Deudores N 18152160, ¢ 0 .87 534,73
Cartera de |n\rers:ones fmancneras - ' 105 393 657 88 155 556 031,12

N Cartera |ntenor T
Valores representatwos de deuda
Instrumentos ‘de patrimonio )

"Instatuctones de [nversién Colectiva

2012

89 662 078 70

148224 174,17

76 103 465,76

114 201 708,68

- Depésitos en Entidades de Crédito 1355861294 3402246549
-Derivados. SRR R A U S O
Otros ) - -

Cartera exteiior 1417300576 . 5293311,22

. Valores representatwos de deuda 1417300576 . -.5293311,22 -

- Instrumentos de patrimonio " = DR = BRI R
‘Instituciones de Inversion Colectiva . - -
Depésitos en Entldades de Credsto S - -
Derivados . . ¢ : ' - -

--_Otros_-" . T : e

. Intereses de 1a cartera de :nversmn o e 4 558__573,42. SRR 2038 54573

Inversmnes morosas dudosas oen htiglo . - L

Perlodlflcacmnes - : -
a _._Tes,_o_reng_' g 423553233 954017441

'TOTAL ACTIVO '

109810 711,81

{65152 740,26 -




v ::BBK R F Oportunldad Carteras, Fondo de lnversmn

}:Balances al 31 de dl::lembre de 2012 y 2011
\ -(Expresados en eLIi’OS)

201 2

2011

L _."PAT'RWEGNEOYPASN'O L

Patrlmomo atnbundoa partictpes oaccnomstas _ S

Fondos reembolsables atnbutdos a partlmpes o acc:omstas '

DR Capltal RN
- Participes ool
Prima. de: errusnon R
~ Resemvas T
. (Acciones proplas) . - :
-~ Resultados de ejercicios antenores
-+, Ofras aportaciones de $0ci0s -
- Resultado del” ejermcm .
N -(Dl\ndendo a cuenta)

Ajustes por. camblos de valor en |nm0\niizado materla! de uso prop:o L

Otro patnmonio atnbutdo

3 __-.Paswo no corriente
'Provisiones a largo plazo
~-Deudas a iargo plazo .
Paswos por |mpuesto dlferido

S Paswo corrlente Y

> Provisiones a.cotto p!azo
Deudas a corto plazo :
‘Acreedores " ; '
E Paslvos financieros ©
- -Derivados -
i -Penodn" cacmnes

;.'1 99 720 483 65

165 oss 385 06. SR

100720 483,65

107 320°294,09

240018956 -

" 90228,16
0022816

._:16.5 05688506

161533068446

:1?35_555’,‘20' |

S TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

s CUENTAS DE o'RDEN g

" 7109 810 711,81

2012

165 192 740,26 .

2011 B

\Cuentas de ccmpromlso

. -Compromisos por operamones largas de denvados-. :
Comprumlsos por operacrones cortas de denvados o

s "Otras cuentas de orden :_

-~ "Valores cedldos en préstamo por. Ia IiC
. Valores aportados como garantia por la lIC
.. Valores recibidos en. garantla porlaliC -
| 'Capital nominal no suscrito ni en mrculac:lon
. Pérdidas fi scales a compensar i :
_'.Otros : .

. 90 368.000,00 -

' 976 448,39
97644839__- :

_120_376_999',00 )

90 3‘6_8...000..00

120376000,00

R 'TOTAL CUENTAS DE ORDEN

7790368 000,00 -

121 352 448,39 . -

_135 321 80

53360_-:, s
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BBK R F Oportunldad Carteras, Fondo de Inversmn

N 8130782 B

-_Cuentas de perdldas y gananmas correspondlentes a Ios ejerciclos anuales

“terminados el 31 de d|c1embre de 2012 y 2011

" (Expresadas en euros)

- Comisiones de. descuento por suscripciones y/o reembolsos
"'Comisiones retrocedidas a la Inst:tucaon de Invers:on Colectlva

- Gastos de persona!

_.Otros gasios de explota,ciéh N AR
Comision de gestion .

2042

201

(943 632,98)

(1194 887,23)

(11 821,77)

: (124 898 76) _

(1027 840,93)

~ Comisién de depositario: . 0 (158.131,63)
“Ingreso/gasto por compensacnon compammento s
Otros L : . (6 91245)__ . (8914,67)

' Amomzamon del mmawhzado matertal - B

~ Excesos de provisiones - - ' ' : _ - -
DetenoroyresuEtados por enajenac:ones de mmowlizado g RN SR

: Resultado de exp_lot_a_c_.on R (943 632,98) ' (1194887,23)

'Ingresos financieros 3183 986,29 4233065,22

- Gastos financieros ; ' (6.58) ARSI

. '-_Vanacnon del valor razonable en lnstrumen’ms fi nancneros ' i .353 783,86 .'209 566,68
" ‘Por operaciones de |a cartera interior : 313 139,67 . .-223 399,76

" Por operaciones de la cartera exterior- ;- - - S 87 993,01 (13 299,48)
Por operamones con derivados R - (27.348,82) . . - - (533,60)
Otros R e L . S P -

o leerenmas de camblo - -
Detenoroyresu!tado porena;enac:ones de |nstrumentos ' et e
financieros . -, o (169 69_6,69) S 311 043,81 -
Deterioros . : DR _
Resultados por operacaones de la cartera mtenor {182 006,95) - 1234 518 75 -
Resultados por operacmnes de la cartera exterior 1231026 .42 34782 -
. Resultados. por operacmnes con derivados o s 3417724 -
Otros _ N : oo L e
= Resultado fmanmero _' .3 368 066;_88 : 4753 875,71
Resultado antes de 1mpuesf¢s_ ! '__‘: 2 424 433, 90 3558 788,48'. _
. lmpuesto sobre benef cios '_ (24 244 34)__:-_ (35 587.88)
- RESULTADO DEL EJERClClO 2 400 189 56

3523200,60
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“'._'_-.';..}"'Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejercmo anual termmado eI 31 i
- de diciembre de 2012 [ : i SRR IR

BBK R F Oportumdad Carteras, Fondo de Inversmn

B (Expresada én euros)

o ..EActlwdad y gestion deI rlesgo Lo
_'Actiwdad ST

':_':BBK RF. Oportunidad Carteras Fondo de inversaon en Io sucesivo. el Fondo ‘fue g
" constituido en Bilbao. el 27 de enero de 2010 Tlene su domlcmo soc:|al en F’laza de AT

:_';_.';-Euskadl n°5 Planta 27 Blibao (Blzkala)

'f'-EI Fondo se encuentra mscrfto en el Regzstro de Fondos de | nverslon de Ia Comlsmn o

_Nacnonai del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 5 de marzo de 2010 con eI
> -numero 4,202, adqumendo a efectos Iegales Ia conmderacmn de Fondo de ‘

o Jnversmn (F l ) a part|r de entonces

""f_i_'gDe conformldad con Io dlspuesto en eI amcu!o '1° de fa Ley 35/2003 modlflcada por o

2 la Ley-31/2011 y sucesivas modlflcaclones el objeto social de las. Ens’utucnones de
_Z:_._Inversmn Colectivaes la captacnon de fondos bienes o derechos del publico para
- -gestionarlos e mvertlrlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, -

- financieros o no, siempre que el rendlmlento del mversor se establezca en funC|on de .
';.___Ios resultados colectlvos : L TR

Dada Ia actlwdad a Ia que se dedgca el Fondo e[ mismo no tlene responsablhdades

NS - gastos, ‘actives, provisiones 6 contmgenmas de naturaleza medioambiental que:
. - -pudieran ser 31gn|f|cat|vos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los

resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en.la - .
. presente memoria de las cuentas anua[es respecto a la lnformaclon de cuestlones
"._medloamblentales _- e : ; T S ORI

S Laj polltlca dei inversion del Fondo se encuentra deflnlda en eI Foileto que s _
.. encuentra. registrado y a disposicion del publ:co en eI reg|str0 correspondiente de Ia -
i Com|SIon Namona! del Mercado de Va!ores e : S

T :'Conforme a Ios reglstros de Ia C N. M V la gest[on y admlmstracmn del Fondo figura

S 'Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo ei control de BBK Gestlon
- '8.A., S.G.LLC., Kutxagest, SAU S.G.LIL.C. yV|taIgest|on S.G.LLC., S.A.,; como -
L consecuenma de la inscripcion en. el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escrltura
.+ Publica en la.que. se instrumenté la segregacion del negocm f[nanclero de BBK
e Kutxa y CaJa Vltal a favor de Kutxabank S A A Lo

" encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a BBK Gestion, S.AU., S.G.[. C.A
- partir del 9-de noviembre de 2012 1a gestion y administracion del Fondo aparece.

- "“encomendada a Kutxabank Gestlon S G. LL. C S A u., somedad pertenecnente al
Grupo Kutxabank ' , ST BN S
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N 8130784 |

:BBKRF Oportumdad Carteras, Fondo de Invers:on '; : _' o

o _--Memona de [as cuentas_ anuales correspondlente al e]ercu:lo anual termmado el 31 )

. de diciembre de 2012
: _(Expresada en euros)

S _-Con fecha 30 de marzo de 2012 ios Consejos de Admlmstramon de Kutxabank '
~Gestion, S. G.|1.C., S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestion, S.A.,, S.G,L.L.C),
- Kutxagest,’'S.A.U., S G.LL.C. y Vitalgestion, 8.G.L.1.C., S.A, redactaron y SUSCFIbiEl'OI’I

el “Proyecto. comun ‘de fusion por absorcion”, por el que BBK Gestién, S.A., S.G.LL.C.

. (actualmente Kutxabank Gestion, S.G.LLC, S AU. ) ha absorbldo a Kutxagest ' L o |

'SAU, SGILC.y Vitalgestion, $.G.1C, SA

R .Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank SA en su condtmon de Acclomsta SR
- Unico de Kutxabank Gestién, S.G.11.C., S.A.U,, demdlo aprobar los balances de . B
" fusibn, el Proyecto redactadoy suscrlto conJuntamente por los Consejos de
. 'Admmlstramon de las tres socsedades |ntervm|entes y la fusaon proptamente dlcha

: -;_:_La fu3|on fue e!evada a Escntura Publlca eI 5 de septlembre de, 2012 presentada en
el Registro: Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y caliﬂcada R
-~ favorablemente por-el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La Citada
fu3|on ha devenldo eflcaz con. fecha 10.de. septlembre de 201 2. ' L

L Asxmtsmo con fecha 1 de enero de 2012 ‘'se p!’OdUJO Ia sustttumon de BBK por o
R Kutxabank; S.A. como Entidad Depositaria de! Fondo (autorizado por C.N.M.V. el 13
.. de enero: de 2012). En cumplimlento de las exigencias :establecidas en el articulo 68.
. de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en
- re!aclon a la separacion ‘del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogo como Entidad

vl Deposﬁana en los procedimientos especificos que, ‘anteriormente, BBK mantenia con - '

-BBK Gestion, S. A, 8.G.LLC,, (actuaimente, integrada en Kutxabank Gestion,
-' __S G LI C S A U ) con. eI f|n de e\ntar conﬂlctos de mteres entre ambas '

. La Orden EHA/59612008 de 5 de marzo, tlene por objeto la concrecion y desarrolio
“-de las funciones.de vigilancia, supervision, custodia y_ administracion de las entidades -
S deposﬂanas de Ias Instttumones de Inversmn Colectlva Las princ:lpales funcmnes '

1_. _:_Comprobar que las operacuones reahzadas Io han 5|do en reglmen de mercado

L 2 ':"Comprobar que Ias operacmnes reahzadas han respetado Ios coef:cnentes y '
_._crﬁenos de. mversmn establemdos enla normatwa \ngente N Lo

';_ 3. '_Supewlsar Ios crltenos formulas y procedlmientos utllizados por ia soc1edad L
R "'gestora para el ca!culo del valor Ilquadatwo de Ias participacmnes dei Fondo

4 .'Contrastar con caracter pre\no a !a remlsmn a Ia Comismn NaCIonal dei Mercado o
- . de Valores, la exactltud cahdad y suf|C|enc|a de la mformaclon publlca penodsca
e f‘ del Fondo 4 : : .




S BBK R F Oportumdad Carteras Fondo de lnversnon

L ""Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31 R
. -de diciembre de 2012 ' - : : : R R VRS
i (Expresada en euros)

5 Verlflcar que ios procedlmlentos de comercnahzaclon establecndos por Ia socledad 5 .
S -':gestora del Fondo cumpien con Ia normativa apl:cab]e - : L

Bl 'Custodla de todos Ios valores mobalzarlos y demas actlvos flnanmeros que AN
o ;.'lntegran el patrimonio del Fondo, bzen dlrectamente 0.através de una entidad _
- - participante, conservando en todo’ caso Ia responsabllsdad deravada de la: -;:- SRR

LT 'reahzaclon de dlcha funcmn S : S

o .'3'_.-:7_; _"_Comprobar que Ias I|qu|dac:|ones de va!ores y de efectlvo son rec;b|das en e!
.- plazo que. determmen Ias reglas de Ilqu1da010n que ruan Ios correspondlentes L
| _-_mercados ) | SRS e R o R

e : 8 Asegurar que [as suscnpcmnes y reembo!sos cumplen con Ios procedlmlentos
- _'-_establecndos en el folleto de] Fondo asf ‘como en Ia Ieg:slacion wgente '

S .-,_EI Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iegal eSpemﬁca de los Fondos de Inversmn
" recogida principaimente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio ;'por el que se
.. :aprueba el Reglamento de ‘desarrollo de la Ley 35/2003, de. 4 de noviembre, -
- -modificada por'la Ley 31/2011'y sucesivas modificaciones, de Instttucaones de =~
ST Enversmn Colectiva, Los prmmpales aspectos de esta normatlva que Ie son apllcables
e son Ios mgwentes : B S - - :
EI patrlmonlo mmlmo debera sﬁuarse en 3 000. 000 euros. En el caso de los _
DRI 8 Fondos por comparﬂmentos cada uno de los comparhmentos debera tener un -
5 minimo. de 600.000 euros, sin‘que; en nlngun caso, el patrlmonlo totaE del Fondo
4L sea lnferlor al establecndo antenormente : o SRR

e EI numero de parhcnpes del Fondo no podra ser mferlor a 100 En eI taso de R
- Fondos de Inversién por compartimentos, el niimero minimo de parhmpes por o
et 'compammento no podra ser- mfenor a 20 pamctpes :

s "Cuando por cnrcunstancnas del mercado 0 por eI obllgatorlo cumpllmlento de Ia Sl
._normativa en vigor, el patnmon;o o el namero de partlmpes de un fondo, o de uno L
7 desus compart[mentos descendieran de fos minimos establecidos en elReal . .
- Decreto 1082/2012, dichas’ Instituciones gozaran del plazo de un ano durante el '
' cual podran contmuar operando como tales : : B

e Los valores m0bl|iat’IOS y demas act:vos fmanc:leros del Fondo no pueden
.- pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase salvo para servir de
o garantia de las : operacnones que el Fondo realice en los mercados secundanos e
.- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodla de las Entldades Iegalmente'- L
G habliltadas para el ejerclcno de esta func:ion : : L
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o _.Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado ei 31 __
~ de diciembre de 2012 - . S - S -
B ~(Expresada en _euros)

e -Se establecen unos porcentajes max1mos de obl;gacmnes frente a terceros y de

o concentracnon de inversiones.

: o EE Fondo debe cumpllr con un coeﬂmente mlnlmo de Ilqwdez del 3% del promedio o

o mensual de su patr;monlo que debe materializarse en efectivo, en depositos o
_cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el Depositario
“no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra aun d|a

de valores de Deuda Publlca

: o _EI Fondo se encuentra su1eto a unos I|mltes generales a !a utzllzamon de S

instrumentos denvados por nesgo de mercado a3| como a unos Iim|tes por rlesgo S

o 'de contraparte i

: _"'A] 31 de dimembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta dIVIdIdO en compartimentos

_ Por tratarse de un Fondo de acumuiacyon y de conformldad con el Reglamento de o
R Gestién del Fondo, el resuttado del ejerclcno una vez considerado el Empuesto sobre _' S
'_:Somedades devengado permanecera en el patrlmomo del Fondo : ;

De acuerdo con el Reglamento de Gestlon del Fondo la Socuedad Gestora percibira
-~.. una-comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25% - -

sobre el patrimonio del Fondo En Ios ejercu:los 2012 y 2011 Ia comts&on de gestlon

- ha SIdO del 0,65%. .

) Igualmente ei Regiamento de Gestlon del Fondo establece una remuneracmn de la -
" Entidad Depositaria gque no podra exceder del 0,2% anual dei patrimonio custodlado

| En Ios ejercmlos 2012 y 2011 ia comlsmn de deposﬂana ha sido del 0, 1%

='b'). |

Durante ios ejercu:los 2012 y 2011 Ias comlsnones apllcadas por !a Somedad
. '-Gestora a Ios partlmpes del Fondo son las S|gu1entes : :

| Suscnpmon 5% sobre e] smporte de Ias parhmpacmnes suscntas S

_-'-Reembolso 0% sobre el zmporte de Ias partxmpac;ones reembolsadas | o

':'-Gestlon del r:esqo P

o La polltlca de mver5|on del Fondo asf como Ia descnpcmn de Ios pnnupales nesgos

- " ~asociados,. se detallan en el Folleto reglstrado ya dtsposmon del pubi:co en el
' Reglstro correspondlente de Ia C N.M. V v . :

N 8130785 B




o 5_'BBK R F Oportunldad Carteras, Fondo de Inversmn E

":f-:'Memor:a de Ias cuentas anuales correspondtente a[ ejercmlo anual termmado el 31_ EORRR St

~ de diciembre de 2012

g =:(Expresada en euros)

: Debldo a Ia operatlva en mercados fmanCleros del Fondo los prmc:pales nesgos a_. R
o _.Ios que se encuentra expuesto son Ios sngu:entes ' S B

_' o Rlesgo de mercado representa el nesgo dei mcurrlr en perdldas debldo a

" movimientos. adversos en los precios - de 'mercado de los activos fmancueros en Ios
- que opera el Fondo. Entre dichos.riesgos; los més agmﬂcatwos son los tipos de

- interés, Ios tspos de camblo y las cotlzacmnes de Ios tltulos que el Fondo tenga en
G _Cartera ' . S _ R, L B

. ,":'o_';Rtesgo de credlto se trata del rlesgo de que puedan origmarse perdldas o
: '=‘.'__potencua[es debidas a cambios en la capacidad o intencion de Ia contraparte de

'cumpllr sus obligamones flnanmeras con ei Fondo

- :Rlesgo de hqmdez se produce cuando el Fondo no puede atender Ias petnmones

i de reembolso de sus pamcupes por: encontrarse con d:flcultades en eI momento de

g :Treahzar en mercado ios actwos en cartera

: i-_La Somedad Gestora tiene establemdos Ios mecanismos necesanos para contro[ar [a

. a)

: exposicion a los riesgos de-mercado, crédito y liquidez. En este sentido, &l control_ de
“los coefsmentes normatlvos mencaonados en eI apartado 1 a) antenor [|mitan Ia 0
exposmlon a dIChOS rlesgos : : : R

Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales

lmagen flei g

_.'-Las cuentas anuales formuladas por Ios Admmlstradores de la Somedad Gestora del '.

' Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose - -

- ~aplicado las dlsposmcones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,

* ~.con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la situacion financiera del’ .
- Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus, operacsones que se han
.generado durante el ejercmlo terminado en esa fecha R o

v Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacion por eI

Consejo de Administracién de la Sociedad. Gestora, si bien los Admmlstradores

o 'estlman que seran aprobadas sm modlflcacnones S|gn|f|cat|vas
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o -BBK R F Oportumdad Carteras, Fondo de Inversmn

: -_'_-'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado el 31 :

-de diciembre de 2012 e

by

(Expresada en euros)

PrInCIDIOS contables '

. 'Para Ia elaboramon de estas cuentas anuaies se han segwdo Ios pnncnptos y criterios -

" contables y.de cIasnflcamon recogidos, fundamentaimente en la Circular 3/2008 de la -
" Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entr6 en vigor con fecha 31 de
diciembre de 2008. Los principios mas S|gn|f|cat|vos se describen en la Nota 3. No

. existe ningun principio contable. de aphcacton obligatoria que, siendo mgnn‘lcatlvo su-

g :efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de aplscar

: -_"Los resultados y Ia determmacmn det pa’mmomo son sensmies a Ios pnnmptos y

politicas contables; criterios de valoracion y- -estimaciones seguidos por. los

“Administradores- dela Socnedad Gestora del Fondo para la elaboracuon de Ias
o cuentas anuates ' AREERE o : .

_ 'Comparabslldad

o Las cuentas anua!es a! 31 de dlclembre de 2012 se presentan atendlendo a Ia

d)

estructura y prmCIplos contables establemdos enia normatwa wgente de la C N M V.

Los Adminlstradores de la Socledad Gestora presentan a efectos comparatwos con -
... cada una de las partldas del balance, de la cuenta de perd[das y gananmas y del _
" estado de cambios en el patrimonio neto ademas de Ias clfras dei ejercmlo 2012, Ias S

: correspondlentes al ejerclclo antenor : : :

o No se han produmdo modlﬂcacmnes contables que afecten SIQniflcatlvamente a Ia | o
_ comparac&on entre Ias cuentas anuales de los. ejel'CICIOS 2012 y 2011 '

o Agrugacmn de gartxda

R Determmadas partldas del baiance de !a cuenta de perdldas Y gananmas y de[

~estado de cambios en el patrlmomo neto se presentan de forma agrupada para
- facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha mclundo mformamon :
o _'desagregada en las correspondlentes notas de la memorla ' Do

' Estlmaclones contables y correccuon de errores

En determmadas ocaswnes Ios Admmlstradores de Ia Somedad Gestora han :
- realizado estlmaclones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, -
. ingresos, gastos Y compromlsos que figuran reg|strados enlas cuentas anuales. - i
. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable y a las posibles -

Sl perdldas por deterloro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
‘- euando éstas se con3|deren Jas mejores estimaciones p05|b1es en base ala

- informacion ‘existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian

obllgar a modlficarlas prospectlvamente de acuerdo con Ia normatlva vigente.

I

.
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L5 -*:Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termmado el 31

| g '-de d|0|embre de 2012

o (Exp__res__a_da en.euros)

o b) Z_;_.Prlncmio del devenqo S

f.'-'En cualqwer caso ei Valor Ilquldatlvo del Fondo se vera afectado por ias R
S _ﬂuctuacnones de los preclos del mercado y otros nesgos asomados a Eas mversmnes
__-'_5if|nan01eras : L i

f;;No eX|sten camblos en Ias estlmacsones contables ni errores. que se hubleran

. ~producido en: ejercwlos antenores y hayan SldO detectados durante [os ejermcms

' f'_2012y2011 ~ A i - _ s

Las C|fras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales eI batance R

Colal cuenta de pérdidas.y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta

memorla estan expresadas en euros excepto cuando se 1nd:que expresamente

;'3 Resumen de Ios prmcnp:os contables y normas de valorac:on mas sugnlﬂcatlvos_ S

o 3=Los princ:|plos contables mas: mgmﬂcativos aplicados en Ia formulamon de estas cuentas :
L .anuales han su:io tos mgmentes ' . _ S _ :

) PI’InC]DIO de empresa en funcionamiento

o _En la e]aboramon de’ Ias cuentas anuales se ha conSIderado que Ia gestlon del Fondo
- " continuara en el futuro previsible. Por tanto, ia aphcamon de las normas contables no

- estd encaminada a determinar el valor.del patnmonlo a efec:tos de sy transm|S|on '
- j..g!obal 0 parmal nl el :mporte resu]tante en caso de su Izqmdacmn ’ :

- _'-___Los mgresos y gastos se reglstran contab!emente en: funclon de! penodo en que se
___devengan con |ndependenC|a de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

Ingresos por mtereses y diwdendos

t Los mtereses de activos flnanc:eros devengados con postenondad al momento de Ia L o

-:,.'adquaswlon se reconocen, en su-caso, contablemente en funcion de su: perzodo de.
“devengo, por aplicacion del metodo del tlpo de mteres efectivo, aexcepcién.de los

- intereses. correspondlentes ainversiones morosas, dudosas o en litigio, que 5€
. -registran en el momento efectivo del cobro. La penodtﬂcacmn de los intereses: '
5 ::_:provementes de la'carterade activos financieros se registra en el eptgrafe “Cartera O
* " de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activodel. * -
;=.jbalance La contrapartlda de esta cuenta se reglstra en el eplgrafe “Ingresos L

=_3_'f|nan<:|eros de la.cuenta de perdldas y gananmas

A2
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o Nlemona de las cuentas anuales correspond:ente al ejercwlo anual termmado ei 31

" “de diciembre de 2012 -

- IZC):

: - (Expresada en euros) -

. _-_Los d|V|dendos percubldos de otras socnedades se reconocen en su caso como
. ingreso en el epigrafe. “lngresos financieros”de la cuenta de perdldas y ganancuas
:_en eI momento en que nace. eI derecho a per0|b1rlos por el Fondo

ComISIOnes y conceptos asrmt!ados

e Los mgresos que rec;be eI Fondo como consecuenma de la retrocesaon de :
.- comisiones: previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
", ‘registran, en $u caso, en el eplgrafe “Comlsmnes retrocedldas a Ia I]C” dela cuenta
; 'de perdldas y gananmas E :

o Las comlsmnes de gestlon cie dep051to asi como otros gastos de gestion necesarlos
L para el desenvolvnmlento del Fondo se reglstran segun su haturaleza, en el eplgrafe
- _"Otros gas’tos de exp!otacmn” de la cuenta de perdldas y gananmas —

_m Vanacmn de! valor razonable en mstrumentos fmanc:eros

' :_El beneffcm 0 perdlda derlvado de variaciones del valor razonable de los actlvos y
_pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y

resultado por ena;enacxones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor

- razonahle en instrumentos- flnanmeros" segun corresponda de Ia cuenta de perdldas -
Yy gananCIas del Fondo : : SR

iv. Ingresos y gastos no fmanc;eros

:Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnterlo de devengo

_ --Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcson del periodo en que se
devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo '

o Deudores

La valoramon mlmat se reahza por su valor razonable que salvo ewdencua en

.contrario, es el premo de la transaccion, que equlvale al valor razonable de la _
L contraprestacmn entregada mas ios costes de transaccmn que Ies sean directamente
_ atrlbwbles : : : _ RN

5 La valorac:on posterior se hace asu coste amortlzado Los |ntereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aphcando el método del tipo de

_interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
- plazo.de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

13
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'-_.'.‘-'.Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
‘de. diciembre de 2012 : KPR ST -

;(Expresada en euros)

L 'J_-aLas perdxdas por deterloro del Valor de Ias partidas a cobrar se calculan tenlendo en’ =

" "cuentalos flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés .
;_-efectlvo calculado en el momento del reconocimiento. Las corresciones valorativas
- :por deterioro asi'como su reversmn se reconocen como un gasto 0 un mgreso en Ia

- -'cuenta de perdldas y gananmas

iCartera de mvers:ones fmanmeras L

3 __Los act[vos de Ia cartera de mversmnes flnanmeras han sndo conSIderados como

o '_-:act[vos fmancleros a valor razonabie con cambios en la ¢uenta de pérdidas Yo 5
. ‘ganancias.. ‘Los principales’ productos fmancneros recogidos en la’ cartera aS| como Ia
S determmaclongde su valor razonable se" descrlben a contmuacmn DI L

ol . Va!ores representatlvos de deuda Va!ores que suponen una deuda para su emtsor,_

Ly que devengan una remuneracmn consustente en un mteres establecndo ;. -

'contractualmente

"]:_'El valor razonable de los valores representatlvos de deuda cotlzados se determlna -

" por los precms de cotlzamon en un mercado, s:empre y cuando éste sea actlvo y

_=Ios precios se obtengan de forma conS|stente Cuando no. esten dlspombles
" precios de.cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de'la -

.'-_.'transacmon maés reciente siempre que no haya habido un cambio S|gnsf|cat|vo en

ias c:rcunstanc:[as economlcas desde el momento de la transaccmn

' 'En caso de que no eX|sta mercado actlvo para eI mstrumento de deuda se aplican PR
técnicas de valoracion, como precsos suministrados por intermediarios, emisores o

'_dlfusores de informacion; utilizacién de transacciones recientes de mercado

- realizadas en condxclones de mdependencla mutua entre. partes 1nteresadas y

'f._‘debldamente mformadas si estan: dlsponlbles valor razonab!e enh el momento 3
“actual de. otro instrumento gque sea sustanma!mente el mlsmo 0 modelos de -

_':-._descuento de fEUJos y valoramon de opcmnes en su caso

Los lntereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

'E:'-'perlodlﬁcan de acuerdo con el tlpo de mteres efectlvo y forman parte del resultado :
: -'____del ejerc:cm o . L : L _ _

'-'-_";._-__-.,_'Instrumentos de patrlmonlo lnstrumentos fmanc;eros emltidos por otras entidades o

: -_itales como acciones y cuotas partlmpat;vas que tlenen Ia natura]eza de :_'
; ;_glnstrumentos de capltal para eI emlsor E S :

_-__EE valor razonable de Ios mstrumentos de patnmonio cottzados Io establece el _ _
< cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 mmed:ato hab1| P
anterlor oel camblo medlo ponderado sr no eXistlera prec;o oflcial de C|erre L
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Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerciclo anual termlnado el 31
~ _de diciembre de 2012 o _

(Exp_resada en euros)

Dep05|tos en entadades de credlto depomtos que el Fondo mantiene en entldades

- de crédito, a excepcmn de Ios saldos que se recogen en el eplgrafe de _
“Tesorerla TR : : . .

_ Se con3|dera valor razonable el prec:lo que 1guala el rend|m|ento 1ntemo de Ia .
[ mversmn a los ’[ipOS de mercado \ngentes en cada momento L S

e Accmnes 0 partlcnpamones de otras Inst:tucmnes de InverSIon Colectiva su va!or
- razonable se establece. en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del-dfa
~de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor .
-+ liquidativo, se utiliza el ultimo valor hquldativo disponible. Para las inversiones en
" Instituciones de Inversion Colectiva.de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
" Colectiva de Instituciones ‘de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones.
- de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun el articulo 48.1.j) del Real
o Decreto 1082!2012 se utlllzan &N su caso, valores Eiquldativos estlmados

- Denvados mcluye entre otros !as dlferenCIas de valor en los contratos de futuros
.y forwards, las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones . - o
compradaslemltldas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
"f'flnanc;era asi como. Ias |nver3|ones en productos estructurados

El Va!or del cambio ofimal de cierre el dla de referenc;a determlna su valor

razonable.: Para los no-negociades en mercados organizados, |a Sociedad |

" Gestora. establece un.modelo de valoracion en funcion de las condiciones

espec;ﬂcas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la :
C.N.M.V. po_s_tenormente mod:ﬂcada por Ia Clrcular 1/2012, de 26 dejullo de la.

 CNMV..

_ Los ac:tlvos en Ios que concurra un detenoro notorlo e wrecuperab]e de su mversmn '
se daran de baja con. cargo a Ia cuenta de perd[das y gananc:las - :

Los act:vos y paswos flnanmeros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
_--.sustant:lalmente todos los rlesgos y beneﬁcms mherentes ala propledad de Ios -
o mlsmos AR : :

_-_'__Adqutsmlon v cesnon temporal de actlvos

“ Las adqmsmones tempora!es de actlvos 0 adqunsmmnes con pacto de retrocesnon se

- ' contablhzan por.el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los -
_ mstrumentos subyacentes en la cuenta de actlvo correspondlente Lo
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‘-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejel’CICIO anual termmado el 31

‘de diciembre. de 2012

' :-'.-___(Expresada en euros) - S

: La dlferenma entre este |mporte y el preclo de retrocesnon se |mputa como mgreso en _
. _la cuenta de perdldas Y gananmas utlhzando el metodo del tlpo de mteres efecttvo B

" -_:'Las diferenmas de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdldas y gananclas
-en. eI eplgrafe de “Vanamon de[ valor razonable en mstrumentos fmanmeros

B 3La ces:on en flrme de! act[vo adqumdo temporalmente se reglstra como pas:vo
'=-f|nan0|ero a valor razonable con camblos en perdldas y gananmas :

: '..E'flnstrumentos de patrtmonlo :'; :

Los mstrumentos de patrlmonlo cotlzados sé regastran en eI momento de su -’

' contratacion por el valor razonable de la. contraprestacion entregada mcluyendo Eos
gcostes de transaccmn exphutos dlrectamente atr:buables a Ia operacnon : -

. Las, dlferencias que surjan como consecuencla de Ios camblos en eE valor razonable
.+ 'de estos activos se reflejan en la cuenta de. perdldas y ganancias de la agu:ente
. forma:; las diferencias, negatrvas 0 dlferenmas positivas se registran bajo-el eplgrafe iR
- de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -
L "Variagion del va!or razonable en instrumentos financieros por operaciocnes dela
- cartera interior 0 exterior”, . 'segun los.cambios se hayan Ilqu:dado o no, utilizando, -~ .
. .como contrapartida la cuenta de- “Instrumentos de patrlmomo dela cartera interioro -
'.=_extertor del actlvo del balance ' S : T M LT

: :.=_Valores representatlvos de deuda

; :Los valores representativos de deuda se reglstran en eI momento de su Ilqmdac;lon
por-el valor razonable de la contraprestaclon entregada, Encluyendo [os costes de

'_ltransaccmn exp]icnos dsrectamente atr:buxbles ala operacmn

RN Las diferenCIas que surjan como consecuenma de Eos cambios en el valor razonable

-.de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias dela 31gu[ente

. forma: las diferencias. negativas o diferencias. positivas se registran baijo el eptgrafe
< ".de “Deterioro y resultado por: enajenaciones de instrumentos financieros”ode.

! “Variacion del.valor razonable en instrumentos financieros por operacnones dela
_cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como

L contrapartida la cuenta de "Valores representatlvos de deuda de la cartera mtenor 0.

R exterlor del actlvo del balance

8
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| _ _BBK R F Oportumdad Carteras, Fondo de lnversmn

' Memona de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejeI'CICIO anual termmado el 31

‘de. dlctembre de 2012

"

- _(Expresa_da_ en euros) _

Vanr hqmdatlvo de las partlcmac:lones

o La determmamon del patrlmonlo del Fondo a los efectos del calcuio del valor

L hqulda’uvo de las: correspondlentes partlclpacmnes que lo componen, se realiza de

. acuerdo con Ios crltereos establec;dos en Ia Clrcular 6!2008 de 26 de nowembre de
: .]a C N M V : : : . o

L Suscnpc&ones v reemboisos

jLas suscrlpcmnes y reembolsos de partlmpac:ones se contablhzan por el lmporte
_:efecttvamente suscrito o reembolsado con abono o.cargo, respectlvamente a!
: Gapltu|0 de "Pammpes" de paswo del balance del Fondo Lo

De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo eE precio de Ias
partlclpacmnes sera el valor liquidativo correspondlente al mismo dia de la solicitud -
~'del interesado, determlnandose de este modo tanto el nimero de partimpamones

L 'suscntas o] reembo]sadas como eI efectivo a reembolsar en su caso '

i |
' La cuenta de perdldas y gananmas recoge el gasto por e! lmpuesto sobre beneficms s
. ‘en cuyo cdlculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas _
“entre la base 1mpon|bie del impuesto y-el resultado contable antes de apllcar e! -
'}';mpuesto que re\nerte en perlodos subsngwentes S

; Impuesto sobre beneﬂmos

o 'Los pasnvos por |mpuestos dlferldos se reconocen siempre, en camblo los actlvos por
" “impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable gue la
Institucién dlsponga de gananclas ﬂscales futuras que permltan la aplicaclon de estos

S actlvos

R

- Los derechos a compensar en ejercmlos postenores por Ias perd;das fi scales no dan
-lugar al-reconocimiento de un activo por impuesto diferido en hinglin caso y sélo se
- reconocen mediante la. compensamon del gasto por impuesto con la frecuencia del
e calculo del valor liquidativo, Las pérdidas fiscales que puédan compensarse se -
o -reglstran en el epigrafe de “Cuentas de orden Perdldas fiscales a compensar

Compra venta de Valores a plazo

Cuando emsten compraventa de valores a p]azo se regsstran en eI momento de la
_=contratac:|on 'y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del -
_..contrato en los epigrafes "Compromlsos por operaciones largas de derivados” o
R .“Compromlsos por-operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden segun
s naturaleza y por.el lmporte nommal comprometldo '

N 8130789




| BBK R F Oportunldad Carteras, Fondo de Inversmn _ :'_ 4 L

e Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termmado eI 31

: . de diciembre de 2012
S r-,_-(Expresada en euros)

L En ios eplgrafes "Detenoro y resultado por enajenamones de mstrumentos
- financieros - Resultado por operamones con derivados”-o “Variacion del valor
.. Tazonable en mstrumentos financieros - Por operaciones con derivados”, - _
' _'..'dependlendo de si los cambios de valor se han liquidado 0 no en el ejerc;lcno se

© - registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios én elvalor  © 7

~“:razonable de estos contratos. La contrapamda de estas cuentas se: reglstre en el -
- -epigrafe "Denvados dela cartera interior o. extenor ¥ del actlvo o de] paswo segun
' kgsu saldo del ba]ance hasta la fecha de 8U Elqwdac:ion R T

i "_Z"Al 31 de dn:lembre de 2012 no eX|sten en cartera operac;lones de compra—venta a. o k

:.k'._...i.-p|azo AR

4 o .:.:Deudores B

i _' -;_‘.‘ ;"'::'EI desgfose de este eplgrafe al 31 de diClembre de 2012 y 2011 es eI S|gmente

2012 %;=];;;:;' 2011

% Administraciones Publicas:dedoras | 181521,60 87 534 78

181 521 60 3753473

"Al 31 de dlClembre de 2012 y 201'1 eI capltuio "Deudores Admfnlstracmnes Publicas
- deudoras” recoge los saldos. pendlentes de cobro de las Administraciones F’ubhcas

o .’correspondientes al !mpuesto sobre Sociedades por importes de 181.521 60y 87. 534,73

- .eUros, respectivamente, una vez compensadas las retenciones practlcadas al Fondo, sobre

los intereses de la cartera-dei inversiones fmanmeras y sobre otros rendlmlentos de capital e

' -,_moblllano durante los mtados ejercmlos

% 5 | Acreedores | _ .. | L RS SRR

) El desglose de este eplgrafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es e! s:gwente _. |
: G o 2012 f:;; ;"; zo1i o

CLOmOS.  T DLT  he 9022816 - 135 321,60

9022816 --13532160 f_j:f

o =f-_"«.EI capltulo de "Acreedores Otros recoge prmclpalmente e] lmpone de Ias comlsmnes de R

. . gestlon Yy deposntana pendientes de pago al c!erre del ejerc:|C|o correspondlente
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' ___BBK R F. Oportumdad Carteras Fondo de Inverswn

: Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejerclcw anual termmado el 31
“de diciembre de 2012 o : _ ; _

' _(Expresada en_euros_) -

"Durante los ejerclclos 2012 y 2011 el Fondo no ha reailzado pagos que acumularan

'aplazamientos superiores a. los Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los

“ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumu!e un. .
5 aplazamlento superlor aI plazo Iegal establemdo . _ :

6._ . Cartera de mvers:ones fmanmeras

- El detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actwo al 31 de dfClembre de. 2012 E
L y 2011 se muestra a contmuamon B : : : :

: 2012_-7 o 2om

Carteraiinterior "o oo 89662 078,70 148 224 174,17
"+ Valores representativos de deuda B e S T 76103 465,76 114201 70868
: Depos:tos en Entidades de Credlto E T AL L 558 612,94 - - 34022 465,49 -
“Cartera exterlor SR IR N 1417300576 . 5293311,22
Valores representa’ﬂvos de deuda R T -_14 173 005 76 . 529331122

'.Inte_reses de la carte_ra _de mvers_lon e TR 1558 573 42-- 2038 545,73 i

" 105 393 657 88" o 155 556 031 '12

_ _-_En Ios Anexos I y lE adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detalian Ea cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. En
“el Anexo !lI adjunto, parte integrante de esta memona se de’talla Ia cartera de Enversmnes

i ﬁen denvados de! Fondo al 31 de d:membre de 2011 : . '

o Hasta ei 31 de diclembre de 2011 todos los tltulos valores recogldos dentro de la cartera
" de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de deposito en Bilbao
-~ 'Bizkaia Kutxa (BBK). A parttr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬁados en
- Kutxabank SA (ver Nota 1) : . R

- F’or otro Iado el saldo del ep|grafe "Otras cuentas de orden Ofros” de las cuentas de
- orden, recoge a titulo informativo, el valor nommal de Ios tltuios custodiados por la Entldad -
- Deposnarla del Fondo (ver Nota 1) ' ; R -
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o BBK R |: oportumdad Carteras, Fondo de Inversmn

R Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e;erctcm anual termmado el 315’ o

. . de diciembre de 2012
e (Expresada en euros)

D 7 Tesorena

L .'.'_'_contmuacmn

= .EI detalle de este eplgrafe aI clerre de Ios ejercwlos 2012 y 2011 se muestra a

2012 2011

Cuentas en el Depositario. e 4235 523, 7 9538 140,09

Otras cuentas de tesoreria .~ | 0 Lo U = . 40.789,20

n -_'".Interesesdetesorerla G : 862 T 24512 -

423553233 9549174417- o

n .',AI 31 de d|0|embre de 20'!2 y 2011 el tlpo de mteres de remuneraczon de Ia cuenta en eI

s _-_Dep osntario ha SIdO de[ 0, 13% y 0, 72% respectlvamente

s Patrlmon:o atnbundo a part'C'Pes .

o Las partlclpacmnes por Ias que esta representado el Fondo son de |guales caracterlsttcas
.-_‘representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que. conﬁeren a sus. :

'-_:propletanos un derecho de prop[edad sobre dIChO patnmomo

S _[-EI va!or iiqu1dat|vo de cada partictpamon a[ 31 de dlClembre de 2012 y 2011 se ha obtemdo

_fde Ia S|gu|ente forma

-20'12 . 2011

s Patramomo atnbu:do a pamc:ipes B b s 109 720 483 65 . 165 056 885 06 i

P Numero de part:c;pac:ones emmdas Y s i 17 515 272 39 26 880 585 35

. Nomerode pnp b e e

;-\_/alor-ilqulda’llvo por partacpp,_ac:iqn G R L : 626 S .:"6,‘14 B

s

e ;'E[ mowmlento del patnmomo atnbumlo a pammpes durante Eos ejerCICIOS 2012 y 2011 se

Ee -f_recoge en el Estado de camblos en eI patrlmonlo neto correspondlente

o 7"EI resultado del ejerc>|0|o una vez cons:derado eI lmpuesto sobre beneﬂcnos se dlstnbwra.:'.
Wi*_'-en Ia cuenta de "Parhmpes" del Fondo ST ST .

: Al 31 de dlclembre de 2012 y 2011 no emsten pammpacwnes srgnlflcatlvas de acuerdo
- ‘conlo estabiemdo en el artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituc;iones de

e Inversson Colecttva




_ _'_BBK R F Oportunldad Carteras Fondo de Inversmn

: _Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclcm anual termmado el 31
* - de diciembre de 2012 . S _ _ _ T
3 | (Expresad_a_en eu'fOS)_ _ e

R 9 Cuentas de compromlso R

: '-_En ei Anexo II[ ad}unto parte [ntegrante de esta memoria, se. detalia Ia cartera de
o mversmnes en denvados del Fondo aI 31 de dlClembre de 2011 iy

10 Otras cuentas de orden :._ : | | |
- .El desglose de este eplgrafe aI 31 de d|0|embre de 2012 y 2011 es eI SIgmente

2012 .5 S 201

_ Oftros (VerNota®) iU e go 368 000, oo 120 376_000,00 .

90 368 ooo,oo G -120 376 000,00 o .
) '_1 1. Adm:mstracrones Pubhcas y s:tuacmn f;sca[

o El reglmen ﬂscal del Fondo esta regulado por Ia Norma Foral 3/1 996 de! Impuesto sobre
" Sociedades dela Diputacnon Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre
“Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de. partlclpes sea
. gomo minimo ‘el previsto.en €l articulo- quinto dela Ley 35/2003, y sucesivas - . :
modificaciones, taly como se recoge en e[ apartado qumto del artlculo \ngeS|mo noveno de e

IR la citada Norma Foral.

o No emsten dtferenmas S|gmf|cat|vas entre el resuitado contable antes de |mpuestos del
' .ejercu:lo y 1a base |mpon|ble o T L : _ _

'_'AI 31 de d:membre de 2012 eI Fondo no tlene bases Jmponlbles pendfentes de compensar .

’;De acuerdo con Ia Ieg;slacnon vrgente Ias dec!aracnones para los chferentes ;mpuestos alos®

- “que e} Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber sido’

_ "--mspeccmnadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcidn
. de cuatro anos. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos Ios |mpuestos a Ios gue esta :
su1eto de todos ios ejercmlos desde su const;tucmn :

_Cuando se generan resuitados posmvos el Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre
‘beneficios” de la.cuenta de. perdldas y ganancias un.gasto en concepto de impuesto sobre.
-.beneflcms neto en su caso, del efecto de la compensacion de perdldas fiscales. No se -
“generan ingresos por. [mpuesto sobre beneﬂcms en eI caso de que el Fondo obtenga o

. resultados negatlvos R : P o : :

_ Los Admmlstradores de la Socledad Gestora no esperan que en caso de mspecclon del -

o _Fondo surjan paswos ad|C|onales de tmportanma

21
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.fBBK R ]: Oportumdad Carteras Fondo de lnversnon

L -'Memorra de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado eI 31

S de dl(:lembre de 2012

e "(Expresada en euros)

s 12 Otra mformaclon

: L4 SOCIedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operamones vmcuiadas de las pre\nstas LS
. en el articulo 67 de la Ley 35/2003 'y sucesivas modificaciones y'en el articulo 139 del Real .- " -
. Degreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar .
- -conflictos.de interés y. asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en mteres L

* exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo .-

2 -gestablemdo en la Circular4/2008, mformacmn sobre las operaciones vmculadas reallzadas D
~ Asimismo, incluyenlas posibles operacmnes vinculadas realizadas por cuenta del Fondo - .

" .conla Sociedad Gestora o. con personas .o entidades vinculadas a la Somedad Gestora
I |nd|cando Ia natura!eza nesgos y funcnones asumldas en dlchas operamones

. ;"-.-_"Adlcmna]mente en Ia Nota de Actl\ndad y gestlon del rlesgo se |nd|ca eI |mporte de Ias e AR
~ - comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de- Inversién Colectiva. gest[onadas R St

- ;. por. entldades pertenementes al Grupo de la Socuedad Gestora en caso de que se

T e hubleran produc;ldo durante e] e]erCICIO

o Respecto a Ia operat[va que reahza con eI Deposnano en Ia Nota de Tesorerla se mdlcan A
- las.cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y-en los Anexos | y Il se recogen las

" adquisiciones temporales de activos realizadas con éste; al 31. de diciembre de 2012 y las -
', adquisiciones temporales de activos'y Ios depos:tos contratados con este aI 31 de

' - ___dtc;embre de 2011 respectlvamente

- Al tratarse de un, Fondo que por sus pecuhandades no dlspone de empleados ni oficmas e

“que por su haturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de instituciones de k.
. _'.Inversmn Colectiva, los temas relativos a fa. proteccion del medio amblente y la segundad y SRR
j sa!ud del trabajador ap!ican excluswamente a dlcha Somedad Gestora FARES _ :

PR AN ."-'Los honoranos peI‘CIbIdOS por PncewaterhouseCoopers Audltores S.L por sennc:[os de . "
i ;.aud|t0r|a de cuentas anuales. del ejercmlo 2012 ascienden a 2 miles de euros. Enel 0|tado o

0 ejercicio no se han. prestado otros servicios diferentes de la audltona por parte de Ia
- socnedad audltora o empresas Vlnculadas ala mlsma L : ; P

:'__13 Hechos posterlores

o -"A la fecha de formulacmn de cuentas no se han producldo hechos postenores que afecten A R

' ."'-"-a Ias cuentas anuaies
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BBK R F Oportunldad Carteras, Fondo de Inversron_: : R

L i'.Informe de gestlon del ejercrc:o 2012 s

"-‘_-_Evolucion de Ios negocws (mercados), srtuacron del Fondo y evoluclon prevrsrble

-_Factores Economlcos Determmantes

' =La eVOIUGIOI‘I macroeconomlca fue negatlva aI comlenzo de ano EE UU sin crear
.empleo yconla confianza de los consumidores deprimida, no animandose éstos a
¥ :_aumentar el .gasto, En la zona éuro, €l nivel de actividad seguia deteriorandose mlentras
. que en.Japén, los. trabajos de reconstruccion. ligados al tsunami permitieron que se'
~ - “alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destacé la victoria del -
© - socialista Hollande en las presrdencrales francesas y Ia creamon en Grema de un ;
; goblerno pro Europa S Lol - : =

_ .'Z'En Ia segunda parte deI ano Ios bancos centraIes han sido Ios grandes protagomstas
' --desempenando un papel determinante . enla evolucion de los mercados fmancreros R
durante el periodo. El BCE sorprendi6 en quIO lanzando su programa OMT de compra de
- .deuda soberana a corto plazo; previa solicitud de ayuda La Reserva Federal, porotra .
" parte, anungcié en septlembre uha nueva compra masiva de deuda’ (tercera tanda), El .
- Banco Central de’ ‘Japon, por (ltimo, ha seguido a lo largo del semestre con politicas
" monetarias sumamente expanswas aspecto que parece sera tamblen la tonlca generaI

S .-_en el 2013 tras Ia wctona conservadora en Ias e]ecclones gubemamentales

_ =Fuera de Ios bancos centrales él escenarro macro ha temdo mas sombras que Iuces La R
* parte positiva se ha. centrado enlos EE.UU. donde el consumo; motor de la.economiaen . -

los-Ultimos afios, aguanta.a pesar de la falta de recuperacion del empleo, siendo la. parte

5 "_"-fmmoblhana la:que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello en ! Ultimo momento. se
o ha Ilegado a un acuerdo. parcraI para evitar el peor. escenarlo provenlente del Ilamado
- “abismo, fiscal" La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde: al -

escenario recesivo de la periferia, se le ha. unido la desaceleracién de los paises. -

" centrales, Frangia y A]emama prmcrpalmente Las perspectwas futuras tampoco son _
“espemaimente halaguenas Dentro de Europa la economia espanola contintia con su
'partlcuIar proceso de desapalancamiento, siendo la pérdida de empleo Ia consecuencia :

Loomas dlrecta Porellado de la reestructuracmn del sistema financiero, en cambio, se han i
~-'dado pasos importantes; finalizando con la recapltahzamon del S|stema en Espana y Ia =

i _"_crea0|on deI SAREB (Ilamado “banco malo”)

. .'_En cuanto a Ia evolucmn de los mercados fmancreros Ia mtada actl\ndad de Ios bancos i
. centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especralmente B
. ‘europeos. Asf, la'bolsa europea | ha tenido .una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
750, mlentras Ia bolsa espariola conseguia recuperar para acabar en 4%. La boisa
. ‘'mundial subié en el afioc un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la region que mas N
~+-sUbié. Labolsa americana. acabo paremda a Ia mundral y europea con una revalonzaaon ol
o V__'tamblen de[ 13% para el S&P500 ‘. L S
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_?_Informe de gestlon del ejerclcw 2012

O ':'fLa deuda alemana prmcrpal actlvo refuglo acabo bajando su: rentabllrdad un 0 5% hasta |
el 1.30%. El diferencial de la deuda espafiola mejoré al final del afo, pero a pesar de ello

-se amplié en 70pb. hasta los 394pb, lo que equivale a'una rentabilidad del 5.24% para el

' bono. espanol a.10 afios. El dolar finalizé el afio un 2% depremado frente al Euro y se
~aprecio en un 13% frente.a un débil yen donde se dejaba notar Ia polltlca monetarla del o

o =‘nue\ro partido en eI gob|erno

B Prevrsrones para 2013

R FEVEI en su u!tlmo mforme (23/1/2013) hab!a de una gradual recuperacion dei S

. . crecimiento econdmico a lolargo del 2013. Los aspectos relevantes para cada una de las.
S prrncrpales zonas geografrcas son. ias S|gmentes : S . :

- ® '_.‘._'.EE UU el FNII espera un crecrmlento de[ 2% para el conjunto de! afio, siendo Ia
“principal. incertidumbre el efecto proveniente de los ajustes automaticos del gasto,

- ‘en vigor desde comienzos-de marzo 2013. Los principales hitos del afio giraran en

-tomo al techo de deuda y a fa. consohdacron frscal a medlo / Iargo p!azo

b .':‘.fEuropa eI FM] ha rewsado a la baja las perspectwas de crecrmrento para el 2013 '

.- 'especialmente por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se
L 'mantlenen las expectatrvas de recuperacron para ia segunda mltad de] afio que -
.-f\nene : : o :

: o '_ :'Japon eI FNI] espera un crecnmlento del 1 20% para el 2013 EI nuevo goblerno
~ “conservador parece adoptar una posu:ron mas decldrda a nlvel de estrmulos tanto
_ _'flscales como, monetanos ' L : . Do : _

‘° "’Emergentes atendrendo a Ias estrmacrones del FIVI! los paises emergentes

““gontinuaran liderando el crecimiento mundial (5,50% frente a 1,40% de los paises -

e ‘desarrollados}.. Dentro de los paises emergentes, las mayores mcertrdumbres
- provienen de Chinay Brasrl donde mayores medrdas son nec:esarlas para
e 'equrhbrar el crecrmrento : :

RO Ba]o este escenarlo macroeconomrco se espera que Ios princrpales Bancos Centrales '
o .mantengan Ias actuales polltlcas expansrvas a Io largo dei 2013 :

En cuanto a los mercados fmancreros se espera un entomo de trpos de mteres bajos alo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a
medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto

- Ello deberla ayudar tamblen en Ea evoluc:lon de los mercados bursatlies . -

.29 -
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o 'j:i : Informe de gestlon de! e]erciclo 2012

. -;Uso de mstrumentos financleros por ei Fondo A SRUNEREN

S -_'Dada su actl\ndad el uso de mstrumentos fmancueros por el Fondo (vease Notas 1b) 6 y R
o 9.dela Memorla) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustandosus .- ..
L _'objetlvos y politicas de gestlon de los- riesgos de. prec;o crédito, Ilqmdez y riesgo: de ﬂUJOS
", “de caja de acuerdo alos limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley. =
~'35/2003,'Real Decreto.1082/2012 y Circulares correspondientes emiitidas por la Com;snon N
e Nacional del’ Mercado de Valores) a3| como a Ia polltlca de [nversmn establemda ensu. Lo
'."Folleto _ R S LR A

e ._Acontecwnlentos |mportantes ocurrldos despues del c|erre del ejerclclo 2012

.’_‘.Nada que resenar dastlnto de Io comentado en la Memorla

L fjlnvestlgaclon y desarrollo

o Dado su objeto somal eI Fon_clo no ha desarrol!ac!o nmguna actmdad en materla de . e
e [nvestigac;on v desarroilo ER R - RO

'Adqunsmon de accnones pl‘oplas RECUT

e "No aphcable

S0
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BBK R. F Oportumdad Carteras, Fondo de Inversron

e Formulacmn de Ias cuentas anuales e mforme de gest;on del ejercuclo 2012

: En Bllbao reunldo eI Consejo de Admmlstracmn de Kutxabank Gestion, Somedad

Gestora de Instituciones de [nversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013 y |

en cumpllmlento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el

" informe de ‘gestion de BBK R.F. Oportunidad Carteras, Fondo de Inversién, del ejercicio

- comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen

constltuidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han su:lo

- extendidos'en pape! timbrado lmpresos por anverso y reverso y numerados segun el

5|gu1ente detal!e

Ejemplar O _Documento R _': R o =-Numerc_i de folios en papet timbrado

. Primer ejemplar- " Cuentas anuales e Informe de gest:én N 813078t BalN- 8130795 B

L 'Formulacmn de cuenlas anuales ] Informe de gestion "N 8129678 B

' Segundo ejemplar . Cuentas anuales e Informe de gestlén o N 8130796 B al N 8130810 B

: '_-Formulamén de cuentas anuales e Informe de gestlén . _'N 81 29679 B

, ba:-lié'girre Urkio!a — D José Lths_Baéiamca Escala
B T P S PR '--_-Consejero elegado

'Da [nés Monguallét Lasso de Ia Vega_ T D Roberto Moll Oehea’ae Alda
'Vocal ' o : Vocal ' .

D Bamé/ Prieto Baena

Vocal




