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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora
son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de Ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacidn.

En nuestra opinidn, Jas cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene ias explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo,
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GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L8628494

(Euros)
ACTIVO 31122013 31-12-2012 () PATRIMONIQ Y PASIVO 31-12-2013 31-12-2012 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.116.346,65 3.085.391,80
ACCIONISTAS
Inmovilizado irtangible - - Fondos reembolsables afribuidos a 3.116.346,65 3.085.391,80
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - “ Participes 3.096.788,40 3.168.515,61
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 36.200,18 36.200,18
ACTIVO CORRIENTE 3.123.948,50 3.111.271,74 | (Acciones propias) - -
Deudores 54.062,52 54.032,16 Resultados de gjercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 2.874.461,89 2.598.598,15 Ciras aportaciones de socios - -
Cartera inferior 433.332,58 152.760,99 Resuitado del ejercicio (16.641,93) (119.323,99)

Valores representativos de deuda 200.000,00 - {Dividenda a cuenta) - -

Instrumentos de patrimanio 89.375,00 105.309,09 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversidn Colectiva 143.957,58 47.451,90 | Otro patrimonio atribuido - -
Depositos en EECC - -
Derivados " - PASIVO NO CORRIENTE - -
QOtros - - Provisiones a largo plazo B -
Cartera exterior 2.431.121,04 2.430.890,55 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda B807.639,89 B07.423,40 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 1.723.541,55 1.550.123,39
Instituciones de Inversion Colectiva 99.939,60 233.343,76 | PASIVO CORRIENTE 7.601,85 25.879,94
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 7.601,85 25.879,94
Intereses de la cartera de inversion 10.008,27 14.846,61 Paslvos financieros - “
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones - .
Tesoreria 195.424,09 458.641,43
TOTAL ACTIVO 3.123.948,50 3111.271,74 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.123.948,50 3.111.271,74

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 638.015,14 1.7561.530,83

Compromisos por operacienes largas de 638.015,14 1.751.530,83
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 198.941,75 79.252,10

Valores cedidos en préstamo porla lIC - -

Valores aportados como garantia por la HC - -

Valcres recibidos en garantfa por la [IC - -

Capital neminal no suscrita ni en circulacian - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 198.641,75 79.252,10

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 836.956,89 1.830.782,93

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBERE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas alafIC 341,48 152,64

Gastos de Personal : - -

Otros gastos de explotacion (46.284,41) (54.983,71)
Comisién de gestion (40.405,76) (41.832,47)
Comisién depositario {2.992,41) (3.254,37)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (2.886,24) (9.906,87)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {45.942,93) (54.841,07)
Ingresos financieros 83.885,67 62.561,19
Gastos financieros (12.056,47) -
Variacion del valor razonable en instrumenfos financieros 321.271,14 175.979,28

Por operaciones de la cartera interior {2.312,58) 111.766,26

Por operaciones de la cartera exterior 320.816,47 65.670,49

Por operaciones con derivados 2.767,25 (1.457,47)

Otros - -
Diferencias de cambio {12.237,04) {7.477,56)
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {351.562,30) (295.545,83)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 7.002,39 (8.720,32)

Resuitados por operaciones de |la cartera exterior (100.162,92) 16.971,60

Resultades por operacianes con derivados (258.401,77) (303.797,11)

Otros - ~
RESULTADO FINANCIERO 29.301,00 (64.482,92)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (16.641,93) (119.323,99)
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO . {16.641,93) {119.323,99)

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 {1

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {16.641,93) | (119.323,99)

Total ingresos y gastos imputados directamenta en el patrimonio atribuido a participes o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos (16.641,93} | (119.323,99)

*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.,
y



‘EL0Z 3R BUGUIBIOIP 8D LE [2 OPRUILLIR] [eNLe 0jojuals [e sjusipUodss1100 oeu oluowled [ US SOIGUIEO 3p 0pE|sa |9p Bluelfaul shed UBLLIo) BIUN(PE BRUCLISYY 2] UB SBILOSAp 6 B | SEION s87

‘soapeseduios SO[08J0 B “sjusiuBAisnioxe A eajun 'Blussasd &
! *

£9'9pEBILE - " - (e6'1e9'01) N - N gh'00z'eg h oF'9RL'980°E - ELOZ 2P 3:quaisip ap g {¥ sopjeg

[~
o>
4
0.)
QN
de
00
o
o

- - - - - UGLIEd 19p SSUGRKBLEA SELO
@z'soyLe) - - - - - - - - - (£z'90r L) - SOs|oquaaY
00'500°5ZF - - - - - - - - - 00'G00°ZL - sauopdussng

sadpilied Lo ssuopesad

- - - - 86'578'61L - - - - - (65'eze'8LL) - optoe]o [ap opeynsal |ap UGIOEDIdY

(g6 1porat) - - - e8'trgal) - - - - - - - SUP{a0U03B] 501880 A $08%0U| (BIOL
. . N _ — B ; ; . ; P ; £102 oj3)218f0
08'LEE'5A0E (66'22e L1 #1'002'9¢ 19'518391E [8P [a[UL [E SOpEISH{E SOpEG
- - - - - - - - - - - - satows Jod seysnfy

- - - - - - - - - - - - OUSIUD 8P Sojquies fod seisnly
08168 SI0°E - - - [ 11 . N - g1'002°3¢ - 19'olg'a9ie . 1) ZH0Z 8P iqueiaip ap LE [@ SOPIES
- - - - - - - - - - - - ojuctuigad jap SsUSISEUEA SBIIQ

(0269202} - - - - - - - - - {go'2evzee) - $0810GwIY

L&'506°685 - - - - - - - - - 10'508°868 - ssuapdussng

ssdiued ued sauopeisd)
- - - - {&r'ezLbsh) - - - - - SHEZL PG - CipizI8fa [ep OpRKNSAl (9P UQIIEoRdY
(88'E25°8LH - - - {66'SZE'GH) - - - - - - - sopltucoa: Sojsel & soseibu| o]
ey pea . . . P, . N - [P . ‘ol pean g . {) 7102 ojotasefa
9¥LY2 106°2 LY 21'002°3€ ST'GHE'98LT \op 01511 |& SOpEISN(e SOpIES
- - - - - - - - « - - - sesous Jod saisnly
- - - - - - - - - - - - LSO 3P Soigtuen Jod saisnly
98'4r2 1962 - - - EV'RELPEL - . - #1'00Z'92 - ST'61686L2 - 1) 1107 29 Bactluaiai2 12 17 SORiES

aidold osn

3 [EMBJELL 50|08 8p SauclIguE
|esal opingule “AOWEL| {euans e 121213k [ap Iode IRISIET] (seidoid CIVEE Y ugisiue sadioued lendes
apiowued us lojeA opuspIAIa) opeynsey SBIO ap sopel RSy 88U0|92Yy) ap Bl g
Sl ap sojqwes
Jad seysnly

803

‘ZL0Z A §LOZ 3P BUGWISIDIP SP L€ [ SOPEUILIS] SBIENUE SOPIDIST SO| B sajuaipuodsa;ios ojeu ouowred |9 U S0Iquisa op SSIEjo; sopelsa (g

CLASE 8:




0L8628498

CLASE 82
KR e

Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversidn

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1.  Reseiia del Fondo

Gesiuris Global Sfrategy, Fondo de Inversian (en adelante, el Fondo) se constituyd el 29 de octubre de 2007
bajo la denominacidén de Acapital Estrategia Global, Fondo de Inversién. Con fecha 25 de octubre de 2012, el
Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en [a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.957, en la categoria de armonizado, conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del

Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblice para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de fos resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estédn encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupe Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cadigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulfa de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
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financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus cperaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestera, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (vease Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion def patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversioén, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a ia baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectadc ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en [as cuentas anuales del gjercicio 2012,
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a fos ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

*» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentes financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

+« Bepdsitos en entidades de crédito {(EECC). depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”™.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su ¢aso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
comrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de [as primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracicnes Publicas y [os importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar’.
Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i, Reconocimiento y valoracion de fos aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, vy los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria®, se vaioran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo imparte se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
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contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion™ del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidon en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos aln a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como [as diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econtmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de ne existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
€n su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidon de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representiativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala ef rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda pliblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que correspenda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el (ltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de refarencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multitaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion}
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccién} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidén en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacidén por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aporiados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! fratamiento contable de fas transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incaondicionales
{que constituyen el supueste habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en ta
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero fransferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con tos mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

10
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterfor, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adgquieren,

Confabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segiin corresponda, del acfivo del bafance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuénta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ili. Adguisicién temporal de activos
Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran

en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de 'a cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

11
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Varfacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros dernivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del conirato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioroc y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en el epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que

se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del baiance.

12
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Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuide a participes © accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidative det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financiercs devengados con posteroridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
iitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HIC® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el

desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otfros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su casg, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de varaciones de! valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizadc o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuftado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenia de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0}.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estad constituido por el gasto o ingreso por el impuesto cormriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierfen a euros utilizando los fipos
de cambio de contado de [a fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (ltime dia habil anterior a esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a [a
maneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaréan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {(véase Nota 3.g.iii).

[} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta dei Fondo operaciones vinculadas de las previsias en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decrete 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictes de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento inferno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la nomativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion scobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 250.921,67
Comprendido entre 2 y 3 affos 113.771,21
Comprendido entre 3 y 4 afios 383.870,26
Superior a 5 afios 59.076,75
807.639,89

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COmMpromiso:
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Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 638.015,14
Total 638.015,14

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 42 miles de euros (37 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo superaba el limite de concentracion de inversion en acciones o
participaciones emitidas por una institucion de inversion colectiva, fijade en la politica de inversion del Folleto del
Fondo en el 5% del patrimonio, al tener un 7,83% de su patrimonio invertido en acciones o participaciones de
instituciones de inversién colectiva financieras. Es intencién de los Administradores de la sociedad gestera
proceder a la subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en trémite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de
esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirgida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los fipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo;

« Limites a la inversién en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica lIC, de las mencionadas en el articufo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que [a inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
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de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Esparfia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
per una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espaiia. Cuando se desee superar ¢l limite del 35%, en el follefc y en toda publicacion de
promocidén del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere €l 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado ai 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédifo que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importie esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y af pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonic del Fonde.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (inico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fonde. Por exposicidn totai al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, enfre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podrén superar el 10% de! patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos gue
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisidn.
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Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos 0 avaladcs por una misma entidad. [gualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalades a entidades pertenecienies a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participacicnes de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

s Obligaciones frente a terceros;

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzcea por un plazo no superior 4 un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan

confratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiente especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y lmitado volumen de confratacion, o inversidon en cftras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacidén de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: Ia inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su casg,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encueniran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:

Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 128.118,72

Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 67.632,89
195.751,61

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) (327,52)
(327,52)
195.424.09

(*) La totalidad del saldo es con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander (véase Nota 1)

l.os saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cdlculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros

31/12/2013

31/12/2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

3.116.346,65

3.085.391,80

Valor liquidativo de la participacién 9,66 9,73
N° Participaciones 322.572,53 317.210,74
N¢ Participes 100 103

Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucién permanente del

numero minimo de participes.
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Al 31 de diciembre de 2013, existia una participacion significativa (persona fisica) del 54,45% del patrimonioc del
Fondo.

Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestidén del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
esle servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual. Dicha
comision, que es calculada sobre el patrimonio diario del Fondo, se satisface mensualmente.

Adicionalmente, el Fondo paga una comision variable del 9,00% que se liquida anualmente calculada en funcién
de los resultados del ejercicio. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de acuerdo
a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sdlo
en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liguidativo maximo
alcanzado por el fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos fres afios, tomando
como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2011. Como consecuencia de haber obtenide rendimientos
negativos, el Fondo no ha registrade importe alguno por este concepto en los ejercicios 2013 y 2012.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
efectivo custodiado del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.,no supera los limites maximos
legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la
parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., no supera los limites establecidos

a tal efecto en su Folleto.

l.os importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de § de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de fas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Insfituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el céleulo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercade de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumgplen con fa normativa aplicable.
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6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciches y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en [a legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazarmiento superior at plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” de!l balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Puablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de gjercicios anteriores por importe de 9 y 14 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestes del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuftados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que ef Fondo obtenga resuliados negativos {véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2013.

Los Administradores de la socciedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ESOL01407185 | REPO|SANTANDER INVESTMENTI0,2012014-01-02 200.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 200.000,00
EUR |ES0G178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 59.175,00
EUR |ES0117360117 | ACCIONES|CEMENTOS MOLINS 30.200,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 89.375,00
EUR |ES0133499030 |pPARTICIPACIONES|KOALA CAPITAL SICAV 44.114,39
EUR | ES0114633003 | PARTICIPACIONES/PANDA 99.843,19
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 143.957,58
EUR |XS0419352199 | RENTA FIJA|REPSOL INTL FINANCE|6,50[2014-03-27 50.921,67
EUR |FROCI0878751 |RENTA FIJA[VIVENDI SA|4,0012017-03-31 54.522,69
EUR |XS0494996043 | RENTA FIYA|[GOLDMAN SACHS/4,38[2017-03-16 54.468,43
EUR |FRO010957282 |RENTA FIJA[PEUGEOT CITROEN|5,00[2016-10-28 52.636,61
EUR |FROO10850719 |RENTA FIJA|CASINO GUICHARD4,38/2017-02-08 55.011,88
EUR |FR0010871541 |RENTA FIJA[RENAULT5,63(2017-03-22 55.410,65
EUR | XS0290581569 | RENTA FIJA|GAZ CAPITAL SA|5,4412017-11-02 56.001,67
EUR |XS50434974217 | RENTA FIJA|LAFARGE SAJ8,88[2016-11-24 61.134,60
EUR |XS0305093311 |RENTA FIJA|[FIAT FINANCE NORTH A|5,63[2017-06-12 | 52.179,91
EUR |XS0340180149 | RENTA FIJA|GE CAPITAL EURO|5,38|2018-01-16 59.076,75
EUR |XS0495973470 |RENTA FIJA|GLENCORE FINANCE|5,2512017-03-22 56.275,03
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 607.639,89
USD |US5949181045 | ACCIONES|MICROSOFT 46.276,60
EUR |DE0007236101 | ACCTONES/SIEMENS 99.290,00
EUR |FR0000120628 | ACCIONES|AXA 242.520,00
USD | US9843321061 | ACCIONES|YAHOO 176.557,91
USD | US0378331005 | ACCIONES|APPLE INC 61.234,25
Usp | US1912161007 | ACCIONES|COCA-COLA 48.095,00
USD | US3755581036 | ACCIONES|GILEAD 218.587,19
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Divisa ISIN Descripcion Euros

USD | US68389X1054 | ACCIONES/ORACLE CORPORATION 55.680,07
USD | US7475251036 | ACCIONES|QUALCOMM INC 75.639,61
USD | USB8579Y1010 | ACCIONES|3M CO 96.950,77
CHF |CHO0038863350 | ACCIONES|NESTLE 53.202,11
USD | US4062161017 | ACCIONES|HALLIBURTON COMPANY 84.935,38
CHF |CHO012221716 | ACCIONES|ABB LTD-REG 80.345,77
UsD | US61166W1018 | ACCIONES|MONSANTO CO 101.769,65
EUR |DE0006231004 | ACCIONES/INFINEON TECHNOL AG 46.560,00
USD |CA3809564097 | ACCIONES|GOLDCORP INC 15.768,26
USD | CA2849021035 | ACCIONES|ELDORADO GOLD CORP 24.842,10
USD | CA82823L1067 | ACCTONES|SILVER STANDARD RESO 20.257,88
EUR |IT0003497168 | ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA 64.890,00
EUR | NL0000235190 | ACCIONES|EUROPEAN AERONAUTIC 106.039,00
EUR | DEOOOLED4000 | ACCIONES|OSRAM LICHTAG 4.100,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1,723,541,55
USD | US57060U1007 | PARTICIPACIONES|VAN ECK ASSOCIATES C 99.939,60
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 99.939,60
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Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucidn
previsible

GESIURIS GLOBAL STRATEGY, Fl es un fondo de inversion global, con sesgo hacia la Renta Variable. Puede
invertir en valores de Renta Variable y de Renta Fija, nacional e internacional, de emisores pablicos o privados
de cualguier pais, denominados en moneda eurc ¢ distinta al euro.

La rentabilidad def fondo en el afio 2013 ha side del -0,68%.

Los mercados comenzaron 2013 marcados por la extensién de las medidas de apoyo de los bancos centrales a
una economia todavia con crecimienios débiles. En el afio, ba habido una divergencia importante en el
rendimiento ofrecido por la Renta

Variable, que globalmente supero. el 15% de rendimiento y la renta fija, con rentabilidades negativas de las
carteras de bonos en la mayor parte de sus categorias. La Gnica excepcion en cuanto a las bolsas fueron los
mercados emergentes, con rentabilidades negativas en el afio, al haber sido los mas afectados por la potencial
reduccion de las medidas de estimulo de la FED.

En este contexto, el Fondo empezaba el gjercicie con un peso del §5% en acciones, que se ha ido modulando,
haciendo uso de la flexibilidad de la politica de inversicnes que su condicién de fonde Global le confiere, de tal
manera que a finales de marzo se situaba en el 42% y desde finales de Abril se mantuvo cercana a cero
mediante el uso de coberturas. Durante el verano se pusieron de manifiesto las importantes consecuencias
negativas sobre los mercados de riesgo -acciones, comodities, emergentes- de la potencial reduccién de la QE
americana, pero, desde el mes de Julio, Bernake calméd los mercades y en septiembre sorprendié manteniendo
inalterada la QE, a elio se unié el hecho de la eleccidén de Yellen como su sustituta al frente de la FED. Ante este
renovado escenario de optimismo, y la prevision de alzas continuadas en bolsa por las inyecciones de liquidez,
fa principal decisidon estratégica del fondo fue incrementar a lo largo de octubre la exposicion a los mercados de
Renta Variable, variando de forma importante el asset allocation, que ha llegado a final de gjercicio a representar
un 58% de inversién en acciones y un 21% adicional en Futuros sobre indices, de fal manera que el fondo ha
llegado a una exposicion neta a [a Renta Variable del 87%.

En cuanto a la estrategia sectorial, se han reducido sectores ciclicos como los Recursos Naturales y Energia.
Geograficamente el principal destino de las inversiones ha continuado siendo EEUU, y el resto en Europa,
siendo la exposicion a Emergentes muy marginal, ante las expectativas de menor crecimiento en la economia
China y el riesgo a un aterrizaje brusco al frenar el crecimiento del crédito. Se han incorporado temas de
inversion nuevos a la cartera: una dedicacion del 10% al Nikkei, que recoge los beneficios de la “reflacién”
Japonesa y la caida del YEN, y por otro lado una inversion a largo plazo en el sector de Agribusiness, a través
de Panda Agribusiness & Water. Asi mismo, se han reforzado posiciones en valores juzgados atractivos como
3M, Apple o EADS y desinvertido en utifities europeas (EON, GDF).

Geogréficamente, al final del periodo, el principat mercado era EEUU (32%) y Europa no periférica (20%), y
principalmente en sectores Industrial (13%), Telecom (12%) y Consume defensive (10%)
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Para los proximos meses prevemos una cierta continuidad de [a estrategia de inversidn actual, pero también
valoramos y estaremos atentos a los riesgos que pueden hacer descarrilar el actual ciclo alcista, en especial
decepciones potenciales en el crecimiento de beneficios empresariales, ya que sin estos seria muy dificil
justificar las ya elevadas valoraciones, y una mas acelerada retirada de estimulos que contrajera de manera
“traurnatica” la liquidez del sistema. Si se llegara a materializar cualquiera de estos supuestos, la reduccion de
los niveles de riesgo y por ende del peso de la Renta Variable en el asset allocation se reduciria de forma
inmediata y significativa.

En cuanto a la Renta Fija del Asset Allocafion, representa un 20% del patrimonio del fondo y la estrategia se
centra en obligaciones corporativas de duraciones corfas o intermedias. No se han efectuado cambios y
tampoco se prevén en un futuro inmediato.

El ultimo pilar de estrategia de inversion actual, en el ambito de las divisas, es el mantener un 35% de la cartera
en USD, que creemos sera uno de los principales “drivers” de la rentabilidad para la primera parte de 2014.La
rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del -0,68%. La exposicion media del fondo a los mercados de renta
variable ha sido del 27,08%. Recordemos gue el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del 21,42 %, el DJ
EuroStoxx-50, del 17,95 %, el Nikkei 225, del 56,72 %, el S&P 500 del 296 % y las letras def tesoro a 1 afio
(indice AFI), del 3,02 %.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 5,57%, frente a una volatilidad del IBEX 35 del
18,79 %, el DJ EuroStoxx-50, del 16,19 %, el Nikkei 225, del 26,9 %, el S&P 500 del 11,16 % y las letras del
tesoro a 1 afio (indice AFI), dei 1,56 %.

El resultado anual del Fendo en operativa con instrumentos derivados ha sido de -261.868,35 euros.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 322 572 53 participaciones. El nimero de
participes era de 100, y el valor tedrico de cada accion ascendia a 9,660918 euros. El patrimonio total a esa
fecha era de 3.116.346,65 eurcs, experimentado una variacién del 1% respecto el existente a principios de
periodo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la pelitica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre dei gjercicio 2013

Nada que reseifiar distinto de fo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adgquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversidn

Formulacion de las cuentas anuales

018628518

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. en su reunién del Consejo de Administracién celebrada el 24 de marzo de 2014 han formulado las cuentas
anuales de Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2013, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 26 folios de papel timbrado, clase 8%, nimeros OL8628494 a OL8628519,

ambos incluidos.

Firmantes:

e -

|

D. Jordi Viladot Pou
Presidente

Cartera Inversi
D. Joaquin M.

Vocal

Seguros Catalana Occidente, S.A.
D?. Elena Nabal Vicuiia

Vocal

Grupo Catafgha Occidente, S.A.
D. Joan Closa Cafellas

Vocafl
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