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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
SAT:

1. Hemos anditado las cuentas anuales de BBK Garantizado Bolsa Eurcpa 2, Fondo de Inversién
(actualmente, Kutxabank Transito, Fondo de Inversién}, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, Los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo son responsables de Ia formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de 1a memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y 1a evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

2, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de BBK Garantizado Bolsa Europa
2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Transito, Fondo de Inversion) al 31 de diciembre de 2013,
asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacioén financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de anditoria, lamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1 de
la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 19 de diciembre de 2013, se ha llevado a cabo la
fusién por absorcién de Vital Gi5, Fondo de Inversién y Kutxagarantizado 2013, Fondo de Inversion por
parte de BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién (actualmente, Kutxabank Transito, Fondo
de Inversion). Como conseeuencia de la citada fusién por absorcién, BBK Garantizado Bolsa Europa 2,
Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Transite, Fondo de Inversién) ha adquirido en bloque, a
tftulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de los Fondos absorbidos, quedando el Fondo i
absorbente plenamente subrogado en todos los derechos y obligaciones que procedan de los Fondos
absorbidos.

4. Sin que afecte a nuestra opinion de anditoria, llamamos la atencién respecto de lo sehalado en la Nota 12
de 1a memoria adjunta, en la que se menciona que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) ha autorizado, con fecha 7 de marzo de 2014, la fusién por absorcién por la que BBK
Garantizado Bolsa Furopa 2, Fondo de Inversién (actualmente, Kutxabank Transito, Fondo de Inversién)
absorberd a Vital Gi, Fondo de Inversién y Kutxagarantizade Enero 2014, Fondo de Tnversién, a solicitud
de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. y de Kutxabank,
S.A., Sociedad Gestora y Entidad Depositaria de los citados Fondos, respectivamente, Los Administradores
de la Sociedad Gestora tienen previsto llevar a cabo la citada fusién por absorcién durante el transcurso del
gjercicio 2014.

5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, 1a evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacidén contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a ta verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo, s
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N 9321115

BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actualmente, Kutxabank

Transito, Fondo de Inversion)

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

' ACTIVO a

2013

2012 .

" Activo no corriente

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
- Mobiliario y enseres

- Activos por impuesto diferido

-Activo corriente

Deudores .

'Caﬁera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
‘Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
QOtros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Ofros

Intereses de la cartera de inversidén

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

13 611.112,36

11 800 073,35

51034 910,55

49 126 023,90

11 800 073,35

50 399 220,03

11 800 073,35

50 049 744,03

349 476,00

256 152,00

256 152,00

(1 529 348,13)

Periodificaciones - -
Tesoreria 1811 039,01 1 908 886,65
TOTAL ACTIVO 13611 112,36 51 034 910,55




BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actualmente, Kutxabank

Transito, Fondo de Invers:on)

- Balances al 31 de dlmembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

2012

'PATRIMON!O Y PASIVO 2013
" Patrimonio atribuido a participes o accionistas 13 572 005,66 50 975 830,68
1'3 572 005,66

" Fondos reembolsables atrlbwdos a partlclpes o accionlstas_

Capital _
Participes
. Prima de emision -
" Reservas '
" {Acciones propias) .
- Resultados de ejercicios anteriores.
" Otras aportaciones de socios -
’“Restltado del ejercicio .
g (Dmdendo a cuenta)

A}ustes por cambios de valor en |nm0w||zado matenal de uso proplo E

_Qtro patrimomo atnbmdo -

Pasivo no cornente :

' Provisiones g largo plazo

" Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido -

. Pasivo corriente
' Provisiones a.corto plazo
.. Deudas a corto plazo
" Acreedores '
Pasivos financieros
Derivados
- Periodificaciones

12 783 214 95 '

" 439 246, 55

349 544,16

39 106,70

139.106,70

50 975 830,68
49167 223,31

430 246,55

1 369 360,82

. 59079,87

" 59 079,87

13 611 112,36

51 034 910,55

- TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

' CUENTAS DE ORDEN

2013

2012

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Oftras cuentas de orden E
' Valores cedidos en préstamo por la IC
- Valores aportados como garantia por la liC
- Valores recibidos en garantia por la liC
. Capital nominal no suscrito ni en circulacion
" Pérdidas fiscales a compensar -
Otros :

11 698 035,80

695 035,80

11 003 000,00

50 4569 000,00
50 468 000,00

47 957 452,97

040 452,97

47 017.000,00

TOTA_L CUENT_.AS DE ORDEN

11698 035,80 _

38 426 452.97




N 9321116

'BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de Invers:on (actualmente, Kutxabank

TranSIto Fondo de Inversion)

'Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Instltumon de Inversmn Colectwa

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion .

2013

(302 852,27)

2012

(502 785,57)

" Comision de gestion (271 003,06} (445 923 ,64)
‘Comision de depositario (31 807,61) (52 452,80)
‘Ingresolgasto por compensacion compammento - -
Otros 58,40 - (4389,13)

Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de |nmovn|zado - -
Resultado de explotacion (302 852,27) {502 765,57)
Ingresos financieros 574 504,60 1038 137,22
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 167 903,95 821 647 47
Por operaciones de la cartera interior 73,35 812 965,29
Por operaciones de la cartera exterior - -
Por operaciones con derivados 167 830,60 § 682,18
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs (88 960,33) 16 462,14
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {88 980,33) 16 462,14
Resultados por operaciones de la cartera exterior - -
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero 653 448,22 1876 246,83
Resulfado antes de impuestos 350 595,95 1373 481,26
Impuesto sobre beneficios (1 051,79) (4 120,44)
RESULTADO DEL EJERCICIO 349 544,18 1 369 360,82
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente Kutxabank
TranSIto Fondo de Inversron) : :

: I\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercm[o anua! terminado el 31
de diciembre de 2013 : o

- (Expresada en euros)

1.  Actividad y_ge.stién__del_ riesgo
‘a) Adividad |

- BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
- Transito, Fondo de Inversion), en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Bilbao el
* 7 de diciembre de 2000 bajo la denominacion de BBK Garantizado 2, Fondo de - -
- Inversién, modificandose dicha denominacion por BBK Garantizado Bolsa Europa 2,
. - Fondo de Inversion el 16 de abril de 2010 y por [a denominacién actual e! 7 de :
-+ febrero de 2014. Tlene su domlcmo socnal en Plaza de Euskadi n°5 Planta 27 Bllbao_ :
' ..(Blzkala) ; : : . : : L

= Fondo se encuentra mscnto en el Registro. de Fondos de Inversion de la
- Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 4 de mayo de 2001
" con el nimero 2.359, adquiriendo, a efectos Iegales la consideracion de Fondo de
|nverS|on (F I ) a partir. de entonces - s : :

' El Consejo de Admlntstracmn de Kutxabank Gestion, S.G.LI.C.,, S. AU, ensu
reunion de 24 de septiembre de 2013, acordd la fusién por absorcion de Vital G15,
© “Fondo de Inversion y Kutxagarantizado 2013, Fondo de Inversién por BBK
Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversmn (actualmente, Kutxabank Transnto
Fondo de lnversnon) '

'Con fecha 25 de octubre de 2013, C.N.M.V. autoriz0, a solicitud de ia Sociedad
-Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, la fusion por absorcién de
Vital G15, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el nimero
.3.900) y Kutxagarantizado 2013, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la

. C.N.M.V. con el numero 1.570) por BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de
Inversnon (actua!mente Kutxabank Tran5|to Fondo de lnversmn) '

- La mtada fusidn se llevé a cabo el 19 de diciembre de 2013, tomando los estados
financieros del Fondo absorbido, de fecha 18 de diciembre de 2013, para el calculo
-de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor
- liquidativo del Fondo absorbido y el valor I|qu;dat|vo del Fondo absorbente las
. cuales resultaron ser: - : :

'Fondoabsorbido _ . . - Ecuacién de canje .
o V|ta| G15 Fondo de Inversion - S IR G 158.54589975

; Kutxagaranﬂzado 2013 Fondo de Inversmn L S PSR . 55,64249001




- BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actualmente Kutxabank
_Tl‘al‘ISItO Fondo de Inversion) : _— S

' -Niemona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
- de diciembre de 2013 : : Y
" (Expresada en euros)

- . En aplicacion de las citadas ecuaciones, cada participe de los Fondos absorbidos
‘ha recibido por cada una de sus participaciones en los mismos, las participaciones
-~ del Fondo absorbente establec:[das en-la ecuacion de canje correspondlente

D:cha fusmn ha sndo inscrita en los Rengtl’OS Admmlstrativos de la C. N M.V. ‘con
fecha 10 de enero de 2014 o

" Como consecuencia de la C|tada fusnon BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo
. de Inversion (actuaimente, Kutxabank Transﬁo Fondo de Inversion) ha adqmrldo en
" _bloque, a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de Vital G15,
Fondo de Inversién y de Kutxagarantizado 2013, Fondo de Inversion, quedando el
-~ Fondo absorbente plenamente subrogado en cuantos derechos y ob]:gacmnes
‘procedan de los Fondos absorbidos. Por tanto, los citados Fondos absorbldos han
quedado d:sue]tos y extmguldos sin Ilqmdamon :

A la fecha de fusién, las principales magmtudes fmanc1eras de los Fondos
absorb:dos eran las s|gwentes

Kutxagarantizado

Vital G15, F.L ' 2013, F..
Deudores - | .' 54983 - 1311,66
Cartera de inversiones financieras ' o - ' .
Tesoreria ' 2 625 980,84 9 203 796,05
Total Activo o - 262653067 9 295 107,71
Participes (2 512 787,87) 8208 333,86
Reservas : 3 465,47 215 783,40
Resultados de ejercicios anteriores 2 755 795,76 (577 275,27)
Pérdidas y ganancias 2 353 530,16 1429 033,45
Resto de pasivos . 26 527,15 18 377,27
Total Patrimonio y Pasivo : 2 626 530,67 9 295 107,71

Pérdidas fiscales a compensar ' ' ' - o ' -




BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actualmente Kutxabank
Transrto Fondo de Inversion)

- =_I'ul‘lernorlal de las cuentas anuales correspondtente al ejerc:lmo anual termmado el 31
de diciembre de 2013

- (Expresad_a en euros) .

“La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 de BBK Garantizado Bolsa
Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Transito, Fondo de
3 Inversion) recoge todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido -
- de los Fondos absorbidos, desde el 19 de d|0|embre de 2013 fecha de la citada
fusnon por absorcnon : S :

De conformldad con Io dispuesto en el articulo 1°. de la Ley 35/2003, modificada por . - o

- laley 31/2011y sucesivas modificaciones, el objeto social de las [nstituciones de
- Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
. gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
- financieros o no, siempre que el rendzmlento del mversor se estab]ezca en func;on
o =ole Ios resultados colectlvos : : o

o _Dada Ia actividad a Ia gue se dedxca eI Fondo eI mlsmo no tlene responsabllldades, o
' gastos activos, prowsmnes o contingencias de naturaleza medicambiental que
'pudleran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
* resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformacmn de cuestlones _
T med:oamblentales s

'La pohtlca de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se
‘encuentra registrado y a disposicion del publico en el Registro correspondlente de
o la Comlsmn Namonal del Mercado de Valores. _ .

'.Conforme a Ios Reglstros de la C.N.M.V., la gestién y administracion del Fondo

“figuraba encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a BBK Gestion, S.A.U.,

S.G.LLGC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestion y administracion del Fondo
- aparece encomendada a Kutxabank Gestion, S. G.L [ C.,S.AU. socledad :
_pertenemente al Grupo Kutxabank S o

Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank S.A. tomo el control de BBK Gestian,

- S.A., S.G.LIL.C., Kutxagest, SAU S.G.LLC. y Vitalgestién, S.G.L.1.C., S.A., como
o consecuencia de la inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura :
~-Pablica en la que se instrumentd la segregacion del negocio f:nanmero de BBK,

Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank S A E S




BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de Invers:on (actualmente, Kutxabank
Transﬁo, Fondo de Inversién) :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerc:cm anual ferminado el 31
de diciembre de 2013 : _ :
- (Expresada en euros)

~ ."Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
“Gestién, S.G.LLC,, S.A.U. (anteriormente, denominada BBK Gestion, S.A,,
8.G.11.C)), Kutxagest, S.A.U., S.G.LLC. y Vitalgestion, S.G.LIL.C., S.A,, redactaron y
. suscribieron el “Proyecto comun de fusién por absorcién”®, por el gue BBK Gestidn,
‘S.A., S.G.LI.C. (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.11.C, $.A.U.) absorbi¢ a
Kutxagest, S. AU, S.G.LL.C. y Vitalgestion, $.G.LL.C., S.A.

- Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A., en su condicién de Accionista
~. Unico de Kutxabank Gestion, S.G.LL.C., S.A.U., decidid aprobar los balances de
fusion, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente por los Consejos de
- Administracién de las tres sociedades intervinientes y la fusion propiamente dicha.

.La fusién fue elevada a Escritura Plblica el 5 de septiembre de 2012, presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada
favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La citada
fusion devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012, se produjo la sustituciéon de BBK por
Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del Fondo {(autorizado por C.N.M.V. el
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en relacion a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogd como
Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK
mantenia con BBK Gestion S.A., S.G.LL.C. (actualmente, integrada en Kutxabank
Gestion, S.G.L1.C., S.A.U.}, con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, tiene por objeto la concrecion y desarrolio
de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las
entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Las principales
funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en réegimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y
criterios de inversion establecidos en [a normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.




. BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
- Tran3|to Fondo de Inversnon) '

- Memoria de las cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anual termmado e[ 31

de diciembre de 2013

- (Expresada en euros)

~ Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, la exactltud caltdad y suficlenma de la mformamon pubhca perlodlca
"deIFondo ' : : P

Venf:car que [os procedlmlentos de comermalizamon establecidos porla

: somedad gestora dei Fondo cumplen con Ia normatlva apllcable

Custodla de todos los valores moblllanos y demas actlvos fmanmeros que
" integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
-participante, conservando en todo caso Ea responsabllidad derlvada de ia
: _reallzamon de dlcha funcnon . :

' _Comprobar que Ias Ifqmdacmnes de valores' y de efectlvo son reC|b|das en el
: plazo que determmen las reglas de llqmdamon que ruan los correspondlentes

mercados

Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedsmle_ntos

. establemdos en eI Folleto del Fondo as: como en la Ieglslamon \ngente

CEl Fondo esta sometido a la normatlva lega] espec;lfica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se
aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de
Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normatlva que leson -

: apllcables son jos sagwentes ' ' - :

_Camblo de forma automatlca a partir de la entrada en vigor de la mencionada

.. Ley, de la denominacién "Fondo de Inversion Moblllarla '(F.LM.) y sus dlferentes
-vanantes por "Fondo de Inversion" (F ] ). '

El patnmonlo minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los

Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un

minimo de 600.000 euros, sin que, en ningtin caso, el patnmomo total del Fondo

sea mfenor al establemdo anterlormente

El numero de partlclpes del Fondo no podra ser ihferior a 100. En el caso de

- .Fondos de Inversion por compartimentos, el'nimero minimo de partlc;lpes por

compartlmento no podra ser mfenor a 20 parhcrpes
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N 9321120

BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Invers:on (actualmente Kutxabank
Transito, Fondo de Inversion) o : : _

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ej&l’CICIO anual termmado el 31
de diciembre de 2013 : _ :
{(Expresada en euros)

‘Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
- normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
~_uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
-Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un ano
*. durante el cual podran continuar operando como tales.

°. Los valores mobillarlos y demas activos financieros del Fondo no pueden
~ pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
- garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las En’ndades '
legalmente hablhtadas para el ejerc:(mo de esta funclon :

« Se establecen unos porcentajes maximos de obllgaclones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

¢ El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no esta dividido en compartimentos.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién y de conformidad con el Reglamento de

Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.
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" BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
g Transrto, Fondo de lnversron)

: I\Ilemorra de las cuentas anuales correspondrente al ejerclcm anual terminado el 31 -
de diciembre de 2013 :
{Expresada en euros)

.- - Con fecha 15 de junio de 2010, se constituyd la garantia que garantizaba a su
-vencimiento, 2 de septiembre de 2013, el 100% del valor liquidativo a 15 de junio de
2010, incrementado, en su caso, por una rentabilidad variable ligada a la evolucion

- del DowJones - Eurostoxx50 que seria el 1,55% del valor liquidativo inicial por el
‘nimero de ocasiones en ios que el valor del cierre del DowJones - Eurostoxx-50

- seaigual o superior al valor establecido como barrera en cada una de las siguientes .
_fechas de observacion (TAE maxima a vencrmrento deI 2 80%) S

Fecha de observacrén Barrera
: 16/12/2010 - .~ -~ '95%
S 180082011 v . 1056%
S M8M12/2011 - 115%
18/06/2012 .. - . 125%
17122012 ) - 130%.
-_'17/06/2013 140%'

Las crtadas TAEs esian calculadas para partrcrpacrones suscrltas a 15 de junio de
201 Oy mantemdas hasta vencrmlento ’

" lLa entrdad Deposﬁarra Kutxabank SA, otorgo garantia unilateral e irrevocable al
. Fondo, por la que se comprometia a abonar al Fondo la cantidad que en su caso '
- _fuera necesana para el cumphmlento de Ia garantla

A Ia fecha de vencimiento de dicho periodo garantrzado 2 de septiembre de 2013,
se alcanzo el valor liquidativo objetivo sin necesidad por parte de Ia Entidad
‘ DepOSItarla de realrzar nlnguna aportacron adrcrona! ' :

Ala fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales Ia Socredad Gestora
no ha renovado fa garantra del Fondo

De acuerdo con eI Reglamento de Gestron del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestron sobre el patrimonio entendido
~‘como el saldo de las participaciones vivas por el valor liquidativo a 15 de junio de
. 2010 y los rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del
. 9%, respectivamente. Durante el ejercicio 2012 y hasta el 2 de septiembre de 2013,
. . inclusive, la comision de gestion fue del 0,84% sobre el patrimonio. A partir del 3 de
© septiembre de 2013, la comision de gestion es del 0%. Adicionalmente, el Fondo ha -
. pagado una comisién del 10% del exceso sobre la rentabilidad garantizada hasta el
. 2 de septiembre de 2013. Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha
: 'regrstrado por este concep’fo |mportes de 3 y 5 mlles de euros, respectrvamente
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. BBK Garantizado Bolsa Europa2 Fondo de lnversmn (actualmente Kutxabank
- Transito, Fondo delnversmn) . L .

‘Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado el 31 '

de diciembre de 2013

" (Expresada en euros)

‘Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la

- Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio '
_custodiado. Durante el ejercicio 2012 y hasta el 2 de septiembre de 2013, inclusive,

-la comision de depositaria fue de! 0,1%. A partlr de] 3 de septiembre de 2013 la

comision de depositaria es del 0%.

_ Durante el ejercicio 2012y hasta el 1de séptiembre de 2013, inclusive, las
comisiones aplicadas por Ia Somedad Gestora alos part:cnpes del Fondo sonlas
sngwentes . _ : . _ .

_ Suscri_pc_i_c’)n: 5% sobre el importe de las partic_ipacio_nes su_sc__r_itas. E

. Reembolso: 2% sobre ei importe de las participaéiohes reembo_isadas_ -

“Adicionalmente, han existido ventanas de liquidez trimestrales, en las que no se ha

aplicado comisién de reembolso, desde el 22 de octubre de 2010 hasta eE 22 de .
abril de 2013, ambos mcluswe : :

Gest_lo_n _del resgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a disposicion del publico en
el Registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los gue se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tifulos que el Fondo
tenga en carlera. '

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se preduce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
Transnto, Fondo de Inversmn)

: Memorla de las cuentas anuales correspondmnte al ejercmlo anual termlnado el 31
de diciembre de 2013

- (Expresada en euros)

 'La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
~la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
- de los coeficientes normativos mencmnados en eI apartado 1 a) anteriof, Ilmltan la -
_exposmlon a dIChOS nesgos : : :

Bases_de p_re_sentacm_n de Ias cuentas anuales
~ Imagen fiel -

" Las cuéntas anuales, formuladas pbr los Administradores de la Sociedad Gestora _
“del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,

habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le

‘son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
_situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de
sUs operamones que se han generado durante e] gjercicio termlnado en esa fecha.

‘Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por ol

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Adm[mstradores '

o estlman que. seran aprobadas sin mod:flcamones SIgnlflcatlvas

b

P_rmcnpms contables _

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
. criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en vigor con

fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la

~“Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
.S|gnlf|cat|vo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllcar

Los resultados yla determ:nacmn de! patrlmomo son sensibles a los principios y

- politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
- Administradores de la Somedad Gestora del Fondo para Ia elaboramon de las
' cuentas anuaies ' : : .

'_ Comparabilldad

Las cuentas anuales al 31 de dlmembre de 2013 se presentan atendlendo ala = - '
: estructura y prInCipIOS contabies estabIeCIdos en [a normativa \ngente de Ia

CNMV o
114




N 9321122

BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actualmente Kutxabank
Transito, Fondo de Inversion) : _

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejermc:o anual termmado el 31
de diciembre de 2013 o

(Expresada en euros)

" Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,

- con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

" del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cnfras del ejercnc:o
2013, las correspondientes al gjercicio anterlor

__'No se han proeducido modificaciones contables que afecten significétivamente_ ala
_‘ comparacién_ entre las cuentas anuales de los gjercicios 2013 y 2012.

d) '.Aqrupamon de partidas

- Determ:nadas partldas del balance dela cuenta de perdldas ¥ gananmas y del
estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para
- facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién
desagregada en las correspond:entes notas de la memona '

e) Estlmamones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
_realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras. ‘

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013y 2012,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, €l

balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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' BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actualmente Kutxabank

' Trans:to Fondo de Inversmn)

: Memorla de las cuentas anua[es correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31

de diciembre de 2013

. (Expresada en euros)

3.

_ Resumen de io’s principios contab[es y normas de va[oracién mas significativos

~ Los principios contables mas SignlflcatIVOS aphcados enla formulac:lon de estas cuentas
' anuales han sido los sugwentes S : -

2

B

'Prmcu:no de empresa en funCIonamlento

Enla elaboracmn de las cuentas anuaEes se ha con3|derado gue la gestion dei

Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no est4 encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de. su

' .transmlsmn global 0 parcnal ni el |mporte resultante en caso de su Ilqu:dacmn

_ Prlncm]o del-devenqo

" Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se

devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o) pago efectlvo

' Ingresos por mtereses yd:wdendos _'

. Los mtereses de actlvos fmanc1eros devengados con posterlorldad al momento de
la adqmsmlon se reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcion de su periodo

de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de

_los intereses correspond:entes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se

registran en el momento efectivo del cobro. La penodiflcaclon de los intereses

_provementes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera

de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del

'_balance La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe “Ingresos
fmancneros de Ia cuenta de perd|das y ganancnas

-Los dividendos perCibldos de otras somedades se reconocen, en su caso, Como

ingreso en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de perdldas y gananmas

en el momento en que nace el derecho a perclbtrlos por el Fondo
I, Com.rs.rones y conceptos asimilados .

' _'-Los mgresos que rembe el Fondo como consecuencaa de la retrocesion de
-comisiones previamente soportadas ‘de manera directa o indirectamente, se -
.. _registran, en su caso, en el eplgrafe “Com|3|ones retrocedldas a la iEC” de Ia cuenta
. _de perdldas y ganancias : 5 :
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
Transito, Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

Las comisiones de gestion, de depodsito asi como otros gastos de gestion
necesarios para el desenvolvimiento de! Fondo se registran, segin su naturaleza,

_en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y

- -pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro

y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de Ia cuentade '
pérdidas y ganancias del Fondo. :

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un mgreso enla
cuenta de pérdidas y ganancias.
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente Kutxabank
Transato Fondo de Inversuon) "

: Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31

- de diciembre de 2013

{Expresada en euros)

d) = Cartera de inversiones financieras

- Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
‘ganancias. Los prmmpales productos financieros recogidos en la cartera, asi como .
la determmamon de su vaior razonable se descrlben a cont;nuamon

B Valores representatlvos de deuda va!ores que suponen una deuda para su
. emisory que devengan una remuneracmn cons:stente enun lnteres estab[ec:do
' _'__contractualmente : : : o

: :EI valor razonable de Ios valores representatlvos de deuda cotlzados se
“determina por los precnos de cotizacidon en un mercado, siempre y cuando este
" sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio -
“significativo en las cwcunstanmas economicas desde eI momento de Ia
transacc;ion : - :

‘En caso de gue no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
“aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de mformac:on utilizacion de transacciones recientes de
“mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre paries
- interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
. -momento actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
. modelos de descuento de ﬂUJOS y valoracmn de opcnones en su caso.

-._-Los mtereses devengados no cobrados de valores representatwos de deuda se
. periodifican de acuerdo con el tlpo de mteres efectlvo y forman parte del
' resu[tado del ejerclcm : :

° Enstrumentos de patrimoniO' instrumentos financieros emitidos por otras
- entidades, tales como acciones y cuotas par’tlcapatlvas que tienen la naturaleza
o de mstrumentos de capitai para e] emisor ' - e :

o _EI valor razonable de Ios mstrumentos de patrlmonao coﬂzados lo establece eI
' _’_camblo oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato -
~habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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N 9321124

BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de [nversmn (actualmente, Kutxabank
TranSIto, Fondo de Inversion) :

"Memoria de las cuentas anuales. correspondlente al e]ermclo anual termmado el 31

" de diciembre de 2013

' (Expresada en euros)

Dep051tos en entidades de crédito: deposnos que el Fondo mantiene en
entidades de creciito a excepcnon de Eos saldos que se recogen en eI epigrafe. de
- "Tesorer:a o : : :

. Se consudera valor razonable el precm gue iguala eI rendlmlento mtemo de Ia
mversnon a Ios tipos de mercado wgentes en cada momento. -

‘e "Acciones o partlmpac:ones de otras lnstitumones de Inversmn Colectlva su Vaior
- razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del
“dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un.
- valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las
- inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
[nstituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
-Inversion Libre e Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras similares, segun
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utlhzan en su caso, valores
liquidativos estimados. o '

o Derivados: incluye, entre ofros, las diferencias de valor en los contratos de
- futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados. '

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., posteriormente modlflcada por la Clrcular 1/2012, de 26 de julio, de la
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se

traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.
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BBK Garant:zado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
-Trans:to, Fondo de lnversmn)

Memoria de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros) .

e) -Adquisicic’:n v cesién temboral de activos

-'.Las adqws;clones temporaies de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los -
_ lnstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actwo correspondlente

‘La dlferenma entre este importe y eI precio de retrocesién se imputa como ingreso
. enlacuenta de perdldas y gananmas utlllzando el metodo deI tlpo de interés -
s efectlvo

-Las dlferen(:las de va!or razonabie se lmputan en: [a cuenta de perdldas y gananmas
en el eplgrafe de “Varlaclon del Valor razonable en mstrumentos fmancueros

-La cesion en f[rme deE actwo adqwndo temporaimente se reglstra como paswo .
_fmanc;ero a va!or razonable con camblos en perdidas y gananc;as Lo

] _ Instrumentos de patrlmonlo

e Los mstrumentos de patnmonlo cotlzados se reg:stran en el momento de su
" contratacién. por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo Ios
- costes de transacmon exphmtos directamente atribuibles a |la operacion.

_ Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin [os cambios se hayan liquidado o no, utilizando
.como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patnmonlo de la cartera interior

0 extenor del act:vo det balance. - - PR '

g) - Valores representativos de deuda
-+ Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su quuidabién

" por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo Ios costes de
transaccmn explamtos dlrectamente atrlbwbles a Ia operamon
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de inversion (actualmente Kutxabank

: Tran3|to Fondo de Inversidn)

Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado ei 31

- de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

. Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
. ‘de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

- *“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
. cartera interior o exteriot”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
- como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera

mtenor o exterior del activo del balance

- Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

- Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y

hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden _por el importe nominal '
comprometido

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depésito cedido, registrandose en el capifulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” def activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando comao contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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_ BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank
TranSIto Fondo de Inversion)

" Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclmo anual termmado el 31
de diciembre de 2013 :
.. (Expresada en euros)

iy Valor quuidativo de las participaciones'

La determlnacmn del patnmomo del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
~acuerdo con los criterios estab!ecndos en Ia C[rcular 6/2008 de 26 de nowembre de
la C.N. IVI V

Sy Suscnpclones y reembolsos L

Las suscripciones y reemboisos de partlmpacmnes se contabmzan por el |mporte
‘efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectlvamente al
anpltulo de "Particlpes de paswo del balance del Fondo

‘De conformldad con el Reglamento de Gestaon del Fondo el precio de Ias
_participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
~del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
_-suscrltas Iel reembolsadas como eE efect[vo a reembolsar en su caso

k) Fmpuesto sobre beneflcms :

La cuenta de pé_rdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
“beneficios, en cuyo cdlculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
. aplic:ar eI :mpuesto que re\nerte en perlodos subsngwentes :

Los pasrvos por |mpuestos diferidos se reconocen S|empre, en cambio los activos
“por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién dlsponga de gananmas f|sca!es futuras que permltan la aphcamon
de estos actlvos '

" Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y
solo se reconocen mediante la compensacién de! gasto por impuesto con la

- frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se reg!stran en el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdidas ftscales a.
compensar . : : - :
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‘BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién (actualmente, Kutxabank
‘Transito, Fondo de Inversion) :

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

- de diciembre de 2013
- {Expresada en euros)

4. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
* Administraciones Publicas acreedoras o 36 407,88 © 339674
Otros T _ P 2 698,82 55 683,13
39 106,70 - 59079,87

' Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitulo “Administraciones Pablicas acreedoras”

recoge el saldo pendiente de pago a las Administraciones Publicas correspondiente al

Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y 2012 por importes de 52,57 y

3.396,74 euros, respectivamente, una vez compensadas las retenciones practicadas al
Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros
rendimientos de capital mobiliario con el impuesto devengade de los citados gjercicios. Al
31 de diciembre de 2013, el citado capitulo incluye, adicionalmente, el saldo pendiente de
pago a las Administraciones Publicas correspondiente al Impuesto sobre Sociedades
generado por los Fondos absorbidos hasta la fecha de fusidn por importe de 36.355,31
euros.

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saido alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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) 'BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de lnversmn (actualmente Kutxabank
_Trans:to, Fondo de Inversmn)

Memorla de las cuentas anuales correspondlente a! ejermclo anual termmado el 31 _
de diciembre de 2013 _ : .
(Expresada en euros)

5. 'Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de Valores del Fondo por tlpo de actlvo al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a contmuamon ' : :

2013 2012

" Carterainterior - o 0. 1180007335 50399 220,03
- Valores representatlvos de deuda : T . 11800073,35 - 50 049 744,03
Dermados R S e e e e 349 476,00
- Derivados . " L e e 266:152,00 -
'-In:_tereseé de Ia___t_:a_\_r.te‘ra de inversién _ R B P (1 529 348 13)
3 1130007335 i 4912602390

“Enlos Anexos Lyl ad;untos partes mtegrantes de esta memona se deta]lan la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2013y 2012, . '
respectivamente. En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalia Ia

_ cartera de inversiones en derlvados del Fondo al 31 de dlciembre de 2012

: A 31 de d|Ciembre de 2013 y 2012 todos los tttu!os recogldos dentro. de la carterade
inversiones financieras se encuentran deposnados oen tramlte de deposﬁo en
' Kutxabank S A : : : : o

Por otro Iado el saldo del épigrafe ‘Otras cuentas dé drden Otros” de las cuentas de _'
orden, recoge a titulo informativo, el valor nominai delos tltulos custodlados por la
- Entidad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 9) ' : :

6. Tesoreria

El detalle de este eplgrafe a! cierre de Ios ejercmlos 2013 y 2012 se muestra a
contlnuacmn : . . . _ . :

2013 -~ o 2012

Cuentas en el Depositario *. - . - e - 1811 016,86 1903 879,80
Intereses de tesoreria -~~~ . s G 2215 _ _- S 6,85 -

o 181103901 190888665 . -

24




9321127

BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversmn (actua!mente Kutxabank
TranSIto Fondo de Inversidn) :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 : _ _
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el tipo de mteres de las cuentas en el Deposﬂano ha
sido deE 0,45% y 0,13%, respectlvamente

7. Patrlmomo at_rlbuldo a participes - .'

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales _
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que . - -
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El vaior llqu:datlvo de cada pammpamon al 31 de dlCiembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de la s:gumnte forma: _ : : . _

2013 : '-201 2

Patrimon_io atribuido a participes T s, 005,66 50 975 830,68
Niamero de participaciones emitidas S S 1 827 804,89 6 915 873,76
.Vanr liquidativo por participacion | E ' 7,43 7,37
Numero de participes | 552 2 6;18

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se dlstrlbwra
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen participaciones significativas, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 31 de! Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversion Colectiva.

8. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memaoria, se detalla Ia cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia posiciones en productos derivados no
negociados en mercados organizados por. un importe nominal comprometido de 50.469
miles de euros, con vencimiento el 17 de junio de 2013, que tenia como propésito
asegurar el cumplimiento del objetivo de rentabilidad garantizada descrito en la Nota 1.
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversnon (actuaimente, Kutxabank
. TranSIto Fondo de lnversmn) . _ o

' Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31
- de diciembre de 2013 : _ : .
- (Expresada en euros)

. Las contrapartes de dichas operaciones eran BBVA y Barclays, entidades que estan
sujetas a supervision prudencial y dedicada de forma habitual y profesmna! ala.
'reallzacmn de operamones de este tipo.

Por tratarse de una Institucién garantizada por un tercero que cumple las condiciones .
- establecidas legalmente a tal efecto, el Fondo esta exerito de. cumphr las I|m|taC|ones a Ia
utilizacion en mstrumentos denvados menmonadas en la Nota 1

9, Otras cuentas de orden _' : o

S Ei desgiose de este eplgrafe aI 31 de dlClembre de 2013 y 2012 es el mgmente i

| | 2013 o 2012
Perdldasfscalesacompensar T 60503580 ¢ 040452,97
 Otros. (Ver Nota 5) R - 1100300000 _ - 47017000,00

11 698 035,80 47 957 452,97

10 Admmlstrac;lones Publlcas y sﬂuacmn flscal 3

EI reg:men fiSCEIl del Fondo esta regulado por.la Norma Fora! 3/1996, de 4 de julio, del
. Impuesto sobre Sociedades de la Diputacién Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen. del 1 por 100, siempre gue el nGtmero
- de participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y
“sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en el apartado qumto de[ artlculo
V|ge31mo noveno de la CItada Norma Foral ' -

: Exc!uswamente para los penodos |mposmvos que se inicien entre el 1 de enero de 2012y
el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se

- aprueban medidas transitorias para 2012y 2013 y otras medidas tnbutanas modifica el

~apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre -

- Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no

- cumplan los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser

~ considerados pequefias empresas, la.compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y -
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liguidacion o

" autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, sera.como ma)qmo del 70% de Ia

' .base lmponlb!e p03|t|va prewa a dicha compensamon -
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BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de lnvers:on (actualmente Kutxabank
' Trans:to, Fondo de Inversion) R :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :

(Expresada en euros)

" La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio v la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con el resultado contable
antes impuestos generado por los Fondos absorbidos hasta el momento de la fusion por
un lmpoﬂe global de 3.821.680,41 euros, asi como con la compensacion en el ejercicio
- 2013 de las bases lmpomb!es negatwas generadas por el Fondo absorbente en ejercicios
anterlores :

El importe de las bases imponibles negatlvas pendientes . de compensar al 31 de
: dlClembre de 2013, asciende a 695. 035 80 euros.

De acuerdo.con la legislacion vigente, las declaraciones para Ios d:ferentes impuestos a

-los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccion todos los tmpuestos a
los que esta sujeto de los Ultimos cuatro ejercmos

Cuando se generan resultados positivos, eI Fondo reg|stra en el epigrafe “Empuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga
resultados negativos. : :

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de |nspeccnon del
Fondo, surjan pasivos adicionales de |mp0rtan0|a ' :

11. _ Otrq informacion

l.a Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, mdlcando la naturaleza rlesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.
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- BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de lnversmn (actualmente Kutxabank
: Transﬂo, Fondo de Inversion)

B Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 : :
- (Expresada en euros)

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
-.comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
.- gestionadas por entidades pertenec:xentes al Grupo de Ia Socredad Gestora en caso de
' que se hubleran produmdo durante eI ejerc:|0|o : e : SR

Respecto ala operativa que reallza con el Dep031tari0, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos I y [l se
recogen las adquisiciones temporales de actlvos reallzadas con este al 31 de dlClembre o
_ de 2013y 2012 respectlvamen'te e . : :

Al tratarse de un Fondo que por sus pecullandades no dispone de empleados ni oflcmas y S

que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
segur[dad y sa[ud del trabajador aplican. exciuswamente a dlcha Somedad Gestora

_ Los honorarios perc[b|dos por PrlcewaterhouseCoopers Auditores S.L. por servicios de '
“auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros,
- en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros setvicios diferentes
' "de la audltorla por parte de la soc1edad audltora 0 empresas vmcuiadas a Ia mlsma

Hechos posterlores

Con fecha 7 de marzo de 2014, C.N.M.V. autorizd, a solicitud de la Sociedad Gestora y la
" Entidad Depositaria, la fusién por absorcion por la que BBK Garantizado Bolsa Europa 2,
‘Fondo de Inversién {actualmente, Kutxabank Transito, Fondo de Inversion) absorba a
Vital G1, Fondo de Inversion y Kutxagarantizado Enero 2014, Fondo de Inversion. Los
Admlmstradores de la Sociedad Gestora tienen previsto Ilevar a cabho la mtada fusnon por
absorcmn durante el transcurso del ejercmlo 2014 ' S :
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- BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de !nversnon (actuaimente, Kutxabank
TranSIto Fondo de Inversion)

: 'Informe de gestion del ejercicio 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible -

: _Egctores Econdémicos Determin_antes

El entorno economico general ha seguido mejorando, tanto en EE.UU. como en Europa y
~en Japon. Refiejo de ello, el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento '
- - econdmico mundial al 3,7% vy al 3,9% para los afios 2014y 2015, respectivamente. Ha
- destacado la buena evolucmn econdmica de los palses desarro][ados frente a Ia de los
palses emergentes :

_ En EE UU Ia conflanza de Ios consumldores y empresanal ha vuelto a mejorar y contintia.

'~ la creacion de empleo. Ello, en un entorno de ausencia de presiones inflagionistas. En fa -

- Eurozona la evolucién macro ha tocado suelo y esta volviendo a la zona de expansion. -
_Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracion del crecimiento, aunque se sigue -
- produciendo una divergencia entre los distintos paises. Alemama contlnua S|endo eI o
§ motor del creclm[ento graclas al tlron de Ia inversion. - ' :

En Espana se ha consegwdo alcanzar un crec:mrento positivo gracias al sector exterlor
' ‘que se beneficia de unas fuertes exportaciones, cada vez mas diversificadas
* geograficamente y.por productos. En el conjunto de |la zona, ia inflacién mantiene su

- tendencia descendente. En Japon, la actividad ha crecido fuertemente gracias a la

inversién residencial y el consumo publice. Por el contrario, el sector extenor ha detraido
- cre0|m|ento a pesar de la depremamon del yen. :

_ El afio se ha caracterlzado por el protagonlsmo de los bancos centrales. En el caso de la

FED, en diciembre se ha anunciado la reduccion en el ritmo de compras de deuda

mensuales (tapering), en respuesta a los mejores datos macroecondémicos conocidos,

_mientras que, en el caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a niveles de 0,25%

“en respuesta a las tensiones desinflacionistas existentes. A nivel de Banco Central de
Japén, por otra parte, se mantienen las politicas expansivas del conjunto del afio.

- A nivel de mercados financieros, el entorno descrito anteriormente de mejores

perspectivas econdmicas y politicas monetarias eéxpansivas (a pesar del inicio del

- tapering por parte de la FED) ha impulsado claramente los activos de riesgo,

“especialmente en la Ultima parte de afio. Asi, los indices bursatiles de los paises

desarrollados han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%,

Eurostoxx50 +17,95%, Ibex 35 +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los

. paises emergentes han sufrido caidas (-4,98%), por la salida de flujos provocada por e]
' -comlenzo de Ia retlrada de Ia myecclon de la Reserva Federal ' S
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-~ En la parte de renta fija, la deuda periférica europea ha destacado en el semestre (el
diferencial de la deuda espafiola en el tramo del 10 afios se ha cerrado en 244 pb),
~ mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha sufrido el ya comentado inicio de
- -fapering (repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el framo del 10 afios). Por
- Ultimo, en la parte de divisas, la fortaleza del euro ha sido la nota destacada del perlodo
- -tanto frente al do[ar (+4,17%) como frente aI yen (+26 43%) B

Prews:ones para 2014

‘EI FMI, en su Ultimo informe (21/01/2014), habla de una gradual recuperacion del
.cremmlento econdémico a lo largo del 2014, aunque pone de relieve el hecho de que
persisten fragilidades y riesgos a la baja. Los aspectos relevantes para cada una delas”
.prmcnpales zonas geograficas son Ias sugu;entes : -

e EE Uu. e] FMI espera un creC|m|ento del 2, 8% para el conjunto del afio, frente aI
1,9% del 2013. Tras los aumentos sorpresivos de las existencias durante el
'Segundo semestre de 2013, augura que el repunte de 2014 estara alimentado por
la demanda interna final y respaldado por la reduccion de la presion fiscal gracias
al reciente acuerdo presupuestario. No obstante, no debemos olvidar que éste
ultimo implica también un endurecimiento de [a onentacuon fiscal proyectada en
2015, por lo que el FMI revisa sus prewsmnes para ese afo desde el 3,4% al 3%.

e Europa: el FMI ha revisado Ilgeramen_te al alza las perspectlvas de creCimlento de
la zona euro para el 2014, pero reconoce que la recuperacion sera desigual. Asi,
proyecta que el crecimiento aumentara a 1% en 2014, pero, en general el repunte
serd mas moderado en las economias que estan experimentando tensiones. El
elevado nivel de deuda y la fragmentacion financiera frenaran la demanda interna;
las exportaciones, por su parte, seguramente contribuiran en mayor medida al
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad del Reino Unido se ha visto
estimulada por la mejora de las condiciones de crédito y el fortalecimiento de la
confianza. El FMI prevé que el crecimiento promediara el 2,25% en el periodo
2014-2015, pero la capacidad econémica ociosa seguira siendo elevada.

e Japon: el FMI espera un crecimiento del 1,7% para el 2014. El estimulo fiscal de

caracter pasajero deberia neutralizar en parte el efecto de lastre producido por el
aumento del impuesto sobre el consumo a comienzos de 2014,
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e Emergentes atendlendo a las estimaciones del FMI, los paises emergentes
- continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 10% frente a 2,20% de los paises
' desarrollados). No obstante, la evolucion reciente de la situacién pone de relieve
- la necesidad de controlar el riesgo de que se produzcan cambios repentinos en la
direccion de los flujos de capitales. Entre las economias gue parecen estar
- particularmente expuestas, estan aquellas que registran déficits de la cuenta
'-comente extema debldo en parte a debslldades mternas

Bajo este escenario macroeconomtco se espera que Ios prmmpales Bancos Centrales

B mantengan Ias actua]es polltlcas monetanas a Io Iargo del 2014

En cuanto a los mercados f:nanc:leros se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
© fargo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europeaa
medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto
EIIo deber:a ayudar tamblen en !a evoluclon de ios mercados bursatlies

3 Uso de mstrumentos fmancreros por el Fondo _' '

Dada su.ac_tivldad, el uso de_lnstrumentos financieros por el Fondo (véase Notas 1b, 5 y.8_
. de [a Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus

~ objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
" de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
1 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Va!ores) asi como.a Ia pohtica dei lnversmn establecu:!a en su
Folleto ' : : : :

Acontec:mien__tos .importantes o_burridqs despyé_s del cierre del gjercicio 2013

_ Nada qu_e_reseﬁar distinto de lo _comenta_do en fa Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado nlnguna actlwdad en matena de
_investigacion y desarrollo : :

Adqursrc:on de acc;ones proptas

" No apllcable
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Formulaclon de las cuentas anuales e mforme de gestlon del ejercw:o 2013

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014,y
en cumplimiento de [a legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestidn de BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversiéon
(actualmente, Kutxabank Transito, Fondo de Inversion), del ejercicio comprendido entre eI
1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los _
documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel
‘timbrado, impresos por anverso y reverse y numerados segln el siguiente detalle:

" Ejemplar - i Documento - - ' - Nomero de folios en papel timbrado
Unico ejemplar - Cuentas anuales e Informe de gestion N 8321115 B al N 93211318
Formmulacién de cuentas anuales e Informe de gestion N 9320675 B
FIRMANTES:
Z r (S
. e ) )
D. Sabm Josebd lzagwe“l‘ﬂa:k:oia ' D. José Luis Bastarrica Escala
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