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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Capital Strategies Partners, A V., SA.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Capital Strategies Partners, A.V., S.A., (en adelante, la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de comisiones percibidas

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta el objeto social exclusive de la Sociedad es el
desarrollo de servicios de inversion, sobre los que se perciben comisiones y honorarios, los cuales
figuran registrados en el epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 8.483.104 euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal como se
indica en la nota 3i de la memoria adjunta, los ingresos en concepto de comisiones y honorarios
percibidos se contabilizan con criterios distintos segln sea su naturaleza, asi los que responden a un
acto singular, cuando se produce el acto que los origina y los que tienen su origen en transacciones o
servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcion de su grado de realizacion. En base a lo anterior, al cierre del ejercicio Ia
Sociedad presenta un importe significativo de ingresos pendientes de facturar por servicios de inversién
prestados en la tltima parte del gjercicio.

Hemos considerado el reconocimiento de ingresos como un riesgo significativo de auditoria y
susceptible de incorreccién material, en relacion con la adecuada imputacién temporal del ingreso en el
tiempo.

Como parte a nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

e Obtencién de un entendimiento del proceso seguido por la direccién para el reconocimiento de los
ingresos, incluida la evaluacién del disefio e implementacion de los controles internos
relacionados.

¢ Realizacién de pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones realizadas en
el gjercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos.

e  Obtencién de confirmaciones externas para una muestra del saldo pendiente de cobro por la
Sociedad en concepto de comisiones devengadas de las principales gestoras de fondos, asi como
la confirmacién externa del volumen de actividad durante el gjercicio auditado.

e Analisis del corte de operaciones a través de la seleccién de una muestra de operaciones
efectuadas al cierre del ejercicio e inicio del gjercicio siguiente.

e Hemos comprobado que la informacién revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidén revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de Capital Strategies Partners, A.V., S.A. en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos,
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
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CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADO EN EUROS)

ACTIVO Nota 31/12/2019 31/12/2018
TESORERIA 389 1.299
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 882.111 937.024
Otros Instrumentos de Capital 6.2 882.111 937.024
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.000 600
Otros instrumentos de Capital 6.2 1.000 600
INVERSIONES CREDITICIAS 6.1 1.745.117 2.697.958
Créditos a Intermediarios Financieros 1.526.517 2.593.258
Créditos a particulares 200.200 104.700
Otros Activos Financieros 18.400 -
ACTIVO MATERIAL 132.853 86.258
De Uso Propio 5 132.853 86.258
ACTIVOS FISCALES 22.463 54.891
Corrientes 9 22.463 31.974
Diferidos - 22.917
RESTO DE ACTIVOS 7 2.657.389 2.062.293
TOTAL ACTIVO 5.441.322 5.840.323
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2019 31/12/2018
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 29.189 39.470
Deudas con Intermediarios Financieros 6.3 29.189 39.470
PASIVOS FISCALES 442.851 221.437
Corrientes 9 442.851 221.437
RESTO DE PASIVOS 8 1.398.129 1.746.083
TOTAL PASIVO 1.870.169 2.006.990
FONDOS PROPIOS 4 3.571.153 3.833.333
CAPITAL 500.000 500.000
Escriturado 500.000 500.000
ACCIONES PROPIAS (112.225) (335.000)
RESERVAS 291.609 1.688.087
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
DIFERENCIAS DE CONVERSION (003) (1.841)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.891.772 1.982.087
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.571.153 3.833.333
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.441.322 5.840.323

).
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CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN EUROS)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2019 2018

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 6.1 7.693 3.838
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 6.3 (1.733) (3.209)
MARGEN DE INTERESES 5.960 629
COMISIONES PERCIBIDAS 10.a 8.483.104 7.597.525
COMISIONES SATISFECHAS 10.b (1.956.178) (2.280.851)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Neto): 121.477 (90.628)

Cartera de Negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 121.477 (90.628)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (Neto): 10.f 3.581 24.395
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 6.000 5.116
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (8.886) (15.069)
MARGEN BRUTO 6.655.058 5.241.117
GASTOS DE PERSONAL 10.c (1.317.361) (1.508.347)
GASTOS GENERALES 10.d (1.472.482) (1.081.070)
AMORTIZACION ) (24.536) (24.465)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3.840.679 2.627.235
PERDIDAS POR DETERIO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto): 103 =

Activos materiales - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - 26.033
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.840.782 2.653.268
IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 9 (949.010) (671.181)
RESULTADO DEL EJERCICIOS POR OPERACIONES CONTINUADAS 4.4 2.891.772 1.982.087
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.891.772 1.982.087
BENEFICIO POR ACCION
Basico 59,84 44,05
Diluido 59,84 44,05
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CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADO EN EUROS)
Nota 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.257.118 2.636.028
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.840.782 2.653.268
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién (100.522) 90.698
Amortizacion del inmovilizado 5 24.536 24.465
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (121.477) 90.628
Difefencias de cambio (3.581) (24.395)
Aumento (Disminucién) neta de los activos de explotacién (391.493) 509.832
Inversiones crediticias 6.1y11 - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 54.913 154.990
Otros activos de explotacion (446.406) 354.842
Aumento (Disminucién) neta de los pasivos de explotacion (1.091.649) (617.770)
Pasivos financieros a coste amortizado 1.319 922
Otros pasivos de explotacion (347.954) 27.156
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 9 (745.014) (645.848)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (185.062) (22.179)
Pagos 5 (185.062) (22.453)
Activos materiales (71.162) (22.286)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (113.900) (167)
Cobros - 274
Activos materiales - 274
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3.143.288) (875.000)
Pagos - (250.000)
Devolucién y amortizacidn de pasivos subordinados, prestamos y otras financiaciones recibidas 4 - (250.000)
Cobros 199.000 -
Emision:
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio 4 199.000 -
Dividendos pagados y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 4.4 (3.342.288) (625.000)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo 3.581 24.395
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.067.651) 1.763.244
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.594.557 831.313
1.526.906 2.594.557

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio




Capital Strategies Pariners, A.V,, S. A,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, A.V., S. A. (en adelante, la Sociedad) es una empresa de servicios de inversion que se
constituy6 el 15 de febrero de 2008. La Sociedad fue inscrita el 11 de abril de 2008 en el Registro Administrativo de
Sociedades de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 230.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Madrid, Paseo de la Castellana 178, 3° 1.

La Sociedad tiene por objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades descritas en el articulo 63, de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores vy en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn y de las demads entidades que prestan servicios de

inversion.

En consecuencia, la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de inversién segtin se incluye en su programa
de actividades, sobre los que percibirdan comisiones y honorarios:

1. Recepcidén y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
2. Asesoramiento en materia de inversidn.

Los citados servicios de Inversion y otras actividades complementarias se prestaran sobre los siguientes instrumentos

financieros:

- Participaciones y acciones de instituciones de inversién colectiva.

- Warrants y demas valores negociables derivados que confieran el derecho a adquirir o vender cualquier otro
valor negociable, o que den derecho a una liquidacidn en efectivo determinada por referencia, entre otros, a
valores negociables, divisas, tipos de interés o rendimientos, materias primas, riesgo de crédito u otros
indices o medidas.

- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros
instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en
especie o en efectivo.

- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que
puedan liquidarse en efectivo a peticidn de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o a
otro suceso que lleve a la rescision del contrato).

Todas las actividades contempladas en el presente articulo serdn realizadas por la Sociedad, de acuerdo con la
normativa de aplicacién, tanto en el dmbito nacional como en el internacional.

La actividad estd sujeta a fas disposiciones que le son de aplicacion, como ei real Decreto Legisiativo 4/2015, de 28 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el real Decrefo 217/2008, de
15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y demds entidades gue prestan
servicios de inversidn y sus sucesivas modificaciones, asf como por la normativa emanada de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores.

Durante el ejercicio 2016 se constituyd una nueva sucursal de la Sociedad de duracién indefinida en la Republica del




Capital Strategies Partners, A.V., S. A,,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

registrado en la ciudad de Lima (Reptblica del Pert) (Ver Nota 16), siendo en el ejercicio 2014 cuando se recibi¢ la
autorizacién por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores para la constitucién de dicha sucursal. El
objeto social de la sucursal es la recepcidén y transmisién de drdenes de clientes en relacidn con instituciones
financieras a través de la representacién de gestoras con actividades de marketing, ventas y servicio al cliente. Como
servicios auxiliares a su actividad principal serfan: asesoramiento empresarial, de inversién, custodia, administracion,
estructura de capital, seguimiento de emisiones, informe de inversién y analisis financiero.

La Sucursal procederd a la presentacién de los estados e impuestos del ejercicio 2019 segtin los plazos establecido en
la Legislacién local y estd pendiente de trdmites administrativos para proceder a dar de baja la Sucursal durante el

ejercicio 2020.

Durante los ejercicios 2018 v 2019 la Sociedad cuenta con un agente vinculado en el territorio de Portugal y ningin

agente residente en Espafia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido formuladas por sus Administradores (en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrada el 31 de marzo de 2020) de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en su patrimonio neto durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Sociedad y se someterdn a aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2019.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que, siendo

obligatorio, haya dejado aplicarse.

c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales.
Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida Gtil de los activos materiales (Nota 3a).
- Laevaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {(Nota 3c)

- El céleulo de las provisiones (Nota 3 i}

N
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas
estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y

ganancias.

d) Comparabilidad de la informacidn

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujo de efectivo y ademas de las cifras del
ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f)  Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas del balance.

g) Cambio de criterio

No se han detectado errores que hayan supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del

ejercicio 2018.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN), cumpliendo con lo establecido en el Real
Decreto 948/2001. El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los
ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 30.000 euros respectivamente, que figuran registrados en el capitulo "Gastos
generales" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccién, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada vy, en su caso, del importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro reconocidas.

/1
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El inmovilizado material neto, en su caso, de su valor residual, se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida Util estimada que constituyen el
periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente detalle:

Afio % Amortizacion
Mobiliario e instalaciones 10 10
Elementos de transporte 6,25 16
Equipos informaticos 4 25
Equipos electrénicos 5 20

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion

de la misma.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o su reversién) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos materiales con origen en su deterioro, en el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto
de activos - Activos materiales" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con el objeto de detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas

utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material se registran en la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio en que se incurren.

b) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

b.1) Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que, sustancialmente, todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad acttia como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion,
seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, en pasivo por el mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de la opcién de compra). Estos saldos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo

"Intereses y cargos asimilados".

J
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b.2) Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actia Unicamente como arrendatario. Los gastos del arrendamiento se registran linealmente en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos generales".

¢} Instrumentos financieros

La Sociedad tinicamente reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico en cuestidn, conforme a las disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y, cuando
estd permitido y es apropiado, se revaloriza dicha clasificacidn en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasificardn en alguna de las siguientes categorias:

c.1) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracidn, en alguna de las siguientes categorias:

¢.1.1) Inversiones crediticias

Se valoran inicialmente por su valor razonable, entendiendo como tal, el valor de la contraprestacién entregada mas

los costes de transaccion directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran a su coste amortizado. Los intereses se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando el método de tipo de interés efectivo.

Se efectuardn las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Las correcciones valorativas y su reversion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢.1.2) Cartera de inversidn a vencimiento

En esta categoria se recogeran los valores representativos de deuda, con vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo
sean de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene la
positiva intencidén y capacidad financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de

conservarlos hasta su vencimiento.

inicialmente se valorardn por su valor razonable, entendido como el valor de la contraprestacién entregada mas los
costes de transaccién directamente atribuibles.

Posteriormente a coste amortizado aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Se efectuardn las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Las correcciones valorativas y su reversion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.




Capital Strategies Pariners, AV., 5. A.,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

c.1.3) Activos financieros disponibles para la venta

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacidn entregada, méas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles, asi como, en su caso,
el importe satisfecho de los derechos preferentes de suscripcidn y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en
su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asf reconocido se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe evidencia objetiva de que el
valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha

deteriorado ocasionandose:

i. En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

ii. En el casode inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. A tales efectos se
consideran prolongados aquellos descensos que se producen durante un periodo superior a 18 meses, y
significativos aquellos que comportan una caida de la cotizacién de mas de un 40%.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable el cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable se reconocen en la cuenta de pérdidas vy

ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, excepto cuando se trate de un
instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y
se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

c.1.4) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En esta categorfa se incluyen aquellos instrumentos financieros que, no formando parte de los activos/pasivos
financieros mantenidos para negociar, tienen la naturaleza de activos o pasivos financieros hibridos y se deben valorar
integramente por su valor razonable cuando no sea posible segregar el contrato principal y el derivado implicito o, en
su caso, aquellos instrumentos financieros hibridos para los que la Sociedad opto, en el momento de su

reconocimiento inicial, por valorarlos a valor razonable.

H

momento de su reconocimiento inicial, si con ello se reducen de manera significativa las
otro modo se generarian por la valoracién de dicho activos y pasivaes, y si forman un grup

activos vy pasivos financieros que se gestiona, y su rendimiento se evalta, sobre la bas

acuerdo con una estrategia de gestidn del riesgo o de inversién documentada.

&
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable a dicha fecha, sin deducir los costes de transaccién en
aue se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en alguna de las siguientes categorias:

¢.2.1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que serd normalmente el precio de la transaccién. Los costes de
transaccién directamente atribuibles a la emisién del pasivo se contabilizaran como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Posteriormente, a valor de reembolso.

€.2.2) Pasivos financieros a coste amortizado

La valoracién inicial se realizara por su valor razonable, que serd normalmente el precio de transaccién. Dicho importe
se ajustara por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoraran a coste amortizado aplicando el método del tipo de interés efectivo.

c.3) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o

cuando se adquieren (bien sea con a intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no

hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

d) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto

de los gastos de emisidn.

Los instrumentos de capital en poder de la propia entidad emisora deberdn ser clasificados deduciendo su importe del
patrimonio neto, en una cuenta separada del balance. En la cuenta de pérdidas y ganancias no podra reconocerse
ninguna pérdida o ganancia derivada de la compra, venta, emision o cancelacién de tales instrumentos.

. 3

La coniraprestacién pagada o recibida en las operaciones realizadas con instrumentos de capital propio, incluida su
emisién y amortizacion, se contabilizard directamente con cargo o abono a patrimonio neto. Los costes de transaccion
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio, una vez ajustado su efecto impositivo, se adeudardn en

patrimonio neto.
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e) Diferencias de conversidn

Las partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sucursal (Nota 16) cuya moneda funcional es
distinta del euro, han sido convertidas a euros aplicando los siguientes criterios:

e  Los activos, pasivos, al tipo de cambio de cierre de cada ejercicio.
o Las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al tipo de cambio de cierre diario existente en

las fechas gue se contabilizan las transacciones.

Las diferencias resultantes de la aplicacién de tipos de cambio distintos, siguiendo los anteriores criterios, se muestran

en el epigrafe “Diferencias de conversidn”.

f)  Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en los activos y pasivos
registrados, derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las

bases imponibles negativas.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversién, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Los activos por impuesto diferido se reconocen dnicamente en la medida en que resulta probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

En el cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y se realizan los
ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en el cierre se
evaldian los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y estos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

g) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda exiranjera existentes en el activo y pasivo del balance de situacién adjunto se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado publicado por el Banco de Espafia al cierre del

ejercicio 2019.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio de los débitos y
créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a precios de mercado o, en su caso, si el precio acordado en
arl o =

una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la
operacién. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
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Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este concepto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 14 se ofrece informacidn de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y de las operaciones
realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.

i) Reconocimiento de ingresos vy gastos

A continuacién, se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresosy gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos "intereses y rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital" de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
se cancela el activo correspondiente cuando se cobran.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacién.

jii. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

i) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, v para cancelarlas, se espera
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos.

estd condicionada a gue ocuiran, o no, uno o mas eventos futu
inciuye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable gue

8] Hhu H
incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilida
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Las cuentas anuales incluyen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacidn disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasidn de cada cierre contable) se utilizan para atender las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

k) Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos" recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que figuran
las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, asi como los importes pendientes de cobro
relativos a las comisiones devengadas al cierre del ejercicio (véase Nota 7).

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias, entre los que se incluyen los saldos acreedores por remuneraciones pendientes al
personal, los importes pendientes de pago relativos a las comisiones devengadas al cliente al cierre del ejercicio y los
saldos con diferentes acreedores (véase Nota 8).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a intereses
devengados que se incluyen en los epigrafes en los que estdn registrados los instrumentos financieros que los

generan.

I} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. A 31 de diciembre de 2019 no existe plan alguno de reduccion de personal en la
Sociedad que haga necesaria la constitucion de una provisién por este concepto.

m) Estado de flujos de efectivo

A efectos de elaboracién del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha considerado como efectivo o equivalente de
efectivo el saldo en Tesoreria y los depdsitos a la vista con intermediarios financieros.

NOTA 4. PATRIMONIO NETO Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

4.1. Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social asciende a 500.000 euros y estd representado por 50.000 de
acciones nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie,
numeradas correlativamente del 1 al 50.000, ambos inclusive.

Al 34 A H [
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2019 2018
Nimero de Porcentaje de Nidmero de Porcentaje de
Nombre acciones acciones acciones acciones
Blue Marlin Holding & Real Estate, S.L. 40.000 80% 40.000 80%
Capital Strategies Partners, A.V. S.A. 1.675 3,35% 5.000 10%
Ignacio Pérez-Pefias Estefania 2.500 5% 2.500 5%
Francisco Javier Rubio Corral 2.500 5% 2.500 5%
Cristina Rubio Corral 1.250 2,50% - -
Borja Lopez-Mancisidor Reus 1.250 2,50% - -
Jorge Benguria Astorqui 825 1,65% - -

Con fecha 13 de diciembre de 2017 los directores Francisco Javier Rubio Corral e Ignacio Pérez-Pefias Estefania
adquirieron a la Sociedad el 50% de la autocartera generada, que suponia 2.500 acciones para cada uno de ellos.
Dichas acciones fueron adquiridas por un valor nominal de 40,08 euros por accion. La diferencia entre el valor nominal
de la autocartera (67 euros/accién) y el valor nominal de dicha compra (40 euros/accién) generé una pérdida de 27
euros por accidn registrada en el epigrafe de reservas voluntarias del patrimonio neto de la Sociedad por importe de
134.600 euros siguiendo la Norma de Valoracion 21.3 de la Circular 7-2008 CNMV.

Ademds, los dos nuevos accionistas firmaron dos opciones de compra, una a favor del accionista mayeritario y otra a
favor de la Sociedad ambas con una duracién de 20 afios. La primera tiene caracter preferente respecto de la Opcién
de Compra de la Sociedad pudiendo ejercerse por el socic mayoritario en cualquier momento, a su discrecionalidad,
en el plazo de veinte afios. En el caso de opcidn a favor de la Sociedad, esta podra ejercerla bajo diferentes supuestos.
En el caso de opcidn a favor de la Sociedad, esta podra ejercerla bajo diferentes supuestos, si bien a juicio de los
administradores no es probable el ejercicio de estas opciones por parte de la Sociedad.

Con fecha 26 de junio de 2019 se produce la compra por parte de Borja Lépez-Mancisidor Reus y de Cristina Rubio
Corral de 1.250 acciones cada uno por un importe de por 75.000 euros. El 11 de julio de 2019 se produce la compra
por parte de Jorge Benguria Astorqui de 825 acciones por importe de 49.500 euros.

Dichas acciones fueron adquiridas por un valor nominal de 60 euros por accién. La diferencia entre el valor nominal de
la autocartera (67 euros/accién) y el valor nominal de dicha compra (60 euros/accién) generd una pérdida de 7 euros
por accién registrada en el epigrafe de reservas voluntarias del patrimonio neto de la Sociedad por importe de 23.275
euros siguiendo la Norma de Valoracidon 21.3 de la Circular 7-2008 CNMV.

Ademds, los tres nuevos accionistas firmaron dos opciones de compra, una a favor del accionista mayoritario y otra a
favor de la Sociedad ambas con una duracién de 20 afios. La primera tiene caracter preferente respecto de la Opcidn
de Compra de la Sociedad pudiendo ejercerse por el socio mayoritario en cualquier momento, a su discrecionalidad,
en el plazo de veinte afios. En el caso de opcidn a favor de la Sociedad, esta podra ejercerla bajo diferentes supuestos.
En el caso de opcidn a favor de la Sociedad, esta podra ejercerla bajo diferentes supuestos, si bien a juicio de los
administradores no es probable el ejercicio de estas opciones por parte de la Sociedad.

4.2 Recursos propios

En el ejercicio 2014 se produjeron cambios normativos relevantes relativos a la solvencia de las ESI, tras la entrada en
vigor el 1 de enero de 2014 del Reglamento (UE) n® 575/2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de

crédito y las empresas de inversion vy tras fa trasposicion a la Ley del Mercado de Valores de la Directiva 2013/36/U
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relativa al acceso de las entidades de crédito y a la supetvisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversidn, habiendo quedado derogada la Circular 12/2008 de la CNMV sobre solvencia de las ESI y sus grupos

consolidables.

Capital Strategies Partners, A.V., $.A. no tiene obligacién de cumplir con los requisitos de fondos propios que establece
la citada normativa de solvencia segin la citada normativa mencionada anteriormente que entré en vigor en el

ejercicio 2014.

4.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el
ejercicio econdmico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, excepto en el caso de que existieran perdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinaria a la compensacién

de estas pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la reserva legal de la Sociedad alcanza el porcentaje exigido legalmente.

4.4 Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2019, formulada por el Consejo de Administracion
el 31 de marzo de 2020 para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la que se muestra a

continuacion, en euros:

DISPONIBLE IMPORTE
Resultado del ejercicio 2.891.772
TOTAL DISPONIBLE 2.891.772
APLICACION IMPORTE
A Reservas voluntarias 2.891.772
TOTAL APLICACION 2.891.772

La Junta General Extraordinaria y Universal aprobd por unanimidad el 6 de febrero de 2019 la distribucién de
dividendos con cargo a reservas voluntarias por un importe total de 810.000 euros abonado el 08 de febrero de 2019.

Con fecha 12 de junio de 2019 la Junta General Extraordinaria y Universal aprobd por unanimidad la distribucién de
dividendos con cargo a reservas voluntarias por un importe total de 1.300.000 euros a favor sus accionistas. Dicho

dividendo fue satisfecho por la compafiia con fecha 17 de junio de 2019.

Con fecha 17 de diciembre de 2019 la junta General Extraordinaria y Universal aprobé por unanimidad la distribucién

de dividendos con cargo a reservas voluntarias por un importe total de 1.232.285,50 euros a favor sus accionistas.

Dicho dividendo fue satisfecho por la compafiia con fecha 17 de diciembre de 2019.
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La Sociedad tenia a dicha fecha las reservas disponibles minimas exigidas en el articulo 273 de la citada Ley de
Sociedades de Capital para proceder a la entrega del mencionado dividendo con cargo a reservas.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios
terminados en dichas fechas es el siguiente:

Euros
Mobiliario Equipos Elementos de Inmovilizado en Total
Informaticos Transporte curso
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2018 51.671 39.793 87.364 - 178.827
Adiciones 5.986 16.299 - 22.286
Bajas (76) (198) - - (274)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 51.595 45.581 103.663 - 200.838
Adiciones 4.575 6.576 - 60.011 71.162
Bajas % = - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 56.170 52157 103.663 60.011 272.001
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2018 (20.736) (31.920) (37.468) (90.124)
Dotaciones (5.072) (4.115) (15.278) (24.465)
Bajas 3 4 - 7
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (25.775) (36.059) (52.746) (114.580)
Dotaciones (5.280) (4.707) (14.581) - (24.568)
Bajas = = - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (31.055) (40.766) (67.327) (139.148)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 25.820 9.522 50.917 - 86.258
Saldos al 31 de diciembre de 2019 25:115 11391 36.336 60.011 132.853

Las altas del ejercicio 2019 se corresponde fundamentalmente con las obras de reforma que se estdn efectuando en

las nuevas oficinas de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019, determinados elementos del inmovilizado material en uso cuyo coste de adquisicion
ascendia a 71.062 euros se encontraban totalmente amortizados (30.178 euros a 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, ha mantenido en su inmovilizado
material activos (elementos de transporte) en régimen de arrendamiento financiero por importe de 47.461 euros
(47.461 euros al 31 de diciembre de 2018).

El contrato de arrendamiento financiero que se inicié el 3 de febrero de 2015 y vencia el 3 de enero 2020 fue
cancelado anticipadamente por la Sociedad durante 2017 tras el robo del elemento de transporte objeto del contrato.
Con fecha 15 de marzo de 2017 la Sociedad firmé un nuevo contrato de arrendamiento financiero cuyo vencimiento
es el 15 de enero de 2022. El importe de las rentas pagadas durante el ejercicio ha ascendido a 8.610 euros (8.275
euros en el ejercicio 2018).
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Las cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo, si procede, las opciones de
compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes (Valor actual)

Vencimiento 2019 2018
Menos de un afio 62.017 9.571
Mas de un afio 304.143 30.309

El incremento producido en los importes con respecto al ejercicio 2018 se debe al nuevo contrato de alquiler de las
oficinas situadas en Paseo de la Castellana n2 178 firmado el 30 de septiembre de 2019 con una duracién de 5 afios
con una cuota anual de 55.200 euros més los gastos asociados al mismo. Dicho contrato tiene carencia hasta el 31 de
enero de 2020.

NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Inversiones crediticias

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Créditos a Intermediarios Financieros 1.526.517 2.593.258
Depdsitos a la vista (euro) 1.326.153 1.773.301
Banco Sabadell 78.224 423.737
Banco Santander 225.820 677.016
Banca March 747.060 644.167
Bankinter 270.574 21.374
Banco Crédito BCP - 2.339
CaixaBank 4.475 4.668
Depdsitos a la vista (moneda extranjera) 200.364 819.957
Banco Santander 26.941 24.087
Banco Sabadell 9.671 6.136
Banca March 163.752 789.734
Otros activos financieros 18.400 -
Banca March 18.400 -
Créditos a Particulares 200.200 104.700
Prestamos socios 195.200 100.200
Anticipos al personal 5.000 4.500
Total inversiones crediticias 1.745.117 2.697.958

Los depdsitos a la vista en Banca March han devengado durante el ejercicio 2019 un tipo de interés medio del 0,00%
en euros, del 0,16% en USD y del 0,01% en GBP y CHF (0,98% durante el ejercicio 2018).
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Los intereses devengados por estos activos en los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 2.052 euros y O euros,
respectivamente, que se incluyen en el saldo del capitulo "Intereses y rendimientos asimilados" de las cuentas de

pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2019 se contrata una imposicion a plazo fijo por importe de 18.400 euros, que se encuentra
pignorada como garantia de un aval bancario concedido por Banca March como consecuencia del contrato de alquiler
de las nuevas oficinas (véase Nota 5) y su vencimiento es el 30 de octubre de 2024. Durante el ejercicio 2018 no

existian imposiciones a plazo fijo en euros.

El 13 de diciembre de 2017 se concedié un préstamo a Ignacio Perez-Pefias Estefania y a Francisco Javier Rubio Corral
por importe de 50.100 euros cada uno de ellos devengando un interés el tipo de interés Legal del Dinero (3% en 2019
y 2018) con vencimiento el 11 de diciembre de 2027. El importe a cierre del ejercicio 2019 asciende a 33.100 euros
(50.100 euros a cierre del ejercicio 2018).

El 26 de junio de 2019 se concedié un préstamo a los accionistas Borja Lépez-Mancisidor Reus y a Cristina Rubio Corral
por importe de 75.000 euros cada uno de ellos devengando un interés el tipo de Interés Legal del Dinero (3% en 2019)
con vencimiento el 29 de junio de 2029. El importe a cierre del ejercicio 2019 asciende a 60.000 euros y 69.000 euros

respectivamente.

Los préstamos con socios (ver nota 14) han generado unos intereses de 4.948 euros en el ejercicio 2019 (2.881 euros
en 2018).

En la Nota 11 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe.

6.2 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances atendiendo a su clasificacion, naturaleza y moneda es el

siguiente;

Euros
2019 2018
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 1.000 600
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 882.111 937.024
883.111 937.624
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas
No cotizadas 1.000 600
Participaciones en fondos de inversién 882.111 937.024
883.111 937.624
Moneda:
Euro 793.240 838.424
Moneda extranjera 89.871 99.800
883.111 937.624

b
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6.2.a) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

A continuacion, se detalla la composicion y el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2019 y 2018 en
el capitulo "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias" del balance:

ANO 2019 ANO 2018
En Euros En Euros
Acciones y participaciones:
Saldo inicial 937.024 1.092.014
Compras / Suscripciones 99.000 250.000
Ventas / Reembolsos (275.327) (323.421)
Diferencias Valoracion 121.414 (81.569)
Saldos final 882.111 937.024

La totalidad del saldo registrado en este epigrafe estd integrada por participaciones en fondos de inversion.

Los resultados generados por la valoracion y compraventa de estos instrumentos financieros se encuentran
registrados en el epigrafe "Resultado de operaciones financieras (neto) “Otros instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

6.2.b) Activos financieros disponibles para la venta

En el ejercicio 2014 la sociedad adquirié 281 nuevas acciones de la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A., por importe de 281 euros, representativos de 281 acciones de un euro de valor nominal cada una.
Durante el ejercicio 2015 la sociedad adquirié 95 acciones mas a un euro de valor nominal cada una. Al 31 de
diciembre de 2019 la participacion de la Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.
asciende a 1.000 y a 31 de diciembre de 2018 ascendia a 600 euros. Dichos titulos no cotizan.

6.3 Pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de estos saldos es el siguiente:

Euros
2019 2018
Naturaleza:
Préstamos y créditos 18.265 19.584
Otras deudas 10.924 19.886
29.189 39.470
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El saldo de la cuenta "Préstamos y créditos" del detalle anterior corresponde, al importe pendiente de pago por las

tarjetas de crédito.

El saldo de la cuenta "Otras deudas" corresponde a acreedores por arrendamiento financiero (véase Nota 5).

Los intereses devengados por estos pasivos se encuentran registrados en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas" de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En la Nota 11 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe.

6.4 Informacidén sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por la Sociedad, sus actividades estan
expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y
los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

6.4.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, créditos con intermediarios financieros
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en
relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.

Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién
de la Sociedad en funcién de su valoracion del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracidn significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién distribuida entre un

gran niimero de contrapartes y clientes.
6.4.2) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los desfases entre entradas y salidas de caja impidan a la Sociedad hacer frente a sus compromisos
de pago con terceros. La Sociedad mantiene un ratio de liquidez favorable por lo que hasta la fecha no ha sido
necesario disponer de pdlizas ni lineas de crédito de terceros. La Sociedad presta una atencién permanente a la
evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de
financiacion y sus caracteristicas.

6.4.3) Riesgo de mercado

Se considera riesgo de mercado aquellas variaciones en el precio de los activos financieros que produzca pérdidas en
las posiciones de la Sociedad. Se distingue entre riesgo de mercado bursatil si la naturaleza de dichos activos, o de los
subyacentes en el caso de los derivados, es de renta variable y riesgo de tipo de interés si la naturaleza de los activos,
o de los subyacentes en el caso de los derivados, sea de renta fija. Al mismo tiempo incluimos como riesgo adicional
de mercado el Riesgo de tipo de cambio derivado de las posibles pérdidas en las posiciones que la sociedad mantenga
en divisas, principalmente en USD, asi como las posibles diferencias de cambio que puedan surgir debido a que la
Sucursal en el territorio del Pert exige por normativa local la llevanza de su propia Contabilidad en moneda local, es
decir, en Soles Peruanos (PEN). ~
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6.4.4) Riesgo legal

El responsable de Control de Riesgos y la Unidad de Cumplimiento Normativo elaboran informes periédicos con el

objeto de identificar y cuantificar las principales magnitudes legales.

6.4.5) Riesgo operacional

La Sociedad al no transmitir directamente las dérdenes de clientes a terceros, de esta forma se evita errores en la

gestidon de érdenes y confirmacion de las operaciones.

NOTA 7. RESTO DE ACTIVOS

El detalle de este epigrafe, expresado en euros, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Fianzas constituidas a largo plazo 18.041 8.211
Comisiones pendientes de cobro 2.628.690 2.039.133
Otras cuentas a cobrar 10.658 14.949
2.657.389 2.062.293

El saldo de la cuenta "Comisiones pendientes de cobro" del detalle anterior incluye las comisiones devengadas
pendientes de cobro por la comercializacidn de instituciones de inversidn colectiva, nacionales y extranjeras.

En la Nota 11 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe.

NOTA 8. RESTO DE PASIVOS

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desglose de este epigrafe es el que se describe a continuacidn:

Euros
2019 2018
Naturaleza:
Administraciones Publicas (Nota 9) 41.323 78.456
Acreedores por prestacion de servicios 840.806 1.137.780
Remuneraciones pendientes de pago 516.000 529.847
1.398.12¢9 1.746.083

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, per la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a continuacién un detalle
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con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de

pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes.

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7,45 7,31
Ratio de operaciones pagadas 7,40 4,57
Ratio de operaciones pendientes de pago 15,54 32,29

importe (euros)

Importe {euros)

Total pagos realizados

3.515.315,74

3.030.567,70

Total pagos pendientes

21.546,75

331.663,30

NOTA 9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el

siguiente, en euros:

CONCEPTO 2019 2018
ACTIVOS PASIVOS (*) ACTIVOS PASIVOS (*)

Impuesto de Sociedades - 402.516 - 221.437
Retenciones por IRPF - 67.722 - 66.449
Retenciones Agencias Tributarias extranjeras 22.463 31.974 -
Activo por impuesto diferido - 22.917 -
Organismos de la Seguridad Social - 13.937 - 12.008
Total 22.463 484.175 54.891 299.894

(*) Véase Nota 8.

La Sociedad tiene sujetos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de las operaciones efectuadas

en los ultimos cuatro ejercicios.

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuesto no pueden considerarse definitivas hasta que
no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
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31.12.2019

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio antes impuestos

3.840.782

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Base imponible

Base imponible (resultado fiscal)

Cuota integra (25% sobre la base imponible)*
Donaciones

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a pagar Espafia

Liquido a pagar Peru

Aumentos

Disminuciones

9.458

(141.667)

3.708.873
3.708.873

927.143
(1.050)
926.093
(523.577)

402.516

31.12.2018

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio antes impuestos

2.653.268

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Base imponible

Base imponible (resultado fiscal)

Cuota integra (25% sobre la base imponible)*
Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a pagar Espafa

Liquido a pagar Peru

Aumentos

Disminuciones

31.458

2.684.726
2.684.726

671.181
671.181
(449.744)

221.437
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(*) La cuota se calcula mediante la aplicacién del 25% y en la sucursal se calcula al 29,5%.

La conciliacién entre el gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos:
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2019

Cuenta de pérdidas y

ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 3.840.782
Diferencias temporarias (141.667)
Diferencias permanentes 9.458
Total 3.850.240
Carga impositiva tedrica (al 25%) incluyendo Pert 927.143
Donativos (1.050)
Impuesto diferido 22.917
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios 949.010
2018
Cuenta de pérdidas y
ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 2.653.268
Diferencias permanentes 31.458
Total 2.684.726
Carga impositiva tedrica (al 25%) incluyendo Perd 671.181
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios 671.181
El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
2019

Variacion de impuesto diferido

Activo
Impuesto Otros -
impuesto Anticipado
corriente pue P Total
Imputacién a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas 927.143 (1.050) 22.917 949.010
Total gasto / ingreso por impuesto 927.143
2018
Variacién de impuesto diferido
Activo
Impuesto L.
. Impuesto Anticipado
corriente P P Total
imputacidn a pérdidas v ganancias
Operaciones continuadas 571.181 - 671,481
Total gasto / ingreso por impuesto
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Las diferencias permanentes se corresponden con donaciones, sanciones y la eliminacion del resultado de la sucursal

de Perd.
Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,

incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

NOTA 10. INGRESOS Y GASTOS

a) Comisiones percibidas

El saldo del epigrafe "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta corresponde a comisiones
percibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2019 y 2018 por la presentacion y comercializacion de Instituciones de
Inversién Colectiva (véase Nota 3.h.).

b) Comisiones satisfechas

Este epigrafe recoge el importe de las comisiones abonadas a los agentes comerciales.

c) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

ANO 2019 ANO 2018
CONCEPTO SALDO SALDO
Sueldos y salarios 1.140.243 1.361.197
Seguridad Social y otros gastos sociales 177.118 147.150
TOTAL GASTOS PERSONAL 1.317.361 1.508.347
El nimero de empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (que coincide con el nimero medio de —
/
empleados del ejercicio) ha sido el siguiente:
/ i/
/ \ &
=
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2019 2018
PERSONAL HOMBRES MIUJERES TOTAL HOMBRES MUIJERES TOTAL
Directivos 2 - 2 3 - 3
Técnicos 1 1 2 1 1 2
Administracién 3 4 7 4 3 7
TOTAL 6 5 11 8 4 12

En el ejercicio 2019 y 2018, no existia ninguna persona con discapacidad superior o igual al 33%.

d) Gastos generales

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Euros

CONCEPTO AfO 2019 ANO 2018

Alquileres de inmuebles e instalaciones 105.753 99.814
Reparaciones y conservacion 13.978 14.633
Servicios profesionales independientes 763.482 276.444
Primas de seguros 50.962 51.262
Transporte 11.332 14.990
Servicios bancarios y similares 4.399 8.970
Publicidad, propaganda y relac. publicas 226.536 224.348
Suministros 60.233 63.739
Representacién y desplazamiento 185.539 238.914
Resto de gastos 34.456 75.297
Tributos 15.812 12.659
TOTAL 1.472.482 1.081.070

La cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones" del detalle anterior corresponde, fundamentalmente, a los gastos
de arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1), cuyo importe ha
ascendido a 53.407 y 52.825 euros respectivamente en el ejercicio 2019y 2018.

han ascendid

W0

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 201

11.000 euros {10.962 euros en el ejercicio 2018), que se incluyen en el saldo de

profesionales independientes" asi como los honorarios por los servicios de cumplimiento penal ascienden a 2.¢
e

euros (484 euros en e ejercicio 2018).

[N
Ll




Capital Strategies Partners, A.V., S. A,,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

e) Resultados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos), asi como los

resultados obtenidos en su compraventa.

f) Diferencias de cambio

El desglose al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del contravalor en euros de los principales saldos de activo del balance
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas

significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Naturaleza de los Saldos en Moneda
Extranjera: 2019 2018

Saldos en délares estadounidenses
Depdsitos a la vista (nota 6.1) 200.364 819.957
Imposiciones a plazo

Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias 89.871 99.800
Total saldos denominados en moneda 290.235 919.757
extranjera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian pasivos denominados en moneda extranjera.

El detalle de las diferencias de conversidn del ejercicio en 2019 y 2018:

2019 2018
Diferencias de cambio positivas 85.112 68.289
Diferencias de cambio negativas (81.531) (43.894)
TOTAL 3.581 24.395

NOTA 11. PLAZOS RESIDUALES DE LAS OPERACIONES

Seguidamente se presenta el desglose por vencimientos de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos

financieros del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 y 2018, sin incluir intereses devengados ni pérdidas

por deterioro:
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31/12/2019
Ala Hasta Enirely3 Entre3y12 Entrely5 Mdsde5
Vista 1 Mes Meses Meses Afios Afos Total
Activos financieros:
Tesoreria 389 - - - - - 389
Inversiones crediticias:
Créditos a intermediarios financieros {nota 6.1) | 1.526.517 - - - - - 1.526.517
Créditos a particulares 5.000 - - - - 195.200 200.200
Resto de activos (nota 7) 10.658 - - 2.628.690 18.041 - 2.657.389
1.542.564 - - 2.628.690 18.041  195.200 4.379.495
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros - - - 9.303 19.886 - 29.189
Resto de pasivos - 41.323 840.806 516.000 - - 1.398.129
31/12/2018
Ala Hasta Entrely3 Entre3y12 Entrely5 Mdsde5
Vista 1 Mes Meses Meses Afos Afios Total
Activos financieros:
Tesoreria 1.299 - - - - - 1.299
Inversiones crediticias:
Créditos a intermediarios financieros (nota 6.1) | 2.593.258 - - - 2.593.258
Créditos a particulares 4.500 - - - 100.200 104.700
Resto de activos (nota 7) 14.949 2.039.133 8.211 - 2.062.293
2.614.006 - - 2.039.133 8.211  100.200 4.761.550
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros - - - 10.974 28.496 - 39.470
Resto de pasivos - 78456 1.137.780 388.180 141.667 - 1.746.083
8.610 78.456 1.137.780 399.154 170.163 - 1.785.553

NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la
proteccidn y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgo y gastos ni contingencia
relacionadas con la protecciéon y mejora del medio ambiente.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre se publicé el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, cuya entrada en vigor se produjo ese
mismo dia, por el que se declara el estado de alarma para la gestidn de la situacién de crisis ocasionada por el COVID-
19 (Coronavirus).

o contiene medidas que pueden suponer una modificacidn de los procesos habi
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Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ninguna consecuencia significativa para
la Sociedad, es posible que se produzcan acontecimientos significativos en el futuro, algunos de los cuales podrian
afectar a la Sociedad, sin que a la fecha sea factible estimar su naturaleza y, en su caso, realizar una estimacion fiable
de sus efectos. En cualquier caso, como consecuencia de la incertidumbre existente sobre la duracién de la
mencionada crisis y sus efectos finales a nivel nacional e internacional, asi como el efecto de las medidas que se
adopten para responder a la misma, incluyendo el establecimiento de ayudas a determinados sectores, el impacto
final en nuestros resultados dependerd de desarrollos futuros que no se pueden predecir en la actualidad y que
podrian afectar a la valoracién de los activos de la Sociedad, y en dltima instancia, a la propia actividad. A juicio de los
Administradores, la situacién detallada anteriormente ha traido consecuencias en los mercados financieros
incrementando la volatilidad de los mismos y por consecuencia generando distorsiones en determinados tipos de
activos. La Sociedad esta vigilante sobre el efecto que estas circunstancias puedan traer movimientos de flujos en las
posiciones de los inversores y qué, de esta manera, pueda afectar a la evolucién de la actividad de la Sociedad, no
comprometiendo la continuidad de la actividad de la Sociedad.

A juicio de los administradores excepto por lo detallado anteriormente no se han producido hechos relevantes con

posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién que puedan afectar a las presentes cuentas
anuales.

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1 Saldos y transacciones con Administradores, Alta Direccidon y otras partes vinculadas

Las principales transacciones con Administradores/Alta Direccion, durante los ejercicios 2019 y 2018, son las

siguientes:
14.1.1.) Remuneracion al Consejo de Administracion y la Alta Direccidn

Los miembros del Consejo de Administracién, que llevan a cabo las funciones de alta direccién, han recibido como
remuneracion los siguientes importes:

Impc?rtes reci'bidos por miembros de los érganos de 3019 3018
administracion

Sueldos y salarios 743.058 616.332
Otras remuneraciones

Dietas y contratos prestacion servicios 388.081 -

Dichos miembros del Consejo no han percibido otras remuneraciones por ninglin otro concepto en su calidad de
miembros del Consejo de Administracion.

La Sociedad ha abonado 9.554 euros y 11.730 euros respectivamente en los ejercicios 2019 y 2018 en concepto de
prima de seguro de responsabilidad civil a favor de sus administradores por posibles dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio de su cargo.
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A 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen compromisos por complementos a pensiones, seguros de vida, avales o
garantias concedidas a favor de los miembros anteriores o actuales del Organo de Administracién.

14.1.2.) Préstamos a la Alta Direccion y partes vinculadas
Dichos préstamos y los intereses devengados estan desglosados en la nota 6.1.

14.2 Detalle de las participaciones de los Administradores en sociedades con actividades similares

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se refieren
los articulos 229 y 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han comunicado situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

En ningtin caso los miembros del Consejo de Administracién han realizado, por cuenta propia o ajena, actividades del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

14.3 Otras partes vinculadas

Los saldos y transacciones con las entidades del grupo se detallan en las notas anteriores de la memoria.

NOTA 15. COEFICIENTE DE LIQUIDEZ

Coeficiente de liquidez

Asimismo, las sociedades de valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. A 31 de diciembre de 2019 y 2018,
la sociedad cumplia dicho coeficiente.

NOTA 16. SUCURSAL.

La Sociedad opera en el extranjero mediante la Sucursal en Pert, denominada Capital Strategies Partners, A.V.S.A.
Sucursal del Pert, habiéndose iniciado la actividad en el afio 2016. La Sucursal procedera a la presentacion de los
estados e impuestos del ejercicio 2019 seguin los plazos establecido en la Legislacion local y esté pendiente de tramites
administrativos para proceder a dar de baja la Sucursal durante el ejercicio 2020.

Dicha Sucursal tiene como moneda funcional el Sol Peruano.

El detalle en euros de los activos y pasivos de la Sucursal de Perd en el ejercicio 2019 y 2018, es el siguiente:

Concepto 2019 2018

ACTIVO

Tesoreria - -

Inversiones crediticias 11.205 2339

Activo material 2.626 3.101

Activos fiscales 22.463 31.974

Resto de Activos 2.394 450 y f‘l“w
Total Activo 38.688 37.864 ,.'i,"
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Concepto 2019 2018

PATRIMONIO NETO

Aportaciones 1.883 1.857

Reservas 37.388 69.348

Resultado del ejercicio (580) (31.458)

Diferencias de Conversion (3) (1.883)
PASIVO

Pasivos Financieros - -

Resto de Pasivos = -
Total de Pasivo y Patrimonio Neto 38.688 37.864

El detalle del contravalor en euros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sucursal de Perl en el siguiente:

Concepto 2019 2018

Comisiones percibidas - 179.401

Otros ingresos de explotacion R -

Gastos de personal - (111.019)
Gastos Generales (30) (81.114)
Amortizacion (588) (543)
Otros 9) (15.019)
Ingresos financieros 48 -
Gastos financieros (1.565)
Diferencias de cambio (2) (1.599)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (581) (31.458)

Impuesto sobre Beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO (581) (31.458)

Todos los saldos y las transacciones realizadas por la Sucursal de Peru se han realizado en Pert y han sido integrados

en euros en las cuentas anuales de la Sociedad.

Las diferencias de conversién se contabilizan directamente en el patrimonio neto dado que las partidas denominadas
en moneda funcional no se convertirdn en euros en el corto plazo y, en consecuencia, no afectaran a los flujos de

efectivo de la Sociedad. 5 / p)
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1. Evolucién del negocio y situacién de la sociedad.

El pasado 31 de diciembre de 2019, la Sociedad de valores ha finalizado su undécimo afio natural completo
continuando con el modelo de negocio iniciado tras la aprobacién como Empresa de Servicio de Inversién por
parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el pasado 11 de abril de 2008. La agencia de
valores retomé de esta manera, el negocio que Capital Strategies, S.L. venia desarrollando desde el afio 2000,
donde tanto el negocio como los medios materiales y humanos son los mismos que venian utilizdndose en la SL,
por tratarse de una sucesidn universal de fa S.L. en la A\V., consecuencia del imperativo previsto en la normativa
de la Directiva MIFID.

En el ejercicio del 2019, la actividad principal desarrollada por la sociedad ha seguido siendo la comercializacion
de productos financieros entre contrapartes elegibles y clientes profesionales. En concreto, la actividad se focaliza
en la representacién de gestoras extranjeras especializadas y con alto valor afiadido donde éstas delegan el
desarrollo de negocio, marketing, ventas y servicio al cliente en la Sociedad. Al mismo tiempo, existen acuierdos
donde, al revés, gestoras nacionales radicadas en el territorio espafiol nos delegan el marketing en el extranjero,
ayudandoles de esta manera a exportar sus capacidades de gestién entre inversores institucionales

internacionales.

Dentro de los instrumentos aptos para ser distribuidos por la Sociedad, el principal negocio y fuente de ingresos
proviene de las Instituciones de Inversién Colectiva (IIC’s) que la Sociedad representa y comercializa en los
territorios autorizados a clientes cualificados. El cliente objetivo de la Sociedad es de tipo institucional o
categorizado por Mifid como contraparte elegible, es decir, fondos de pensiones, fondos de inversién, compafiias
de seguros y bancas privadas. En ninglin momento la Sociedad distribuye instrumentos financieros a clientes

particulares o minoristas directamente.

Con el objetivo de seguir ofreciendo una éptima cobertura geogréfica y presencia local a nuestros proveedores de
instrumentos financieros, la Sociedad posee la autorizacién por parte de la CNMV para prestar servicios en

diferentes jurisdicciones:

- En paises del Espacio Econémico Europeo (EEE) via libre prestacidn de servicios: Italia, Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Luxemburgo, Malta, Noruega, Pafses Bajos,
Portugal, Reino Unido y Suecia.

- En paises del Espacio Econémico Europeo (EEE) bajo el régimen de libre prestacién de servicios mediante

Agente Vinculado: Portugal.

La sociedad tiene una sucursal una sucursal en el territorio del Per(, que se encuentra en proceso de disolucion.

La Sociedad no tiene ninglin agente en el territorio de Espafia.

Desde el punto de vista de los productos que ofrecemos a nuestros clientes, la Sociedad ha dado continuidad a lo
iniciado en el 2008 manteniendo los existentes acuerdos con gestoras extranjeras e identificando en el 2019
grupos extranjeros especializadas por tipo de activo que aporten valor afiadido a la toma de decisiones de
inversién de las instituciones. De esta manera, la tarea de analisis, identificacidn y seleccién de producto se ha
dirigido a Gestoras de fondos de inversién cuya especialidad de gestidn y tipo de activo no estaba cubierta en la

actual gama de fondos de la Sociedad.
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Datos comparativos:

Importe neto de la cifra de 5.703.041 7.623.558 8.483.104

negocios (Eur)

Resultado de explotacion 976.821 2.718.871 3.709.764

Resultado ejercicio 698.567 1.982.086 2.891.772

*El resultado de explotacién difiere del presentado en las Cuentas Anuales debido a que en el Resultado de Explotacién del Informe de

Gestion no se incluye el Resultado Financiero.

2. Evolucidn previsible del negocio.

El volumen de patrimonio de las IIC (Sociedades y Fondos de Inversiéon Mobiliaria e Inmobiliaria) y Fondos de
Pensiones en Espafia se situé a 31 de diciembre de 2019 en 618.456 millones de euros (502.037 millones de euros
en lIC’s y 116.419 millones de euros en Fondos de Pensiones) segtin datos publicados por Inverco.

A finales de 2019, el patrimonio estimado de las IIC (Fondos y Sociedades de Inversion) a nivel mundial se situaria
en 48,8 billones de euros y el de los Fondos de Pensiones en 30,2 billones, cifras que supondrian un incremento
en 2019 del 19,7% y del 18,5% del patrimonio de las lIC y de los Fondos de Pensiones, respectivamente.

El volumen de activos de las Instituciones de Inversién Colectiva y los Fondos de Pensiones superan ya el PIB
mundial estimado en 2019 por el FMI en 77,6 billones de euros, situandose en el 101,7% del PIB mundial.

Al mismo tiempo, se seguird revisando la gama de productos que ofrecemos a los clientes, intentando buscar
siempre la mejor idea de inversién dentro de cada categoria. La solidez del modelo de negocio, el afianzamiento
de la compafiia en el mercado y una estrecha y asentada relacién con clientes y proveedores son las claves para
continuar el desarrollo y la adaptacion a las necesidades de las instituciones.

3. Hechos posteriores.

Con posterioridad al cierre se publicé el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, cuya entrada en vigor se produjo
ese mismo dia, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacién de crisis ocasionada por el
COVID-19 (Coronavirus).

El citado Real Decreto contiene medidas que pueden suponer una modificacidn de los procesos habituales de la
Sociedad y, de manera especial, y més importante, en lo relacionado con la salud publica, individual y colectiva,
tanto de nuestros empleados, como de la ciudadania.

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ninguna consecuencia significativa
para la Sociedad, es posible que se produzcan acontecimientos significativos en el futuro, algunos de los cuales
podrian afectar a la Sociedad, sin que a la fecha sea factible estimar su naturaleza y, en su caso, realizar una
estimacion fiable de sus efectos. En cualquier caso, como consecuencia de la incertidumbre existente sobre la
duracién de la mencionada crisis y sus efectos finales a nivel nacional e internacional, asi como el efecto de las
medidas que se adopten para responder a la misma, incluyendo el establecimiento de ayudas a determinados
sectores, el impacto final en nuestros resultados dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir en

[}
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la actualidad y que podrian afectar a la valoracién de los activos de la Sociedad, y en (ltima instancia, a la propia
actividad. A juicio de los Administradores, ha traido consecuencias en los mercados financieros incrementando la
volatilidad de los mismos y por consecuencia generando distorsiones en determinados tipos de activos. La
Sociedad esta vigilante sobre el efecto que estas circunstancias puedan traer movimientos de flujos en las
posiciones de los inversores y qué, de esta manera, pueda afectar a la evolucién de la actividad de la Sociedad, no
comprometiendo la continuidad de la actividad de la Sociedad.

A juicio de los administradores excepto por lo detallado anteriormente no se han producido hechos relevantes
con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales que puedan

afectas a las presentes cuentas anuales.

4. Informe Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores.

A continuacién se detalla la informacién necesaria requerida de conformidad con lo establecido en el articulo
116 bis de la Ley del Mercado de Valores:

a) El capital social de la Sociedad es de quinientos mil euros (500.000 euros), dividido en 50.000 acciones
ordinarias de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie,
numeradas correlativamente del 1 al 50.000, ambos inclusive. Todas las acciones se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas.

b) De conformidad con lo establecido en el articulo 10 de los Estatutos Sociales, se contempla la
transmisién de las acciones y los derechos que de ellos se derivan en los casos de a) Transmision
voluntaria por actos inter-vivos y por b) Transmisién mortis causa o como consecuencia de un
procedimiento judicial o administrativo de ejecucion.

c¢) Las participaciones en el capital social de la Sociedad son las que se detallan a continuacién (a 31 de
diciembre de 2019):

Numero de ' J
Nombre Porcentaje de acciones

acciones

Blue Marlin Holding & Real State S.L.

Ignacio Pérez-Penas Estefania

Javier Rubio Corral

Otros (< 5% individualemente)

Autocartera

d) Las restricciones para el ejercicio del derecho de voto son las comunes a cualquier sociedad anénima, no
existiendo en los Estatutos Sociales restricciones especificas de este derecho.

e) No existen pactos parasociales.

f)  Lasociedad no ha celebrado ningin acuerdo significativo que entre en vigor, sea modificado o concluyan
en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicion.

)
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De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo del
Ministerio de Economfa, sobre los Departamentos y servicios de atencidn al cliente, se ha elevado al Consejo
de Administracién celebrado el 30 de marzo de 2019 el Informe Anual elaborado por el titular del Servicio no
habiéndose recibido ninguna queja o reclamacion por parte de clientes en el ejercicio 2019.

Recursos Humanos.

El equipo de Capital Strategies Partners, A.V. S.A. destaca por su alto grado de formacién, profesionalidad y
motivacién. Para la compafifa, el equipo humano ha constituido desde el principio la base de la creacién de
valor y su compromiso ha sido clave para ir superando las primeras etapas de vida como agencia de valores.
La estructura de personal es efectiva, dgil y flexible facilitando la conciliacién laboral y familiar de sus

empleados.
A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dispone de 11 empleados.

Gestion de riesgos.

El Departamento de Control de riesgos elabora un Informe anual presentado al Consejo de Administracién de
la sociedad con el objetivo de velar por el cumplimiento de la normativa vigente en materia de control de
riesgos asi como supervisar los procedimientos de identificacion, medicién y control de riesgos con la
finalidad de tomar las medidas que sean necesarias.

Segtin se indica en el informe sobre la politica de gestidn de riesgos establecida por la Sociedad, sus
actividades estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando fundamentalmente los
riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de
precio).

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, créditos con intermediarios
financieros y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al
riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.

Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccidn de la Sociedad en funcién de su valoracidn del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién distribuida

entre un gran nlmero de contrapartes y clientes.
b) Riesgo de liquidez
Es el riesgo de que los desfases entre entradas y salidas de caja Impidan a la Sociedad hacer frente a sus

compromisos de pago con terceros. La Sociedad mantiene un ratio de liquidez favorable por lo que hasta la
fecha no ha sido necesario disponer de pdlizas ni lineas de crédito de terceros. La Sociedad presta una
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atenciéon permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacidn y sus caracteristicas.

c) Riesgo de mercado

Se considera riesgo de mercado aquellas variaciones en el precio de los activos financieros que produzca
pérdidas en las posiciones de la Sociedad. Se distingue entre riesgo de mercado bursétil si la naturaleza de
dichos activos, o de los subyacentes en el caso de los derivados, es de renta variable y riesgo de tipo de
interés si la naturaleza de los activos, o de los subyacentes en el caso de los derivados, sea de renta fija. Al
mismo tiempo incluimos como riesgo adicional de mercado el Riesgo de tipo de cambio derivado de las
posibles pérdidas en las posiciones que la sociedad mantenga en divisas, principalmente en USD, asi como las
posibles diferencias de cambio que puedan surgir debido a que la Sucursal en el territorio del Pery exige por
normativa local la llevanza de su propia Contabilidad en moneda local, es decir, en Soles Peruanos (PEN).

d) Riesgo legal

El responsable de Control de Riesgos y la Unidad de Cumplimiento Normativo elaboran informes periédicos
con el objeto de identificar y cuantificar las principales magnitudes legales.

e) Riesgo operacional

La Sociedad al no transmitir directamente las 6rdenes de clientes a terceros, de esta forma se evita errores en
la gestion de érdenes y confirmacion de las operaciones.

Investigacion y Desarrollo.

Debido a las caracteristicas de la actividad de la Sociedad, no se han producido inversiones en materia de

investigacion y desarrollo.
Acciones propias.

Durante el ejercicio 2019, la sociedad ha realizado enajenaciones de acciones propias. La sociedad sigue
manteniendo al cierre un saldo de 1.675 acciones en Autocartera (3,35% del capital social).

Informacidn sobre el periodo medio de pago:

El Periodo medio de pago es informado en la Nota 8 de la memoria adjunta es de 15,54 dias en 2019.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de Capital Strategies Partners, A.V., S.A.
han formulado las cuentas anuales normales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el Informe de Gestién de la Sociedad correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién del presente folio anexo
a la Memoria, que se extiende en las paginas niimero 1 a 28 y el informe de gestién de las paginas ndmero 1 a 5.

Madrid, 31 de marzo 2020

i\

D. Fernando Daniel Rubio Corral D. Ignacio Pérez — Pefias Estefania

Presidente y Consejero Delegado Secretario del Consejo y Consejero

%m

D. Francisco Jzﬁier Rubio Cerral—

Consejero
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