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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas
por el servicio de gestion y administracion
de Fondos de Inversion, el cual se
encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El adecuado reconocimiento de los
ingresos por comisiones percibidas
descritos anteriormente se ha considerado
un area de atencidn significativa para
nuestra auditoria debido a que representan
un importe significativo (95%) del total de
las comisiones percibidas en el ejercicio
2021y a que dicho reconocimiento
depende del cumplimiento de las
condiciones reflejadas en los
correspondientes folletos de los Fondos de
Inversion gestionados por la Sociedad.

Otra informacion: informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.
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Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular,
en relacidn al adecuado reconocimiento de
ingresos por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de los Fondos de Inversion
gestionados, de que las condiciones y los
porcentajes de comisidn refiejados en los
correspondientes folletos han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio
y cumplen, en su caso, con los limites
establecidos en la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
para cada uno de los Fondos de Inversion
gestionados, consistentes en el recalculo
de los ingresos por comisiones percibidas
por la Sociedad conforme a las condiciones
acordadas y verificacion, para una muestra,
del cobro de dichas comisiones.

En la Nota 18 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco
normativo de informacioén financiera
aplicable.




Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuaies no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a infermar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcicnamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos Administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaita siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision de Auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico de la Sociedad, segiin consta en el acta de consignacién de decisiones de fecha
24 de julio de 2019, nos nombro como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de unaincorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la Comisiéon de Auditoria de la Sociedad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periode actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.




KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020 (*}

("} Se presents, dnica y

{Euros})
ACTIVO Notas 3171272021 31/12/2020 [*) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Motas 3171372021 311272020 [*)

Tesarers - - o 22.794,735,84 21.045.389,55
Caja - - Préstamos y créditos - .

Bancos - Comisiaines & pagar 13 3.904.512.88 3.243.779,58
Acresdorss por prestaciones da serviclos 1z 270.816,92 267.979,85
Acreedares por opersdane; de valores - -
Fridhua o 37.179.463,79 35138 149,16 Arreedores empresss del grupo n 18221.857,99 18220202 84
Depisitos a la vista 6 16.719.842,00 25.153.522,55 Remunersclones pendiantes de paga al personal 1 333.851.12 27284001
Depdsitas a plazo - - Otros acreedores 2 53.693,53 4058757
Adquisicisn temporal de activas - - Ajustes por valoradidn: Intereses devengados no vendidos - -
Deudares por comislones penglentes 6 10.322.298,59 9.802.241,69
Deudares por aperaciones de valores - - Destvadcs -
DCeudores empresas del grupo 4 154.849,62 11937031 Dpgiones - -
Deudoras depdsitos de garantfa - - Gtros contrates - -
Otros dewdoras 6 2.373,18 101441
Agtivos dudosos - - Pashvos subordinades - -
Ajustes porvalaradlén - - Fréstamos participativas - -
Otros pasivos -
[Valoras raprasentativos de deuda - - Provislones para desgos - -
Dauda Pablica cartera Interlor - . Prowisi para ¥ similares - -
Deuda Pdblica cartera exterlor - - F i para ¥ otra ing Jagales - -
Valores de renta fija cartera Interior - - Pravisiones para otros riesgos - -
Valores de renta fila carters exterior - -
Activos financleros hibridos. - - Pasivos fiscales - -
Activos dudosos - - Comientes - -
Alustes por valoraddn - - Diferfdos - -
Pasivos asaclados con para ln vema - -
e cobs N
Petiadificaciones - -
[ y cabrados d - -

Acclones y participacianes £00,00 £40,00 Gastos devengados na vencidos - -
Actiones y pariicipaciones én cartara interiar 600,00 600,00 orras periedificaciones. - -
Acciones y participsciones en cartera exterior . -

Participacioney - - Otros pastves 1.375.779,18 212485985
Acthvas valor i camhblos reto - Administraclones Piblicas ay11 1375.779.18 2.124.855,86
Provisianes por deterlorp de valor de acclones y participaciones - - Saldes por K da - -
bol: en i de valo . -
Ciras pashvos - -
Darivadoes -
Dpciones ¢campradas - TOTAL PASWC 24.160.518, 24,170.24341
Otras instrymentes - -
AJustes por valorackin en patrimonio neto -
Activas financieras can camblos en patrimonio nete -
a3 - - Coberturas de fijos de sfectivo .
& netas en el - -
Diferencias de camblo - -
Inmovilizade material 291534 4,548,553 Rusto de ajustes - -
D usa propio ? 241539 4.548,55
Inmuables de Inversidn - - Caphal 5.709,500,00 5.709.500,00
Inmoviizado materlal mantenldo para Ia venta - - Emitida y suserito 10 5.709.500,00 5.709.500,00
Provisiones por deteriora de valor de los activos materiales - - Capital pendiente de desembalso no exigida - -
Prima de emisién - -

Activos Intangibles TL304,08 08.3305.83
Fendo de Comercle - - Reservas 1.141.900,00 1.141.500,00
Aplicacianes informdétices B 71.304,09 53,138,983 Raserva legal 10 1.141.90,00 1.141,200,00
Otras actives intangibles - - Reservas voluntarias - -
Provislones por deterioro de va'or de los actives intangibles - - Otrasreservas - -

Resultados de elesciclos antariors - -

Activas facalne 170.842,57 171.430,’ Remanente - -
Cordentes 1 2.380,15 - Resultados negatives de ejercldos antedores. - -
Diferidos 1 268.462, 62 171.430;

Resultada dal ejerelclo 3 46.568,.579,57 46.864.440,15

Periodificaciones 128.782,96 151.633,30 |Otros instrumentas de patrimonio neto - -

Gastos antkipados. 2 126.749,92 150.247.08

Otras periodificaclonas [ 2.023,04 138622 ¥ clones en proplas - -

Otros activos 26.580,44 26.509,44 | Dividendos 3 cuents y aprobagos 3 39.900.000,00) (42.

Andclpos y créditos al personal . -

Acclonlstas por desembolsos exigidos - - Subventiones, donaclones y legados mdbidas - -

Fanzas en garantia de amendamisntos. k] 26.589,44 26.583,41

Otros activox - - TOTAL PATRIMONIO NETO 13.519.9; 11.415,84¢,35
TOTAL ACTVD 7. 35.586.089,56 TOTAL PASIVO Y PATRIMOMID NETD 27.680.498,58 35.586.089,56

Cuantas de orden 28.768.346.185, 75 25.066.31%.062,05
Cuentas de riesgo ¥ compromlso - -

Otras cuentas de orden 14 26.768.346.185,75 |  25.066.313.062,05

Las Notas 1 a la 23 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance 3] 31 de diciembre de 2021.
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KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LGS EIERCICIOS ANUALES TERMINADDS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020 [*)

{Euros)
Ejorcida Ejerida Ejerciclo Ejercido
DERE Notas 2021 2020 1) HABER Notas W 2020 {*)
¥ Grgas e low pasivos - - Intarases, ¥ 4.038,868 188978
Intereses - - Intermediarics financleras 17 4.039,66 3,529,178
Pasivos subordinados - - Dauda pdblica interior - -
de s de cobertura - - Deuda pliblica exteror - -
de eapltal icas da pasivo fi - - Valores de renta fia Interlor - -
Qtras ntereses - - Valarus de rents fijn extarior -
dendos de aoclones y - -

(Comislones y correiijes satisfechas 42.521.212,17 33.855.971,59 Rectificaclén de los productos financieros por operaciones de coberturs - -
Comlsknes de comerciallzackin 13 21.802. 504,69 12.312763,33 Otiot intareses y rendimitntos - -
Senvicios con la gestidn de (1K iliar - -

Operacionas con valores. - -
derivad - - (Comistones racibldaz 112.599461,99 104 428.439,94
[« pagacs por o (" - - Comisicnes d 6n de Fandas de in id 18 107.545.630,74 9.760.962,22
Comislones pagacas por asssoramiento - - [« ipeidn ¥ de Fandos de Diversitn financleros 18 332.995,34 323.723,81
Comislones retrocedidas 13 20.718.707 48 21.542.608,26 G d 6n de de Irwmrvién da Capital Variable - -
O pagadasa fagen - - [ de gestién de IIC - -
Dtras comisianes - - Ce di ¥ deliC biliarias - -
‘Camislonex de gestlén de IIC de Inversidan libre - -
[Plrdhdes por cparaciones financleras - - Comisiones de suscipddn y reembolso de JIC de terversin llbre - -
Deuda Piblica intarior - - Comisiones de gestién de 1C de IIC de kversldn libre - -
Deuda Piblica exterfor - - Comis'anes de ¥ e 1< de 1 de i idn libre - -
Valores de renta fija tnterior - - de gestidn de IIC - -
Valores de ranta fija exterior - - Comisiones de gestidn de entidzdes de capital desgo - -
Acciones y pasticipaciones cartara interior - - Camisionns de gustidn discrecional de cart 15 481583591 4343.75391
Actionas ¥ paticipaciones cartera exterior - - Serclos de asesoramlento 18 - -
Darivados - . Senrddos de custadia y administracidn de particlpaciones y acdones - -
de cobertura - - Serviclos de comercializaciin de partidpationes y dctiones - -
Otras pérdidas - - Otras camlslones 105.000,00 -
Servkios de RTD - -

Pirclides por diferencias de cumbiln -

[ Gastas de personal 3.687.915,01 2.697.857.19 |Gananclas por operaciones financleras - -

Sueldoy y cargas soclales 2 2.614.535,11 3.567.332,61 Deuda Pablica mnterier - -
Dotaciones y aportaciones a fondas de pensiones - - Dauda Priblica exterior - -
Indemnizaciones por despidos. 22 58794 - Walares de renta fija interior - -
Gastos de Earmackin 2 16.690,18 13.22870 Walores de renta fija exterior . -
alos basadas en de capital - - Acclones y particlpaciones cartera interior - -

Otros gastos de personal 22 55.605.78 57.295.58 Acchones y participackones cartera esterior - -
Derivades - -

Gastos generates 1.762.360,83 165357141 de pérdidas p dn cobertura - -
Inmuebles ¢ instalaclones 23 383.114.49 381.980,37 Otras gananclas - -
Sistamas Infarmiticos 23 21272589 663.767.50
Publicklad y representacién FE] SLESRAL 43.005,95
Serdios de profeslonales independlentes 23 108.084.73 202,37L.01 [Gamnelas por dferencia de cambko - -
Sarvicios adminlstrativos subcontratades 23 16.630,54 1581783
Giros gastos Eo 392.252,37 ME.E28,75

Ctros productos de sxplotaciin A463.833,70 434,855,711
| Contribuciones » impuastos 10.808,23 10.408,33 Ingresos por alquil ificios n propledad - -
Ingresos por alquiier da equipas informdticos y softwire - -
32.521,18 277,51 Otros productas de explotaciin 21 463.833,70 434.865,71
Inmovilizade material de uso prapic 7 181201 2.384,16
Imversianes inmoblllaras - -
Aclives Intanglbles 7 31.088,57 31.85335 da valor de - -
Créditas y ctros activos financleros de rents fija - -
| Owras cargax da sxplotaclén SE9.386,64 595,740,689 Instnmentos de capital - -
Tasas e registros oficlales 0 4.743,42 471215 Inmovilada material - -
Otres conceptos 2 664,623,22 531.037,54 Actlvos intanglles - -
Resto - -
| Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Créditas y otros activas financleras de renta fifa - -
Insktrumentos de capital - - Recuperaciin de provisiones para riesgos . -
Inenailizado material - - Provisiones por actas fiscalas y similares - -
Activos Intanglbles - - Otras provisiones - -
Resto - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - - (Otrist garanchi -
isi para il ¥ ias legates - - En acthvos no corrientes mantenidos para la venta -
Otras provisiones - - Por venta ce activos na financleras -
Por venta de participcianes GAM -

Otras pérdidas - - negathva en de negocios - -
En activos no carrientas mantenidos para Ja venta - . Otss panancias - -
Por venta de activos no finanderos - -

Par venta de participacicnes GAM - -
Otras pérdidas - -

Imputsto sobire ¢ beneficio del periode 1 18.116.168,67 AR 205323 45

Resultado neto del ndo. Be! 3 A5.560.579,57 45.564.440,15 |Resultade neta del perlodo. Pérdidas. - -

TOTAL DEBE 113.357.335,35 104.866.996, 43 TOTAL HABER _y._!.at‘.r_uq,as 104BEE035,43

(*) 5¢ presenta, tinica y a efectos

Las Motas 13 la 23 descritas en fa memorta adjunta forman parte integrante del batance al 31 de dicembre de 2021,
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Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ NETO DE LOS EIERCICIOS 2021 Y 2020
A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros}

Notas

Ejercicle
2021

Ejercicio
2020 {*)

RESULTADQ DE LA CLENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1}

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustas
Efecto impositive
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {Il)

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {IN)

46.568.579,57

46.864.440,15

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1+111)

46.568.579,57

46.864.440,15

{*} Se presenta, Onlca y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 23 descritas n la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2021.
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Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EIERCICIOS 2021 Y 2020
(Euros}

Ejercicia Ejercicia
Notas 2021 2020 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1): 46.000.312,68 48.725.242,44
Resultado del ejercicto antes de impuestos 54.684.749,19 65.069.762,61
Alustes al resultado 83.636,16 34.277,51
Ameortizaclones Ty8 32.921,18 34.277,51
Pérdida/Recuperacién neta por detericro de valor de los activos
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos

Imputacién de subvenciones

Resultado por venta de activos no financieros

Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Diferencias de cambio .
Otros ingresos y gastos 11 50.714,98
Aumenta {Disminucién) neta en los activos y pasives de explotacién {503.431,18} 347.480,78
Créditos a intermediarios financieros o particulares {514.895,18) (878.852,28)
Otros actlvos 22,850,34 {118.770,07)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 737.694,34 250.880,46
Qtros pasivos (745.080,68) 1.054.222,67
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclén {18.264.641,49) {16.726.278,46)
Pagos de intereses - -

Cobros de dividendos -
Cobros de intereses - -
Cobros {pagos) por Impuesto sobve Beneficios 11 {18.264,641,49) (16.726.278,46),
Otros cobros {pagos} - -

" oo

FLWIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11): {9.453,08) {30.152,87)
Pagos por inversiones {9.453,08) {30.162,87)
Participaclones -

Activas intangibles 8 [9.254,08) {27.938,90}
{2.223,97)

Inmovilizado material 7 {199,00)
Qtros activos financieros
Qtros activos

Cobros por desinversiones
Particlpaciones
Actlvos intanglbles
Inmovilizado material
Otros actlvos financiercs
QOtros activos

|FLUJOS DE EFECTIVO) DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {IIf}: {44.464,440,15) (46.153,463,53)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio
Adquisiclén de instrumentos de patrimonio propio
Enajenaclén de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donacfones y legados reclbidos
Cobros y pagos por Instrumentos de paslve financlero
Emisién de obligaciones y otros valores negociables
Emisién de deudas con entidades de crédito
Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Emisién de otras deudas
Devolucion y amortizacidn de obllgaclones y otros valores negociables
Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Devolucién y amaortizacién de otras deudas
|Pagos por dividendos y aciones de otros Instr de patri i {44.464.440,15) {46.153.463,53)
Dividendos 3 {44.464.440,15) (46.153.463,53}

Remuneracitn de otros instrumentos de patrimonio -

1EFECI'D DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {l+1+Il1+1V) 1.526.419,45 2.541.616,04

Efectivo o equivalentes al comienza del ejercicio 25.193.522,55 22.651.906,51
|Efecﬁvo o aquivalentes al final del ejerciclo 26.719.942,00 25.193.522,55

{*} Se presenta, lnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2021,
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a} Resefia historica

Kutxabank Gestién 5.G.1.i.C.,, S.A.U. (en adelante, “la Sociedad” o “la Sociedad Gestora”) se constituyé por
tiempo indefinido el 28 de julio de 1988 con {a denominacién “Bizkainvest, 5.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva” y fue inscrita el 8 de agosto de 1928 en el Registro Mercantil de Bizkaia.
Con fecha 30 de junio de 1993, las Juntas Generales Extraordinarias de “Bizkainvest, 5.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva” y de “Gesfinor, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva”, aprobaron la fusién de ambas sociedades, mediante la absorcién de la segunda por la primera,
produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusién el 12 de noviembre de 1993. Con fecha 22 de
diciembre de 1993, la C.N.M.V. comunicé a la Sociedad la inscripcién en los Registros Administrativos de los
Fondos de Inversién del cambio de gestora de “Gesfinor, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva” por “Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn Colectiva”, inscrita con el
ndmero 95 en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores {en adelante, la “C.N.M.V.").

Con fecha 10 de septiembre de 2001 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Junta General
Universal celebrada el 25 de junio de 2001, la Sociedad procedié a modificar su denominacion social a “BBK
Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva”, siendo modificada por la
denominacién actual el 5 de septiembre de 2012,

Con fecha 1 de enero de 2012, “Kutxabank, S.A.” pasé a ser la sociedad dominante de “BBK Gestién, 5.A.,
5.G.LI.C.", “Kutxagest, 5.G.I.1.C,, S.A.U." y *Vitalgestién, S.G.1.1.C., 5.A.U.” como consecuencia de la inscripcidn
en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura Piiblica en la que se instrumentd la segregacién del negocio
financiero de BBK, Kutxa y Caja Vital a favor de “Kutxabank, S.A.”, La declaracién de unipersonalidad
sobrevenida de “BBK Gestidn, 5.A., 5.G.I.1.C.” fue inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia el 18 de abril de

2012.

Con fecha 31 de mayo de 2012, “Kutxabank, $.A.” en su condicién de Accionista Unico de “Kutxabank Gestién,
5.G.I.I.C., 5.A.U.” (anteriormente, “BBK Gestion, S.A., S.G.LI.C.”), “Kutxagest, 5.G.LI.C,, 5.A.U.” y “Vitalgestién,
S.G.LLC., S.A.U.” aprobé la fusién de las tres sociedades, mediante la absorcién de las dos (ltimas por la
primera, produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusién el 5 de septiembre de 2012. Con fecha 16
de julio de 2012, la fusion fue aprobada por parte del Ministerio de Economia y Competitividad y autorizada
por la C.N.M.V.
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La citada fusidn fue elevada a Escritura Pdblica el 5 de septiembre de 2012, presentada en el Registro
Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada favorablemente por el titular de dicho Registro
el 16 de octubre de 2012. La citada fusién devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.

Con fecha 23 de enero de 2012 se realizé la Escritura Pibiica def cambio del domicilic social de la Sociedad,
pasando de Calle Rodriguez Arias 3, 12, 48009 (Bilbac) a Torre Iberdrola, Plaza de Euskadi n25 — Planta 27,
48009 (Bilbac) — Nota 7 —.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, bdsicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y sucesivas modificaciones y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba e! Reglamento de la citada Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. Asimismo, |a sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Con motivo de ia publicacidn de la Sentencia 98/2018, de [a Sala de lo Civil del Tribunal Supremo, que realizd
una nueva interpretacion sobre las previsicnes de la Ley de Sociedades de Capital en materia de
remuneracién de consejeros, con fecha 19 de julio de 2018, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la
modificacién del articulo 17 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, a fin de fijar la remuneracién de los
Administradores de la Sociedad.

Estd modificacion fue elevada a Escritura PUblica el 30 de julio de 2018 y presentada en el Registro Mercantil
de Bizkaia el 16 de agosto de 2018.

De acuerdo al articulo 2 de los Estatutos, el objeto social de la Sociedad consiste en:

La gestién de las inversiones, el control y la gestidn de riesgos, la administracién, representacion y gestién
de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversidn.

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada,
siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de |a Ley
del Mercade de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos previstos en los
apartados 1, 2, 3, 6, 7 vy 8 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

- La administracién, representacién, gestién y distribucion de Entidades de Capital Riesgo, de Entidades de
Inversién Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeos [FCRE) y de Fondos de
Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidén colectiva
de tipo cerrado y |as sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la
Ley del Mercado de Valores.
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La custodia y administracidn de las participaciones de los fondos de inversién y, en su caso, de las acciones
de las sociedades de inversién de los FCRE y FESE.

La recepcidn y transmisidn de érdenes de clientes en refacién con uno o varios instrumentos financieros.

- La comercializacién de acciones o participaciones de IIC. Esta actividad podré ser realizada directamente
o mediante agentes o apoderados en las condiciones que reglamentariamente se determinen, asi como
mediante entidades autorizadas para la prestacion de servicios de inversién.

Asimismo, el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., abarca las siguientes
actividades:

La administracion, representacién y gestién de las inversiones, asi como la gestion de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversién, armonizadas y no armonizadas.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversidn, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a fos instrumentos citados.

- El asesoramiento sobre inversiones para clientes profesionales.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad estd integrada en el Grupo Kutxabank. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Kutxabank del ejercicio 2021 han sido formuladas por los Administradores de
Kutxabank, S.A. (entidad dominante del citado Grupo) en la reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el 24 de febrero de 2022 y serdn depositadas en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestiona 49 Fondos de Inversién, 9 Fondos de Pensiones, 14
Entidades de Previsién Social Voluntaria y 1 Cliente institucional (“Fundacion Diocesanas — Jestis Obrero
Fundazioa”) - 58 Fondos de Inversién, 12 Fondos de Pensiones, 14 Entidades de Previsién Social Voluntaria y
1 Cliente Institucional (Fundacién Diocesanas — Jesids Obrero Fundazioa) al 31 de diciembre de 2020 (véase
Nota 18). Con efectos desde el 1 de octubre de 2015 y en cumplimiento de la legislacién vigente, la Sociedad
ejerce la funcién de gestién de las carteras de determinados Fondos de Pensiones administrados por
“Kutxabank Pensiones, S.A.U., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones” {entidad también perteneciente al
Grupo Kutxabank) — véase Nota 18 —.

Con fecha 23 de diciembre de 2020, la Sociedad suscribid un contrate de asesoramiento de inversién de
carteras con “Kutxabank, S.A.” (Sociedad matriz del Grupe Kutxabank). Dicho contrato ha entrado en vigor
€l 1 de enero de 2021.

i
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La Sociedad tiene suscrito un contrato de distribucién tanto con “Kutxabank, S.A.” (Sociedad matriz del Grupo
Kutxabank) como con “Cajasur Banco, S.A.U.” para la distribucién a través de sus redes comerciales de
participaciones de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad. La retribucion anual
que perciben toma como base las comisiones de gestién de cada institucién de inversién colectiva cobradas
por la Sociedad. En virtud de la actualizacidn del citado contrato de distribucién de fecha 1 de enero de 2018,
la retribucidn por el citado servicio fue reducido del 80 % al 40 % de la mencionada base. {véase Nota 19).
Con fecha 23 de diciembre de 2020 la Sociedad actualizé dicho contrato de distribucién por el que la
retribucién por el citado servicio aumentd del 40% al 60% de la mencionada base. Esta modificacién se ha
hecho efectiva a partir del dia 1 de enero de 2021.

Debido a la entrada en vigor de la normativa MiFID 2 el 3 de enero de 2018, la Sociedad Gestora procedio a
la modificacién de la politica de retrocesién de comisiones en aquellas clases de participaciones de fondos
de inversidn gestionadas por ella que forman parte de los activos incluidos dentro del servicio de gestidén
discrecional de carteras de clientes, para dar cumplimiento a diche marco normativo sobre mercados e

instrumentos.

Con fecha 13 de junio de 2016, |a Sociedad suscribié un contrato de distribucién con “Banco Inversis, S.A.”,
en virtud del cual la Sociedad encomienda a “Banco Inversis, 5.A.” la mediacién en el mantenimiento,
reemboiso y traspaso a otra institucion de inversion colectiva gesticnada por otra entidad de participaciones
o cambio de comercializador de los fondos de inversién gestionados por la Sociedad, a cambio de una
remuneracién basada en los saldos medios de los fondos objeto de mediacién. La citada labor de mediacién
de las participaciones se desarrolla a través de "Caja Almendralejo, Sociedad Cooperativa de Crédito”, en su

condicion de subdistribuidor.

Las fusiones de fondos de inversién realizadas en los ejercicios 2021 y 2020 han sido las siguientes:

Fecha de autorizacion
C.N.M.V. Fecha de fusién Fondo absorbente Fondo/s absorbido/s

Kutxabank Rentas Abril 2021, FI
Kutxabank Horizonte Europa 2021, FI

14/05/2021 19/07/2021 Kutxabank Transito, FI| Kutxabank Garantizado Bolsa 2021, FI
Kutxabank Garantizado Bolsa 2021 (2), Fi
Kutxabank Rf Horizente, FI

Kutxabank Rentas Octubre 2020, FI
Kutxabank Horizonte Europa Plus, FI

13/11/2020 08/02/2021 Kutxabank Transito, Fl
Kutxabank Garantizado Bolsa 2020, FI
Kutxabank Rf Cctubre 2020, FI
Lo Kutxabank RF Abril 2020, F.).
22/05/2020 27/07/2020 Kutxabank Transito, Fl Kutxabank RF Horizonte 3, ..

Kutxabank Garantizado Bolsa Europa 2, Fi

28/11/2019 09/02/2020 Kutxabank Trénsito, FI| Kutxabank Garantizado Bolsa Europa 3, FI
Kutxabank Rentas Octubre 2019, FI
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b} Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparade a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es &l
establecido en:

- El Codigo de Comercio v la restante legistacién mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en é| contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 22 de marzo de 2022, se someteran a la aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad,
estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2020 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad celebrada el 23 de abril de 2021.

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.
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b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota

2.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administraderes de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 7 y 8)

El coste y I evolucion esperados de las provisiones y pasivos contingentes (véase Nota 2.m)
El valor razonable de determinados instrumentos financieros {véase Nota 5)

La estimacién del deterioro de determinados activos (véanse Notas S y 6)

La estimacidn del cilculo del Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximas ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., de forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacin correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron formuladas
por los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en |a Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la CNMV (que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV —véase Nota b.1). En
este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los estados financieros incluidos en dichas cuentas
anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efectos de presentacion, a lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, realizdndose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho haya
tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 ni sobre el resultado
de dicho ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segun figuran
en las cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas en su dla. Este hecho debe tenerse en cuenta a efectos
de la realizacién de la comparacién entre ambos ejercicios.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estdn expresadas en
euros, salvo mencidn expresa en contrario.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las

correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacién y
valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la Nota 2,
y que suponen una maodificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las reglas
contenidas en el apartado 6 de la disposicién transitoria segunda del mencionado Real Decreto, la Sociedad
ha decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacién inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion, si bien los valores en
libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacién.

El siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos y pasivos
financieros entre la categoria de valoracidn inicial con el correspondiente importe en libros determinado de
acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracién con su importe en libros determinado

de acuerdo con los nuevos criterios:

Euros
Clasificacién Segln Nuevos Criterios al 31 de
diciembre de 2020
Valor en Libros Activos financieros a
Estados Financieros al valor razonable con
31 de diciembre de | Activos Financieros a cambios en otro
Carteras 2020 (") Coste Amortizado resultado global
Inversicnes Crediticias -
- Créditos a intermediarios financieros o particulares 35.138.149,16 35.138.149,16
Activos financieros disponibles para la venta-
- Acciones y participaciones en cartera interior/exterior 600,00 - 600,00
Total clasificacién y valoracién segiin Estados Financieros al
31 de diciembre de 2020 35.138.749,16 35.138.149,16 600,00

{*) Saldos incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020 aprobadas.
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g)

La aplicacion de los nuevos criterios de valoracién no ha tenido ninglin impacto significativo en el patrimonio
neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.

Impacto medioambiental y derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales ni relativos a
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Recursos propios minimos y coeficlente de inversion

De acuerdo con el articulo 1001 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para |as Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversidon Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversién
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1082/2012,

de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo deberd de ser incrementado en una proporcién del 0,02%
del valor efective del patrimonio de las instituciones de Inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacién,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ninglin caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debers sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberé tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de {a Unién

Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en refacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberdn o bien:
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en case de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior respensabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones
de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009.

ii) © suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pdrrafos anteriores, se deducirdn del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversian Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado gque
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

b} El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 los recursos propics computables de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva {Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio) {modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero) establece que los recursos propios minimos
exigibles {de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertiran en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos
se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos
en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la
Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva.
El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiente
de su fin social, entre los que se encontrardn las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con
caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2021 |a Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podrén superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumplia con este requisito legal.
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h) Fondo de Garantfa de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se cre6 como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomendé a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto {Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto Incurrido por las contribuciones
realizadas a dicho Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 20.000,00 euros en cada uno los
ejercicios y figura registrado en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 23). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad poseia acciones de la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones por valor de 600,00 euros, en ambos ejercicios {Nota

5}).
i} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 y hasta |z fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
se ha constituido un nuevo fondo de inversién cuyo patrimonio ser gestionado por la Sociedad. Este fondo
ha sido inscrito en el Registro oficial de la CNMV con el niimero 5580 y la denominacién “Kutxabank RF

Horizonte 15, F.L.".

Con fecha 24 de febrero de 2022 comenzd la invasién de Ucrania por parte del ajército ruso. Desde esa fecha,
el ataque militar contimia, mientras que a nivel internacional se han producido numerosas acciones en su
contra que tratan de aislar y debilitar ila economfa de Rusia, entre las que se incluyen, entre otras, sanciones
financieras, sobre el comercio y transporte de mercancias o el cierre del espacio aéreo ruso.

En este contexto, aun teniendo en cuenta la complejidad y riesgo geopolitico de esta situacién, los
Administradores han realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a la mejor
informacién y estimaciones disponibles y evaluado las consecuencias de este hecho sobre las operaciones
futuras de las carteras gestionadas, sin que se aprecie que éstas se vayan a ver afectadas, al no existir
exposicion directa a los mencionados mercados ni prever que los efectos indirectos {volatilidad en los
mercados de materias primas, incrementos en los costes energéticos y del transporte o rupturas en las
cadenas de suministros) supongan un impacto significativo a corte plazo. No aobstante, las consecuencias
finales dependerdn en gran medida de la evolucion del conflicto que se esta viviendo, incluyendo la potencial
involucracién directa de terceros paises (posible contagio a otras zonas geogrificas),

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
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a)

b}

Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decisién se manifiesta, general aunque no tnicamente, cuando la propia Sociedad,
directa o indirecta, posee mas del 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo
inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinen la existencia
de unidad de decisién.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la entidad no mantiene participaciones en “Entidades del Grupo”
Clasificacidn de los activos y pasivos financieros
i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simuitdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables {tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrate, gue no requiere una
inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado v que se liquida en una
fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracién. Las categorias en las que se clasifican
los activos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 a efectos de valoracién
son “Activos Financieros a coste amortizado” y “Activos Financieros con cambios en otro resultado global”,

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes epigrafes del balance:

- Instrumentos de capital {(Acciones y participaciones): instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracién la totalidad
de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos Financieros con cambios en otro resultado global”.

Crédito a intermediarios financieros o particulares: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.
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La totalidad de estos activos se incluyen a efectos de valoracién en la cartera de “Activos financieros a
coste amortizado”.

ili. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracidn, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2021
y 2020 se clasifican a efectos de valoracién como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por comisiones
pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad,
remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracidn, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por aobligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,
acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables.

¢) Valoracién de los instrumentos financieros
¢.1) Activos financleros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d)
aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e) préstamos participativos
con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente

12

8.GIILC

I

kutxabank
gestion

s -

=

B



categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero
su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada més los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccidn directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor
razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonic de empresas del Grupo que ctorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afic que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, més o
menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utflizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por
deterforo que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo
0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se
inciuirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en ia concesién de financiacién.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo.
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Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio Ia Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estén registrados a valor razenabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de ios flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su recenocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn come un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seglin la naturaleza del activo, en los capftulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activas” o “Recuperaciones de valor de ios activos deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del
activo del balance. La reversién del detericro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable come para considerarlo
representative del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieres, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el
casc de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada vy de la
enajenaciéon o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacidn de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del
efecto impasitivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluide en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registraran comeo un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros
de la inversién gue estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro

del valor.
¢.2) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria,
excepto cuando, en su caso, deban valararse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, Inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de |a transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a les pasivos incluidos, 2 efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y gananclas”.

Valoracién posterior

Pasivos financieros a coste amoertizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No abstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran

valordndaose por dicho importe.

¢.3) Técnicas de valoracion

Las principales técnicas de valoracién aplicadas por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable son las siguientes:

- Aplicacién del vaior liquidativo: esta técnica de valoracion se utiliza en el caso de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

- Valoracién a coste: La Sociedad mantiene titulos de renta variable que no se negocian en un
mercado activo, que debido a que su valor razonable no puede ser estimado de forma fiable, se

valoran al coste.
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d}

e}

g)

h)

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimenio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que |la empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los
fondos propios, y en ningiin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se
registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por fa Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién.

Compensacion de soldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

Adguisicion y cesién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado {también denominados “repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacion
concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de

activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada v, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

La amaortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son cbjeto de amortizacién.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el eplgrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios
de la vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual
Otro inmovilizado material 17%
Mobiliaric y otras instalaciones 14%
Instalaciones y otros 14%
Equipos informaticos 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en perlodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningdn caso, la reversién de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
"Pérdidas por deterioro de valor de los activos — inmovilizado material” o “Recuperaciones de vaior de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de |a dotacién a su amortizacién, en virtud

de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se han producido pérdidas por deterioro de activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.
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i)

I

k)

Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracién econémica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccidn y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan

experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informéticas adguiridas a
titulo oneroso. Al menos al final def ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y
métedo de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de
las nuevas vidas itiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicdndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizdndose linealmente entre 5 y 6 afios,
periodo en el que estd prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibies”, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiente de las pérdidas por deterioro de estos activos
Y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-h).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia pérdidas registradas por deterioro de activos intangibles.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de carécter operativo en los que actia como arrendatarie. En
estas operaciones, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en e! capitulo “Gastos generales” (véase Nota 23).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos”
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(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de

compensar).
Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantfa de arrendamientos, anticipos y créditos a!
personal y otros activos (véase Nota 9).

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias (véase Nota 9).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacidn, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos

financieros que los generan.

m) Provisiones y contingencias

Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura est# condicionada a que ocurra, 0 ne, uno o més eventos futuros independientes

de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir |la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacién, la compensacidn se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurard la correspondiente provisién.
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La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asf como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capftulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capltulos “Iintereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias,
respectivamente, en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacién del métode de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificar como una
operacién de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta (ltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. E! juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizars atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo,

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los més significativos son:

Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracién de
Instituciones de Inversién Colectiva y carteras de clientes, se incluyen, en funcién de su origen, en los
distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En [a medida
en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en ei periodo de ejecucién de dichos servicios. {véase Nota

18).
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Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de Inversién
Colectiva pueden ser variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de
la inversion gestionada (véase Nota 18}. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los
ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior 2l reconocimiento exista
la posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Durante los ejercicios
2021 y 2020 no se han devengado ingresos por comisiones variables (Nota 18),

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacién de Instituciones de
Inversién Colectiva desarrollada por terceros se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes
satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, ias procedentes, en su caso, de |a suscripcién y reembofso
de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva se incluyen, en funcién de su origen,
en los distintes epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva
variables, en las que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada, si las
mismas se cristalizan anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos recenocidos
por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no
devenga dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comisién variable en base a sus
condiciones de devengo, tal y como se establece contractualmente o se refleja en los correspondientes

folletos.
fii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (véase Nota 14} no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 18 se facilita informacién sobre los patrimonios
de terceros gesticnados por la Sociedad y las comisiones generadas por esta actividad.

p} indemnizaciones por despido

De acuerdo con [2 |egislacién vigente, la Sociedad tiene |a obligacién de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones
por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en
et que se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos”
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de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio
2021 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este
concepto a dicha fecha (véase Nota 22).

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia tempoeraria o crédite que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
soh objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios

fiscales futuros.

A partir del 22 de noviembre de 2012, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacién
fiscal como sociedad dependiente del Grupo Fiscal encabezado por Kutxabank, S.A., de conformidad con lo
estabiecido en, la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto de Sociedades del Territorio
Histérico de Bizkaia, incluyéndose en fa declaracién de Grupo Fiscal, la parte correspondiente a la actividad
y resultados generados por la Sociedad {véase Nota 11).
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r) Informacién por segmentos de negocio

Segmentuacion por lineas de negocio

La actividad que lleva a cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la administracion, representacidn y gestién
de las inversiones y gestidn de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversidn, sin que
existan otras lineas de negocio significativas que requieran desglose e informacisn detallada de su operativa,
como si cada una de las mismas fuera un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes.

Segmentacién por ambito geografico

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de actuacion de la
Sociedad que justifiqguen una informacién segmentada y diferenciada de la actividad segdin este criterio.

s} Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen ia principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no cofrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asl como los cobros
procedentes de su enajenacién o de su amortizacién al vencimiento

Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o tercergs, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados por amertizacién o
devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depdsitos a la vista” del activo del
balance (véase Nota 6) el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo
“Tesoreria” del activo del balance. A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
considerado como “Efectivo y equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad ha considerado efectivo o
equivalentes de efectivo, los saldos de las cuentas de depdsitos a la vista por importe de 26.719.942,00
euros al 31 de diciembre de 2021 (25.193.522,55 euros al 31 de diciembre de 2020).
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t} Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de |a informacién contenida en ambas partes

del estado:
Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
ala cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables ¥ en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el pattimonio neto, agrupande los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las sigufentes partidas:

a} Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que intluye los cambios en el patrimonic neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables ¢ en la correccién de erroraes, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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¢} Operacidn con accionistas: recoge ios cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimenio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualgquier otro incremento o disminucién
del patrimonio neto.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

v) Transacciones con vinculadas

La Seciedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 15).

w] Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos {que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el
impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorfas, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscai
no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del active del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y
que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en fos capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por (ltimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de pericdificacién {entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados
y los gastos devengados no vencidos), excepto ias correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

X) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensioches y
retribuciones post-empleo.
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Distribucién de los resultados de la Sociedad v Beneficio por accién

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021 que su Consejo de
Administracién propondra al Accionista Unico para su aprobacién, asi como la ya aprobada para el ejercicio

2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020
A dividendo a cuenta pagado en cada ejercicio 39.500.000,00 42.300.000,00
A dividendo a pagar 6.668.579,57 4.564.440,15
Benéficio neto de la Sociedad del ejercicio 46.568.579,57 46.864.440,15

5e presenta a continuacién el desglose del dividendo a cuenta pagado en el ejercicio 2021:

Fecha de acuerdo del Consejo de
Administracién Importe Fecha de desembolso
22 de marzo de 2021 6.400.000,00 23 de marzo de 2021
27 de abril de 2021 3.700.000,00 29 de abril de 2021
27 de julio de 2021 11.000.0C0,00 28 de julio de 2021
26 de octubre de 2021 12.000.000,00 27 de octubre de 2021
21 de diciembre de 2021 6.800.000,00 22 de diciembre de 2021
39.900.000,00

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad ha formulado los siguientes estados contables provisionaies, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de los mencionados dividendos a cuenta del resultade del ejercicio 2021:
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Dividendo a cuenta pagado con fecha 23 de marzo de 2021

Euros

Resultado Ejercicio 2021 a 28/02/2021 6.536.778,99
Dividendoe a cuenta 2021 a pagar a partir del 23/03/2021 {6.400.000,00}
Diferencia 136.778,99
Tesoreria disponible a 15/03/2021 39.405.609,76
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 15/03/2021 y el 23/03/2021:;

Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestién de Fondos de Inversion/Gestion Discrecional Carteras -
Total previsién de cobros -
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 15/03/2021 v el 23/03/2021;
Adquisicién de inversiones Financieras Temporales -
Pagos por comercializacién / Retrocesiones de comisianes {741,81)
Otros pagos (241.273,94)
Total previsién de pagos {242.015,75)

Tesoreria prevista al 23/03/2021

39.163.594,01

Dividendo a cuenta pagado con fecha 29 de abril de 2021

Euros
Resultado Ejercicio 2021 a 31/03/2021 10.106.225,59
Dividendo a cuenta 2021 pagado e! 23/03/2021 {6.400.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 a pagar a partir del 28/04/2021 {3.700.000,00)
6.225,59

Diferencia
Tesoreria disponible a 21/04/2021
Aumentos previstos de Tesoreria entre et 21/04/2021 y el 28/04/2021:
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales
Cobros por Gestién de Fondos de Inversidn/Gestion Discrecional Carteras
Total previsién de cobros
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 21/04/2021 y el 28/04/2021:
Adgquisicién de Inversiones Financieras Temporales
Pagos por comercializacién / Retrocesiones de comisiones

37.767.129,78

27.123,16
27.123,16

{12.885,52)

Otros pagos (523.411,74}
Total prevision de pagos (536.297,26)
Tesoreria prevista al 28/04/2021 37.257.955,68
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Dividendo a cuenta pagade con fecha 28 de julio de 2021

Euros

Resultada Ejercicio 2021 a 30/06/2021 21.343,133,82
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 23/03/2021 (6.400.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 29/04/2021 {3.700.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 a pagar a partir del 28/07/2021 {11.000.000,00)
Diferencia 243.133,82
Tesorer{a disponible a 20/07/2021 44.988.876,00
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 20/07/2021 y el 28/07/2021:

Vencimiento de Inversicnes Financieras Temporales

Cobros por Gestién de Fondos de inversién/Gestién Discrecional Carteras -
Total previsién de cobros
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 20/07/2021 y el 28/07/2021:

Adquisicion de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por distribucién / Retrocesiones de comisiones -

Otros pagos (477.731,35)
Total previsién de pagos {477.731,35)
Tesoreria prevista al 28/07/2021 44.511.144,65

Dividendo a cuenta pagado con fecha 27 de octubre de 2021
Euros

Resultado Ejercicic 2022 a 30/09/2021 33.602.574,50
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 23/03/2021 {6.400.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 29/04/2021 (3.700.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 28/07/2021 {11.000.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 a pagar a partir del 27/10/2021 {12.000.000,00)
Diferencia 502.574,50
Tesorerfa disponible a 18/10/2021 51.297.496,75
Aumentos previstos de Tesorerta entre el 19/10/2021 y el 27/10/2021:

Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestién de Fondos de Inversién/Gestién Discrecional Carteras
Total prevision de cobros
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 19/10/2021 y el 27/10/2021:

Adquisicion de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por distribucion / Retrocesiones de comisiones

Otros pagos ({523.559,09)
Total previsién de pagos (523.559,09)
Tesoreria prevista al 27/10/2021 50.773.937,66
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Dividendo a cuenta pagado con fecha 22 de diciembre de 2021

b)

Euros

Resultado Ejercicio 2021 a 30/11/2021 42.160.386,42
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 23/03/2021 (6.400.000,00}
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 29/04/2021 {3.700.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 28/07/2021 {12.000.000,00)
Dividendo a cuenta 2021 pagado el 27/10/2021 {12.000.000,00}
Dividendo a cuenta 2021 a pagar a partir del 22/12/2021 {6.800.000,00)
Diferencia 2.260.386,42
Tesoreria disponible a 15/12/2021 32.997.315,36
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 15/12/2021 y el 22/12/2021:

Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales -

Cobras por Gestion de Fondos de Inversién/Gestién Discrecional Carteras
Total previsién de cobros
Disminuciones previstas de Tesoreria entre el 15/12/2020y 23/12/2020:

Adquisicidn de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por distribucion / Retrocesiones de comisiones .

Otros pagos (76.847,34}
Total prevision de pagos {76.847,34)
Tesoreria prevista al 22/12/2021 32.920.468,02

Beneficio por accién

i.Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo, excluido el niimero

medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2021 2020
Resultado neto del ejercicio {Euros) 46.568.579,57 46.864.440,15
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 10) 95.000 95.000
Namero ajustado de acciones 95,000 95.000
Beneficio basico por accién {Euros) 490,20 493,31
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ii. Beneficio diluide por accién

El beneficio por accitn diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de ias acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian acciones ordinarias con efecto dilutivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad vy a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de Alta Direccién
de la Sociedad a 4 personas. Las retribuciones fijas y variables devengadas por la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, en favor de la Alta Direccién de la Sociedad han ascendido a 489.609,07 y 496.681,92 euros,
respectivamente (incluyendo las correspondientes a un consejero en su calidad de directivo).

Al cierre del ejercicio 2021 la Entidad tiene vigente un plan complementario de retribucién variable a largo plazo
que incluye a un Consejero Ejecutivo y que fue aprobado por el Accionista Unico el 24 de julio de 2019 a
propuesta del Consejo de Administracidn. El citado Plan, que estd ligado al Plan Estratégico del Grupo Kutxabank,
abarca el trienio 2019-2021, y su liquidacién quedara sujeta a la evaluacién del grado de cumplimiento de los
objetivos establecidos una vez finalizado el periodo plurianual de devengo, a partir de 2022, y condicionado al
limite méxime aprobado por el Accionista Unico respecto a las retribuciones del Consejo de Administracién.

El importe devengado en los efercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo de Administracién de la
Saciedad asciende a 20.000,16 euros, en ambos ejercicios, en concepto de sueldos y dietas. Las retribuciones de
los consejeros en calidad de directivos se incluyen en el apartado anterior.

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado operaciones con los miembros del Consejo de
Administracién y de ia Alta Direccidn de las que se deriven ingresos o gastos ni activos o pasivos.

No se han concedido ni anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracién o a la Alta Direccién
de la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de responsabilidad civil, la Sociedad, como filial de “Kutxabank,
S.A”, y los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad estdn incluidos en la péliza de
Administradores y Directivos suscrita por “Kutxabank, 5.A.”.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se habla devengado importe alguno en concepto de compromisos por
pensianes y obligaciones similares mantenidos por la Sociedad con miembros actuales y anteriores de la Alta

Direccién de la Sociedad.

De conformidad con o establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificado por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de diciembre de 2021, ni los miembros del Consejo de
Administracién ni las personas vinculadas a ellos, definidas segun el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio de las
situaciones puntuales de conflicto, en que se ha procedido conforme 2 la normativa legal e interna aplicables.

Et Consejo de Administracién se compone de cinco hombres al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global -

Acciones y participaciones en cartera interior

a} Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Euros
2021 2020
Clasificacién:
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 600,00 600,00
600,00 600,00
Naturaleza:
Acciones y participaciones - cartera interior (No cotizadas) 600,00 600,00
600,00 600,00
Moneda:
Euro 600,00 600,00
600,00 600,00

El importe de acciones no cotizadas corresponde integramente al valor de la participacién que ostenta la
Sociedad en el Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN} por importe de 600,00 euros al 31 de
diciembre de 2021 (600,00 euros al 31 de diciembre de 2020). Estas acciones se encuentran registradas al
coste de adquisicién, por lo que el epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto” no presenta saldo
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se ha producido deterioro en ninguno de los titulos que forman parte
de la cartera de Activos financieros disponibles para [a venta.
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b} Adquisiciones y enajenaciones

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha habido adquisiciones, enajenaciones ni cambios de valor en el

epigrafe “Acciones y participaciones” del balance adjunto.

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producide resultade alguno por enajenacidn de activos
financleros incluidos en la cartera de “Activos financieros a valor razonable can cambios en otro resultado

global”,

6. Activos financieros a coste amortizado - Créditos a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros

2021

2020

Clasificacién:
Activos financieros a coste amortizado

Naturaleza:

Depésitos a la vista

Deudores por comisiones pendientes
Deudores empresas del grupo

Otros

Moneda:
Euro

37.179.463,7%

35.138.149,16

37.179.463,79

35.138.149,16

26.719.942,00 25.193.522,55
10.322.258,99 9.802.241,89
134.849,62 119.370,31
2.373,18 23.014,41
37.179.463,79 35.138.149,16
37.179.463,79 35.138.149,16

37.179.463,79

35.138.149,16

El epigrafe “Créditos a Intermediarios financieros - Depésitos a la vista” al 31 de diciembre de 2021 refleja el
saldo de las cuentas corrientes mantenidas en “Kutxabank, S.A.” y “Cajasur Banco, S.A.U.”, por importes de
26.387.314,42 y 332.627,58 euros, respectivamentse, cuyo tipo de interés anual durante el ejercicio 2021 ha sido

del 0,01% y 0,00%, respectivamente (Nota 15).

El epigrafe “Créditos a Intermediarios financieros - Depdsitos a la vista” al 31 de diciembre de 2020 refleja !
saldo de las cuentas corrientes mantenidas en “Kutxabank, S.A.” y “Cajasur Banco, 5.A.U.", por importes de
24.895.264,95 y 298.257,60 euros, respectivamente, cuyo tipo de interés anual durante el ejercicio 2020 fue del

0,01% y 0,00%, respectivamente (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capitulo “Deudores por comisiones pendientes” incluye un importe de
2.205,45 y 20.393,90 euros, respectivamente, correspondiente a comisiones pendientes de cobro por gestién

discrecional de carteras (Nota 18).
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Los intereses generados por los depdsitos a la vista durante los ejercicios 2021 y 2020 ascienden a 4.039,66 vy
3.689,78 euros, respectivamente, y se incluyen en el saldo del capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Notas 15 y 17).

El vencimiento del saldo de la cuenta “Deudores por comisicnes pendientes” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es infericr a 30 dias.

El epigrafe “Otros” recoge, principalmente, los importes pendientes de cobro a los Fondos de Inversién
gestionados por los gastos de andlisis incurridos en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
créditos a intermediarios financieros,

Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, integramente
compuesto por activo material de uso propio, han sido los siguientes:

Euros
Mobiliario, otras
instalaciones y otro
inmovilizado material | Equipos informaticos Total
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2020 445.468,79 318.251,87 763,720,66
Adiciones 672,98 1.550,99 2.223,97
Saldo al 31 de diciembre de 2020 446.141,77 319.802,86 765.944,63
Adiciones 195,00 - 199,00
Saldo al 31 de diciembre de 2021 446.340,77 315.802,86 766.143,63
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2020 {444.548,20) {314.463,72) {759.011,92)
Dotaciones (véase Nota 2,h) (1.239,28) (1.144,88) {2.384,16}
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (445.787,48) {315.608,60) (761.396,08)
Dotaciones {véase Nota 2.h) {397,01) {1.435,20) {1.832,21)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 {446.184,49) (317.043,80) {763.228,29)
Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2020 354,29 4,194,26 4,548,55
Saldo al 31 de diciembre de 2021 156,28 2.759,06 2.915,34

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existian elementos de activo material completamente amortizados pero en
uso, por importe de 759.335,45 y 758.227,17 eurcs, respectivamente.

Con fecha 1 de noviembre de 2011, |a Sociedad suscribié un contrato de arrendamiento en el que actiia como
arrendataria y cuyo arrendador es “Torre Jberdrola A.l.E.” {modificado con fecha 30 de enero de 2015) ubicacién
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donde se enmarca su actual domicilio social (véase Nota 1). Las condiciones fundamentaies de dicho contrato
son las siguientes:

- Apartir del 31 de julio de 2015, ia Sociedad puede desistir del contrato de arrendamiento sin indemnizacién
0 penalizacidn alguna, y podra prorrogar dicho contrato por periodos semestrales debiendo comunicar al

arrendador la voluntad al respecta.

- Larenta sera objeto de revisién anual en base a la variacion producida en el indice de precios al consumo.

A partir del 31 de marzo de 2016 la cuota de participacion en los gastos comunes asciende a 1,2795% por la
ampliacién de la superficie arrendada,

- Los inmuebles no pueden ser utilizados como vivienda.

Asimismo, a raiz del proceso de fusién llevado a cabo durante el ejercicio 2012 {véase Nota 1), se incorperaron
los arrendamientos de ias oficinas donde se encontraban ubicadas las anteriores sedes sociales de las dos
sociedades absorbidas (“Kutxagest, S.G.LI.C., S.A.U." y “Vitalgestion, S.G.i.I.C., S.A.U."). Dichas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida de Sancho el Sabio n¢ 18 {San Sebastian) y Calle Postas n2 12 (Vitoria).
Asimismo, la Sociedad mantiene alquilada una oficina en Calle Portuetxe n® 10 {San Sebastidn). En las citadas
ubicaciones se contindan desarrollando funciones dentro de la actividad de la Sociedad y sobre los mismos se
mantiene sendos contratos de arrendamiento operativo prorrogables mensual y anualmente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el importe del gasto por alquileres de las 4 ubicaciones ha ascendido a
383.114,49 y 381.980,37 euros, respectivamente. El gasto por alquileres se encuentra registrado dentro del
epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 23).

Adicionalmente, la Sociedad ha formalizado una péliza de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estin
sujetas sus oficinas. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con

dichos riesgos.

En los ejercicios 2021 y 2020, no se han preducido pérdidas por deterioro asociadas a los activos materiales de
uso propio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo
material.
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8. _ Activo Intangible

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han producido los siguientes movimientos en este epigrafe del balance:

Euros
Aplicaciones
Informdticas
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2020 1.646.339,85
Adiciones 27.938,90
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.674.278,75
Adiciones 9.254,08
Saldo al 31 de diclembre de 2021 1.683.532,83
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2020 (1.549.246,42)
Dotaciones (véase Nota 2.i) {31.893,35)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 {1.581.139,77)
Dotaciones {véase Nota 2.i) {31.088,97)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 {1.612,228,74)
Activo intangible neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2020 93.138,98
Saldo al 31 de diciembre de 2021 71.304,09

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existian elementos del activo intangible completamente amortizados pero
en uso, por importe de 1.509.805,10 y 1.508.389,40 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo

intangible.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

35

kutxabank
gestion

S.0.1.C.. 8 AU
L0



9.

Resto de activos y pasivos

La composicién de ios saldos de estos epigrafes del balance, al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo

Fianzas {Nota 15) 26.589,44 26.589,44 -

Gastos anticipados 126.749,92 - 150.247,08

Otras periodificaciones 2.033,04 - 1.386,22 -
Administraciones Pdblicas {Nota 11) - 1.375.779,18 - 2.124 859,86
Total 155.372,40 1.375.779,18 178.222,74 2.124.859,86

10.

El epigrafe “Fianzas” del activo del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las fianzas
depositadas por los inmuebles en ios que la Sociedad desarrolla su actividad (véanse Notas 7 y 15).

En el epigrafe “Periodificaciones” se recogen al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 saldos con empresas del Grupo
por importe de 5.081,73 y 5.951,07 euros, respectivamente {Nota 15).

Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 95.000 acciones de
60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Accionista Unico de la Sociedad es “Kutxabank, S.A.”.

Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacién:

Euros
2021 2020
Reservas:
Reserva legal 1.141,900,00 1.141.900,00
Total 1,141.900,00 1.141.500,00

El movimiento de este epigrafe de ios ejercicios 2021 y 2020, se incluye en el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades gue obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberén destinar un 10% del mismo a constituir la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social {criterio ya alcanzado al 31 de diciembre de 2021 y 2020}, excepto cuando
existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital
social, en cuyo caso el beneficio se destinars a la compensacién de dichas pérdidas y destinandose el 10% del
beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podr3 utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salve para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

11. Situacion fiscal

1. Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas y activos fiscales diferidos

La composicién de los saldos corrientes que la Sociedad mantiene con las Administraciones Pdblicas en los
ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020

Activos fiscales corrientes 2.380,15 -
Activos fiscales diferidos 268.462,82 171.430,13
Total Saldo Deudor 270.842,97 171.430,13
Saldos Acreedores con Administraciones Piblicas:
Pasivos fiscales corrientes-

Por Impuesto sobre Sociedades 1.375.779,18 2.124.859,86

La cuenta a pagar a Kutxabank, S.A. en tanto que es la entidad dominante del grupo de consolidacién fiscal al
que pertenece la Sociedad, como consecuencia de [a liquidacién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente
al ejercicio 2021 asciende a 18.168.762,86 euros (18.220.202,04 euros en el ejercicio 2020) y se encuentra
contabilizada en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros — Acreedores empresas del Grupo” del
balance adjunto (Nota 15).
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El saldo del epigrafe “Administraciones publicas” del pasivo del detalle anterior al 31 de diciembre de 2021 ¥
2020 se desglosa a continuacién:

Euros
2021 2020
Por Impuesto sobre Valor Afiadido 4.691,32 4.893,81
Por Retenciones practicadas 1.295.803,60 2.046.988,97
Por Organismos de la Seguridad Social 75.284,26 72.977,08
Total 1.375.779,18 2.124.859,86

ii. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

En los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacién fiscal como
sociedad dependiente del Grupo fiscal del que es sociedad dominante “Kutxabank, S.A.”, de conformidad con lo
establecido, en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio
Histdrico de Bizkaia (véase Nota 2.q.), encontréndose sujeta a un tipo de gravamen del 28% al pertenecer a un
Grupo fiscal con una Entidad de Crédito.

Segln lo dispuesto en los articulos 14 y siguientes de la Ley 12/2002, de 23 de mayo, por la que se aprueba el
Concierto Econdmico con la Comunidad Auténoma del Pals Vasco {en adelante, el Concierte Econdmico), el
Grupo Fiscal al que pertenece la Sociedad viene tributando en el Impuesto sobre Sociedades ante las distintas
Administraciones Tributarias existentes en proporcién al volumen de operaciones desarroliado en cada
Territorio, localizindose las mismas fundamentalmente en los tres Territorios HistGricos que conforman la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, segiin determina el Concierto Econémico.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asaciados con este impuesto para
el ejercicio 2021 y aquéllos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada

ejercicio.

Seguln establece |a legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. A cierre del ejercicio 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los
ejercicios 2017 y siguientes para el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Gltimos ejercicios respecto de los
restantes impuestos que le son de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
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iii, Conciliacidn del resuftado contable y de la base imponible fiscal

Se presenta a continuacién la conciliacién entre el resultado contable

ejercicios 2021 y 2020:
Euros
Conceptos 2021 2020
Resultado contable antes de impuestos: 64.684.749,19 65.069.762,61
Diferencias Permanentes 203.689,58 161.09%,86
Base imponible 64.888.438,77 65.230.862,47
Cuota Integra (28%) 18.168.762,86 18.264.641,49
Deducciones generadas en el ejercicio {*) {52.593,24) {44.439,45)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (cobrar} 18.116.169,62 18.220.202,04

{*) Las deducciones se aplican a efectos informativos en la declaracién/liquidacion del impuesto
sobre sociedades de la entidad individualmente considerada. No obstante, no se prevé que en el
ejercicio actual, las mismas sean aplicadas en la declaracién/liquidacion del Grupo Fiscal al quela

sociedad pertenece.

y la base imponible correspondiente a los

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de

compensar.

iv. Concifiacién entre el resultado contable y el gosto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021 y

2020 viene determinada de la siguiente manera:

Euros
2021 2020

Resultado contable del efercicic antes de impuestos 64.684.749,19 65.069.762,61
Diferencias permanentes 203.689,58 161.099,86
Resultado contable ajustado 64.888.438,77 65.230.862,47
Cuota integra (28%) 18.168.762,86 18.264.641,49
Deducciones del ejercicio (52.593,24) (44.439,45)
Total gasto/({ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 18.116.169,62 18.220.202,04
Regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior - {14.879,58)
Total gasto/({ingreso) por Impuesto scbre Sociedades contabilizado

en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 18.116.169,62 18.205.322 46
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El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2021 y 2020 se presenta a continuacién:

Euros

2021 2020
Por impuesto corriente 18.168.762,86 18.220.202,04
Por impuesto diferide {52.593,24}) -
Total gasto/{ingreso} por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 18.116.169,62 18.220.202,04
Regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior - (14.879,58)
Total gasto/{ingreso) por Impuesto sobre Saciedades contabilizado enla
cuenta de Pérdidas y Ganancias 18.116.169,62 18.205.322,46

El movimiento de los activos por impuesto diferide habido en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 171.430,13 126.791,39
Activacion deducciones pendientes de aplicar 97.032,69 44.638,74
Saldo al final del ejercicio 268.462,82 171.430,13

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance por considerar los Administradores de la

Saciedad que, conforme a la mejor estimacién de los resultados futuros de la Socied

activos sean recuperados.

12. Gestion del riesgo

12.1 Marco de control interno

ad, es probable que dichos

El marco de control interno es un proceso llevado a cabo por el Consejo de Administracién, cuadro directivo ¥

el resto del personal de la Sociedad, disefiado con el objeto de proporcionar un grado de seguridad razonable

en el desempefio de las actividades propias de Ja misma.

En este sentido, se ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en consonancia con el tamafio,

estructura y tipo de negocio desarroliado.

Este proceso se articula bajo tres tipos de medidas.

1) Por una parte mediante la estructura de {a Sociedad, donde existe separacion entre las diferentes

funciones, comités de decisién en los principales &mbitos y 3 niveles de control.
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* LaSociedad cuenta con un marco de escalado de decisiones principalmente descansando sobre

el cuadro directivo y los diferentes comités de decisién,

*  Asimismo, la Sociedad presenta un modelo de tres |ineas de defensa, en el que la primera linea
es desempefiada por los departamentos de negocio, la segunda por la Unidad de Gestién de

Riesgos y Cumplimiento Normativo, v la tercera por Auditoria Interna.

2) Por otra parte existen normas de funcionamiento que aseguran gue las funciones de la Sociedad se
desarrollan conforme a la normativa Yy mejores précticas {manual societario y manual de

procedimientos), haciendo énfasis en los relacionados con el control interno.

3) Poritimo periédicamente se informa al Consejo de Administracidn de la situacién de la Sociedad en
cuanto a los riesgos existentes. En este sentido |a Directora de Control Interno es miembro del cuadro

directivo y reporta directamente al Consejo de Administracién.

Adicionalmente la Sociedad promueve la “cultura de riesgos” de la entidad entre los empleados.

12.2 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad no considera la asuncién de riesgos por cuenta propia como una fuente de ingresos fundamental
y continuada en el desarrolio de sus actividades. Como consecuencia de esta politica general, los recursos de

la Sociedad estan invertidos fundamentalmente en depdsitos a la vista.

Los activos financieros de la Sociedad figuran registrados en el balance adjunto a su valor razonable tomando
como referencia las cotizaciones publicadas por proveedores de informacién cominmente utilizados en el
mercado. Los pasivos financieros figuran registrados en el balance adjunto a su coste amortizado.

Dado el vencimiento a corto plazo de los "Pasivos financieros a coste amortizado", su valor en libros constituye
una buena aproximacién al valor razonable de los mismos.

Para los instrumentos financieros registrados en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o
particulares”, el valor en libros corresponde al valor razonable de los mismos.
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12.3 Riesgo Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de [a exposicién del valor de las posiciones mantenidas en la cartera
disponible para la venta a variaciones en los precios de mercado. incluye el riesgo de precio, de tipo de interés
y de tipo de cambio. A 31 de Diciembre de 2021 este riesgo no es material en la cartera de la Sociedad.

a. Riesgo de Interés

El riesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de un instrumento financiero. La cartera de Ia Sociedad tiene un riesgo de tipo de interés inmaterial.

b. Riesgo de tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre distintas monedas.
La cartera de la Sociedad no mantiene posiciones en otras monedas distintas al euro, por lo que no esta
expuesta a riesgo de tipo de cambio de manera directa,

Algunos de las inversiones y gastos de la Sociedad se materializan mediante contratos con proveedores

internacionales que facturan en divisa distinta del euro, principalmente délar americano {USD). Para estas
Partidas sf existe un riesgo de tipo de cambio, si bien es poco material dentro de I3 cuenta de resultados.

c. Riesgo de Precio
El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado de un activo
financiero. La Sociedad, a 31 de diciembre de 2021, no estd expuesta a este riesgo en la cartera disponible

para la venta, al no disponer de titulos valorados a valor razonable en Ia citada cartera.

Adicionalmente la cartera de Ia Sociedad no tiene posiciones de concentracién en sectores o paises que pudieran
suponer un riesgo significativo.

Existe un riesgo de segunda ronda, derivado del impacto del riesgo de mercado en los saldos de las carteras
gestionadas que afectaria a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad. Este riesgo es independiente de la
asuncion de riesgos de la propia Sociedad Y es poco materfal en el largo plazo.

12.4 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que unas de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

La Soctedad no dispone de renta fija en la cartera disponible para la venta, por lo que no est3 expuesta al riesgo
de crédito derivado de |a posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones de deuda publica en
las que la Sociedad pudiera haber invertido en la citada cartera.

La Sociedad no concede financiacién a clientes por lo que no esta expuesta a riesgo de crédito en este sentido.
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Por otra parte, la Sociedad mantiene saldos activos significativos a cobrar con su Accionista Unico al 31 de
diciembre de 2021, “Kutxabank, S.A.” {Véase Nota 1). No obstante, la Sociedad prevé que no existe riesgo de
impago alguno, por presentar ésta una adecuada calificacién crediticia (cuenta con la calificacién a largo plazo
de ‘BBB+ otorgada por Fitch Ratings, la calificacion de ‘Baal’ otorgada por Moody’s y la calificacién de BBB
otorgada por S&P).

La Sociedad cuenta con recursos propios adecuados a lo requerido normativamente.

12.5 Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El vencimiento de la
mayoria de los pasivos financieros es a corto plazo, teniendo la Sociedad activos liquidos suficientes para hacer

frente a los mismos.
12.6 Riesgo de Sostenibilidad

Es el riesgo de impacto de los factores de sostenibilidad -medioambiental, social y gobernanza-, en el valor de la
compafiia, y a su vez, el riesgo de impacto de la compafia en los factores de sostenibilidad.

Kutxabank Gestion mantiene una politica global de gestién activa del riesgo de sostenibilidad.

Por una parte, es firmante de los UNPRI {United Nations Principles for Responsible Investment), lo que asegura
un compromiso firme en la involucracién y el desarrollo de procesos que se integran en toda la estructura de la

Sociedad.

Ademés, mediante la Responsabilidad Social Corporativa establece una serie de objetivos de sostenibilidad ]
nivel empresa, y un seguimiento, medicién y evaluacién periddicos.

Y por otra parte, la Sociedad incorpora el riesgo de sostenibilidad en Ia gestién de riesgos a nivel producto.

12.7 Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de fallos o de la falta de
adecuacién de procesos, personal, sistemas internos 0 acontecimientos externos. Este incluye el riesgo

tecnologico.

Ademds del seguimiento recurrente de las variables relevantes en este riesgo, la Sociedad evalda bienalmente
mediante un proceso cualitativo, los principales aspectos con mayor probabilidad de impacto operativo.

Asimismo, la Sociedad dispone de un plan de continuidad de negocio, que garantiza la continuidad del mismo
en caso de eventos, fisicos o tecnoldgicos, ¥ que esta convenientemente detallado y actualizado dentro de los

procedimientos.
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12.8 Riesgo Reputacional

El riesgo reputacional es el posible menoscabo de la capacidad competitiva que se produciria por el detericro
de la confianza en la Sociedad por parte de sus grupos de interés.

Este riesgo es transversal y se integra en cada uno del resto de riesgos gestionados.
En 2021 no se ha registrado ningiin evento reputacional significativo.
12.9 Riesgo Legal y Regulatorio fcumplimiento normativo)

El riesgo legal y regulatorio se entiende como las potenciales pérdidas o lucro cesante de la Sociedad a
consecuencia de cambios en la legislacién vigente, de una incorrecta aplicacidn o interpretacién de dicha
legislacidn o de demandas recibidas.

En este apartado también se incluyen los conflictos de interéds y el riesgo penal.

La Sociedad lleva a cabo actuaciones de monitorizacién constante de cambios regulatorios desde momentos
preliminares de la normativa, asf como evaluaciones de los impactos de dichos cambios en la Sociedad.

12.10 Riesgo de negocio

El riesgo de negocio se refiere a la posibilidad de obtencién de resultados inferiores a los objetivos de la
Sociedad. Es transversal al resto de riesgos, como por ejemplo el de mercado, legal y regulatorio, reputacional,
de sostenibilidad, etc., y adem3s afiade otros aspectos como la gestién de la incorporacién de las grandes
tendencias de largo plazo en el sector, y de factores de disefio de productos, formatos, precio, comerciales, etc.

13. Gestion de Capital

Acorde con lo descrito en el punto sobre la politica de Gestion del Riesgo (véase Nota 12} y como consecuencia
de que la Sociedad no toma posiciones significativas de riesgo por cuenta propia, los recursos de la Compafifa
estdn invertidos fundamentalmente en depésitos a |a vista.

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 83/2015, de 13
de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, el cual, entré en
vigor el mismo dia de su publicacién. La citada norma, entre otros aspectos, modificé los articulos 100.1 y 102
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en las obligaciones de
inversién de los recursos propios, asi como en el célculo de los requerimientos minimos de recursos propios.
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La mencionada politica de Gestién del Riesgo de la Sociedad (Nota 12) estd de acuerdo con lo indicado en la
redaccién actual del artfculo 102 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio {modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero), que indica que los recurses propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo
100.1.a}, se invertirdn en activos liquidos o ficilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a)dela Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de IC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c)
vy d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones
de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrardn las instituciones previstas en este reglamento, las
ECR y EICC siempre que la inversién se realice con cardcter de permanencia.

La suscripcién o reembolso de las inversiones de la SGIIC en las IIC que gestione deberan realizarse, en todo
caso, dando las oportunas instrucciones al depositario de la NC con un preaviso de cinco dfas. El depositario
deberd mantener un soporte documental del preaviso realizado por la SGIIC.

14. Cuentas de orden

Seguidamente se muestra su compaosicién al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020

Patrimonio gestionado:

Fondos de inversidn 18.236.767.093,26 15.088.574.222,36

Fondos de Pensiones y Entidades de Previsién Social Voluntaria 10.530.041.897,52 9.976.087.348,25

Resto de patrimonio en gesti6n discrecional de carteras 1.536.594,97 1.650.891,44

Otras cuentas de orden 600,00 600,00
Total 28.768.346.185,75 | 25.066.313.062,05

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestiona 49 Fondos de inversién, 9 Fondos de Pensiones, 14 Entidades
de Previsién Social Voluntaria y 1 Cliente Institucional {“Fundacién Diocesanas —les(s Obrero Fundazica”), cuyo
patrimonio total asciende a 28.768.345.585,75 euros. Los ingresos devengados por la gestién de estas carteras
han ascendido a 102.336.385,23 euros {Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad gestionaba 58 Fondos de inversién, 12 Fondos de Pensiones, 14
Entidades de Previsién Social Voluntaria ¥ 1 Cliente Institucional (“Fundacién Diocesanas — Jesus Obrero
Fundazioa”), cuyo patrimonio total ascendi6 a 25.066.312.462,05 euros. Los ingresos devengados por ia gastién
de estas carteras ascendieron a 104.104.716,13 euros (Nota 18).
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15. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020
Sociedades Sociedades
Kutxabank, S.A. del Grupo Kutxabank, S.A. del Grupo
ACTIVO:
Creédito a intermediarios financieros (Nota 6) 26.387.314,42 332.627,58 24.895.264,95 298.257,60
Comislones pendientes de F.P. {Nota 18) - 134.849,62 . 119.370,31
Fianzas (Nota 9) 26.589,44 - 26.589,44
Otros Activos (Nota 9) 5.081,63 5.951,07
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 23) 1.704.977,79 309.620,71 930.640,32 157.979,43
Pasivos fiscales (Nota 11) 18.168.762,86 - 18.220.202,04 -
Otros servicios prestados 53.095,13 -
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Comisiones satisfechas {Nota 19) 18.518.168,43 3.276.547,06 10.447.642,86 1.761.967,06
Otras cargas de explotacién — Donacién {Nota 20) 117.366,53 - 95.536,02
Otros gastos generales de administracién (Nota 23) 215.214,21 348.268,50 218.551,45 346.515,95
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados {Nota 6 y17) 4.039,66 - 3.689,78
Comisiones recibidas {Nota 18) - 1.527.723,04 1.296.763,19
Otras Comisiones (Nota 18} 105.000 -

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién yla
Alta Direccion de la Sociedad v el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direcci6n de la Sociedad se detalla en Ja Nota 4,

€) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen personas juridicas que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una
Sociedad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.
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16. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden de! Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencién al cliente y el defensor del cliente de las Sociedades financieras que desarrolla Ia Ley 44/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se ha heche publico el Reglamento parala
Defensa de Clientes del Grupo Kutxabank, presentado ante el Gobierno Vasco y aprobado por el mismo, el 5 de
enero del 2005.

Asimismo en cumplimiento del articulo 17 de la citada Orden, se ha confeccionado la Memoria Anual del citado
Servicio, cuyo resumen correspondiente a “Kutxabank Gestidn, 5.G.1.1.C., S.A.U.” se presenta a continuacién:

Resumen cuantitativo de las Quejas y Reclamaciones presentadas y atendidas.

Durante el ejercicio 2021 han sido presentadas en el Servicio cuatro quejas y cinca reclamaciones, siendo
admitidas a trémite la totalidad de las mismas. Los motivos de estas quejas han sido los siguientes:
2 quefas y 5 reclamaciones sobre el procedimiento de suscripcién, reembolso o traspaso de IIC,
- 1queja sobre prestacién de servicios accesorios.
- 1 gueja sobre deficiencias en la informacién recibida de IIC.
De los nueve expedientes que se admitieron a trémite, siete han sido resueltos en favor de la Sociedad y dos a

favor del eliente.

Durante el gjercicio 2020 fueron presentadas en el Servicio tres quejas y cuatro reclamaciones, siendo admitidas
a tramite la totalidad de las mismas. Los motivos de estas quejas fueron los siguientes:

3 reclamaciones sobre el procedimiento de suscripcidn, reembolso o traspaso de IIC,
- 3 quejasy 1 reclamacién por prestacién de servicios accesorios.

De los siete expedientes que se admitieron a trdmite, cinco han side resueltos en favor de ia Sociedad ydosa
favor del cliente.

La totalidad de los expedientes abiertos por quejas durante los ejercicios 2021 y 2020 han sido presentados a
través del departamento de reclamaciones de “Kutxabank, 5.A.”, “Cajasur Banco S.A.” ¥ “Banco Inversis, 5.A.”.

Actuaciones del Servicio para dar satisfaccion a las demandas de los clientes.

El Servicio de Atencién al Cliente de “Kutxabank, 5.A.”, “Cajasur Banco S.A.” y “Banco Inversis, S.A.” recoge,
analiza, tramita y responde a todos los casos de Insatisfaccidn expresados por los clientes, conforme a unos
procedimientos de actuacién que dan cumplimiento tanto a los requisitos de la Orden 734/2004, como al
Reglamento para la Defensa de Clientes citado anteriormente.
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Las Reclamaciones y Quejas presentadas en el Servicio correspondientes a la Sociedad, son gestionadas
conjuntamente siguiendo el Procedimiento Regulatorio de la aplicacién del Reglamento para la defensa de

Clientes, del Grupo Kutxabank y “Banco Inversis S.A.",

17. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas Y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implfcito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo,
con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin

deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en

el ejercicio 2021 y 2020:

Euros
2021 2020
Créditos a intermediarios financieros:
Cuentas corrientes {Nota 6 y 15) 4.039,66 3.689,78
Total 4.039,66 3.689,78

18. Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe de Comisiones recibid

as de la cuenta de pérdidas y ganancias

recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestién de las Instituciones de
Inversién Colectiva que tiene asignadas, y la comisién por delegacién de gestién de carteras. Las comisiones se

calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente.

El detalle de las comisiones recibidas, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros

2021

2020

Comisiones de gestién de Fondos de Inversién

107.645.630,74

$9.760.962,22

Comisicnes de suscripcion y reembolso 332.995,34 323,723,81
Comisiones por gestién discrecional de carteras de Fundacién Diocesanas 7.954,21 10.266,88
Comisiones por gestién discrecional de carteras de F.P.yE.PS.V. 4.807.881,70 4.333.487,03
Comisiones por servicios de asesoramiento 105.000,00 -

Total 112,899.461,99 104.428.439,24

Dentro del epigrafe “Comisiones recibidas - Comisiones por servicios de asesoramiento”
devengados durante el ejercicio 2021 por el contrato de asesoramiento de inversién

se recogen los importes
de carteras suscrito con
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“Kutxabank, 5.A.” (Sociedad matriz del Grupo Kutxabank) durante el ejercicio 2020 v que ha entrado en vigor el
1 de enero de 2021 (ningin importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2020) - véase Nota 1 -.
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31 de diciembre de 2021

Euros
Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacién {Nota 14} Pendientes (Nota 6) {Nota 14)
Fondos de Inversién:
Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, FI 7.120.931,81 594.019,35 1.184.077.286,13
Kutxabank Renta Fija Empresas, Fi 17.844,81 1.404,81 10.214.287,00
Kutxakank Bolsa Eurozona, FI 7.020.580,03 572.848,21 852.069.375,26
Kutxabank Bolsa EEUU, FI 4.315.841,58 429.256,42 661.806,021,41
Kutxabank Bono, Fi 6.842.406,18 602.059,34 1.561.548.620,91
Kutxabank Fondo Solidario, FI 436.478,69 41.485,54 33.264.042,42
Kutxabank 0/200 Carteras, F| 3.328.494,59 318.492,13 576.876.848,70
Kutxabank Rf Carteras FI 3.303.153,98 324.641,59 1.916.327.382,27
Kutxabank Bolsa, FI 1.242.360,69 104.244,20 115.522.809,82
Kutxabank Dividendo, F! 7.061.066,47 720.803,25 1.117.956.920,30
Kutxabank Bolsa Japén, FI 2.712.429,11 247.344,46 382.395.675,93
Kutxabank Bolsa Internacional, FI 3.481.384,86 313.377,05 473.291.896,87
Kutxabank Bolsa Nueva Economia, Fi 3.425.656,82 377.144,14 499.820,384,09
Kutxabank Bolsa Emergentes, Fi 5.655.713,24 522,231,15 800.047.373,85
Kutxabank Bolsa $Small & Mid Caps Euro, FI 1.954,742,32 184.923,26 403.768.624,54
Kutxabank Gestion Activa inversion, Fi 2.307.746,37 233.828,03 177.409.357,93
Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, FI 8.065.129,67 719.676,96 706.083.384,19
Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, FI 12,536.243,22 1.282,583,09 1.063.030.985,34
Kutxabank Renta Global, FI 3.869.833,24 380.664,00 733.174.961,79
Kutxabank Boisa Sectorial, FI 3.840.753,12 313.954,86 494.061.798,68
Kutxabank Transito, FI (2) 111.721,00 8.114,46 60.883.198,54
Kutxabank Renta Fija Corto, FI 329.915,16 22.833,85 135.182.677,95
Kutxabank Rentas Octubre 2020, F) (1)
Kutxabank Horizonte Europa Plus, Fi {1)
Kutxabank Rentas Abril 2021, FI (1) 38.584,74 - =
Kutxabank Horizonte Europa 2021, Fi (1) 14.704,19 -
Kutxabank Rentas Enero 2022, FI 61.798,73 5.204,64 21.874.257,83
Kutxabank Rf Enero 2022, FI 53.543,91 4.505,92 31.196.323,00
Kutxabank Garantizado Bolsa 2020, FI (1) -
Kutxabank Garantizado Bolsa 2021, F1 (1) 97.147,37 - -
Kutxabank Garantizado Bolsa 2021 {2), Fi {1) 51.848,90 - -
Kutxabank Rf Octubre 2020, FI {1) . -
Kutxabank Garantizado Bolsa, FI 281.823,44 23.786,97 93.839.189,71
Kutxabank Rf Horizonte, F! (1) 43,086,27 -
Kutxabank Garantizado Boisa 2, FI 187.769,06 14.705,44 36.201.870,93
Kutxabank Rf Horizonte 2, FI 210.011,58 17.276,35 77.980.241,68
Kutxabank Garantizado Bolsa 3, Fl 52.886,26 4.377,04 17.784.581,72
Kutxabank Euribor, FI 165.221,22 13.933,43 102.473.246,13
Kutxabank Euribor 2, FI 175.498,48 14.175,99 46,327.995,67
Kutxabank Euribor 3, FI 110.627,04 9.326,66 45.723.074,33
Kutxabank Garantizado Bolsa 4, FI 210.252,44 16.900,04 73.732.422,34
Kutxabank Garantizado Bolsa 5, FI 463.508,42 37.759,42 120.154.454,67
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Euros

Comisiones Patrimonio

Devengadas Comisiones Gestionado
Denominaciéon (Nota 14) Pendientes (Nota 6) (Nota 14)
Kutxabank Rf Horizonte 6, FI 21.439,16 1.772,46 41.726.514,68
Kutxabank Rf Horizonte 7, F) 63.531,45 5.109,08 150.265.574,16
Kutxabank Rf Horizonte 8, FI 105.152,88 8.360,34 148.932.579,13
Kutxabank Garantizado Bolsa 6, FI 619.981,86 51.311,88 241.704.679,13
Kutxabank Garantizado Bolsa 7, FI 393.586,46 32.686,64 154.052.442,11
Kutxabank Garantizado Rf, FI 381.073,45 31.769,77 83.043.154,12
Kutxabank Garantizado Bolisa 8, FI 252.862,38 20.851,39 98.327.456,68
Kutxabank Rf Horizonte 9, F) 28.928,83 2.442,29 95.812.024,05
Kutxabank Garantizade Bolsa 9, FI 177.844,01 14.389,43 67.597.193,90
Kutxabank Rf Horizonte 10, FI 27.621,90 2,285,83 29.849.207,53
Kutxabank Garantizado Bolsa 10, FI 222.481,43 18.340,76 86.063.663,35
Kutxabank Rf Horizonte 12, FI 103.233,46 8.701,84 292.867.981,61
Kutxabank Rf Horizonte 13, Fi 427.703,91 35.017,58 196.090.510,89
Kutxabank Rf Horizonte 14, Fi 697.629,60 55.636,91 172.332.441,38
Kutxabank Rf Seleccién Carteras, FI 6.731.806,16 698.417,41 1.028.834.515,18
Kutxabank Bolsa Tendencias Carteras, Fl 6.188.014,79 571.103,52 723,165.581,43
Total Fondos de Inversién 107.645.630,74 10.036.579,27 18.236.767.093,26
Fandos de Pensiones:
Kutxabank Bolsa Eurcpa F.P, 19.439,19 1.736,51 21.049.795,88
Kutxabank Renta Fija F.P. 123.063,69 10.398,84 120.426.634,23
Kutxabank Bolsa Global F.P. 143.897,33 13.618,25 165.234.391,07
Kutxabank Renta Fija Mixto 15 F.P. 346.490,51 29.205,13 342.968.867,73
Kutxabank Monetario F.P. 8.430,07 - -
Kutxabank Renta Fija Mixto 30 E.P. 584.380,95 52.617,51 625.678.052,19
Kutxabank Renta Variable Mixto 60 F.P 272.654,65 25.513,12 306.866.889,36
Kutxabank Plus 5, F.P, 4,156,00
Kutxabank Plus 6, F.P. 5.524,44 449,17 6.234.314,39
Kutxabank Plus 7, F.P. 5.813,21 476,53 7.144.264,45
Kutxabank Plus 8, F.P. 3.955,83
Kutxabank Plus 9, F.P. 9.916,77 834,56 9.812.739,29
Total Fondos de Pensiones 1,527.723,04 134.849,62 1,605.415.948,59
Entidades de Previsién Social Voluntaria:
EPSV de Empleo Lanaur Bat 16.556,88 1.4086,20 468.956.032,47
EPSV de Empleo Lanaur Bi 2.818,03 239,33 88.535,193,52
EPSV de Empleo Lanaur Hiru 3.095,07 262,86 82.843.388,57
Baskepensiones EPSV Individual 2.852.719,61 247.037,27 6.314,323.257,78
Kutxabank Empleo EPSV de Empleo 90.524,41 7.604,28 94.046.172,44
Gauzatu EPSV de Empleo 32.200,17 2.734,80 197.238.486,82
Hazia-BBK EPSV de Empleo 128.032,82 10.874,00 1.094.017.932,67
Zaintza EPSV de Empleo 1.754,48 149,03 14.270.592,88
EPSV de Empleo Alejandro Echevarria 109.121,56 9.544,62 227.091.108,66
Iraupen EPSV 220,01 . 3.143.468,55
Araba eta Gasteizko Aurrezki | EPSV de Empleo 3.572,46 303,43 19.156.978,42
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Euros

Comisiones Patrimonio

Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacion {Nota 14) Pendientes (Nota 6) {Nota 14)
Araba eta Gasteizko Aurrezki Il EPSY de Empleo 37.935,59 3.221,92 293.174.693,75
Araba eta Gasteizko Aurrezki lll EPSV de Empleo 637,38 54,13 7.080.725,78
Araba eta Gasteizko Aurrezki IV EPSY de Empleo 970,19 82,40 19.527.618,53
Total Entidades de Previsién Social Voluntaria 3.280,158,66 283.514,27 8.923.405.650,84
Clientes Institucionales
Fundacion Diocesanas 7.954,21 2.205,45 1.538.022,62
Total Clientes Instiucionales 7.954,21 2.205,45 1.538.022,62
Tota! General 112.461.466,65 10.457.148,61 28.767.126.715,31
31 de diciembre de 2020

Euros

Comisiones Patrimonio

Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacién (Nota 14) Pendientes (Nota 6) {Nota 14)
Fondas de Inversién:
Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, FI 7.846.547,55 778.914,33 1.055.908.368,37
Kutxabank Renta Fija Empresas, FI 19.885,74 1.626,27 13.084.735,11
Kutxabank Bolsa Eurozona, FI 8.302.630,97 818.017,58 839.474.396,67
Kutxabank Bolsa EEUU, F! 4,251,908,00 368.049,92 376.495.839,63
Kutxabank Bono, Fi 8.336.475,14 742.660,79 1.458.621.787,02
Kutxabank Fondo Solidario, FI 344.948,70 32.142,01 25.657.342,32
Kutxabank 0/100 Carteras, FI 3.109.309,40 229.304,69 422.579.008,52
Kutxabank RF Carteras FI 2.824.646,01 249.109,02 1.470.042.417,61
Kutxabank Bolsa, FI 1.297.895,00 119.842,38 100.931.479,96
Kutxabank Dividendo, Fi 9.015.885,50 619.532,50 633,517.245,06
Kutxabank Bolsa Japon, FI 2.969.993,71 290.086,58 299.335.038,35
Kutxabank Bolsa internacional, FI 4.280.697,95 382.666,63 393.122,958,16
Kutxabank Bolsa Nueva Economfa, FI 3.786,179,76 344.396,95 329.952.531,27
Kutxabank Bolsa Emergentes, FI 4,176.688,59 579.566,11 638.680.574,87
Kutxabank Belsa Small & Mid Caps Euro, FI 1.102.205,06 104.730,50 153.616.55%,63
Kutxabank Gestién Activa Inversién, Fi 1.490,947,59 144,940,591 108.438.502,54
Kutxabank Gestién Activa Patrimonio, FI 7.622,950,25 640.625,62 620.472.430,60
Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, FI 7.822.853,43 769.265,69 637.035.019,26
Kutxabank Renta Global, FI 5.075.264,63 414.260,88 541.713.639,00
Kutxabank Rentas Octubre 20185, F| ‘ - -
Kutxabank Garantizado Bolsa Europa 2, FI -
Kutxabank Garantizado Bolsa Europa 3, FI -
Kutxabank Bolsa Sectorial, FI 4.375.944,95 396.101,38 414.053.137,28
Kutxabank Transito, FI 90.964,25 8.201,21 62.024,754,66
Kutxabank Renta Fija Corto, Fl 485.454,09 36.370,49 210.391.387,39
Kutxabank Rentas Octubre 2020, F 238.780,56 - 10.518.890,63

52

kutxabank

gestion

SGLIC, 8AU.

>



Euros

Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacion {Nota 14) Pendientes (Nota 6} {Nota 14)
Kutxabank Horizonte Europa Plus, Fi B84.549,97 - 3.418.919,74
Kutxabank Rentas Abril 2021, F| 119.822,35 9.966,10 37.930.385,32
Kutxabank Horizonte Europa 2021, FI 43.877,03 3.684,44 9.264.305,33
Kutxabank Rentas Enero 2022, F 64.389,65 5.412,54 22.807.049,18
Kutxabank RF Enero 2022, F 55.881,35 4.699,15 32.613.988,80
Kutxabank Garantizado Bolsa 2020, FI 282.232,74 16.124.929,61
Kutxabank Garantizado Bolsa 2021, FI 291.664,15 24.900,62 70.050.310,22
Kutxabank Garantizado Bolsa 2021 {2), Fi 161.014,30 13.413,55 58.553.742,17
Kutxabank RF Abril 2020, FI 70.166,60 -
Kutxabank RF Octubre 2020, FI 300.127,70 - 30.868.190,19
Kutxabank Garantizado Bolsa, Fl 291.298,57 24.556,08 96.528.653,77
Kutxabank RF Horizante, FI 133.309,51 11.122,47 100.975.851,56
Kutxabank Garantizado Bolsa 2, Fi 1%90.350,12 15.946,08 39,189.469,42
Kutxabank RF Horizonte 2, Fi 223.789,08 18.936,89 85.906.415,39
Kutxabank Garantizado Bolsa 3, FI 55.078,72 4.679,97 19.049.430,88
Kutxabank RF Horizonte 3, FI 5.874,13 B -
Kutxabank Euribor, FI 172.575,86 14.612,06 107.891.689,78
Kutxabank Euribor 2, FI 182.645,42 15.110,84 49.537.029,24
Kutxabank Euribor 3, FI 114,547,51 9.700,83 47.676.633,73
Kutxabank Garantizado Bolsa 4, FI 214.137,35 17.947,31 78.428.833,25
Kutxabank Garantizado Bolsa 5, Fl 469.078,65 39.460,12 125.935.239,93
Kutxabank RF Horizonte 6, FI 22.710,09 1.507,14 44,999.834,52
Kutxabank RF Horizonte 7, FI 66.360,06 5.467,22 161.268.902,10
Kutxabank RF Horizonte 8, F 105.278,58 9.199,25 155.151.894,84
Kutxabank Garantizado Bolsa 6, FI 643.458,78 55.079,87 260.153.894,49
Kutxabank Garantizado Bolsa 7,Fl 405.972,24 34.815,60 164.410.175,81
Kutxabank Garantizado RF, FI 416.430,24 34.670,87 90.931.207,24
Kutxabank Garantizado Bolsa 8, Fi 255.275,56 21.327,55 101.016.218,68
Kutxabank RF Horizonte S, Fl 25.914,94 2.527,72 99.421.678,07
Kutxabank Garantizado Bolsa 9, FI 183.544,92 15.290,75 72.358.285,62
Kutxabank RF Horizonte 10, FI 29,112,67 2.466,66 32.337.312,36
Kutxabank Garantizado Bolsa 10, FI 233.116,27 19.956,36 94.182.336,54
Kutxabank RF Horizonte 12, Ft 91.643,45 9.292,89 313.603.427,84
Kutxabank RF Horizonte 13, FI 251.261,84 38.186,85 214.515.171,31
Kutxabank RF Horizonte 14, F 302.247,06 62.970,38 195.581.282,92
Kutxabank RF Seleccién Carteras, FI 2.007.763,18 454.983,51 678.970.077,02
Kutxabank Bolsa Tendencias Carteras, FI 2.333.403,26 438.903,46 555.253.401,58
Total Fondos de inversidn 99.760.962,22 9.511,607.57 15.088.574.222,36
Fondos de Pensiones:
Kutxabank Bolsa Europa F.P. 16.478,55 1.483,99 17.753.767,25
Kutxabank Renta Fija F.P. 120.438,64 10.339,02 122.062.894,32
Kutxabank Bolsa Global F.P. 95.675,73 9.679,08 119.096.287,80
Kutxabank Renta Fija Mixte 15 F.P. 324.924,21 28.991,84 344.008.755,91
Kutxabank Monetaric F.P. 20.361,02 1.666,95 19.585.969,80
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F Euros —!
Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado

Denominacién (Nota 14) Pendientes {Nota 6) {Nota 14)
Kutxabank Renta Fija Mixto 30 F.p, 469.321,61 44,321,60 534.106.515,12
Kutxabank Renta Variable Mixto 60 F.p 192.450,75 19.007,24 233.184.605,48
Kutxabank Plus 8, F.P, 11.850,52 989,39 11.594.236,85
Kutxabank Plus 3, F.p. 10.705,62 - -
Kutxabank Plus 5, F.P. 12.680,46 1.043,24 15.303.271,44
Kutxabank Plus 6, F.P. 5.829,57 484,16 6.857.658,17
Kutxabank Plus 7, F.P. 6.271,00 521,68 7.842 814,17
Kutxabank Pius 9, F.P. 9.775,51 842,12 9.935.623,78
Total Fondos de Pensiones 1.296.763,19 119.370,31 1.441.332.400,09
Entidades de Previsién Social Voluntaria:
EPSV de Empleo Lanaur Bat 16.556,88 1.402,36 478.771.956,00
EPSV de Empleo Lanaur Bi 2.817,96 238,68 92.740,537,68
EPSV de Empleo Lanaur Hiru 3.095,04 262,15 73.543.854,57
Baskepensiones EPSV Individual 2.622.192,02 234.322,35 5.958.304.939,71
Kutxabank Empleo EPSV de Empleo 87.044,99 7.636,15 96.040.050,47
Gauzatu EPSV de Empleo 32.200,08 2.727,33 201.669.813,09
Hazia-BBK EPSV de Empleo 128.032,58 10.844,29 1.069.773.237 .64
Zaintza EPSV de Emplan 1.754,65 148,62 14,905.394,00
EP5V de Empleo Alejandro Echevarria 99.693,98 8.786,63 208.734.418,43
Iraupen EPSY 219,99 219,99 3.126.862,87
Araba eta Gasteizko Aurrezki | EPSY de Empleo 3.572,64 302,60 21.006.493,16
Araba eta Gasteizko Aurrezki Il EPSV de Empleo 37.935,30 3.213,10 292.394.675,54
Araba eta Gasteizko Aurrezki Il EPSY de Empleo 637,47 53,99 6.705.260,20
Araba eta Gasteizko Aurrezki |V EPSV de Emplec 970,26 82,18 17.037.454,80
Total Entidades de Previsién Social Voluntaria 3.036.723,84 270.240,42 8.534.754.948,16
Clientes Instituclonales
Fundacién Diocesanas 10.266,88 20.393,90 1.650.891,44
Total Clientes Institucionales 10.266,88 20.393,90 1.650.891,44

Total General

104.104.716,13

9.921.612,20

25.066,312.462,05

(1)  Estos fondos de inversién han sido absorbidos a lo largo del ejercicio 2021 de acuerdo a la tabla de fusiones mostrada
en la Nota 1. La comisién de gestién de los mismos representa dnicamente la comision devengada hasta el dia de la

fusion,

{2)  Estos fondos de inversién han absorbido a otros fondos de inversién {marcados co

del ejercicio 2021 de acuerdo 3 la tabla de fusiones mostrada en la Nota 1.

n (1) en |a tabla superior} a lo largo
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19. Comisionesy corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas Y ganancias, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

es el siguiente:

Euros
2021 2020
Comisiones de distribucién (21.802.504,69) {12.222.763,33)
Comisiones retrocedidas (20.718.707,48) {21.642.608,26)
Total {42.521.212,17) (33.865.371,59)

Las comisiones de distribucién del ejercicio 2021 se corresponden, principalmente,
comisiones recibidas por la gestion de los Fondos de Inversién, una vez deducidas
por la inversidn en fondos gestionadas por la Sociedad, a favor de

“Banco Inversis, 5.A.” entidades comercializadoras de estos productos.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad ha registrado en la cuenta

con la cesién del 60% de las
las comisiones retrocedidas
“Kutxabank, S.A.", “Cajasur Banco, 5.A.”, i

“Comisiones y corretajes satisfechos —

Comisiones de comercializacién” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, 21.794.715,49 y 12.209.609,92
euros, respectivamente, realizados con sociedades del Grupo Kutxabank (Nota 15}. Asimismo, dentro del citado
epigrafe se incluyen 7.789,20 euros ¥ 13.153,41 euros, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente,
correspondientes al contrato de comercializacién firmado en el ejercicio 2016 con “Banco Inversis, S.A.” (Nota

l.a).

Asimismo, en el epigrafe “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar” del balance adjunto, se
incluye el importe pendiente de bago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacidn de 1.1.C. por

importes, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de 2.015.161,77 y 1.089.477,37 euros, respectivamente.

La Sociedad contabiliza las retrocesiones de comisiones de
mostréndose las mismas en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos”
ganancias adjunta. El importe de las citadas retrocesiones

20.718.707,48 y 21.642.608,26 euros, respectivamente,
totalidad de las comisiones devengadas por este concept

20. Otras cargas de explotacién

gestién separadas de las comisiones recibidas,

de la cuenta de pérdidas y

en los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a

siendo la politica general de |a Sociedad retroceder [a

O.

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacién:

Euros
2021 2020
Tasas en registros oficiales (4.743,42) (4.712,15)
Otros conceptos (664.623,22) (591.037,54)
Total (669.366,64) {595.729,69)
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durante el ejercicio 2020).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, Ia Sociedad ha registrado en este epigrafe parte de las comisiones de gestidn
que la Sociedad obtiene por la gestion del fondo de inversién “Kutxabank Fondo Solidario, F.I.” que son donadas
a BBK Fundazioa, Kutxa Fundazioa, Fundacién Vital Fundazioa, Fundacién Cajasur, Fundacién Lantegi Batuak y
GUREAK INKLUSIO FUNDAZIOA por importe de 203.689,58 y 160.976,16 euros, respectivamente {Véase Nota
15).

21. Otros productos de explotacién

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacién:

Euros
2021 2020
Otros productos de explotacién 463.833,70 434.866,71
Total 463.833,70 434.866,71

El epigrafe “Otros productos de explotacién” recoge entre otros la devolucién de los gastos de an4lisis incurridos
por parte de las Instituciones de Inversién Colectiva a la Sociedad por importes de 460.933,52 y 429.926,40
€uros, respectivamente, durante los ejercicios 2021 y 2020.

22. Gastos de personal
a) Composicion

La composicioén de los gastos de personal, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Sueldos y salarios {2.881.578,36) (2.846.077,16)
Seguridad social a cargo de la empresa {732.856,75) (721.255,45)
Indemnizaciones por despidos (587,94) -
Gastos de formacion (16.690,18) (13.228,70)
Otras cargas sociales (55.605,78) (57.295,98)

Total

(3.687.319,01)

(3.637.857,29)

Al 31 de diciembre de 2021 y @ la fecha de for
ningun plan de reduccidn de personal en la So

este concepto.

mulacién de las presentes cuentas anuales, no hay previsto
ciedad que haga necesaria la dotacién de una provisién por
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Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2021y 2020, no tenian reconocido ningun grado de discapacidad
mayor o igual al 33%.

b} Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021 ¥ 2020 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Euros

2021 2020
Direccidn 4,00 4,00
Gestion 15,57 15,13
Administracién 22,45 18,81
Control y Riesgos 12,00 9,99
Otros 3,00 10,49
Total 57,42 58,42

El nimero de empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020, distribuido por categorfas
profesionales y género, es el siguiente:

2021 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién 3 1 4 3 1 4
Gestién 5 11 16 5 11 16
Administracién 3 19 22 3 15 18
Control y Riesgos 4 8 12 4 6 10
Otros 1 2 3 1 g 10
Total 16 41 57 16 42 58

Los importes pendientes de pago al cierre dei ejercicio en concepto de gastos de personal se registran en el
capitulo “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al
personal” del balance,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por cinco
hombres.
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23. Gastos generales
a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de Ias cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, son los siguientes:

Euros
2021 2020
Alguileres de inmuebles e instalaciones (véanse Notas 7 y 2.j) (383.114,49) {381.980,37)
Sisternas informiaticos {818.725,89) (663.767,50)
Publicidad y propaganda (92.552,41) {43.005,95)
Servicios de profesionales independientes (108.084,73) {202.371,01)
Servicios administrativos subcontratados (16.630,94) {15.817,83)
Otros gastos (342.252,37) {346.628,75})
Total {1.761.360,83) {1.653.571,41)

Dentro de este epigrafe se incluyen gastos realizados durante los ejercicios 2021 y 2020 con sociedades del
Grupo Kutxabank por importes de 563.482,71y 565.067,40 euros, respectivamente, correspondientes, entre
otros, con alquileres de las oficinas desde donde la Sociedad realiza su actividad y con los gastos de andiisis
(Nota 15).

Los importes pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020, por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance adjunto.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o
particulares — Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance adjunto.

b} Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de cuentas anuales y otros servicios
relacionados con la auditoria, que han ascendido a 14.200,00 y 12.500,00 euros, respectivamente, en los
ejercicios 2021 y 2020.

Adicionalmente, Deloitte S.L. ha presupuestado 5.588,00 euros en el ejercicio 2021 por otros servicios que
debe realizar el auditor (5.500,00 euros en el ejercicio 2020).

Otras firmas asociadas a la marca Deloitte $.L no han facturado servicio alguno a la Sociedad en los ejercicios
2021y 2020,
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¢} Informacion sobre el periodo medio de Pago a proveedores. Disposicién Adiclonal Tercera, “Deber de
Informacién” de Ia Ley 15/2010, de 5 de Julio,

De acuerdo con lo establecido en ia Disposicion final Segunda de Ja Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
que se modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacion a ia informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales caiculado en base a lo establecido
en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el detalle del
periodo medio de page a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 por la Sociedad ez el
siguiente:

Dias

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 14,43 15,11
Ratio de operaciones pagadas 14,25 14,78
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,61 25,18

Importe (Miles de Euros)

2021 2020
Total de pagos realizados 23.079 14.590
Total de pagos pendientes 15 69
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

- La gestién de las inversiones, el control ¥ la gestion de riesgos, Ia administracidn, representacion y gestién
de las suscripciones y reembolsos de los fondos y ias sociedades de inversin ¥ la gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversién.

El presente informe de Gestién de la sociedad, ha sido elaborado de acuerdo con el Cédigo de Comercio y el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio de sociedades de capital y sus modificaciones posteriores.

que el desempefio futuro de ia Sociedad tenga porque coincidir con el inicialmente previsto.

Evolucién y resuitado de los negocios

Contexto econémico

La economia espafiola, en linea con Ia del resto de palses europeos experimentd durante 2021 un notable
crecimiento, pero el nueve escenario de inflacién afade incertidumbre a la recuperacién econdmica.

La notable recuperacién del consumo privado retornd las cifras de ahorro de las familias a tasas semejantes a
los trimestres previos a la crisis sanitaria, aunque aun ligeramente superiores. Las liC ya representan el 15,7%
del ahorro financiero total de ias familias espaRolas (nuevo maximo histérico). En los dltimos diez afios, la
tenencia de Fondos de Inversién por parte de los hogares espafioles se hg triplicado, siendo este incremento el
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flujos netos positivos Por importe de 25.723 millones de euros, Esto ha supuesto un crecimiento en e patrimonio
de fondos del 15,7% respecto al 2020, debido por un lado al efecto de mercado que ha aportado a los participes
de Fondos el 40% del incremento en sus patrimonios {17.469 millones de euros), mientras que el 60% restante
proviene de los flujos de entrada Positivos aportados por los participes.

Andiisis de indicadores claves financieros
=203 Ue Indicadores claves financieros

En cuanto a la evolucién de Ja Sociedad en el ejercicio 2021, los datos mas relevantes los siguientes:

Las comisiones de distribucidn pasaron de 12,2 millones a 21,8 millones como consecuencia del incremento en
el porcentaje pagado en la comisién de distribucién a Kutxabank y Cajasur en 2021.

La evolucién de las captaciones respecto al ejercicio anterior ha Supueste un incremento del 66,1% habiendo
finalizado el ajercicio con unas suscripciones netas de 2.111,77 millones de euros.

Durante el ejercicio 2021 Kutxabank Gestién se ha posicionado, y asi lo han reconocido los medios, como una
de las principales gestoras estatales, con todos sus productos en comercializacidn catalogados como Articulo 8
“Light Green Funds” segln el Reglamento (UE} 2019/2088. Los “Light Green Funds” son aquellos fondos de
inversidn que promueven caracteristicas ambientales y sociales ademds de garantizar el cumplimiento de las
buenas practicas de gobernanza. Esto permite poder seguir ofreciendo soluciones de inversién con un enfoque
global buscando [a diversificacidn, con un alto compromiso en términos de sostenibilidad.

Otra variable a analizar durante el ejercicio 2021 es Ja de los gastos generales y de personal. A finales dei
gjercicio, la Sociedad ha tenido 5,45 miillones de euros frente a los 5,30 millones de euros contabilizados en el
2020, esto supone un incremento del 2,8%. El aumento de estos gastos se debe principaimente al incremento
de costes en sistemas informéticos.

Durante el ejercicio 2021, el patrimonio gestionado por la Sociedad ha pasado de 25.066,31 millones de euros
(15.088,57 en fondos de inversién, 1.441,33 en fondos de pensiones y 8.534,76 en entidades de prevision social
voluntaria y 1,65 en un cliente institucional) a 28.768,35 millones de euros (18.236,77 en fondos de inversion,
1.605,42 en fondos de pensiones ¥ 8.924,63 en entidades de prevision social voluntaria y 1,54 en un cliente
institucional).
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Kutxabank Gestién finaliza el ejercicio gestionando 49 fondos de inversi6n, 9 fondos de pensiones y 14 entidades
de previsidn social voluntaria y 1 cliente institucional. Respecto al ejercicio anterior ha disminuido en 9 fondos
de inversién, al haber vencido 3 fondos garantizados y 6 fondos con objetivo concreto de rentabilidad no
garantizado que han sido fusionados con el fondo Kutxabank Transtto, FI.

La cuota de la Sociedad en fondos de inversién ha pasado de un 5,17% en diciembre 2020 a un 5,42% en
diciembre 2021, continuando el aumento de cuota de los Gltimos afios.

Del total de patrimenio de fondos de inversién, los distribuidores distribuyen el 57,12% bajo el servicio de
gestidn discrecional de carteras, el 30,20% bajo el servicio de asesoramiento y el 12,68% corresponde al
mandato de gestidn que ciertos clientes profesionales han delegado en la Sociedad {principalmente EPSV ¥
fondos de pensiones).

En relacién con los 49 fondos de inversidn gestionados, la Sociedad finaliza el ejercicio con la siguiente
distribucién segtn la Circular 1/2009, de 4 de febrero, modificada parcialmente por la Circular 3/2011, de 9 de
junio, de la C.N.M.V. sobre las categerias de instituciones de inversi6n colectiva: 1 fondo global, 2 fondos de
renta fija mixta euro, 1 fondo de renta fija mixta internacional, 3 fondos de renta fija euro corto piazo, 3 fondos
de renta fija euro, 4 fondos de renta variable euro, 8 fondos de renta variable internacional, 2 fondos de renta
variable mixta internacional, 1 fondo garantizadoe de rendimiente fijo, 10 fandos garantizados de rendimiento
vatiable y 14 fondos con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

En Gestién Discrecional de Carteras, el patrimonio gestionado ha aumentado un 5,55% en este ejercicio, hasta
aicanzar la cifra de 10.531, 58 millones de euros

En cuanto al pago medio a proveedores durante el ejercicio 2021 es de 0,014 dfas para sociedades del grupo y
14,419 dias para sociedades fuera del grupo, por debajo del plazo méximo legal de 60 dias establecido en [a Ley
15/2010 de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, medificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo. El célculo del pago medio se ha realizado conforme a lo
establecido en dicha Ley y en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Informacién no financiera

Sostenibilidad y medioambiente

Muestra del compromiso de la Sociedad con una economia que combine la rentabilidad a largo plazo con la
Justicia soclal y la proteccién del medioambiente, la Sociedad formalizé su adhesion, en el afio 2017, a los
Principios para la Inversién Responsable, una iniciativa de la comunidad inversora promovida por Naciones
Unidas, que tiene como objetivo dltimo contribuir al desarrollo de un sistema financiero mds estable ¥
sostenible, gracias a la implementacién de los seis principios definidos.

Asimismo, tal y como se indica en su Politica de Inversién Socialmente Responsable (en adelante, ISR}, Kutxabank
Gestién opera bajo el “deber fiduciario” que afecta a toda actividad de servicio de inversiones. Dicho “deber
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fiduciario” obliga a actuar de manera prudente, profesional, acorde a la normativa vigente y, siempre en interés
de los clientes, ejerciendo una inversién responsabie que tenga en cuenta aspectos de rentabilidad y riesgo. En
este sentido, Kutxabank Gestién entiende que la creacién de valor a largo plazo para sus clientes debe situarse
dentro de un marco de sostenibilidad del sistema, alineado con una economia eficiente al servicio de la sociedad.

Dentro de este marco de responsabilidad fiduciaria Ja Sociedad incorpora aspectos sociales, medioambientales
y de gobernanza, creando un sistema cuyo objetivo es obtener rendimientos sostenibles a largo plazo.

Ademds, la Sociedad cuenta con una Politica de Implicacién para influir en las compaiiias ejerciendo el voto en
las Juntas Generales de Accionistas y abriendo vias de didlogo que faciliten el cambio hacia mejores priacticas.

El Plan RSE en Kutxabank Gestién se enfocé a lo largo del afio 2021 en seguir fortaleciendo la actividad ASG/ESG
{Ambiental, Social y Gobierno/ Environment, Social and Governance) a nivel general dentro de ia gestora, Cabe
resaltar, entre otros muchos, los siguientes aspectos en materia ASG/ESG:

Integracién total de ESG en procesos de inversién ¥y riesgo.

Aumento de la actividad de “propiedad activa®, tanto a nivel de votacién en la junta General como de
didlogo / compromiso con [as empresas.

Mejora de la informacién entregada a los clientes, elaborando un informe de impacto del fondo Kutxabank
Solidario, FI.

Incorporacién de aspectos ASG en la politica de retribuciones de (a compaiifa.
Establecimiento de objetivos generales a nivel de empresa.

Formacién especifica ESG para la plantilla.

Personal

La Politica de Sostenibilidad del Grupo Kutxabank a la cual estamos adheridos contempla:

Proteger la seguridad y el bienestar de ias personas que forman el equipo de la Sociedad, generando un
entorno de trabajo saludable y sostenible.

Promover la conciliacién de |a vida personal ¥ profesional.
Integrar en el equipo la cultura de la sostenibilidad y el voluntariado corporativo.

Fomentar el desarrollo de) talento, y apostar por un sistema de seleccién que identifique perfiles con
capacidad de desarrollo y adaptacién, manteniendo un plan de formacién continua,

Desarrollar un sistema de valoracién con competencias definidas que permita la creacién de un itinerario
profesional.
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*  Fomentar la comunicacién interna y el didiogo.

Al 31 de diciembre de 2021 ia plantilla de la Sociedad se ha situado en 57 personas, con una disminucion del
1,72 % sobre el cierre del ejercicio del afio anterior.

lgualdad

Kutxabank Gestién, en coherencia con sus valores de facilitar el desarrollo profesional de su plantilla y fomentar
la igualdad de oportunidades, establece el nivel retributivo para cada categorfa profesional en su Acuerdo
Laboral. Por tanto, la relacién entre ef salario base de un hombre Y una mujer para la misma categoria profesional
eslal.

Kutxabank Gestién cuenta con un Protocolo para la prevencién, tratamiento y eliminacién del Acoso por razén
de Sexo y del Acoso Laboral desde el 1 de octubre de 2014. Diche plan refleja las principales lineas estratégicas

actividades de la Entidad.

La Sociedad va a implantar un Plan de lgualdad en 2022.

No discriminacién y discapacidad

La Politica de Sostenibilidad del Grupo Kutxabank a la cual la Sociedad estd adherida contempia que se debe
gestionar a las personas desde el respeto a la diversidad y la igualdad de oportunidades, sin ningin tipo de
discriminacién por razones de género, etnia, edad o discapacidad,

El articulo 42 del RD Legislativo 1/2013, de 29 de noviembre, que aprueba el Texto Refundido de la Ley General
de derechos de las personas con discapacidad y de su inclusién social estipula la obligacién de reserva de empleo
para trabajadores/as con discapacidad de las empresas con 50 o mas trabajadores.

Uso de instrumentos financieros
=30 de Instrumentos financieros

el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Objetivos y politicas de gestidn de riesgo de la Sociedad

Kutxabank Gestién tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en cumplimiento de |a
normativa vigente relativa a la propia Entidad y a cada una de las IICs que gestiona. Cabe destacar que ésta
genera suficiente liquidez para cubrir las necesidades de la operativa del negocio. Asimismo, dadas la estructura
y caracteristicas de las inversiones financieras de la Sociedad, a lo largo del ejercicio no se ha incurride en ningdn
riesgo no permitido legalmente, o fue no esté recogido en los folletos informativos de los fondos, aun asf, en
caso de que surjan riesgos en el desarrollo de las actividades de la Sociedad, éstos cuentan con una adecuada
cobertura de mitigacion.

Exposicién de la sociedad a los riesgos

Los riesgos a los que estdn sometidas las IIC gestionadas por la sociedad son las inherentes a los mercados
financieros con las particularidades Y acotaciones establecidas en sus respectivas politicas de inversiones.

En la Nota 12 de la Memoria correspondiente al ejercicio 2021 se presenta de forma mas amplia v detallada |a
Informacién relevante sobre la gestién de las distintas tipologfas de riesgo.

Otra informacion

Investigacién v desarrollo

A lo largo del 2021 |a Sociedad ha realizado desarrolios funcionales de Jas principales aplicaciones informaticas
de la Sociedad, es decir, ha implementado proyectos tecnoldgicos o mejora de los recursos ya existentes con el
fin de incrementar la calidad de! servicio al participe, y del trabajo de los empleados, agilizar la gestion operativa
¥ dar respuesta a los requerimientos regulatorios. Igualmente, la Sociedad cuenta con sistemas informéticos en
relacién a los cuales aplica los adecuados procedimientos y sistemas de seguridad.

Adgquisiciones de acciones propias

La sociedad no ha adquirido ni poseido en ningin momento del ejercicio, acciones propias.

Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, a continuacién se muestran los hechos mis significativos:

El 21/01/2022 se inscribié el fondo KUTXABANK RF HORIZONTE 15 Fl, en el Registro Administrativo de Ja
CNMV con el ndimero 5580.

- El'18/02/2022, la CNMV inscribid, a solicitud de Kutxabank Gestidn, como entidad Gestora, y de CECABANK,
S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcién de KUTXABANK RENTAS ENERO 2022, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4821), KUTXABANK RF ENERO 2022, FI {inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4843), KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA, FI
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(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4993), por KUTXABANK TRANSITO, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2359).

Evolucién previsible de la Sociedad
Coyuntura econdmica global

El giro en la orientacién de los Bancos Centrales respecto a la consideracién de fa inflacién como algo
estrictamente coyuntural, estd condicionando la previsién de polftica monetaria en todas las dreas econémicas
de relevancia, dirigiéndolas hacia una paulatina contraccién de sus politicas expansivas. En este contexto, todas
los Bancos Centrales estdn acelerando la reduccion de los estimulos monetarfos que pusieron en marcha debido
a la crisis del COVID-19, planteando el inicio de la senda de incrementos de los tipos de interés.

Por dreas geogréficas, para todas las economias avanzadas se produce revision a la baja de la proyeccién de
crecimiento para 2022, en especlal para EE.UU.

Evolucién de mercados

El comportamiento de los mercados genera alguna incertidumbre en cuanto a su evolucion més probable, sobre
todo en los mercados de renta variable. De hecho histéricamente, las subidas de tipos de interés no han
originado siempre consecuencias en la misma direccién. Para el caso espafiol incluso, pudiera llegar incluso a ser
positivo, dada la elevada ponderacién que el secter bancario tiene en el indice de referencia nacional. En cambio,
el teno mds restrictivo de las pollticas monetarias de los Bancos Centrales {reduccidn de las compras de deuda),
ya ha provocado incrementos notables de rentabilidad en {a deuda soberana, que previsiblemente se
mantendran durante 2022 e incluso se intensificaran a medida que los Bancos Centrales decidan iniciar la subida
de tipos, generando ajustes de valor en los instrumentos con mayor exposicién a renta fija, y en especial en
aquellos con mayor duracién.

Tras un afio con rentabilidades muy notables tanto en Fondos de Inversion como en Fondos de Pensiones, y con
los antecedentes ya comentados, se espera que en 2022 los rendimientos se mantengan positivos, aunque en
niveles inferiores a los de 2021.

Evolucidn de la Sociedad

Segun datos de Inverco, el volumen de fondos de inversién se podria situar en 2022 en 672.000 miliones de
euros {un incremento del 8,4% con respecto a 2021). En esa misma linea y como ya ha sucedido en 2021, la
Sociedad prevé continuar incrementando el patrimonio gestionado, basado fundamentalmente en el
crecimiento de las suscripciones de los participes de fondos de inversién. Asimismo ia Sociedad espera mantener
0 seguir creciendo en cuota de mercado como en afios anteriores. Como coensecuencia de ello, la Gestora prevé
incrementar el beneficio en 2022, Es previsible, no obstante, que tanto el crecimiento del sector como el de Ia
Sociedad se vea ralentizado por la situacién derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania.

Los principales retos para la Sociedad en 2022 serdn:
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® Continuar desarrollandec las actuales actividades, ofreciendo a los clientes soluciones de inversién
personalizadas, flexibles y con alto valor afiadido, sin olvidar su compromiso con la sostenibilidad. Un
compromiso que supone un alto consumo de recursos ante la complejidad e incertidumbre regulatoria que
existe actualmente en el mundo de la inversién socialmente responsable.

* Seguir avanzando en sostenibilidad sobre un terreno alin no asentado a nivel legal supondrd una presion
adicional a nivel de costes, pero que es determinante para poder atender todas las necesidades futuras de
los clientes, detectar oportunidades de inversién y contemplar todos los riesgos asociados a su labor de
gestores de inversiones.

Ejercicio de derechos de voto

La politica de implicacion de Kutxabank Gestién, en su vertiente de ejercicio de los derechos politicos, se
enmarca dentro del citado deber fiduciario y siempre en defensa del interés del participe a quien representa. El
ejercicio de dichos derechos politicos tendrs en cuenta tanto aspectos econdmicos como criterios de ISR con
objeto de promover las caracteristicas indicadas en la Politica ISR de Kutxabank Gestidn, que se mantiene
permanentemente actualizada en la pigina web de la Sociedad.

Su objetivo principal es la defensa del interés dei participe al que representa, dentro del marco de deber
fiduciario que engloba las actividades de la gestora, si bien es conviccidn de Kutxabank Gestién que el ejercicio
responsable de ios derechos politicos va mds alla de la maximizacién del perfil rentabilidad-riesgo de los
inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones gue maximizan el valor global de las
carteras y, ademads, el valor global para los beneficiarios finales de sus inversiones. Se aplicard esta politica al
conjunto de compaiifas espafiolas, europeas y americanas (dmbito al que existe acceso en la actualidad), en la
totalidad de carteras bajo gestién, independientemente de la naturaleza de dicho vehiculo.

Esta politica se aplicard igualmente a aquellas carteras bajo gestion delegada (principalmente EPSV y fondos de

pensiones) que, a su vez, hayan delegado su ejercicio en la Gestora o, en su defecto, servird de recomendacién
a los pertinentes drganos de gobierno en el resto de carteras bajo gestién delegada.

Politica retributiva

En cumplimiento del artfculo 46bis.1 de la Ley de instituciones de inversion Colectiva, Kutxabank Gestién declara
que |a cuantfa total de la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal en 2021 ha sido de 2.822
miles de euros, desglosada en 2.653 miles de euros de remuneracién fila y 169 miles de euros de remuneracién
variable, siendo el ndmero de beneficiarios 59 y 54, respectivamente. No existen remuneraciones basadas en
participacién en los beneficios de las IIC obtenidas por la SGIIC como compensacién por la gestién. En lo que se
refiere al colectivo identificado, cuya actuacién podria tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la
sociedad, el importe agregado de la remuneracién asciende a 820 miles de euros, correspondiendo 459 miles
de euros a cuatro altos cargos (398 miles de euros de remuneracion fija y 61 miles de euros de remuneracién
variable) y 361 miles de euros a cinco empleados (340 miles de euros de remuneracién fija y 21 miles de euros
de remuneracién variable).

El célculo de la retribucién es analogo para los distintos grupos de empleados. La retribucion fija estd regulada
en el acuerdo laboral de Kutxabank Gestién Y, €n su caso, en los contratos individuales firmados con algunos
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altos cargoes. La retribucién variabie tiene caracter anual, si bien existe la posibilidad de establecer planes de
retribucién plurianual, ligados a indicadores a medio/largo plazo. Las reglas de funcionamiento de los planes
anuales de retribucién variable son: la remuneracién variable total no supera el 20% de la masa salarial total; a
nivel individual, no puede superar el 25% de la remuneracidn fija, pudiendo asimismo ser nula v, para las
personas gque ejercen funciones de control, existe un maximo de pesa en los indicadores de negocio. Respecto
del método de célculo de la remuneracion variable se atiende tanto a criterios a nivel de departamento como a
la evaluacién individual del desempefio. Los criterios aplicados son financieros (beneficio, evolucién diferencial
comisiones, gastos generales, benchmark, ranking) y no financieros {valoracion comercializador, plan
departamento, calidad procedimientos, objetivos ASG, ambiente de control), estableciendo una ponderacién
diferenciada para cada departamento conforme a su importancia relativa y a las limitaciones de la funcién, en
su caso. Anualmente, la propuesta de remuneracién variable se analiza por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones de la sociedad y se presenta para su aprobacidn por el Consejo de Administracidn.

En 2021, la sociedad tenfa vigente un plan complementario de retribucién variable a largo plazo gue incluye a
una parte del colectivo identificado, aprobado por el Consejo de Administracién en 2019. El Plan se concibié
como un modo adicional de vincular la visién del equipo directivo con los objetivos estratégicos a largo plazo de
la sociedad y abarcaba el trienio 2019-2021, quedando ligado tanto a objetivos del Plan Estratégico del Grupo
Econdmico al que pertenece la sociedad, como a objetivos especificos de la misma. La liquidacién del plan
quedard sujeta, en su caso, a una evaluacién del grado de cumplimiento una vez finalizado el periodo pluriznual
de devengo, a partir de 2022, condicionada asimismo por los mecanismos de ajuste ex post al riesgo en los
sucesivos ejercicios de acuerdo con la politica retributiva de la sociedad y el marco regulatorio.

Como parte de la evaluacién anual central e independiente que realiza el Consejo de Administracién de la
Entidad, el “Marco de Politica Retributiva de Kutxabank Gestién” se actualiza regularmente, para su adecuacién
a los cambios internos gue se vayan produciendo ¥ a los requerimientos normativos establecidos por las
autoridades competentes. Asi, en 2021, se introdujo un anexo en relacién con la coherencia de la politica de
remuneracién con la integracién de los riesgos de sostenibilidad, en cumplimiento del Reglamento {UE)
2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.

Formulacién de las cuentas anuales e Informe de gestién del ejercicio 2021

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion 5.G.LL.C., S.A.U., en fecha 22 de marzo
de 2022 y en cumplimiento de Ia legislacién vigente, procede a formular las cuentas anuales y el informe de
Bestion de Kutxabank Gestidn 5.G.LI.C, 5.A.U. del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2021,
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DILIGENCIA

La extiendo Yo, la Secretaria no miembro del Consejo de Administracién, para
hacer constar que, en cumplimiento de lo dispuesto por la legislaciéon vigente, el
Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion S. G. L. I. C., S.A.U.,, en la sesién
celebrada el 22 de marzo de 2022, sesion vélidamente convocada por su Presidente y
celebrada en Bilbao, a la que asistieron los cinco (5) miembros que componen el
mismo, ha formulado las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la sociedad
correspondientes al ejercicio 2020, con el voto a favor de los cinco (5) consejeros, todo
ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance al 31 de diciembre de 2021, figura transcrito en un folio (solo en su
anverso), en el que figura el sello “Kutxabank Gestién” con el niimero “1”,

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, figuran transcritas en un folio (solo en
su anverso), en el que figura el sello “Kutxabank Gestién” con el niimero “2”,

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (Estado de Ingresos y Gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
figuran transcritos en dos folios (en su anverso), en los que figura el sello “Kutxabank
Gestion” con los nimeros “3” y “4”.

El Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021, figura transcrito en un folio (solo en su anverso) en el que
figura el sello “Kutxabank Gestién” con el niimero “5”.

La Memoria Explicativa de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021, figura transcrita en los folios en los que
figura el sello “Kutxabank Gestion” con los nimeros “6” al “64” (en sus anversos).

El Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, figura
transcrito en los folios en los que figura el sello “Kutxabank Gestién” con los niimeros
“65” al “73” (solo en sus anversos).

Bilbao, 22 de marzo de 2022

LA SECRETARIA NO MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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DNA. ITZIAR CASTRESANA AMURRIO
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Por otra parte los miembros del Conseio de Administracion asistentes a la sesion,
declaran firmados de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados seis documentos
mediante la suscripcion del presente folio (en su anverso y reverso), en el que figura el
sello “Kutxabank Gestién™ con el niimerc “74”.

Presidente del Consejo de Secretaria no miembro del Consejo de
Administracién Administracién
/7 Gpecsonct. lzxacc
u—-——"‘ﬂ' gustin Garmcndla Iribar Diia. Itziar Castresana Amurric

b.

VOCALES

D. Jestis Maria Blanco Diez D. Pedro Unamuno Bidasoro

DILIGENCIA

La pongo Yo, la Secretaria no miembro, para hacer constar, de conformidad con lo
dispuesto en la legislacion vigente, que en el folio (en su reverso), en el que figura el
sello “Kutxabank Gestién™ con el nimero “74” constan las firmas de los Consejeros que
asistiecron a la sesién, quienes votaron a favor del acuerdo de formulacién.

Bilbao, 22 de marzo de 2022

LA SECRETARIA NO MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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