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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Cartesio Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S AL

Hemos auditado las cuentas anuales de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., (en adelante, la Sociedad) que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en ia Nota
1.b. de la memoria adjunta) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normative de mformacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Cartesio Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S A al 31 de diciembre de 2013, asf come de
los resuftados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que
resulta de aplicacién v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la sifuacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidon de informacidn distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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Cantesio Inversicnes, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.4,

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 INOTAS 4 a 2}

0L8996882

(Euros)
ACYIYD, Nate 311212013 3ir2f012 1 PASIVG Y PATRIMONIO NETO, hota 3122013 391122012 1)
TESORERIA & 1.313,87 1.071.62 |PASWO
CARTERA DE NEGOCIACION; CARTERA DE NEGOCIAGION -
Valores rapresentativos de devda -
instrumentas ¢ capdal - OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZUNABLE CON
Deriiatne de negotiacion - - CAMBIOS EN PEROIDAS Y GANANCIAS -
Otros sotivas financieros - -
Pro-tanmonis: Prostedos ¢ en gerantia - - PASIVOS FINANCIERGS A COSTE AMORTIZADO:
Deucdes con interediarios financlerss i 1.078 82289 586,027 08
QOTROE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COR Dealigies con parteUlales 11 610.206 46 17242824
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS . Fmpréstitos ¢ pesives subtrdinadeos - -
WValeres teptosentatives dé deuda - - Otros papivat mantieros - -
Otros instrumentos do capitei - -
Quon aetvwos fhancianss - DERIVADOS DE COBERTURA -
Pra~hemaria: Prastades o en garentla -
PASIVOS ASOCIADGS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONBLES PARA LA VENTA-
Velores rapresentativas de dauda - PROVISIONES:
o5 instrumantos de capital . Feondos pare pensiones y tbligeciones simitgres -
Pro-memanis: Fresiedoes o 81 garantls - Provisienes patm impuestos -
Otras provisiones - .
INVERSIONES CREDITICIAS:
Crédito & intermediarios financieras. [} BATI61254 334687108 [PASKVOS FISCALES:
Crédito & particulares. - . Carriaates 14 501 286,60 21208214
Otros setivos financisros - Difatides - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO RESTC DE PASIVOS: L] 856,604 22 36887227
Pro-mamoria: Fresiedos ¢ er garaniia -
TOTAL PASIVO 3.048.621,58 1.340.418,68
DERVADOS DE COBERTURR - ]
’ FONDOS PRUPIOS 2.275.665,51 2164.581,95
ACTIVOS NQ CORRIENTES EN VENTA CAPITAL
Valores representatfivos e deuda - - Escriurads 12 545 540,00 545 540,00
{nstrumentos de capital - - Manos: Capitd ro exigido - -
Activa material - - PRIMA DE ERISION . -
Queos - - RESERYAS 12 1.505.051,98 90B.744,36
GTRGS INSTRUMENTDS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES Menes; Vaiores propies - -
Entidadus def grupo - RESULTADO DE[ EJERCICIO 1.221.673,85 €66.307,60
Entitaces multigrupo - Menos' Divioeraos ¥ retribucioties - -
Entidaaus asociadas -
AJUSTES POR VALORACION - -
CONTRATOS DE SECQURDS VINCULADOS A PENSIONES - Activos inancierss dsponibles perb Ta vohta - -
Caobaruras o ket fujon de ofectve -
ALTIVO MATERIAL: CODeTUras tb iNvBISIaNES NOtas o fepogios & 6l eiftaniere
B wsa prope: 7 35.602.84 4808164 [Difsrencms ae cambic
inversiones mmsbifianas - - R&BID ciér BiLiGLes P VAROTBGin
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
ACTIVE INTANGIELE:
Foride de comermo - -
a0 acive intangebla ] - 468,15
ACTIVES FISCALES:
Lorrienes 14 $8.5896 54 a4 662 15
Diferidos - -
TOTAL PATRIMOMNIO NETD 2274665 51 2.134.691.96
RESTO DE ACTIVOS ] 1515881 14.185.76
TOTAL ACTIVG 8.324.207.4% 3.485.011.64 [TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETD 6.324.257 40 3.495.011.64
Frememerniz,
Guentas da Hesgo ¥ campramisa - -
Qtres cuentas de orden 17 500,125 03228 297 084,357 T

{*] Sa presenta, (nica y sXCHISIvamONts, & 80106 COMpAratives

Las Mlotee {1 & 24 descritas en fa Momoriz adjuenta forman parte integrante d& balance al 31 de dicientnre de 2043,
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Cartesio inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANLIALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2613 Y 2012 {NOTAS 1 a 4)

{Euras)
{Debe) Habar
Ejorcicie Elersicio
Nota 013 012
INTERESES Y RENCIMIENTOS ASIMILADGS 28 53.478,31 50.263,95
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 63.478,31 50.263,85
RENOMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIOAS 2t 566887129 3.318.108,80
COMISIONES SATISFECHAS 22 {1.732.883,32) {1.076.932,34)
RESULTADOS DE CPERACIGNES FINANCIERAS {neto): - 20.638,73
Cartera da negotiacin - -
Otros instrurmentos fnanciercs a valor razonsble con camdios en pérdidas y garanciss - .
Inglrumentos financleros no valorados a valer razonabie con cambics 8n pardides y ganancias - 30.838,73
Orrag - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO [neto) - -
CTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - .
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
MARGEN BRUTO 3,999,466 28 2,322,678,14
GASTOS DE FERSONAL 23 (1.677.740,80} {B52.588,36)
BASTOS GENERALES 24 {580 .455.50) (531.682,63)
AMDRTIZATION TyE 118.307,73) (19,407 44)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORS DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) - -
tnversiones craditiciss - -
Ctros instrsmantos Enancigros ne valor a valor razanable ot cambics en pérdides v ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTMIDAD DE EXPLOT‘AQIQN 1.722.962,16 908.396.71
PERDIDAS POR DETERIQRO DEL RESTO DE ACTIVOS (nete): " -
Activos matenales - -
Actvos mtangloles . -
Resto - -
GANANCIAS PERDIDAS) EN 1A BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADDS COMG NO CORRIENTES EN VENTA -
DIFERENGIA NEGATIVA EN COMBINACIOMES DE NEGOCIOS i -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES £N VENTA NO CLASIEICADOS COMO DPERACIONES
INTERRUMPDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.722.562,15 9883991
MPUESTO SCERE BENEFICICS 14 (501.888,60) (21208211}
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.221.073 55 686.307,68
RESULTADS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto)
RESULYARDO DEL EJERCICIO 1.221.073,55 698207 60
BENEFINIO POR ACCION
Basico 3 43,09 24,562
Dhuida 3 43,00 24,52

{7} Se presenta, (nica y sxclusivamente, a efectos comparstivos.

Las Notas 1 & 24 descritas en la Memona atjunta forman parte integrante

de la cusnta de pérdldas y ganancies sorrsspandiente af njerckio anual terminada &f 31 de diciernbre de 2043,
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Cartesio inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADCS F| 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1a 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

Ejerclcio
2013

Ejercicio
2012 (%)

[RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financleros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracién
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/.)
Ganancias/{Pérdidas} por valoracion (+/-)
impories transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-)
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/+)
Oftras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negoclos en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracion (+/-)
importes ransferidos a ia cuenia de pérdidas y gananclas (+-)
Ctras reclasificaciones (+/+)

Diferencias de cambio (+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoraclon (+4)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias {(+/-)
Otras reclasificaciones (+-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganranclas/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en pfanes de pensiones (#/-}
Resto de Ingresos y gastos reconocidos {#-}
Impuesto sobre beneficlo {(+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

1.221.073,55

696.307,60
10.944,36

44.760,48
(30.638,73)

(3.177,48)

1.221.073,58

707,261,896

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en lz Memcria adjunta forman parte integrante del estado de
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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Cartesio Inversiones, Socledad Gestora de instituciones de inversién Colectiva, S.A.

ESTADOQS DE FL4JOS DF EFEGTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALE
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1.2 4

UL8996886

{Eurcs)
Ejercicio Ejereivie
Nota 2043 20121

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/4

Resultado del gjarcicho {+/-} 1.223.073,68 696.307,60

Ajustes para obtener ios flujos de efectivo de las actividades de expiotacin: [+/-) 18.307,73 {20.655,35),
Amartizacion (+) 7y8 18.307,72 19.407,44
Perdidas nelas por deterioro de vaior de los asthvoy (+1) - -
Dotaclonas netas a provisiones para resgos (+1-} -
Resuftado por venta de activos ao financieros (+/-) - -
Resultado por venla de participaciones (+/-) {35.538 73}
Otras partidas (+-) . . (6424 08)

Resultade ajustado (+/-) 1.229.381,28 676.662,25

Aumenta {Disminucién) neta en los activos de expiotacién (+-) (3.237.885, 46} {1.300.216,72)
lnversiones crediticias (v ] (3.236.912,40) {1.280.830,87)
Lartera de negociacion {4/} . - -

Ciros actives financieros a valos razenable Con camblos en pérdidas y ganancias (+1-) - -
Activos finansteros disponibles para ia venta (+/) - -
Qtros activos de explatacion (+/ ] (873,65} {385,75)

Aumente (Disminucién) neta en los pasivos de expiotacion {+i-) 1.416.406.72 T68.897 0%
Pasivos financteros a coste amortizado (+1-) 0yl 6931.673,77 588 638,78
Carters de negociacion {+4-) - -

Ciros pasivas financieros @ valor razonable con cambins en pérdidas y ganancias (+/} - -
Otras pasivas de expiolacion (+/-} 1] 486.731,98 181.958,31

Cobros/pagos por impuesto sohre beneficios (+/+) 14 276.569,10 71.884,35

. Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacian (1} {304,238,35) 2151709

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (-] ’ {B450.51) {49T.807,28)
Carters de versidn a vencimients (-) - (496.504,88)
Participaciones {-} - -
Actiuns matenaies {-} 7 {5.690,51) {1.212.41)
Actives intangibles -} - . -
Otras unitades de negocio {-} -
Aclivos no corrientes y pesivos asociados en venta (-) -

Oftras pagos retacionados con actividades de inversidn () -

Cobros {+} 1.780.236.91
Cardera Qe inversidn 2 vencimients - 1.249.598,18
Paricipaciones - 530.638,73
Agtlvos materiales - -
Activog intangibles - -

iras unidades d& negocis -

AClivos no corientes ¥ pasivos asociadas en vents -

Ctros cobros relacionedoes con actividades de inversion N M
Totai Flujos de Efectivo Netas de las Actividades de inversién (2} {5.680,61) 1.282.429,62

3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+/-)

Pagos [+) - (802 880,00)
Amartlzacién ipstrurnentos de patrimornio () 12y1i3 - (602 660,000
Aduuisicibn instrumenlos de capital propio {} - -
Devolusita v amodizacion obligaciones y olros valores negocidbles =) -
Bevolucidn y amorizacién de pasivos suborginados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas ) B

Cobros
Ermisién instrumentos de patrimanio {+) -
Emislén y ensjenadion de instrumentos de capital prapto (+) .
Emisién aoligaciones y otrus valores negociables (+) - -
Emisidn de pasivos subordinados, préstames v olras flranciacianes {+) - -

Dividendos pagadoy y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio {-) 3 {100,000 00} (237.048,27)

Total Fiujos de Efective Neto de fas Actividades de Financiacion {2)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/4 {4)

5. AUMENTO/ DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+) {14 2+3+4)

Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ejerciclo (+i-}
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dal ejercicic (+/-)

{100.000,50}

(839.708,77)

(409,578,365} 658.638,36
770,937,538 112.299,14
361.008,64 770.837,50

{*) Se presente, unica y exciusivamente, a efeclos comparalives,

Las Natas 1 & 24 deseritas en |a Memoria adiunia

forman patie integranie det estaco de flujos de efeclivo carespondients al ejercicio anuat lerminado el 31 de diciembre de 2013,
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Cartesio inversiones, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales
y otra informacién

a) Resefia histérica

Cartesio inversiones, $.G.1.LC., $.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 22 de enerc de 2004 como
Sociedad Anodnima. Con fecha 26 de abril de 2006, los Accionistas de la Sociedad acordaron la
fransformacion de la sociedad en Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, Dicho acuerdo
fue autorizado por el Ministerio de Economia y Hacienda con fecha 48 de junio de 2007, inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 23 de julio de 2007 y en ef registro adminisirativo especifico de la Comisién
Nacional dei Mercado de Valores con fecha 21 de septiembre de 2007 con el nimero 221,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha Ley.

Kl objeto social de la Sociedad lo constituye la gestidon de patrimonios por cuenta ajena, fa administracion y
representacion de Instituciones de Inversidn Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particuiar, la
Sociedad recoge los siguiertes servicios en su programa de actividades:

+  Administracidn, representacion y gestion de inversiones, asi como gestién de las suscripciones y
reembolsos de fondos de inversion.

+ Comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva,
£! domicilio social de fa Sociedad se encuentra en la glorieta de Rubén Dario, 3, 5° izquierda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Scciedad gestionaba y administraba 2 Fondos de inversion (Cartesio
X, Fondo de tnversion y Cartesic Y, Fondo de Inversidn). Adicionalmente, desde el 19 de enero de 2009,
segun acuerdo firmado, la Socledad actia como administrador delegado de Pareturn Cartesio Equity y desde
el 26 de abril de 2011 de Pareturn Cartesio Income, compartimentos de Pareturn, Sociedad de Inversién de
Capital Variable, de derecho luxemburgués.

La Sociedad no forma parte de ningdn grupe de socledades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Codige de Comercio,
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b} Bases de presentacitn de las cuentas anuales
Marco normativo de infermacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en;

a} EiCodigo de Comercio v la restante tegislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Vaiores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional de! Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Rea! Decreto 1.514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Esparia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias z las

' normas anteriores.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por e!f Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen flel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obienidas de los regisiros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de ios
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha, :

- Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 10 de marzo de 2014, se someteran a la aprobacion de fa Junta General de Accionistas de |a
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
gjercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accicnistas de la Sociedad el 17 de abril de 2013.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, ics Administradores de ia Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de ios principios y las normas
contables de aplicacion obiigatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejade aplicarse.

Aspectos criticos de fa valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion def patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguides por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principaies principios y pofiticas contables y criterios de valorasion se indican en la Noia
2.
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En ia eiaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de fa Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥y COMpPromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas sstimaciones se refieren a-

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (véase Nota 2-);
- Lavida (til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-f y 2-g);
- Eivalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2-b);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a! cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en préximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectes del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran preducirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, tnica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en fa medida en gue sea significativa, se ha inciuido ia informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccitn de errores

En la elaboracidn de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significative que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Scciedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que pudieran ser significatives en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgioses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instifuciones de Inversion Colectiva han de ser, como minime, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

ay Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

0L8996889
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- En un 0,02% del valor efectivo del paifrimonio de fas Instituciones de inversién Colectiva y las
entidades reguladas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguiadora de las entidades de capital-
riesgo y sus scciedades gestoras, que administren y/o gesticnen en fa parie que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacién. En mingdn caso la
suma exigible del capital inicial y de ia cantidad adicionai debera sobrepasar los 10 millones de euros.

- Enunos recursos propios minimos calculados en funcion def valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros, cuando se realice la actividad de gestion discracionai & individualizada de carleras, incluidas
las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o parficipaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva, tos recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 400
miles de euros con caracter previe al inicio de tat actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obitengan por la administracion yio gestién de las
Instituciones de inversion Colectiva de Inversion Libre y de jas Instituciones de inversidn Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en Ios tres tltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pamafos antericres, se deducirén del
patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que eslén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b} el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados & la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requeride por ia
rormativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece gue ias Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva invertiran sus recursos
propies minimos, al menos en un B0% en valores admitidos a negociacion en aiguno de los mercados de los
sefialados en el articule 30.1 a) de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, en cuentas a fa vista o en depositos en entidades de crédito y e 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumplia con aste requisito
tegal.

Asirmismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al
31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumnplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2013 no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en jas
restantes notas de esta meamoria.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de fas cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valeracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos no corrientes en venta”, o correspondan a "Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. La fotalidad de los activos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de vajoracion
como “inversiones Crediticias”.

Los activos financieros de la Sociedad se desgiosan en funcion de su presentacion en los siguienies
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafa y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros; crédiios de cuaiquier naturaieza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algtin procedimiente que los haga negociables. Correspondean,
basicaments, a cuentas a ia vista, a plazo y a comisiones pendientes de cobro. A efectos de valoracion se
incluyen en ia cartera de “Inversiones crediticias”.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, deniro de ias diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, saivo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasives asociados con activos no corrientes en venta®, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
valores negociables.

- Deudas con particuiares: recoge los saidos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, excepto los instrumentados en valores
negociables.

b} Valoracidn y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimante, los activos y pasives financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera &l precio de la transaccién. Dicho importe se ajustard por los costes de fransaccion
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que sean directamente atribuibles a fa adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros gue se incluyan, en su caso, en ia categoria de valorados a vaior
razonable con cambios en perdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se

- procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financiercs

Las “Inversiones crediticias” se vaioran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el métode
del *tipo de interés efective”, Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por ios reembolsos de principal v la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente vaior de reembolso al vencimiento. En ¢ caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluys, ademds, as correcciones a su valor motivadas, en su caso, por ¢l deterioro que hayan
experimentado.

El %ipo de interés efectivo” es el tipo de actuslizacion que iguala exactamente el valer inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por fodos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos fos conceptos hasta la primera revision def tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

No es necesario realizar ef descuento de flujos de efectivo cuande el impacio financiero no sea material; en
particufar, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a 12 meses.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de créditc- de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

il. Valoracion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

fii. Registro de resultades

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas’ y "Rendimientos de instrumentos de capital’, en su caso, segin proceda); tas
originadas por &l deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

Los activos financieros solc se dan de baja del balance cuande se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Simiarmente, los pasivos financiercs solo se dan de baja del balance cuando se han extinguidc las
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obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la infencion de cancelarlos, bien con ia
intencion de recolocarlos de nueve).

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no
hayan supuesto ia baja de ios mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en los balances por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
fegal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liguidarlos por su importe neto o
de realizar ¢l acfivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
coniratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en fibros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producidc eventos que dan
lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse 1a transaccion.

- En el caso de instrumenios de capital, gue no pueda recuperarse integramenie su vaior en libros.

Como criterio general, la correccidon del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro, previamente registradas, en casc de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

il. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros v los valores aciuales de sus flujos de efectivo futuros previstos v se presentaﬂ
minorande los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deteriorc de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todes los instrumentfos financieros valorados a su coste amortizade (basicamente
“Inversiones crediticias”). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
ias correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimante como detericrados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.
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f} Actives materiales

Incluye el importe dei mobiliario, instalaciones técnicas, equipos para procesos de datos y otras instataciones
propiedad de fa Sccledad; todos elios, dado su destino, como “inmovilizade material de uso propio” (véase
Nota 7).

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales & los que se prevé darles un usc
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar ef valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se caicula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién deé los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuaies en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, eguivalen z los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Equipos para procesos de datos : 20%
Instalaciones técnicas 106%
Mobiliario, enseres y equipos de oficina 10%

Con ccasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos futuros en concepto
de amortizacidn en proporcion a su valor en libros ajustado v a su nueva vida Uil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
regisira la reversién de la pérdida por deterioro coniabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencla, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ninglin caso, la reversidn de ia pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

l.a Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cuaiquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de actives materiales con origen en su deterioro, uiilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del
resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012 ne se habian producido pérdidas por deterioro en estos actives.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Gtiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propic se cargan a los
resultados det ejercicio en gue se incurren,

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables {susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridice o gue han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de fos que {a Scciedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y jas pérdidas por
detericro que hayan experimentado.,

Pueden ser de “vida Gfif indefinida® (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periado durante el cual se espera que generaréan
flujos de efective netos a favor de la Sociedad) o de “vida Util definida” (en los restantes casos).

En los activos intangibles de vida dtii definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacién en virtud de la nuevas vidas Utiles

i. Otro activo infangible

La fotalidad de! saldo de "Otro activo intangible” (en su totalidad con vida util definida) existente en ia
Scciedad al 31 de diciembre de 2013, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso
(véase Nota 8).

Estos activos infangibles se amortizan en funcion de la vida itil definida, aplicandose criterios simiiares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 25 por 100,

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se regisiran en el
epigrafe “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los actives intangibles con origen en su deterioro, utilizandose come contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas vy ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos actives y, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2.§).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

L.os arrendamientos operativos existentes al 31 de diciembre de 2013 corresponden a inmuebles, en los que
la Sociedad actlia como arrendatario. £n las operaciones de arrendamiento operativo, fa propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas gue recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.
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Cuando la Sociedad actia como arrendatario, ics gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gasios generales” {véase Nota 24).

Activos y pasivos fiscales .

Los capituios “"Activos fiscales” y "Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sohre sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
{(impories de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulc “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las flanzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos inchiyen ios saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados gue se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos ios instrumentos
financieros que los generan.

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio solo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacién para la entidad emisora gue suponga: (i) entregar efective u otro
activo financierc a un tercero, o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con ierceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de ia entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un ndmero
variabte de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u ofro active financiere, a cambic de un numero fiio de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion, serdn
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transacgién incurridos
en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudarén cortra patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambics de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se regisiraran, en su caso, en
ics estados financieres; las confraprestaciones recibidas 0 enfregadas a cambio de dichos instrumentos se
afiadiran o deduciran directamente dei patrimonio neto.
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) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconacimiento
de sus ingrescs y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y concepios asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenfa de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su peripdo de devenge, por aplicacidn del
método de interés efectivo. Los dividendos percibides de otras scciedades se reconccen, en su caso, como
ingreso en el capitulo *Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
morrento en gue nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses v
dividendos devengados con anterioridad a {a fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias, cancelandose ef activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criferios distintos segin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de instituciones de [nversion
Colectiva v de ia actividad de administracién por delegacion de dos compartimentos de una sociedad de
inversion de capital varizble de derecho luxemburgués, gue se incluyen en el saldo del epigrafe
‘Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1-a y 21). En la medida en
“que fienen su origen en servicios que se prolongan a 1o largo del tiempo, se imputan a la cuenta de
perdidas y ganancias durante el pericdo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestidn de Instituciones de Inversidn Colectiva son
variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada,
En estos casos la Sociedad revisa, y si es precisc modifica, los ingresos reconocides por dichas
comisiones, cuande en un momento posterior al reconocimiento exista ia posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacidén de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, gue se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
perdidas y ganancias (vease Nota 22). En la medida en que tienen su origen en servicios gue se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

iit. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerda con el criterio de devengo.

m) Patrimonios gesticnados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (2 Fondos de Inversién) y los
patrimonios administrados por delegacién (dos compartimentos de una sociedad de inversidn de capital
variable de derecho luxemburgués) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta
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actividad se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
£n la Neta 17 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Socledad.

Compromisos por pensiones

i.a Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacidn vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad que
haga necesaria ia dotacion de una provisién por este concepte al cierre del ejercicio 2013,

Impuesto sobre beneficios

E! gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por e! impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial e importe atribuido at mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponibie es aquella que generara en el futuro la obligacion para
ia Sociedad de realizar aigin pago a ia Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquelia que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los crédiios por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado a actividad u obtenido el resuitado para generar su derecho, no se
aplican fiscaimente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en ia normativa tribularia para ello, considerdndose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Be consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo gue no excede a los 12 meses desde ia fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respeclivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles
negativas en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias futuras que permitan
la apiicacion de dichos activos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios vy que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni ai resultado fiscal.
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Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigenies, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El Texto Refundido de ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legisiativo
4/2004, de 5 de marzo, en su capitulo XII, modificado por el Real Decreto-ley 13/2010, de 3 de diciembre,
estabiece que las entidades de reducida dimension cuyo importe neto de la cifra de negocios habida en e

periodo sea inferior a 10 mitlones de euros, tributarén por fa parte de base hasta 300.000 euros al tipo del
25% y del 30% para el resto,

Al 31 de diciembre de 2013, {a Sociedad cumplia dicho requisito (véase Nota 14).

Estado de flujos de efective
En el estado de flujos de efective se utiliza las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor {bésicamente, caja y
cuentas a ia vista), gue se registran en los epigrafes “Tesoreria” y “Crédito a infermediarios financieros —
Inversicnes crediticias”.

- Actividades de explotacion: son aquelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi come ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion def patrimanio neta y de
los préstamos tomados por parte de la entidad gue no formen parte de las actividades de expiotacién.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimenio neto que se presenta en estas cuentas anuales muesira el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio 2013. Esta informacion se presenta desglosada
a sU vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

£n esta parte det estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiende aquellos registrades como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y ios ofros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con io dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) El resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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) Los ingresos y gastos que, segun lo requeride por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de |la entidad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuestc en las normas de
valoracion adoptadas.

d) £l efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢} anteriores.
e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,

Estado fotal de cambios en el patrimonic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los movimientos habidos en e
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo v af
final del ejercicio 2013 de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: gue incluye los cambios en e patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
erigen en cambios en los criterios contables o en la corraccién de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconccidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre parida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Scciedad es ef euro. Consecuentermente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eura se consideran denominados en “moneda extranjera”. Durante el
gjercicio 2013 y al 31 de diciembre de 2013, no han existido ni existen, respectivamente, saldos denominados
en moneda extranjera.

Transacciones con vinculadas

Se censideraran tfransacciones con partes vinculadas a tadas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en ia Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de
26 de neviembre.

lL.a Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
ios precios de transferencia se encuentran adecuadamente soporiados por o que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 18).
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Distribucion de los resuitados de ja Sociedad

a) Distribucién de resuftados

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 fue aprobada por decisién de ta Junta General de Accionistas el 17 de abrii de 2013.

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejo de
Administracion propendra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, se muestra a continuacién, junto
con la propuesta aprobada del ejercicio 2012:

Euros
2013 2012
A reserva legal - -
A reservas voluntarias 121.073,55 596.307,60
A dividendos activos a cuenta - -
A dividendos 1.100.000,00 100.600,00
Beneficio neto de 1a Sociedad i 1.221.073,55 696.307,60

b} Beneficio por accion

i, Beneficio basico por accion

El beneficio basice per accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion duranie ese ejercicio, excivido, en su caso, el
numerc medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2013 2012
Resultado neto del ejercicio 1.221.073,55) 696.307,60
Numelro med'n’:) ponderado de acciones 28,400 28.400
en circulacion (Nota 12)
Beneficio basico por accién 43,00 24,52

ii. Beneficio difuido por accidr

El beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre ef resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios sjustados por el efecto atribuible a las acciones crdinarias potenciales con efecio dilusivo v
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustade por el promedio
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ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias

potenciales en acciones ordinarias de Ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian accicnes ordinarias con efecto dilusivo,

Refribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad y a la Alta Direccién y otra informacion

Las refribuciones devengadas durante ios ejercicios 2013 y 2012 por ios miembros del consegjo de Adminisiracion
(gue coincide con la Alta Direccién de la Sociedad), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicic 2013
Luros
Otras

Retribuciones | refribuciones a Pagos

a corie plazo corto plazo Otras Indemniza- | basados en

(Notas 18y 23) | (Notas 18y 24) prestaciones | Prestaciones | ciones por | instrumentos

%) * Dietas | alargo plazo | de jubilacién cese de patrimonio

Consejo de
Administracion 1.501.320,00 69.278,30 - - - . i}

(*y  Corresponde a retribuciones por trabajos realizados por dos accionistas y a pélizas de seguros donde los
beneficiarios son ios propios consejeros.
(™} Elimporte efectivamente liquidado durante el ejercicic 2013 ha sido de 1.089.215,89 euros.

Elercicio 2012
Euros
Otras

Retribuciones retribuciones a Pagos

a corto plazo corto plazo Otras Indemniza- | basados en

{Notas 18 y 23) {(Notas 18 y 24) prestaciones | Prestaciones | ciones por | instrumentos

(** " Dietas | alargo plazo | de jubilacion cese de patrimonio

Consejo de
Administracion 725.520,43 65.611,76 - - - - -

(" Corresponde a retribuciones por trabajos realizados por dos accionistas y a pdlizas de segurcs donde los
beneficiarios son los propios conseieros. ‘
™) Elimporte efectivamente liquidado durante el ejercicio 2012 ha sido de 553.082,22 aures.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida distinias a las antes descritas, ni créditos o anticipos concedidos, respecto a los miembros anteriores o

actuaies det Consejo de Administracion de la Sociedad v de ia Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad estd formado por tres hombres,
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De conformidad con lo establecido en el articuio 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefiaian a
continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementaric género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuye capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en elas, al 31 de

diciembre de 2013:

Miembros del Consejo de Administracién

Titular

Sociedad
Participada

Actividad

Participacién

Funciones

Juan Antonio Beriran Damian

inversiones Neoclésicas,
SICAV, S.A.

Captacién de fondos, bignes o derechos
del pblico para invertirlos en bienes,
derechos valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resuitados colectivos

33,33% Presidente

Personas vinculadas

Vincuiacién Soc.ieldad L .
Nombre Participada Participacion Funciones
Juan Antonio Bertrdn Pérez-Hickman | Descendiente de primer gradoe | Inversiones Neoclisicas, SICAV, S.A. 1.84% n/a
Jorge Bertran Pérez-Hickman Descendiente de primer grado | Inversiones Neoclasicas, SICAV, S.A. 4,15% n/a
Marta Bertran Pérez-Hickman Descendiente de primer grado | Inversiones Neocidsicas, SICAV, S.A. 5,05% n/a

Durante et ejerciéio 2013, los miembros de! Conseje de Administracion vy sus personas vinculadas no han
realizado, por cuenta propia actividades del mismo, andlogo o complementaric género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad.

5.  Tesoreria

El desgiose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros

2013 2012

Caja

1313,87] 1.071,62

1.313,87 | 1.071,62
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Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglbse

La composicion del saido de este epigrafe del active dei balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a ia clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros

2013

2012

Clasificacidn;
inversiones crediticias

6.173.612,34

334687105

6.173.612,34 3.346.871,05
Naturaleza:
Cuentas a la vista 359.694,77 769.865,88
Cuentas a plazo 2.338.000,00 1.073.000,00
Deudores por comisiones pendientes {(Nota 21) 342206727 1.487.051,11
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 53.850,30 16.954,06
Pérdidas por deterioro - -
6.173.612,34 3.346.871.05
Moneda:
Euro 6.173.612,34 3.346.871,03
Otras monedas - -
6.173.612,34 3.346.871,05

Los importes de la cuenta “Cuentas a ia vista" det detalle anterior recogen los saldos de las cuentas
cerrientes mantenidos por fa Sociedad en entidades financieras al 31 de diciembre de 2013 y 2012. La
composicidn de dicha cuenta al 31 de diciembra de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

Euros
2013 2012
BNP Paribas, S.A. 162.817.22 57.134,48
Caixabank, S.A. 3.270,79 6.330,27
Bankinter, S.A. 34.662,53 537.023,31
Banco Santander, S.A. 192,32 190,61
Banco Popular, S.A. 158.751,91 160.386,00
Banco Espaficl de Crédito, S.A. - §.801,21
359.694,77 . 769.865,88

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantenia depositos a plazo conforme al siguiente detaile:
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31 de diciembre de 2013
Euros

Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de interds | Contrapartida
Deposito a plazo 1.300.000 11/01/14 3,60% | Bankinter
Depdsito a plazo _ 200.000 28/02/14 3,25% | Bankinter
Depésito a plazo 650.000 11/10/14 1,60% | Bankinter
Depésito a plazo 140.000 24/10/14 1,60% | Bankinter
Depésito a plazo 48.000 16/12/14 1,00% Banco Popular

2.338.000

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia depdsitos a plazo conforme al siguiente detalle:

31 de diciembre de 2012
Euros

Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de interds | Contrapartida
Depésito a plazo 475.000 25/02/13 4,21% | Bankinter
Depésito a plazo 275.000 21/01/13 3,96% | Bankinter
Depdsito a plazo 275,000 21/01/13 3,96% | Bankinter
Depdsito a plazo 48.000 16/12/13 3,25% { Banco Popular

- 1.673.600

En la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del epigrafe “Crédiic a intermediarios financieros” se
recogen las comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (véase Nota 21). Con posterioridad al cierre del ejercicio
dichas comisiones se han liquidado en su totalidad.

Las cuentas corrientes. y los depésitos a plazo mantenidas por la Sociedad han devengado durante e
eiercicio 2013 un tipo de interés medio del 0,37% y 3,19%, respectivamente (un 0,91% vy 3,52% durante el
gjercicio 2012).

Los intereses generados por las cuentas a la vista y cuentas a plazo, que han ascendido a 2.112,68 euros y
61.337,29 euros, respectivamente durante el ejercicio 2013 (267364 euros y 36.98072 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2012) se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados’
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 20). Los intereses generados por las cuentas a la vista y
cuentas a plazo que se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 por importe de 53.850,30
euros (16.954,06 euros al 31 de diciembre de 2012} se registran en la cuenta “Ajustes por vaioracion —
intereses devengados” del detalle anterior. '

Durante tos siercicios 2013 y 2012 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deferioro que afectaran a
ia inversidn crediticia,
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b} Adquisiciones y enajenaciones

L.os movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y-2012 en los depdsitos a piazo, se muestran a
continuacion;

Euros
2013 2012
Saldes al inicio del ejercicio 1.073.000,00 598.000,00
Adgquisiciones/ suscripciones 2.638.000,00 2,548.000,00
Ventas/ reembolsos {1.373.000,00) | {2.473.000,00)
Saldos al cierre del ejercicio 2.338.000,00 1.0673.000,00

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, integramente compuesto
por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Euros
Mobiliario, enseres
Instalaciones Equipos para y equipos de
Técnicas Procesos de datos Oficina Total

Coste;
Saldos al 1 de enero de 2012 23.690,45 94,585,047 136.001,83 284.277,3%
Adiciones - 1.212.41 - 1.212,41
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 23.690,45 98,797,48 136.001,83 255.489,7¢6
Adiciones - 5.690,51 - 5.690,51
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 23.690,45 101.487,99 136.001,83 261.180,27
Amortizacién acumulada: :
Saldos al 1 de enero de 2012 (18.396,38) (86.573,96) (84.113,11) | (189.083,4%)
Dotaciones ' (1.745,00) (3.009,20) (13.600,20) (18.354,40)
Saldoes al 31 de diciembre de 2012 €20.141,38) (89.583,16) (97.713,31) | (207.437,85)
Dotaciones (1.745,00) (2.794,38) (13.600,20) {18.139,58)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (21.886,38) (92.377,54) (111.313,51) | (225.577.43)
Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2012 - - - -
Dotaciones - - - -
Saidoes al 31 de diciembre de 2012 - - - -
Dotaciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 - - - -
Activo material neto;

Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.549,07 6.214,32 38.288,52 - 48.051,91

Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.804,07 9.110,45 24.688,32 35.602,84

Al 31 de diciembre de 2013, existen elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en uso
por importe de 94.476,94 euros (90.635,21 euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido pérdidas por deterioro. Asimismo, al cierre de dichos
gjercicios la Scciedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiente financiero,

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material.
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8. Activo intangible

a) Otro activo intangible

i. Composicién del saldo y movimientos significafivos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2013 .y 2012, que incluye
Integramente activos intangibles de vida 0til definida, es e} siguiente:

Euros
2013 2012

Con vida atil definida:
Aplicaciones informéaticas 38.571,951 38.571.95
Total bruto 38.571,95| 38.571,95
De los que:

Desarrollados Internamente (con proveedores externos) - -

Compras 38.571,95 38.571,95
Menos:

Amortizacidn acumulada (38.571,95) | (38.403,80)
Total neto - 168,15

El movimienta (importes brutos) habido en este epigrafe de los balances a (o largo de los ejercicios 2013 y
2012 ha sido el siguiente: :

Euros
2013 2012
Saldo inicial 38.571,95 38.571,95
| Con vida util definida:
Adiciones / retiros (netos) - -
Saldo final 38.571,95 38.571,95

il. Amortizacion de los achivos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a |4 amortizacién acumulada de
estas partidas en los ejercicios 2013 y 2012:
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Euros
2013 2012
Saldo inicial 38.403,80| 37.350,76
Dotaciches con cargo a resuliados 168,15 1.053,04
Saldo final 38.571,95|  38.403,80

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de los elementos de inmovilizado inmaterial se encuentran
completamente amortizados en uso por importe de 38.571,95 eurcs (37.204,67 eurcs al 31 de diciembre de
2012).

b} Pérdidas por deterioro

Duranie los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

9. Resto de activos y pasivos

La compesicion de los saides de estos capitulos del batance al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es la siguiente:

Euros
2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 11.550,00 - 11.550,00 -
Otros pasivos - 828.247,35 - 333.881,05
Otras periodificaciones 3.609,81 28.356,87 2.636,76 35.961,22
15.159,81 856.604,22 14.186,76 369.872,27

£n la cuenta “Flanzas” se recogen al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impories depositados en concepto de
fianzas, derivadas del arrendamiento de ia actual sede operativa de [a Sociedad.

En la cuenta “Ofros pasivos” del cuadro anterior se recogen al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por imparte de
60.249,18 euros y 51.342,61 euros, respectivamente, los importes pendientes de pago por la Sociedad a BNP
Paribas por los servicios prestados de administracién de las instituciones de inversidn colectiva que la Sociedad
gestiona (véase Nota 24), que han sido liquidados con posterioridad al cierre del ejercicic. Adicionalmente, en
dicha cuenta se recogen determinados saldos corrientes con las Administraciones Publicas:
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Euros
2013 | 2012
Retenciones sobre reembolsos 161.975.35 56.415,51
Organismos de la Seguridad Social acreedores 5.778,53 3.166,03
Hacienda Piiblica acreedora por IRPF 60024431 222.956,90
Total 767.998,19| 282.538,44

En la cuenta "Otras periodificaciones” del pasivo del cuadro anterior se recogen, al 31 de diciembre de 2013 y

2012, fundamentalmente, los saldos pendientes de pago por otros gastos generales {véase Nota 24).

La normativa aplicable establece la obligacion por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas oblenidas en los reembolsos
efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversién que administra. La Sociedad
practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de

las Instituciones de inversién Colectiva gestionadas.

Deudas con infermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances, atendiendo a ios criterios de clasificacion,
naturaleza, area geografica y moneda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se indica a continuacién:

Euros
2013 2012
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.079.922.61 586.027.09
1.079.922,61 586.027.09
Naturaleza:
Préstamos y créditos - -
Comisiones a pagar 1.079.922,61 586.027,09
Otras deudas - -
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
1.079.922,61 586,027.09
Area geogrifica:
Espaiia 1.079.922,61 586.027,09
Unién Europea - -
1.G79.922,61 586.027,09
Moneda:
Euro 1.079.522,61 586.027,08
Otras monedas - -
1.079.922,61 586.027,09
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La cuenta “Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” recoge al 31 de diciembre de 2013 y
2012 el importe pendiente de pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de instituciones
de inversion colectiva (véase Nota 22). '

Deudas con particulares

12.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se indica a continuacion:

Euros
2013 2012
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 610.206,46 17242821
Naturaleza:
Remuneraciones pendientes de pago al personal 610.206,46 172.428,2]
610.206,46 172.428,21

A ia fecha de formulacién de las cuentas anuaies, estas deudas con particulares habian sido satisfechas.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capitat sccial de 1z Sociedad estaba compuesio por 28.400 acciones de
19,35 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
economicos y politicos, no existiende restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y no cotizando en

bolssa.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

2013 2012
Nimero de | Porcentaje dei NUmero de Porcentaje de
Acciones Participacion Acciones Participacion
Sr. D. Juan Antonio Beriran Damian 12.780 45 00% 12.780 45 00%
Sr. D. Alvaro Martinez Pérez 7.810 27.50% 7.810 27 .50%
Sr. D. Cayetano Cornet Soler 7.840 27}50% ‘ 7.810 27‘50%
' 28.400 100,00% 28.400 100,00%
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14,

La composiclon del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Reservas:
Reserva legal 148.339,47 148.339.47
Reservas voluntarias 1.356.712,49 760.404,89
1.505.051,96 908.744,36

Reserva legal

‘ De acuerdo con el Texte Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, ias sociedades que obtengan beneficios

en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% def mismo a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo casc el benéficio se destinara a la
compensacién de dichas pérdidas v destinéndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

l.a reserva legai podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% dei capital
social, esta reserva stlo podré destinarse a fa compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva legal alcanzaba el
20% del Capital Social.

Reservas volfuntarias

El saldo de este epigrafe de los balances recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Situacion fiscal

i. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece {a iegislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auioridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del gjercicio 2013 la Scciedad tiene abiertos a inspeccion los
gjercicios 2009 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad. Los
Adminisiradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencicnados impuestos, por o que, aun en case de gue surgieran discrepancias en ia interpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resuitantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a fas cuentas anuaies adjuntas.

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012:
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Euros

2013

2012

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Aumentos

Disminuciones
Diferencias temporarias:

Aumentos

Disminuciones

Bases imponibles negativas compensadas

1.722.962,15

508.399,71

Base imponible fiscal

1.722.962,15

908.399,71

jii. Conciliacion entre el resultado contable y el gaste por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contabie v el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y

2012 es la siguiente:

Euros

2013

2012

Resuitado contable antes de impuestos
Cuota {Nota 2.0)
Impacto diferencias permanentes
Deducciones

Por doble imposicion

Por reinversién de beneficios

Qrros

Totai gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias

1.722.962,15
501.888.60

908.399,71
212.092,11

501,888,600

212.092,11

Las retenciones y pagos a cuenta realizados por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, que han
ascendido a 98.598,54 euros y 84.662,15 euros respectivamente, se registran en el epigrafe “Activos fiscales

corrientes” dei baiance.

La Sociedad registra la provision por el impuesto sobre sociedades de los gjercicios 2013 y 2012 por importe de
501.888,60 euros y 212.092,11 euros respectivamente, en el epigrafe “Pasivos fiscates corrientes” det balange.

iv. Desglose del gasto por Impuesfo sobre Sociedades

El desgiose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:
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Euros

2013

2012

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

501.888,60

212.092,11

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

Total gasto por impuesto

501.888,60

212.092,11

v. Activos por impuestos diferidos registrados

La composicion dei saldo del epigrafe “Activos Fiscales — Diferidos” del activo del balance, al 31 de diciembre de

2013y

2012, es la siguiente:

Euros

Activos Fiscales Diferidos

2013

2012

{

Otras provisiones:

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos

Disminuciones

Saldo al cierre del ejercicio

Activos financieros disponibles para la venta:
Saldo al inicio del gjercicio

Aumentos

Disminuciones

Saldo al cierre del ejercicio

Total Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

3.177,40

(3.177,40)

156, Gestion del riesge

Estructura de |a gestion del riesgo, Coberturas

l.a Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de {a Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de instituciones de inversion Colectiva (Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julic) que establece que
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las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversicn Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, al
menos en un 80% en valores admitidos a negociacién en alguno de ios mercados de los sefiaiados en el articule
30.1 a) de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en cuentas a la vista o en
depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social {véase
Nota & de la memoria).

lLos importes por los que figuran registrados ios activos financieros representan, en todos jos aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicién al riesgo de crédite de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de creditc representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad en ef caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. La sociedad gestora, en cuanto a la inversion
de sus propios recursos se atiene a las fimitaciones que la legislacion le impone en cuanto a instrumentos y
emiscres. Dada ia composicion de la cartera de |la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013 este riesgo se
concentra, fundamentalimente, en las cuentas con intermediarios financieros.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen en st mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo gue no existe
riesgo significative al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012,

En refacién con las Instifuciones de Inversion Colectiva gue gestiona fa Sociedad:

Gestion def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controtar la exposicion a ias variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la
sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativas a los que estan sujetas las
Instituciones de inversién Colectiva:

» Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva: -

La inversién en acciones o participacicnes emitidas por una Unica HC, no podrd superar el 20% del
patrimeonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, ia
inversion total en lIC mencionadas en el articulo 48.1.d} del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra
superar &l 30% de! patrimonic de ias Instituciones de inversion Colectiva.

« Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversidn en los activos e instrumentos financiercs emitidos por un mismo emisor no podra superar el 5%
del patrimonio de las Instituciones de inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, sismpre que
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonioc de las Instituciones
de Inversidn Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una comunidad autdnoma, una enfidad tocal, un
organismo interacional del que Espafia sea miembrc o por cualquier otro Estado cgue presenie una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
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prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en
toda publicacion de promocién de las Instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir
0 se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que las instituciones de Inversion Colectiva puedan
invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el
articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifiqgue, al menos, en seis emisiones
diferentes y que ia inversidn en valores de una misma emision no supere el 30% del active de las
Institucienes de lnversion Colectiva, Quedard ampliado ai 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de créditc cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromises de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor, El tofal de ias inversiones
en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar ef 80% del patrimenio de
las instituciones de inversidn Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados ne podra superar el
patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualguier obligacién aciuai o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumenios financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opcicnes, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de ias instituciones de
Inversion Colecliva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonio con caracter general y
al 10% det patrimonio si {a contraparte es una enfidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente jos compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depdsitos que las instituciones de Inversidn Colectiva fengan en dicha entidad no
podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posicicnes frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio de las Instituciones de inversién Colectiva,

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un Unico emisor.
Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de las instituciones de Inversién Colectiva en valores no cotizados emitidos por
antidades pertenecientes a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podran tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emilidos o avaiados por una misma entidad. lgualmente, no podran
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un
mismo grupo.

30



0L8996317

GLASE 87

Se auioriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y participaciones de liC de caracter financiero no autorizadas conforme a ia- Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas iimitaciones.

- Acciones y parficipaciones de 1iC de inversion libre y de 11C de liC de inversion libre espafiolas.
- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
s Coeficiente de liquidez;

Las Instituciones de inversién Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez det 3% de su
patrimonio calculade sobre el promedic mensual de tas Instituciones de Inversidn Colectiva.

» Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, ¢ por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en a compra de activos financieros en el periodo
de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes y limites legales anteriores mitigan ics siguientes riesgos a los que se expone las Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiente especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de créditc representa las pérdidas que sufrifian las instituciones de Inversién Colectiva en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obiigaciones contractuales de pago con ef mismo. Diche riesgo se veria
mitigado con los fimites a ia inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

En el folleto de las Instituciones de Inversidn Colectiva se limitan las condiciones que deben cumplir las
contrapartidas con fas que asumen riesgos de crédito. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad crediticia
de estas contrapartidas asi como de ia adecuada diversificacion de ia cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

En el casc de que las Instituciones de Inversion Colectiva inviriesen en valores de baja capitalizacién o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras instituciones de
Inversian Colectiva con liquidez inferior a la de tas Instituciones de inversion Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por elio, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento dei coeficiente de liguidez establecido legalmente y garantizar los reembolsos de los
participes.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversion en carera, la
sociedad gestora de las Instituciones de Inversidn Colectiva verifica que las condigiones de liguidez de las
inversiones se ajustan a las condicicnes v exigencias de liquidez del mismo, baséandose en la profundidad de los
mercados o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacién.

En el caso de inversiones en otras Instituciones de Inversion Colectivas se analiza con una periodicidad mensual
fa liguidez probable de las mismas, basandose en informacién sobre [a composicién de sus carteras.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la perdida en las posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en os siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de jos tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que !a
rentabilidad de las instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por |a volatifidad de los mercados en
fos que invierte, Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion. de activos o imprevistos de indole pofitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleio informativo de cada Institucion de Inversién Colectiva, segin lo establecido en la
normativa aplicable. _ )

Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversién de ias Instituciones de
Inversicn Colectiva de forma especifica los limites intermos a los que estan sujetos ai sefiziarse los tipos de
activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracién de la cartera de renta fija,
exposicion at riesgo divisa de ias instituciones de Inversion Colectiva, etc., lo cual marca ei riesgo de mercado
que pueden asumir las instituciones de Inversion Colectiva.

Gestién de Capital

17,

La estrategiz de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 det Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversién Colectiva (véase Nota 1-g).

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelflos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones reaiizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su pattimonio.

i, Ofras cuentas de orden

Sequidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Euros

2013

2012

Fondos de inversién gestionados y
administrados:

Cartesio X, Fonde de Inversién

Cartesio Y, Fondo de Inversioén
Instituciones de inversion colectiva gestionadas
por delegacidn:

Pareturn Cartesio Equity

Pareturn Cartesio Income

228.714.692,02
140.041.757,71

69.884.681,70
141.483.500,86

143.228.655,36
100,791.857,89

32.068.442,38
20.999 402,07

580.125.032,29

297.088.357,70

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ta Sociedad gestionaba 2 Fondos de Inversién y administraba por delegacién
2 compartimentos de una sociedad de inversion de capital varisbie de derecho iuxemburgués (véase Nota 1).
Los ingresos obtenidos por este concepte durante los ejercicios 2013 y 2012 han ascendido a 6.868.871,29

i8.

euros y 3.318.108,80 euros respectivamente (véase Nota 21).

Partes vinculadas

El detaile de las principales operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, todas ellas con

accionistas de la Sociedad, es el siguiente:
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Euros
2013 2012

ACTIVO:
Tesoreria - -
Inversiones crediticias - -
Crédito a particulares _ - -
Participaciones - -
Resto de activos - -

PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros - -
Deudas con particuiares - -
Resto de pasivos - -

Pérdidas y ganancias:
Gastos

Intereses y cargas asimiladas - -
Retribucion a los accionistas (Nota 4) 1.501.320,00 725.520,43
Otras retribuciones (Nota 4) 69.278,30 65.611,76

Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados - -
Comisiones percibidas - -
Otros productos de explotacidn - -

18. Departamento de Atencidn al Ciiente

Segun lo dispuesto en el articule 4 de ia Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, schre departamentos y servicios
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la Sociedad ha creadc el
Departamento de Alencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistemética vy
completa e funcionamiento de dicho Departamento, asegurando e! facil acceso por parte de los clientes al
sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucidn de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aguéllos,

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas por estos
servicios a lo iargo del ejercicio anterior g, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria
anual de Ia entidad.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Adminisiracion de la Sociedad con
fecha 27 de enero de 2014 y 19 de febrero de 2013, el informe explicativo del desarrolio de su funcion durante
los ejercicios 2013 y 2012, respectivamente,

El nimero total de guejas y reclamaciones recibidas por la sociedad en 2013 ha ascendido a 10 (9 durante el
ejercicio 2012).

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, fa totalidad de las incidencias habian sido resueltas satisfactoriamente.
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20, Intereses y rendimientos asimilados

21,

0L89396921

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en los ejercicios 2013 v
2012 por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del
lipo de interés efective, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran
por su imporie bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de ios intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por {a Sociedad en ios ejercicios 2013 y 2012:

Euros
2013 2012
Crédito a intermediarios financieros {véase Nota 6) 63.478,31 40.839,89
Cartera de inversion a vencimiento - 9.424,06
63.478,31 | 50.263,95

Comisiones percibidas

Comprende ¢l importe de todas las comisiones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

£l desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de peérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros

2012

Comisiones de gestién y administracién de instisuciones de inversién
colectiva
Comisiones de gestion por delegacion de instituciones de

inversidn colectiva

4.482.576,23

1.186.295.06

2.720.854,31

397.254,49

5.668.871,29

3.318.108,80

Tal y como se menciona en la Nota 1, at 31 de diciembre de 2013 y 2012, la sociedad gestionaba y administraba
2 instituciones de inversién colectiva y administraba por delegacién 2 compartimentos de una Sociedad de

inversién de capital variahle de derecho luxemburgués.

El detalle de las comisiones devengadas durante ios ejercicios 2013 y 2012 por la prestacion de esios servicios,
asi como de ias comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Comisiones de Gestion

Eures

2013

202

Comisiones
Devengadas

Comisiones
Pendientes
(Nota 6)

Comisiones
Devengadas

Comisiones
Pendientes
(Nota 6)

Fondos de Inversitn:

Cartesio X, Fondo de Inversidn
Cartesio Y, Fondo de Inversién

Pareturn Cartesio Equity
Pareturn Cartesio Income

Compartimentos de Sociedad de inversién de
capital variable de derecho luxemburgués;

2,080.363,27|1.296.344,87
2.402.212,96|1.627.649,82

621.934,25
564.360,81

219.638,66
278.433,92

1.751.046,80(1.075.876,35

5969.807,51| 244.023,68
469.348,95| 120.340,59
127,905,541  46.810,49

5.668.871.2913.422.067,27

3.318.108,80/1.487.051,11

Al 31 de diciembre de 2013, se incluyen 2.740.616,31 euros en concepto de comisiones de gestion variables
{(1.195.542.35 euros a 31 de diciembre de 2012). En Ja Nota 17 se detalla el patrimonio gestionado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, por cada institucidon de inversién colectiva que gestiona la Sociedad,

Comisiones satisfechas

Ei detafle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante ios ejercicios 2013 y 2012, asi
como de las comisiones pendientes de page al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 ‘ 2012
Comisiones a Comisiones a
Comisiones de Comercializacion Comisiones Pagar Comisiones Pagar

Devengadas {Nota 10) Devengadas {Nota 10Y

Banco Inversis, S.A. 122.298,98 66.080,14 47.057 43 9.935,68
Allfunds Bank, S.A. 1.469.056,86 940.043.63 0938.402,77 529.199,69
Otros 141.527,48 73.798,84 91.472,14 46.891,72
1,732.883,32 1.079.922,61 1.076.932,34 586.027,09
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23. Gastos de personal

a} Composicién

La composicion de los gastos de personal es:

Euros
2013 2012
Sueldos y salarios (véase Nota 4) 1.647.7783,65 839.. 141,69
Seguridad Social 29.957.25 23.447.67
1.677.740,90 862.589,36

En el gjercicio 2013, los gastos por “Sueldos y salarios” incluyen remuneracion variable por lmpcrte de
1.178.000,00 euros (385.000,00 euros en el ejercicio 2012).

L.os importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 en concepto de gastos de personal
se registran en el capitulo “Deudas con particulares — Remuneraciones pendientes de pago” de los balances
(véase Nota 11}

b) Nimero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante ios ejercicios 2013 y 2012 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Nimero de Empleados
2013 2012
Titulados 2 1
Administrativos 2 3
Directivos 3 3
7 7

El nimero de empleados de ia Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 diskribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:
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2013 [ 2012
Namero de Empleados | Numero de Empleados
Hombres Mujieres Hombres | Mujeres
Titulados 2 1 - 1
Administrativos _ - 2 - 2
Directivos ' 3 - 3

24, Gastos generailes

aj Desglose

El desglose dei saldo de este capitulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Alguileres de inmuebles ¢ instalaciones 80.395,18 86.397,28
Publicidad, propaganda y refaciones pitblicas 47.104,42 30.790.65
Servicios de profesionales independientes 143.533,23 146.987,23
Servicios administrativos subcontratados 222.975.81 196.093,24
Otros gastos 77.446,86 7741423
[ Total gastos generales 580.455,50 | 531.682,63

Los gastos correspondientes al amendamiento de la oficina gue constituye el domicilio social de la Sociedad
{véase Nota 1), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin inciuir
otros gastos repercutidos, en su casoc, como suministros, gastos de comunidad, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contraios en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre el Valor Afiadido, son las

siguientes;
Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2013 2012
Menos de un afio 1.800 1.800
Entre uno y cinco afios 68.400 68.400
Mas de cinco aflos - -
70.200 70.200

En el saldo de la cuenta “Servicics de profesionales independientes” se incluyen 57.092,64 eurcs al 31 de
diciembre de 2013 en concepto de honorarios pagados a dos accionistas de ia sociedad, que a su vez son
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sus Administradores, por los servicios de asesoramiento prestados a ésta (56.148,958 euros al 31 de
diciembre de 2012} {(véase Nota 4).

El saldo de la cuenta "Servicios administrativos subcontratados” recoge el gasto devengade durante los
ejercicios 2013 y 2012 por los servicios de administracién de las Institucionss de inversion Colectiva
gesticnadas por la Sociedad, subcontratados a BNP Paribas {véase Nota 9).

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 por todos estos conceptos se
registran en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance {véase Nota 9).

b) Otra informacién

Incluido en ef saldo de ia cuenta "Servicios de profesionaies independientes”, se recogen los honorarics

satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han ascendido 2 8.550 euros al

31 de diciembre de 2013 y a 8.457 euros al 31 de diciembre de 2012. Asimismo, dentro de esta cuenta se

incluian los gastos correspondientes a otros servicios prestades por el auditor en concepto de auditaria de

blanqueo de capitales en jos ejercicios 2013 y 2012, por importe de 3.540 euros y 4.000 euros,

respectivamente.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la

Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha confra la morosidad en fas

operaciones comeiciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2013 2012
Importe (Euros) | % (%) Importe (Euros) % (*)

Dentro del plazo maximo legal 1.332.711,35 100% 1.011.067,13 100%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EIERCICIO 1.332.711,35 100% 1.011.067,13 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan ¢l plazo méximo legal - - - -

("} Porcentaje sobre el total.
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Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucién de fos negocios y situacién de la sociedad

£l 2013 ha sido un afio muy positivo para los mercados, en especial para |os de renta variable de los mercados
desarrollados con subidas cercanas al 20% en muchos de ellos e incluso superiores en algunos. Por el contario
las bolsas de paises emergentes cerraron con pérdidas. En renta fija se han registrado rentabilidades superiores
al 10% en deuda periférica europea, tanto corporativa como publica, mientras se han registrado pérdidas o
rentabilidades exiguas en renta fija emergente o de paises desarrollados fuera de la periferia europea, En
general nuestra estrategia de inversion estaba muy bien posicionada para hacer frente a estos movimientos, lo
cual nos ha permitido conseguir muy buenos resultados de inversion.

El buen momento de los mercados y el movimiento de los inversores en busca de mayores rentabilidades vy
opciones menos conservadoras como los depdsitos, ha supueste suscripciones netas en fondos de inversién en
Espafia de 33.000 millones de Euros. Es el primer afio de suscripciones netas para la industria desde 2007 y la
mayor cifra de los dltimos catorce afios. Esta cifra de suscripciones netas y la subida de jos mercados han
permitido a ia industria cerrar el afo con la cifra méas alta de patrimonic desde el 2008 pero todavia un 25% por
debaio de ios méaximos dei 2006. El patrimonic gestionado por ia indusiria en el 2013 se ha incrementado en un
23%.

En esle contexto, fa evolucidn tanto de la sociedad como de los fondos gestionados ha sido excelente. El
patrimonio de los fondos gestionados por la sociedad alcanza al cierre del 2013 los 580 millones de Euros, un
aumento def 95% respecto al 2012. Los dos fondos han obtenido rentabilidades superiores a sus indices de
referencia, con un nivel de riesgo muy inferior y cierran en nuevos maximos historicos desde inicio, lo cual ha
permitido una afic mas obtener una comision de éxito en los dos fondos. Cabe destacar que Cartesio Y obtuvo
el premic Morningstar como mejor fondo Mixto Flexible Euro en Espafia del 2013,

Las réplicas de Cartesio X y Cartesio Y han lenido un espectacular crecimiento en el patrimonic gestionado,
pasando a representar el 36% del patrimonio totat gestionado por la sociedad lo que supone mas que doblar su
peso relativo. Los fondos domiciliados en Luxemburgo son el vehiculo preferide por comercializadores externos.

El crecimiento en el patrimonio gestionado y los buenos resultados en la gestion han supuesto que los ingresos
netos por comisiones hayan subido un 75% y el resultado de explotacién un 100%. La situacién patrimonial de la

sociedad sigue siendo muy saneada con una pesicién neta de tesoreria. La rentabilidad sobre los recurscs
propios de [a sociedad ha sido superior al 40%.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del clerre del ejercicio
No se han producido acontecimientos imbortantes para ja sociedad después del cierre det ejercicio.
Evolucién previsible de la sociedad

La sociedad afronta el 2014 con una situacion consolidada en el mercado desde ef punto de vista de imagen vy
tamafic, ademas de ser una sociedad rentable y scivente. El reto, como todos los afios, seguira siendo ofrecer
resultados de gestion buenos.
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Actividades en materia de investigacion y desarrolio

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el afic 2012,
Adquisicidn de acciones propias

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el 2013.
Uso de instrumento financieros por la sociedad

No es relevante para la valoracion de activos, pasivos, situacién financiera o resufiados. Por otra parte durante el
2013 no se han realizado actividades inversoras o de otra indole gue deriven en un riesgo especial de mercado,
erédito o liquidez. Toda la liquidez esta invertida en cuentas corrientes e imposiciones a plazo fijo en entidades
financieras de reconocido prestigio y solvencia.
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Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de Cartesio inversiones,
Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A., D. Alvaro Martinez Pérez, para hacer
constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir
el presente documento, que se compone de 46 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, correspandientes ai ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los seflores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apeliidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 10 de marzo de 2014

El Secretario eonsijero del Consejo de Adminisiracion

El ?reﬁ

[ R

e i : ""““;“‘"WW

Fdo.: D. Juan Arfonio Beriran Damian

Consejero:

Gk 25

Fdo.: D. Cayetanc Cornet Soler



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013 de fa Scciedad Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., se compone de 46 hojas de pape! timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracion 0L8996882 a 018996927, ambas inclusive, y la hoja de papel
timbrado referenciada con la numeracion 0L4066155, en la que han estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién

Colectiva, S.A.
o Madrid, 10 de marzo de 2014

Fdo.: D. Alvaro Martinez Pérez

Secretario Consejero del Consejo de Administracion



