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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos ]J:ll‘tl{CiPCS de GINVEST/BALANCED SELECTION, GINVEST/CONSERVATIVE
SELECTION, GINVEST/DYNAMIC SELECTION, GINVEST/ LONG TERM EQUITY
SELECTION y GINVEST/ SHORT TERM SELECTION, compartimentos de GINVEST
GPS, Fl (el Fondo), por encargo del Consejo de Administracidon de GINVEST ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, §.A. {sociedad gestora).

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de GINVEST GPS, Fl y sus compartimentos (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonic neto, y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimenio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de |la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentide, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
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reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos,
¥ NC expresamaos una opinidén por separado sobre esos riesqos.

Existencia y valoracién de la cartera

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto la captacion
de valores u otros instrumentos financieros siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. El Fondo estd compuesto por cuatro
compartimentos, cada uno de ellos tiene su propia cartera de inversién financiera y politica de
inversion definida en el Folleto del Fondo. Dichas carteras suponen un importe significativo del
activo del Fondo y de cada uno de sus compartimentos, por lo que lo consideramos aspecto
relevante en nuestra auditoria.

La sociedad gestora cuenta con un sistema de control interno que analiza la existencia y
valoracion de cada uno de los instrumentos que componen la cartera de inversion del Fondo y
cada uno de sus compartimentos.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en el entendimiento de esos
procesos de control interno, en la solicitud de confirmaciones a la entidad depositaria, o a las
contrapartes, dependiendo de la naturaleza del instrumento, para verificar la existencia y
valoracidn de las posiciones que componen la cartera al cierre del ejercicio. Adicionalmente
hemos realizado procedimientos sustantivos en base selectiva, con el fin de dar fiabilidad a la
valoracion de la cartera.
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Parrato de énfasis

Liamamos la atencién sobre la Nota & de la memoria adjunta, donde se indica que, al 31 de
diciembre de 2024, el compartimento GINVEST/SHORT TERM SELECTION no cumplia con e
namero minimo de participes que exige el articulo 3.2 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, al haberse constituido con fecha 13 de diciembre de 2024 y
encontrandose dentro del plazo permitido para su subsanacién.

Asimismo, llamamos |a atencién sobre la Nota 6 de la memoria adjunta, donde se indica que, ai
31 de diciembre de 2024, el compartimento GINVEST/SHORT TERM SELECTION no cumplia con
el patrimonio minimo que exige el articulo 76 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, al haberse constituido con fecha 13 de diciembre de 2024 y
encontrandose dentro del plazo permitido para su subsanacion.

Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién con estas cuestiones.

Oura informacién: [nforme de gcsrién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracion de la sociedad gestora y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo de Administracién de la sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la sociedad gestora es responsable de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del fondo de inversion, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espaila, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, ¢l Consejo de Administracién de la sociedad gestora
es responsable de la valoracion de la capacidad del fondo de inversién para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el Consejo de Administracién de la sociedad gestora tiene intencidn de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del audiror en relacién con la audiroria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion de la sociedad gestora.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion de la
sociedad gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos
en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estruciura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de administracién de la sociedad gestora en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestién.

Capital Auditors and Consultants, S.L.
Inscrita en el ROAC N® $1886

| Auditors and
NS, S

Matilde Aguilar Caballero
Inscrito en el ROAC N® 20.956
Madrid, 2 de abril de 2025
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GINVEST GPS,
FONDO DE INVERSION

Ejercicio 2.024

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES
E INFORME DE GESTION
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CLASE 8.

Ginvest GPS,
Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas
ACTIVO

A} ACTIVO NO CORRIENTE

I. nmovilizado intangible
Il. nmovilizado malerial
lll. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE

|. Deudores Nota 4

ll. Cartera de inversiones financieras

1. Carlera interior
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de lnversion colectiva
1.4. Depdsitos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

Nota 4

2. Cartera exterior
2.1. Valores representativos de deuda
2.2, Intrumentos de patrimanio
2.3. Instituciones de Inversidn colecliva
2.4, Depésitos en EECC
2.5. Derivados
28. Otros

Nota 4

3. Intereses de la cartera de inversion

4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
. Periodificacionas
. Tesoreria Nota §
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales,

Memoria

0P3808240

136.447.556,12
670.705,33

134.124.517,42

134.124.517,42

133.983.836,75

140.680,67

1.652.333,37

136.447 556,12

127.242.111, 1
509.007,48
125.156.528,80

2.450.003,00
2.450.003,00

122.705.773,66

122.782.897,06

{77.123,40)

752,14

1.576.575,03

127.242.111.,31
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CLASE 87

Ginvest GPS,
Fondo de Inversidn

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIQ 2024
(Euros)

HNotas
PATRIMOMIQ Y PASIVO Memoria 2024 2023

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 136.213.364,06  126.990.018,49

A-1) Fondos reembolsables sifbuidos a participes o accionistas Nota 6 136.213.284,06 12699001849

1, Capital E -

I Participes 126.031.581,90  116.133.651,27

. Prima de emisién - -

M. Resenas - -

V. {Acciones propias) - =

V1 Resultados de ejercicios anteriores - -

Vil Otras aportaciones de sacios - -

Wil Resullado del ejercicio 10.181.782,08  10.856.367,22

X (Dividendo a cuents) . .
A-2) Mustes por cambios de walor en inmovilizado material de uso propio -
A-3) Otro patrimonio atribuido -

B) PASIVO NO CORRIENTE - -

| Prowdsiones a largo plazo -
0. Deudas a largo plazo -
1. Pasivos por impuesio diferido -

C) PASWO CORRIENTE 234.192,08 252.082,82

|. Provigionas a corto plazo - -
. Deudas a corto plazo £ =
Il, Acreedores 234.192,06 252092 82
W, Pasivos financieros - -
V. Derivados -
W1, Perodificaciones -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 136.447.556,12 127242011, 01
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4 23.109.957 49  20.364.933.11

1.1. Compromisos por operach larges de derivados 3310095749  28.364.8933,41
1.2. Compromisas por operaciones corlas de derivados - -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota @ 23610.055,08 -

2.1. Valores cedidos an préstamao por la 1C -
2.2. Vakres aportados como garantia por ka ¥C -
2. val ibidos en garantia por ta §C E
2.4. Capital norninel no suscrito ni en cinculacion {SICAY) -
28, Pérdidas fiscales a compensar 20469.734,67
28. Otros. R E Y I |

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 56.720.813,37  2M.364.933,41

La memaria adjunla forme parie integrante de las cuenias anuales.



CLASE 8.

Ginvest GPS,
Fondo de Inversién

EUROS
X

==
" TRES CENTIMOS
e EuRS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024

{Euros)

1. Comisiones de descuento por suscripel yio bolsos
2, Comisiones relrocedidas a la IC
3. Gastos de personal

4. Olros gastos de explotacidn
4.1. Comisidn de gestién
4 2. Comisibn depositaro
4.3, Ingresofgasto por comp itn comparlimento
4.4, Owos

5. Amortizacidn del inmovilizado material

6. Excesos de provisionas

7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION

8. Ingresaos financieros

8. Gaslos financieros

10. Variacicn del vak fe en inslr
10.1, Por operaciones de la cartera intarior
10.2, Porop i dala i
10.3. Por operacionas con derivados
10.4. Olros

11. Diferencias de camipio

12, Deterioro y {tado por enajer
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resukados por operaciones de la carlera inlerior
123, Resultados por operaciones de la carlera exterior

de nsln, e

12.4. Resulktados por opevaciones con derivados
12.5. Otros
A2} RESULTADO FINANCIERO

A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoda adjunta forma parte integranta de las cuenias anuales

Noias

Nota 7

(1.450.008,53)
{1.326.512,42)
{106.165,04)

Nota 7
Nota 7

{(47.42107)

{1.450.090,53)
104.846,33
(35.440,92)

12.002.131.40

(1.366.830,96)
13.360 962,36

32.740,78

(411.054,73)

(411.054,73)

11.694.322,86
10,244.224,33
Hota ® (62.442 25)

10.181.782,08

0P3808242

(1.319.754,34)
(1.206.182,09)
(96.511,59)

{17.060,66)

(1.319.754,34)
383.760,53
(60.027,26)

14.630.904,77

8117.423,57
6.722.571,20

(E.777.87)

(2.972.168,33)

(2.872.168,33)
12.205.794,04
10.966.027,50

(109.660,28)

10.856.367,22



SOENUS FRIUGND R op MUeBalul o)ed FULD) EUNIpE PLOWI B

0P3808243

WIREHRE - * - WZELHAL O - - * = = WL DN = R Of¥ T30 TYHld '00WE 3|
- ZZ 1% 95 0L} - - - - - | iR Ol - o DG AN 7 SPUSIE T SEOC
LLEg ] . . . h . . . - - S ZZE PR 5 sasrdin)
us'wriELsy . = = = C J 5 3 = LLOBET L2L 1) . s
Lo'oaresoeE = 2 = = = ] ] = - WP BRI EL - weuniadusang
- - - Sodedilbd Wi SUUTIRIRdD )
BO'ZEL AL DN 2 = = BO'ZRL ML =, - - - . - - woproutoms sopeed A sasnlu ey )
a1 . " - f-AT3 ) . ] = - . T - PZOZ ONY 130 OIINI OV1ENY 0TS 0

TI0C wONUe 100 NEErey 1|

£20E MU PP sajques Jod saenfy |

EPRLOHE N < = = fri oy * s . . . L PREL O - CZ0Z ONY T30 WHIA ‘OS5
. 09 LS POE 0T . . . . - (00 L0g FOE 0T} . ABU SRDURRED P SRUCITRIRA PG B
[ 413118 % = - 2 - - [ . somEdRed]
wreeeas s = - . . - ' ] g - fasgmiieg) . e o
PO LD DB L - - - . - - - - - L6005 kL - nucioduseng
= - o - TR U3 SALCEIC
T A > X . 22406 oE Ol . - zopiaaurrae coyeef A Eoesibiul |Bo) |
AT - B - ToF i Wl = = = . - BZTVL W ITH - [ZK ONY 130 ORAHI OOV LSTHY OO WS 9|

FRMAMAUE A 2202 TRITLS SO0 SRy B
ZZ0Z oL 8D $OIquiRs Jod cmnhy |

G HTNT - E . L] - = T 2 = QUTHLEY L = 0T ONY 130 TWNI4 'O0TVE W

- 23 T R0 LLTLTEA T )
(mpans ctiee {sopdoid Ui &
wLOL P IIUTS | luauyrd P _ | ey sadiopurg myuden
10 EayEnR P FODUSPIANT] | 1P SpENRAGY [ lup sopeynzsy *suoooy] p YR

0z 30 E Qe aF] 1 QINIYArE W SINNANOEIEEO0 OLIN OINOMNWLYd 13 N S0IGNYD 30 101 Cavisd ia

[va'zuz 1E1 0N (a+q+8] SOLVE A SOEIVENI 3 .!._.0._._

i ST & SRpIpaed Bp PN ¥ B oL SUTe IO (9

100|29% & fLed € opnqu DLW @ ue > 90p 1 wneed A ormbul je ) (g

0L ek 0L apzueUet A TEpipagd BD MUBRD K 9 ODERIERY (F

rzaz
¥Z0Z 30 IHEWII0ID 30 4T3 L 3V EL SOLEVD A SO0STHONI 30 oOvis3 iy
{somz)

202 30 FHENIIIA 3T 12713 OQWNINGAL Q1910033 T AN IONCE STHI0D OLEN ONOWMLYH 13 NI SOIENWYD 3] O0WLS3

CLASE 8~

UpISIBAL| 8P GpUOI
g4 B SeAAD



0P3808244

CLASE 8.2

Balanced Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversidn

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas
ACTIVO Memoria 2024 2023

A} ACTIVO NO CORRIENTE - -

L Inmovilizado intangible - -
Il. nmovilizado material - -
Ill. Activos por impuesto diferido - -

B) ACTIVO CORRIENTE 41.658.121,28  40.437.136,61
|. Deudores Nota 4 244.350,01 223.906,15
Il. Cartera de inversiones financieras 40.956.774,76  39.710.158,58

1. Cartera interior Nota 4 - -
1.1. Valores representativos de deuda - .
1.2, ntrumentos de patrimonic = =
1.3. Instituciones de wersion colectiva - =
1.4. Depésitos en EECC = :
1.5. Derivados = =
1.6. Otros - s

2. Cartera exterior Nota 4 40.956.774,76  39.710.158,58
2.1. Valores representativos de deuda % £
2.2, Intrumentos de patrimonio - -
2.3. Instituciones de Inversién colecliva 40.873.663,509 30.726.383,75
2.4, Depdsitos en EECC

2.5. Derivados
2.6. Otros

3. Intereses de la cartera de inversién

4. Inversiones merosas, dudosas o en liligio

N. Periodificaciones

. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

8311117

Nota 5 456.996,51

41.659.121,28

{13.205.17i

503.071,88

40.437.136,61



CLASE 82

Balanced Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversién

BALANGE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Euros)

Notas
PATRIMONIO Y PASIVD Mamoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A1) Fondos reembolsables atribuidos a paricipes o accicnistas Nota 6
1. Capital
I, Parlicipes
H. Prima de emisidn
M. Resenvas
V. (Acclones proplas)
W1 Resulados de ejercicios anleniores
W Otras aporaciones de s0cios
Vil Resultado dei alercicio
U (Dhvidendo a cuenta)
A-2} Mustes por cambics de valor en Inmovilizado material de uso propic
A-3} Diro patrimonio airlbuido

B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a large plaza
Il Pasivos por impuesto diferido

C} PASIVO CORRIENTE

|. Provisiones a corto plazo
IIl. eudas a corto plazo
. Acreedores
V. Pasivos financienos
W, Derivados
V1. Perledificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4
1.1. Compromisos por oparacianes largas de derivados
1.2. Compromisos por operacionas cortas de dervados

2, DTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota @

2.1. Valores cedidos en préslamo por 13 IIC

2.2. Vakres aporiadas como garanlia par la liC

2.2 Valores recibldos en garantia porla IC

24, Capital nominal no suscrito ni en circulacion { SICAV)
25. Pérdidas fiscales a compensar

28 Qiros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La mamoria adunts forma parte Integrante da las cuentas anuales

224
41,580.765,19
41.580.785,19

38.659.362,06

292840313

41.658.121,20

12.541.850,57
12 541.650.57

6.714.969,61

6.193.845,00
521.124,61

19.256.620,18

0P3808245

2023
40.357.51,50
40,357 531,58

36,989.039,16

3.368.492.42

40.437.136,61

13.128.735,29
13.136.735,39

13.128.735,29



CLASE 82

Balanced Salection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2 Comislongs relrocedidas a la IC MNota 7
3. Gastos de personal

4. Olros gastos da explolacidn (444,405,63)
4.1. Comisitn da gesliin Nota 7 (407.180,96)
4.2, Comisién dapositario Nota 7 (32 591,82)
4.3, Ingreso/gaslo por COMpensacion compartimenio :
4.4 Qtras {4.646,85)

5 Amortizacion del Inmovilzado material
6 BExcesos de provisiones
7. Deterioro y resuktados por engjenaciones de inmovilzado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION {444.409,63)
8. Ingresos financieras 8.361,71

9. Gaslos financieros (6.369,07}
10. Variacion del valer razonable en inslrumenlos financleros ASIT 057,77
10.1. Por operaciones de la cartera inlerior .

10.2. Por operacionas de |a carlera exterior {1.710.128,22)

10.3. Por cperaciones con derivados 522718599

10.4. Otrog -

11. Diferencias de cambio 14821 14

12. Delerioro v resultado por engjenaciones de instrumentos

financiercs {140 569,87}
12.1. Deterioros =
12 2 Resultados por operacianes de la carlera inlerior =
12.3. Resultados por operaciones de la carlera exderior {140.569,87)
12 4, Resultados por operaciones con derlvados .

12.5 Otros
A2} RESULTADD FINANCIERD 3.393.30168
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.946.892,05
13. Impuesto sobre beneficios Nota 8 (19.485,92)
Ad.) REBULTADQ DEL EJERCICIO 2.929.403,13

La memorla adjunla forma parte integrante de las cuentas anuales

0P3808246

2023

{404,693 40)
(370.722,21)
{29.663,96)

(4.507,23)

{404.093,40)
7256018
(17 485,86}
4741 690,72
1.?53.?92,16.
2.987 858,56

{1.407.11)

{998.326,93)

(S80.326,53)

3,607 411,00
3.402.517,60
(34.025,18)

3.368.492,42



0P3808247

CLASE 8? | TREB SO

Conservative Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros}

Notas
ACTIVO Memoria 2024 2023

A) ACTIVO NO CORRIENTE

|. Inmovilizado intangible - -
Il. Inmaovilizado material - -
lll. Activos por impuesto diferido =

B) ACTIVO CORRIENTE 53.259.903,67 42.949.740,31
|. Deudores Nota 4 149.846,85 98.455,74
I. Cartera de inversiones financigras 52.443.746,99  42.245.100,26

1. Carlera interior Nota 4 - -
1.1. Valores representativos de deuda - =
1.2. Intrumentos de patrimonio £ =
1.3. Instituciones de Inversion colectiva - -
1.4. Depdsitos en EECC 2 s
1.5. Derivados & =
1.6. Otros & =

2. Cartera exierior Nota 4 52.443.746,99  42.245100,26

2.1. Valores representativos de deuda " -

2.2. Intrumentes de patrimonio 4 4

2.3. Inslituciones de inversion colectiva 52.381.710,27 4224617081

2.4, Depositos en EECC - -

2.5. Derivados 62.036,72 {1.070.55)

2.6. Otros - -

3. Intereses de la cartera de inversién - -

4. Inversiones morcsas, dudosas o en liligio - -

Iv. Periodificaciones - -
V. Tesoreria Nota 5 766.309,83 606.184,31
TOTAL ACTIVO 5£3.359.903,67 42.949.740,31

La memoria adjunta forma parte inlegranie de las cuentas anuales.



CLASE 8°

Conservative Salection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas
PATRIMONIO Y PASIVO Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO APARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos resmbolsables atnbudos a participes o accionistas Nota é
| Capital
Il Participes
i Prima de emlsién
N. Reservas
V. (Acclanes propias)
V1 Resullados de ajercicios anteriores
Wil Olras sportaciones de socios
Wil Resultado del sjarcicio
X (Dividendo a cuenta)
A-2) Mustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
A-3) Otro palrimonio alribuido

B} PASIVO NO CORRIENTE

| Provisionss a largo plazo
Il Deudas a largo plazo
1l Pasios por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

| Provigionas a corto plazo
Il Deudas a corto plazo
Nl Acreedores
V. Pasivos financieros
V. Derlvados
Wi Periodificaciones
TOTAL PATRIMOMNIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4
1.1. Compromieos por oparacionas largas de derivados
12 Compromisos por operacionas cortas de derivados
2, OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota g
21 Valores cedidos on préstame por la IC
22 Valores aporiadas como garantia por la IC
23 Valores recibidos en garantia por la I
2.4 Capitsl nominal no suscrilo ni an circulacitn (SICAV)
25 Pérdidas fiscales a compensar
26 Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adunia forma parte integranie de las cuentas anuales

2024
53.269.809,99
5326960593

50.945.424,96

232438503

53.250.903,67

7.148.740,81
¥.148.740,81

6.282,596,69

419077212
2091.824,58

13.431.337,50

0P3808248

023

42,671.263,87
42 B71.263,87

40 810.051,12

206121275

70.476,44

7047644

42.949.740,31

5.157.260,61
5157 260,61

5.157.260,61



QP3808249

CLASE 8.

Conservative Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de inversién

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Euros)

Notas
Memoria AP 2023

1. Cemisiones de descuenio por suscrpoiones wo reemboisos - -
2. Comisiones retrocedidas a a lIC Nota 7 -
3. Gaslos de personal 5

4. Oiros gaslos de explotacion (534631 45) (462244 41)
4.1. Comisidn de geslibn Nota 7 (49043201)  (423.658,93)
4.2 Comisidn depositario Nota 7 (39.261,14) (3389297
4.3, Ingresokasto por compensacion compartimento . .
4.4. Qlros (4.938,30) (4.692.51)

5. Ameriizacion del inmovlizado material -
6. Excesos de provisiones
7. Deteriora y resukados por enajenaciones de inmovilzado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (534631,45)  {462.244,41)
8. Ingresos financieros B6 537,45 22627477

8. (3astos financleros (20.40013)  (JA06.33)
10. Variacién del valor razonable en inslrumentos financleros 295353234 337596919
10.1. Por operaciones de la cartera interior - B,

102 Por operaclones de la carters exterior 37817429 2083517 31

10.3. Por operaciones con derivados 257533005 131245180

10.4. QOtros - -

11. Diferencias d= cambic 4.856,52 (2.891,62)

12, Deleriaro y resultado por engjenacionss de instrumentos

nancieros (152.132,07 {1.021.769,53)
12.1. Delerioros - .
12.2 Resultados por operaciones de la cartera inberior % -
12.3. Resullades par operaclones de la cartera exderior (152.132,07) {1.021.769,53)
12.4. Resultados por operaciones con derivados - -

12.5 Qtros
A2) RESULTADO FINANCIERD 24723011 250497749
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.337.762,66  2.062.033,08
13, Impuesto sobre beneficios Nota 8 (13.377.63) {20.820,33)
Ad) RESULTADD DEL EJERCICIO 2.324.35,03  2.081.12,75

La memaria adjunta forma parte ntegrante de las cuentas anuales.

10



CLASE 87

Dynamic Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Euras)

Notas
ACTIWOD Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. nmovikizado intangible
. nmovilizado material
0. Activos por impuasto diferide

B} ACTIVO CORRIENTE
|. Deudores Nota 4
Il. Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior Nota 4
1.1. Valores represeniativos de deuda
1.2, ntrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversion colectiva
1.4. Depositos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior Nota 4
2.1. Valores representativos de deuda
2.2, Intrumentos de patrimonio
2.3. Insiituciones de Inversidén colectiva
2.4. Depdsitos en EECC
2.5, Derivados
2.6, Otros
3. Intereses de la cartera de inversién
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
lll. Pericdificacionas
N. Tesorerla Nota 5
TOTAL ACTIVO

La mermaoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales.

0P3808250

16.503.843,68
120.117,86

16.125.037.74

16.125.037,74

16.147.042,01

{22.004,27)

256.698,03

16.503.843,68

2023

16.160.774,34
54.793 46

15.898.210,37

15.808.210,37

16.916.224,78

(17.014,41)

207.770,51

16.160.774,34

11



CLASE 87

s ::3:?{‘ I.—:.._
| Hrigy

Dynamic Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversidn

BALANGE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024

{Euros)

PATRINONIO Y PASIVO
A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O AGCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a parlicipes o acclonisias
| Capital
Il Participes
lil Prima de emision
Iv. Reservas
V. {Acciones proplas)
V. Resullados de ejercicios anterloras
VIl Olras aporiaciones de soclos
Vill. Resullado del ajercicio
X {Dividendo a cuenta)
A-2) Austes por cambios de valor en inmoviizade malerial d& uso propio
#-3) Otro patrimonio alribuido

B) PASIVO NO CORRIENTE

| Provigiones a largo plazo
1. Deudas a large plazo
. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

|. Provislones a corto plaza
I, Deudas a corto plazo

Il Acreedores

IV, Pasivos financieros

V. Derivados

W, Periodticacionas

TQTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO

1.1, Compromisos por op larges de derivados
1.2 Comprom|sos por operaciones corlas de derlvados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2.1. Valores cedidos en préstamo por 13 IC

22, Valores aporiados como garantta por la IC

23 Valores recibldos en garanlia por la IC

2.4, Capilal nominal no suscrilo i en circulacion {SICAY)
2.5. Pérdidas fiscales a compensar

2.6. Otroz

TOTAL GUENTAS DE ORDEN

La memoria adjurta forma parte integranie de [as cuentas anuales.

Nolas

Nota &

Nota 4

Notag

2024
16.481.740,20

16.491.710,20

14,824.705.21

1.567.004,59

1213348

1213248

16.503.543,68

6.145.400,78
6.145.408,78

3.776.246,59

3,572.442,69
200.905,90

9.921.751,37

0P3808251

2023
16.130.889,03

16.139.989,03

14.281 993,76

1857985 27

20.785,31

20.785,31

16.160.774,34

3.192.569,91
3.182.566,91

3.192.569,91

12



CLASE 8-

Dynamic Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas

1. Comisiones de descuenlo por sUsCripciones o reambolsos
2 Comisiones retrocedidas a la lC Nota7
3. Gastos de parsonal

4, Olros gasias de explotacién (186.516,92)
4.1. Comision de gestlion Hota 7 (1689.264,28)
42 Comision deposiario Nota 7 (13.547,36)
4.3, Ingresoigaslo por comper ién compartimanto -
4.4, Otros [3.705.28)

5 Amortizacidn del nmovilizado material
B Excescs de provisiones ]
7. Delerioro y resullados por engienacionas de inmovilizado -

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (186.516,92)
8 Ingresos financiercs 350079

9. Gastos fimancieras {3.212,68)
10. Variacion del valor razonable en insirumenlos financieros 1.795.950,17
10.1. Por operaciones de la cartera intertor -

10.2. Por operaciones de la cartera axterior (230.876,36)

10.3. Por operaciones con derlvados 2034.826,53

10.4. Olros -

41. Diferencias de cambic 5.634,77

12. Deterloro ¥ resulktade por enajenacionas de inslrumantos

financieros (42.932,62)
12 1. Deterioros .
12.2. Resultados por operaciones de la canera interlor =
12.3. Resultados por operaciones de la carlera exierior (42 932.82)
12.4. Resultados por operaciones con derivadas .

125. Olros
A2 ) RESULTADO FINANCIERO 1.7659.249,23
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1572732, 31
13. Impuesto sobre beneficios Nola ® (5.72732)
Ad.) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.567.004,99

La memoria adunia forma pante ntegrante de las cuenlas anuales.

0P3808252

{179.055,46)
{162.299,62)
{12.983,87)

(3.777.77)

{179.055,46)
11.015,79
@A71,77)

245594341

1.64595?,2’.;

609.985,18

(509,36)

(407 459,71)

(407 .459,71)

2055.818,36
1.876.762,80
{18.767,63)

1.857.995,27

13



CLASE 87

Long Term Equity Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024

{Eurcs)

ACTIVO
A) ACTWO NO CORRIENTE

|. Inmovilizado intangible
il. nmovilizado material
. Aclivos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Deudores
I Gartera de inversiones financieras

1. Cartera interior
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3. Instiluciones de Inversitn colecliva
1.4. Depasilos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior
2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Intrumentos de patimonio

2.3. Institucionas de Inversion colectiva
2.4. Depdsitos en EECC

2.5. Derivados
26. Otros
3. Intereses de |a cartera de inversién
4. Inversiones morosas, dudosas o en liligio
lll. Periodificaciones
V. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuenias anuales.

Notas
Memoria

Nota 4

Nota 4

Nota 4

Nota §

0P3808253

24.865.647,25
156.390,61

24.542.905,73

24.542.905,73

24.525.368,68

17.537,05

166.350,91

24.865.647,25

27.694.460,05
131.85213

2.450.003,00
2.450.003,00

24.852.304,45

24.895.137,72

(42.833,.27)

75214

269.548,33

27.694.460,05

14



0P3808254

CLASE 82
Long Term Equity Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversidn
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIC 2024
(Euros)
Notas

PATRWONIO ¥ PASIVO Memortia 2024 2023
A} PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 24803.051,04  27.621.234,01
A-1} Fondos reembolsables alrlbuidos a participes o accionistas Nota & 2480305134 2756212340
1. Capilal . .
L Parlicipes 2144200975 24.05256723
IN. Prima de emision - -

. Reservas

V. {Acciones propias)
V1. Resultados de ejercicios anteriores
V. Otras aportaciones de socios - -
Wil Resukado del ejercicio 3.360 961,59 3568 666.78
X {Dividendo a cueria) . -
A-2) Alusigs por cambics de valor en mmovilizado material de uso propio - -
A-3) Olro patrimonio atribuido - -

B} PASIVQ NO CORRIENTE - -
| Provisiones 2 largo plazo ~ -

Il Deudas a fargo plaza - a
Il Pasivos por impuesto difendo - -

C) PASIVO CORRIENTE 62.59591 T3.226,04
| Provisiones a corlo plazo - -
Il Deudas a corle plazo . .
N Acreedores 6250591 7322604
V. Pasivos financharcs - -
V. Derivados
VI Periodificaciones
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 24.565.647,25  27.694.480,05
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMI50 Nota 4 7.274.157.32 6.876.347,50

1.1, Compromisos por operaciones largas de derivados 7274157,33 6.676.347 50
1.2. Compromisos por operaciones gortas de derivados - x

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8 6.006.940,99 -

21. Valores cedides en présiamo por fa G - -
22, Yalores aportados como garanlia por a lIC . -
2.2 Valores recibidos en garantia por fa IC - -
24, Capital nominal no suscrile ni en clreulacién (SICAV) - -
25 Pérdidas fiscales a compensar 6.512.674,85 -

26 Qtros 24 266,14 B
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1441100032 6.576.347,50

La memaoria adjunla forma parte inkegranie de las cuenlas anuales

15



CLASE 82

Long Term Equity Sefection
Compartimento de Glnvest GPS,
Fondo de [nversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024

{Euros)

1. Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos
2. Comislones relrocadidas a la NG
3. Gaslos de personat

4. Qtros gaslos de sxplotacidn
4.1. Comisién de geslidn
42 Comisibn depasilario
4.3 Ingrescrgasio por cOMpensacion compartimente
44 Otras

5. Amortizacion del inmovilizado material
6. Excesos de provisiongs
7. Deterioro y resullados por enajenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADOD DE EXPLOTACION
8. Ingresos financleros
9. Gastos financieros

10 Variacion ded vakor razenable an Instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera inlerior
10.2. Por operaciones da ka cartera extarior
10.3. Por operaciones con denivados
10.4. Otros

11. Diferencias de cambio

12, Deteriore y resullado por enajenacionas de inslrumentos
financieros
12.1. Deterforos
122 Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resukados por operaciones de la cartera exierior
12.4. Resukados por operacionas con derivados
1256 Oiras

A2) RESULTADO FINANCIERQ
A)) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios

A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma pane Inlegrante de las cuentas anuales,

Nota?
Nota 7

Nota 8

(284 527,01}
(259.623,90}
{20.772.52)

(4.130,49}

(284.527,91)
653739
{5.459,00)

3.736.550,80

203.959,09
3.532591.79

7.128,35

{75419.97)

(75.419.97)

1.669.397,60
3.384.809,69
{23.848,10)

3.360.961,50

0P3808255

{273.561,07)
{249.507,13)
{19.970.79)

{4.083,15)

{273.561.07)
72.480,79

(6 064,31)
4.266.431,45
2654, 153.97-
161227458
{969.76)

{454612.16)

{454 612,16)
3.876.274,99
3604.712,92

(36.047.14)

1.568.666,76

16



0P3808256

CLASE 82

Short Term Selection
Compartimento de Ginvest GPS,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas
ACTIVO Memoria 2024

A) ACTIVO NO CORRIENTE $
|. Inmovilizado intangible -

Il. Inmovilizado material =

lll. Activos por impueste diferide =

B) ACTIVO CORRIENTE £60.040,24
|. Deudores Nota 4 -

M. Cartera de inversionas financieras 56.052,20

1. Cartera interior Nota 4 -

1.1. Valores representativos de deuda =

1.2. Intrumentos de patrimonico -

1.3, Instituciones de Inversidn colectiva -

1.4. Depdsitos en EECC -

1.5. Derivados =

1.8. Otros -

2. Cartera exterior Nota 4 56.052,20

2.1. Valores representativos de deuda -

2.2, Intrumentos de pairimonio -

2.3, instituciones de Inversién colectiva 56.052,20

2.4. Depdsitos en EECC -

2.5. Derivados -

286. Otros -

3. lntereses de la cartera de inversion =

4. Inversiones morosas, dudosas o en lifigio -

. Periodificaciones -
V. Tesoreria Nota 5 3.988,04
TOTAL ACTIVO 60.040,24

La memaoria adjunta forma parte integranie de las cuentas anuales.
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CLASE 82

Short Term Selection
Compartimento de Glnvest GPS,
Fondo de nversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Euros)

Notas
PATRIMONIO Y PASIVD Memoria

#A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Formos reembotsables alrbuldos a participes 0 accionislas Nota 6
L Capilal
IL Parlicipes
1L Prima de emision
V. Reservas
V. (Acclones proplas)
V1. Resuktados de ejercicios anteriores
Wil Otras aportacicnes de socios
Vil Resulkade del ejercicio
IX. (Dividendo a cuertay
A-2) Ajustes por cambios de valor eni lizade malerial de Uso propio
A-3) Otro palrim onio alribuido

B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisionas a largo plazo
il Deudas a large plazo
Il Pasivas por impueslo diferido

C) PASINVG CORRIENTE

| Prowisiones a corto plazo
Il Deudas a corto plazo

. Acreedores

V. Pasivos financieros

V. Derivados

V1 Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE QRDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4
1.1. Compramisos por operaciones largas de derivados
1.2. Compromisos por operacionas cortas de derivados
2, OTRAS CUENTAS DE CROEN Nota g
2.1. Valores cedidos en prégiamo por la IIC
2.2. Valores aportados como garantia por la iC
2.3. Valores recibidos en garantia por la IC
2.4, Capilal nominal ne suscrito nil an circulacion (SICAV)
2.5. Pérdidas Rscales a compensar
26 Oiros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parie integrante de las cuentas smuales

0P3808257

12,9

12,90

80.040,24
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CLASE 8

Short Term Selaction
Compartimento de Ginvast GPS,
Fondo de Inversién

GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL GIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas
Memoria 2024

1. Comislones de descuento por suscripciones Wo reembolsos 2
2. Comisiones retrocedidas a la IC Nota 7 .
3, Gastos de personal

4, Dtros gastos de explolackn (1262}
4.1. Comisién de gestin Nota 7 {11.27)
4.2. Comlsion depositario MNota T (1,200
4.3, Ingresodgasto por compensackin compartimento -
4.4, Cirog (0.15)

5. Amortizacion del nmaovilizado malerial

6 Excesos de provisionas -

7. Deterioro y resutados por enajenaciones da inmovllizado -
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (12,62}

8 Ingresos financieros

9. Gastos financiercs -

10. Variacion del valor razenable en Insirumentos financieros 40,24
101, Por operaciones de la cartera Inlerior -
10.2. Por operaciones de la cartera exterior 40,24
10.3. Por operacionas con derivados 2
10.4, Olros

- 11. Diferancias de cambio

12, Deterioro y resuttado por enajenaciones de inslrumentos
financieros
121 Deterloros
12.2. Resukados por operaciones de la carera interior
123 Resukados por operaciones g la carlera exlerior
12.4. Resultades por operaciones con derivados

12.5. Olros
A2) RESULTADO FINANCIERO 40,24
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 27,82
13, Impussto sobre berkdicios Nota 8 {0,28)
Ad) RESULTADQ DEL EJERCICIO 7

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anyales.

0P3808258
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CLASE 8.

GINVEST GPS,
Fondo de Inversion

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Reseiia del Fondo

Ginvest GPS, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 14 de septiembre de 2018.
El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha ley, y en la
restante normativa aplicable,

Con fecha 19 de octubre de 2018 el Fondo fue inscrito en el registro administrativo especifico de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con ¢l nimero 5.307, en la categoria de armonizados,
conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de Fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en biencs, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la
que s¢ dedica ¢l Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medioambientales,

Al 31 de diciembre de 2024, ¢l Fondo estaba constituido por los siguientes compartimentos:
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CLASE 82
Denominacién Fecha Alta
GINVEST GPS / BALANCED SELECTION 19/106/2018
GINVEST GPS / CONSERVATIVE SELECTION 19/16/2018
GINVEST GPS / DYNAMIC SELECTION 19/10/2018
GINVEST GPS / LONG TERM EQUITY SELECTION 19/10/2018
GINVEST GPS / SHORT TERM SELECTION 13/12/2024

Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 2 de julio de 2024 la Sociedad
Gestora del Fondo ha publicade un hecho relevante relativo a que, con fecha 15 de abril de 2024, la
tesorerfa del Fondo quedé temporalmente en descubierto por més de 3 millones de euros,
sobrepasando ¢l 5% de su patrimonio, por una diferencia entre las fechas de liquidacién de una
operacion de cartera de compra y otra de venta, realizadas ambas con fecha 15 de abril de 2024, pero
liquidando la compra en dicha fecha y la venta con fecha 17 de abril, quedando dicho dia subsanada la
situacion.

Un Fondo por compartimentos es un Fondo de inversién que, bajo un tnico reglamento de gestién, en
lugar de tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de las
cuales tiene su propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus
propias participaciones, con su propio codigo ISIN. La figura de los compartimentos permite a los
inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversién, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta
las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc., de los distintos compartimentos que integran
el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en
el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo nicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al
patrimonio de dicho compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo derivada de sus obligaciones tributarias.

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del
Fondo y en el Folleto de cada compartimento y a disposicion del puablico en el registro
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. De acuerdo a la politica de
inversidn definida, conforme al siguiente detalle:
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CLASE 8?
Denominacién Categoria
GINVEST GPS / BALANCED SELECTION RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL
GINVEST GPS / CONSERVATIVE SELECTION RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
GINVEST GPS / DYNAMIC SELECTION RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL
GINVEST GPS / LONG TERM EQUITY SELECTION RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
GINVEST GPS / SHORT TERM SELECTION RENTA FIJA EUROQ CORTO PLAZO

Segiln se indica en la Nota 7, la gestiéon y administracién del Fondo estin encomendadas a Ginvest
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., perteneciente al
Grupo Ginvest,

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

El balance agregado del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, los balances y cuentas de
pérdidas y ganancias de cada compartimento, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto agregado y la
memoria, constituyen las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo recoge ¢l saldo derivado de la agregacidn de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se hayan
producido resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salvo que se
hayan realizado frente a terceros. Adicionalmente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras o
acreedoras a las correspondientes a los ingresos y gastos derivados de la compensacion de pérdidas
fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion,

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fonde y se formulan de acuerdo
con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informaci6n reservada de las
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CLASE 8.

Instituciones de Inversién Colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las Instituciones
de Inversién Colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital,
Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2024 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante €l ejercicio terminado en esa
fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad
Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la
mencionada Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios.

b) Principios contables y normas de valoracién

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracién descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ¢llas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en
su caso, a la evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que
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CLASE 87

puede provocar que el valor liquidativo de la participacién del Fondo fluctda tanto al alza como a la
baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta tnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2024,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo, de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien,
en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes Notas de la
memoria.

Cambios de criterios contables

Durante ¢l ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2023,

Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

Normas de registro vy valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 se
han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:
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CLASE 8.

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

1. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidén y valoracién en los siguientes
epigrafes del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando este sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en ¢l folleto. Asimismo, se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos del Fondo mantengan en
una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por
los compartimentos del Fondo en concepto de garantias aportadas.

Cariera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de
valoracién como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias'":

— Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisor,

— Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
cmisor.

— Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

— Depbsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepeion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

— Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el
valor razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable
de los contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados,
asf como los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados
mantenidos por los compartimentos del Fondo.
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— Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

— Intereses en la cartera de inversidén: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses
activos de la cartera de inversiones financieras.

— Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, €l valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas
cuyo reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que para cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a
cobrar”. Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen,
€n su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros"” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes
epigrafes del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de
valoracion como "Deudas y partidas a pagar".

Detivados: incluye, entre otros, €l valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable
de los contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi
como los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos
por los compartimentos del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién come "Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
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e Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

e Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de
pago por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y
partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

1. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria", se valoran inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos mediante ¢l método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir
en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable”
(que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses
por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la tltima liquidacién se
registran en ¢l epigrafe "Cartera de inversiones financieras Intereses de la cartera de inversién" del
activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. Posteriormente, los
activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurtir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos (véase apartado 3.g.).
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En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més
representativo por volumen de negociacion.

Valores no admitidos a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es €l precio de cotizacion en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccidn més reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econémicas desde ¢l momento de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos
similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracidn (precios
suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes de
mercado disponibles, valor razonable en €l momento actual de otros instrumentos que sea
sustanicialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones, en su caso)
que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversin a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de
la deuda publica, incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la
adquisicién de los valores.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando coma referencia el
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de
la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias a minusvalias tacitas, netas de
impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que
subsistan en el momento de la valoracion.
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e Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin petjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

e Acciones o participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital—
riesgo: su valor razonable es €l valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el
ltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se¢ encuentren admitidas a negociacion en un
mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo, Para las inversiones en IIC de inversién libre, IC de IIC
de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin los articulos 73 y 74 del Real Decreto
1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

¢ Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable
es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el
mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran inicialmente por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contraric seré el precio de la
transaccién) integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor
nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable”
(que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de
transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su baja. Los
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cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos (véase apartado
3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se
atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la evolucién
del préstamo o restitucion de las activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros casos de las ventas incondicionales
(que constituyen €l supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinar4 la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos y se continuard
valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconoceta
contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacién recibida,
que se valorara posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se dard de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o
"Valores aportados como garantia por la IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

Si no se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dar de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo v
del balance de sus compartimentos cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa se contabilizan €] dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe
"Cartera de inversiones financieras" interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, segin su naturaleza y el resultado de las
operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)" de la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como
dia de ejecucién el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numero de
participaciones o acciones a asignar, La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas.
Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe
"Deudores" del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.
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Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados" de las cuentas
de orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el
ejercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados”
de la cartera interior o exterior y del activo del pasivo, segln su saldo, del balance agregado del Fondo
y del balance de sus compartimentos, hasta la fecha de su liquidacion.

Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
— Por operaciones de 1a cartera interior (o exterior)".

Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento
de su contratacién y hasta €l momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los
epigrafes "Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas
de derivados” de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados" de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balarce
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, en la fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe "Deudores” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos se registran, adicionalmente, los Fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados
por operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — por
operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior
o exterior del activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las comrespondientes
diferencias se contabilizarn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y gamancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones
quese liquiden por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados con garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de
estos se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En
caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en
el epigrafe "Tesoreria” del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

¢) Periodificaciones (active y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se
recogen en ¢l epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién" del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.
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f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrurnentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones que
representan su patrimonio. Se registran en ¢l epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes
o accionistas Participes” del balance de cada compartimento.

Las participaciones de los compartimentos del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y
reembolso, en funcién del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y
cargan, respectivamente, al epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas Participes” del balance de cada compartimento.

El resultado del ejercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuido en dividendos {en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Participes” del balance
de cada compartimento.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuido a cada compartimento responderd
exclusivamente de los costes, gastos y demds obligaciones expresamente atribuidas a ese
compartimento y de los costes, gastos y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un
compartimento en la parte proporcional que se establezca en el reglamento del Fondo.,

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por los compartimentos
del Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método
del tipo de interés efectivo, a excepeidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas,
dudosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidén de los
intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de
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inversiones financieras — intereses de la cartera de inversién" del activo del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus
compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ¢l epigrafe
"Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada ddel Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos, en el momento en que nace €l derecho a percibitlos
por el compartimento del Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimentos del Fondo como consecuencia de la aplicacion
a los inversores, en su caso, de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el
epigrafe "Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los ingresos que reciben los compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el
epigrafe "Comisiones retrocedidas a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y
de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento de los compartimentos del Fondo se registran, segln su naturaleza, en ¢l epigrafe
"Otros gastos de explotacién" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la
cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y
comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Costes financieros"
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de
sus compartimentos.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instramentos financieros" y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros", segin
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corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus compartimentos
(véanse apartados 3.b.i, 3b.ii y 3.1).

iv. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el
gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el
derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El
gasto o ingreso por impuesto corriente del Fondo sera el resultado de la compensacién, a final del
ejercicio econdmico, de los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de
cada uno de los compartimentos y de los gastos ¢ ingresos por compensacion del impuesto de
beneficios contabilizados por cada compartimento, respectivamente.

El gasto a ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si alguno de
los compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo
compensa la totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que
s¢ compensan surgird un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos a los que les
correspondan y los compartimentos que los compensen, Por la parte de las pérdidas fiscales que no se
compensan por €l resto de los compartimentos, ¢l compartimento al que corresponda las contabilizara,
en la cuenta de orden "Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.
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La compensacién entre compartimentos, en su ¢aso, se realiza proporcionalmente a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del gjercicio econémico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes "Deudores" o "Acreedores"
del balance de cada compartimento, segiin corresponda, contra el epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de
la cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momento en ¢l que el Fondo deba efectuar la liquidacién del impuesto corriente y no més
tarde del 30 de junio del siguiente gjercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos
se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversiéon, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el
més representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa
fecha.

Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de instrumentos
financieros se valoraran con la frecuencia que comresponda de acuerdo con la Norma 107, al tipo de
cambio de contado de la fecha de valoracion.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ¢l caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo y
de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevarin conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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j) Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta de los compartimentos del Fondo operaciones vinculadas de
las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1.082/2012, Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos
de interés que vela por la independencia en la gjecucién de las distintas funciones dentro de la
Sociedad Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempefiadas por la Sociedad Gestora 0 en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad Gestora debera disponer
de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo, y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin
lo establecido en la normativa vigente, los informes peri6dicos registrados en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacidn, comisiones retrocedidas con origen
en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
Sociedad Gestora del Fondo, el importe de los depdsitos v adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos
emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

Durante ¢l gjercicio 2024, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo que
hayan sido objeto de eliminacion en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los
sefialados, en su caso.

Cartera de inversiones financieras

a) GINVEST GPS / Balanced Selection

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su
caso, el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados" e "Intereses de la cartera de
inversion" se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2024, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:
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Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeidn del contrato comprometido | Valor razonable | Vto. del contrato | primaria larga primoaria corta |pendiente iquidar
FUTUROIECHS 921.357,26 26.178.625.00|  02/03/2025 12.541.650,57 - -
TOTAL 921.357.26 26.178.625,00 12.541.650,57 -

Al 31 de diciembre de 2023, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeidn del contrato comprometido | Valor razonable | Vio. del contrato | primaria larga primaria corta  |pendiente liquidar|
FUTUROIECH4 29.316.662,50 29.316.662,50 15/03/2024 13.138.735,39 - -
TOTAL 29.316.662,50 29.316.662,50 13.138.735,39 -

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso
mantenidas por el compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad del importe que ¢l compatimento tenia regisirado en el
epigrafe “Activo Cormriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera Exterior — Derivados” del
pasivo del balance conresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recogen 244 y 224 miles
de euros, respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge
importe alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge importe
alguno correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.
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El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su
caso, el saldo de los epigrafes "Depdsitos en EECC", "Derivados" ¢ "Intereses de la cartera de
inversion" se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

A] 31 de diciembre de 2024, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpromiso;

Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeién del contrato comprometido | Valor razonable | Vto. del contrato | primaria larga | primaria corta | pendiente liquidar|
FUTUROIECHS 1.437.505,21 14.921.81625|  21/03/2025 7.148.740.81 . -
TOTAL 1.437.505,21 14.921.816,25 7.148.740,81 - -

Al 31 de diciembre de 2023, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COmpromiso;

Contraparte
Imaporte nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripcitn del contrato comprometido | Valor razomable | Vio. del contrato | primaria larpa | primaria corta |pendiente liquidar
FUTUROIECH4 11.507.475.00 11.507.475,00 15/03/2024 5.157.260.61 - -
TOTAL 11.507.475.00 11.507.475,00 5.157.260,61 - -

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estdn registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados”.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso
mantenidas por el compartimento tenjan un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad del importe que el compatimento tenia registrado en el
epigrafe “Activo Corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera Exterior — Derivados™ del
pasivo del balance cormresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recogen 139 y 88 miles
de euros, respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge
importe alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacidn,

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge importe
alguno correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

GINVEST GPS / Dynamic Selection

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su
caso, ¢l saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados" e "Intereses de la cartera de
inversién" se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2024, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpIromiso:

Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos, neta importe
Descripeibn del contrate comprometido | Valor razonable | Vto. del contrato | primaria larga primaria corta |pendiente liquidar|
FUTUROECHS 1.332.401,54 12.827.526.25  21/03/2025 6.145.408,78 - -
TOTAL 1.332.401,54 12.827.526.25 6.145.408,78

Al 31 de diciembre de 2023, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeién del contrato comprometide | Valor razonable | Vto. del contrato | primaria larga | primaria corta |pendiente liquidar
FUTURQECH4 7.123.675.00 7.123.675,00 15/03/2024 3.192.589.91 - -
TOTAL 7.123.675.00 T.123.675,00 3.192.589.91

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estdn registrados en la cuenta de pérdidas
y ganancias en “Resultado por operaciones con derivados”.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso
mantenidas por el compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad del importe que el compatimento tenia registrado en el
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epigrafe “Active Corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera Exterior — Derivados™ del
pasivo del balance corrresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recogen 120 y 54 miles de
euros, respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores™ del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge
importe alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacién.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge importe alguno
comespondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién,

d) Ginvest GPS / Long Term Equity Selection

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, ¢n su
caso, el saldo de los epigrafes "Depositos en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de
inversion" se incluye como Anexo, ¢l cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2023, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda es el siguiente:

2023
Vencimiento {Euros)
Inferior a 1 afio 2.450.003,00
2.450.003,00

Al 31 de diciembre de 2023, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda™ del
activo del balance se incluyen adquisiciones temporales de activos (Deuda Puiblica) cuya contraparte
es la entidad depositaria por importe de 2.450 miles de euros (ningin importe por este concepto al 31
de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2024, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso;
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Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripcién del contrato comprometido | Valor razonable | Vto. del contrato | primaria larga primaria corta |pendiente liquidar|
FUTURQIECHS 2.704.103,06 15.183.602,50|  21/03/2025 7.274.157.33 -
TOTAL 2.704.103,06 15.183.602,50 7.274.157.33 - -

Al 31 de diciembre de 2023, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso;
Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripcién del contrato comprometido | Valor razomable | Vio. del contrate | primaria larga | primaria corta |pendiente liquidar
FUTURQIECH4 15.343.300,00 15.343.300,00 15/03/2024 6.876.347.50 - -
TOTAL 15.343.300,00 15,343.300,00 6.876.347.50 - -

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas
y ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso
mantenidas por €l compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad del importe que el compatimento tenfa registrado en el
epigrafe “Activo Corriente — Cartera de inversiones financieras - Cartera Exterior — Derivados” del
pasivo del balance corrresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recogen 142 y 117 miles
de euros, respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge
importe alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge importe
alguno correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.
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e) GINVEST GPS/ Short Term Selection

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su
caso, el saldo de los epigrafes "Depositos en EECC", "Derivados" e "Intereses de la cartera de
inversion" se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024, no se recoge importe alguno
correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2024, no se recoge importe alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion,

f) Valores y activos de la cartera

Los valores y activos que integran la cartera de los compartimentos que son susceptibles de estar
depositados, lo estan en Banco Inversis, S.A. Los valores mobiliarios y demas activos financieros de
los compartimentos no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que cada compartimento realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el
¢jercicio de esta funcion.

g) Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de Julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y cuyo control se realiza por la Sociedad Gestora. A continnacion, se indican los
principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el Fondo:

*  Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tinica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de



0P3808284

CLASE 87

inversion se base en la inversidn en un tnico Fondo. Asimismo, la inversién total en IIC
mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de Julio, no podra superar ¢l
30% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Este limite quedard ampliado al
10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere €l 5% no exceda del 40% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, un Organismo Internacional del que Espafia sea miembro
o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en ¢l folleto y en toda publicacion de promocion del
Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificarin los
emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que el compartimento del Fondo pueda invertir
hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un Ente de los sefialados en el
atticulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al menos, en seis
emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo
de cada compartimento del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la
Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal
y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en
este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podrd superar el 80% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
€misor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicién total al riesgo se
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entenderd cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del patrimonio de
cada compartimento del Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con caracter general y al 10% del patrimonio del Fondo si la contraparte
es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y
depdsitos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podrin superar el 35% del
patrimonio del compartimento del Fondo.

Las posiciones frente a un tinico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 20% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de
diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A
tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de
renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de
cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un dnico
€misor.

Limites a la intversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision,

Queda prohibida la inversion de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
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invertido méas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podra tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o
de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

o Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

o Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

*  Obligaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior
a un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los
compartimentos del Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad
gestora.

h) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suftiria el compartimento del Fondo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se
veria mitigado con los limites a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Asimismo, la Sociedad Gestora del Fondo controla este riesgo haciendo una valoracién previa de los
activos potenciales que pueden formar parte de la cartera de los compartimentos del Fondo en funcién
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de su rating, duracion y analisis de los estados contables de las compaiiias correspondientes, asi como
un seguimiento de los que forman parte de la cartera de los compartimentos del Fondo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que los compartimentos del Fondo invirtiesen en valores de baja capitalizacién o en
mercados con una reducida dimensiéon y limitado volumen de coniratacion, o inversién en otras
Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la del compartimento del Fondo, las
inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liquidez y garantizar los reembolsos de los participes del compartimento del Fondo.

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en todo momento los coeficientes
exigidos minimos ¢ invirtiendo en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacién.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

o Riesgo de tipo de cambio: la inversitn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistas de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir,
gestionar y controlar los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para
determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.
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La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su
caso, asesoramiento de inversién, El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones
que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de los compartimentos del
Fondo. No obstante, las decisiones de inversién de los compartimentos del Fondo en sus inversiones
subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades economicas
medioambientales sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran
descritos en ¢l Folleto informativo, segiin lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2024, la composicion del saldo de este epigrafe de cada compartimento del

balance es la siguiente:

Ginvest GPS, 1l
Balanced Conservative Dynamic Long Term Short Term (Balance
Selection Selection Selection Equity Selection Selection Agregado)
Cuentas en el depositario:
Bance Inversis, $.A. (cuentas en euros) 456.996,51 766.309,83 258.688,08 166.350,91 3.988,04 1.652.333,37
Total Tesoreria 456.996,51 766.309,83 258.688,08 166.350,91 1.988,04 1.652.333,37

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion del saldo de este epigrafe de cada compartimento del

balance es la siguiente:

Ginvest GPS, FI
Balanced Conservative Dynamic Long Term (Balance
Selection Selection Selection | Equity Selection| _Agregado)
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuenias en euros) 503.071,88 606.184,31 207.770,51 259.548,33 1.576.575,03
Total Tesoreria 503.071.88 606.184.31 207.770.51 259.548,33 1.576.575,03
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Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por los compartimentos del
Fondo han devengado en los ejercicios 2024 y 2023 un tipo de interés anual medio de mercado,
pudiéndose llegar a devengar, en el caso de que ¢l tipo de interés resultante sea negativo, un gasto
financiero para ¢l Fondo, no siendo, en ningin case, el importe de dichos intereses devengados
significativo para estas cuentas anuales.

Con fecha 2 de julio de 2024, la sociedad gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a
un descubierto sobrevenido superior al 5% de patrimonio de compartimento LONG TERM EQUITY
SELECTION el 16 de abril de 2024 debido a la diferencia en las fechas de liquidacién de una
operacion de compra de activos y otra de venta el 15 de abril de 2024; con fecha 17 de abril de 2024
dicho descubierto quedé subsanado al liquidarse la venta.

Participes

El detalle del saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Propios" durante el ejercicio 2024,
se resume a continuacion:

Ginvest GPS, FI
Balanced Conservative Dynamie Long Term Short Term {Balance
Selection Selection Selection Equity Selection Selection Agregado)
Participaciones Suscritas y 53.769.563,63 77.542.323.43 26.297.702,70 45.639.131,35 60.000,00 | 203.608.72L,11
Desembolsadas
Participaciones Reembolsadas (17.440.343,14)|  (26.292.481,40)| (11.897.131,43)| (26.700.931,80) (82.330.887,77)
Anteriores 2.330.141,57 (304.417.07) 524.133.94 2.203.890,20 - 4.753.748,64
Resultado del Ejercicio 2.929.403,13 2.324.385,02 1.567.004,99 3.360.961,59 27.34 10.181.782,08
41.588.765,19 53.269.809,99 16.491.710,20 24.803.051,34 60.027,34|  136.213.364,06

El detalle del saldo de las cuentas que integran ¢l capitulo “Fondos Propios" durante el ejercicio 2023,
se resume a continuacién:
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Ginvest GPS, FL
Balanced Conservative Dynamic Long Term {Balance
Selection Selection Selection Equity Selection Agregado)
Participaciones Suscritas y 50.000.989,55 | 62.854.671,67 | 23.523.341,60 | 41.765.001,43 | 178.144.004,25
Desembolsadas
Participactones Reembolsadas (11.973.599.54)| (19.678.990,73) (7.907.486,51)| (16.347.657,62)| (55.907.734,40)
Anteriores {1.038.350,85) (2.365.629,82) (1.333.861,33) (1.364.776,58) (6.102,618,58)
Resultado del Ejercicio 336849242 2.061.212,75 1.857.995,27 3.568.666,78 10.856.367,22
40.357.531,58 42.871.263.87 16.139.989,03 27.621.234,01| 126.990.018,49

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio de cada compartimento del Fondo estaba
formalizado por participaciones de iguales caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin
valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2024, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera;
Ginvest GPS, F1

Balanced Conservative Dynamic Long Term Short Term {Balance

Qal 1ion Lol sekcﬂo. Eg!‘!yt‘ ' e Qaol 4, .ln g oy )
Patrimonio atribuido a participes o acclonibtas del
Fondo al cierre del ejercicio 41.588.765,19 |  51.269.809.99 16.491.710.20 24.803.051. 4 6002734 | 136.153.336,72
Valor liquidativo de la participacidn 12,14 10,60 12,99 14,07 10,00 11.86
N° Participaciones 3.425.857.79 502423638 1,269 689,15 1.762.237.21 6.000.00 11.482.020.73
N° Participes 345 382 204 559 | 1.490

Al 31 de diciembre de 2023, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera.
Ginvest GPS, FI
Balanced Conservative Dynamic Long Term (Balznce
Selection Selection Selection Equity Selection Agregado)
Patrimonio atribuido a participes o accionistas del
Fondo al cierre del ejercicio 40.357.531,58 42.871.263,87 16.139.989,03 27.621.234,01 | 126.990.018,49
Valor liquidativo de la participacion 11,29 10.11 11,86 12,42 11,14
N° Participaciones 3.573.646,00 4.239.201,74 1.360.934,41 2.224,765.13 11.398.547.29
N° Participes 338 311 209 534 1.392

Conforme a la normativa aplicable, en ¢l caso de Fondos de Inversién por compartimentos el
patrimonio minimo en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 600.000,00 euros, sin
que, en ningun caso, ¢l patrimonio total d el Fondo sea inferior a 3.000.000,00 euros. En ambos casos,
dispondran del plazo de seis meses para llevar a cabo la reconstitucién permanente del patrimonio
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minimo. Es intencién de los administradores de la Sociedad Gestora proceder a la reconstitucién de
dicho patrimonio minimo del compartimento SHOR TERM SELECTION, constituido en el gjercicio
2024, a la mayor brevedad posible.

Asimismo, y conforme a la normativa aplicable, en el caso de Fondos de Inversién por
compartimentos el nimero minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podra ser
inferior a 20, sin que, en ninghn caso, el nimero de participes totales que integren el Fondo sea
inferior a 100. En ambos casos, dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién
permanente del nimero minimo de participes. El compartimento que tiene menos de 20 participes es
el que se ha constituido en el ejercicio 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian participes entre los compartimentos con participacion
significativa superior al 20% del patrimonio de cada compartimento del Fondo, excepte por el
compartimento constituido a finales del ejercicio 2024, que cuenta con un Unico participe en el
mometo de su constitucion,

7.  Otros gastos de explotacion

a) Comisiones de gestién y custodia

Segin se indica en la Nota 1, la gestién y la administracién del Fondo estin encomendadas a su
Sociedad Gestora. Por este servicio, durante los ejercicios 2024 y 2023, cada compartimento del
Fondo ha devengado una comisién anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisface mensualmente.

Adicionalmente, los compartimentos descritos en el siguiente detalle pagan una comisién que se
liquida anualmente calculada en funcién de los resultados del ejercicio del compartimento. La
Sociedad Gestora imputa esta comision sobre resultados al Fondo, seglin corresponda, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la CNMYV, sélo en aquellos ejercicios en los
que el valor liquidativo del compartimento sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados:
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Comisiones de gestibn aplicadas

Compartimento Base %
Patrimonio 1.60%

5 ;
ALANCED SELECTION Resultados 9,00%
Patrimonio 1,60%
CONSERVATIVE SELECTION Resultados 9,00%
Patrimonio 1,00%
DYNAMIC SELECTION Resultados 9.00%,
Patrimonio 1,00%
LONG TERM EQUITY SELECTION Resultados 9.00%
Patrimonio 0.40%
SHORT TERM SELECTION Resuliados 5.00%

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién anual calculada sobre el
patrimonio diario de cada compartimento del Fondo durante los ejercicios 2024 y 2023, que se
satisface mensualmente.

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depésito sobre la
parte de cartera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva
gestionadas, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Ginvest, no
supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por los conceptos anteriores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de
Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién de las entidades depositarias de las
Instituciones de Inversion Colectiva. La Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, completa la regulacién de los
depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva desarrollando el alcance de las funciones y
responsabilidades que tienen encomendadas, asi como las especifidades y excepciones en el
desempeiio de dichas funciones. Las principales funciones de las entidades depositarias son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.
2. Garantizar que, en ningin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su
consentimiento y awtorizacion.
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Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose
registrar posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a
nombre del Fondo.

En el caso de que ¢l objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobte aquellas
participactones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado
por aquél.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el
folleto del Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la Sociedad Gestora para el
céleulo del valor liquidativo de las acciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la Sociedad
Gestora deben remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la
normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio
del Fondo, bien directamente a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcién.

Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que
determinen las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion
aplicables, asi como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los
intereses y dividendos devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las acciones en
circulacién, asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de Julio.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 se recoge, en su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de
las retenciones fiscales sobre rendimientos con origen en titulos extranjeros.

b) Honorarios auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2024 y
2023 han ascendido a 2 miles de euros en ambos ejercicios en cada compartimento, que se incluyen en
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¢l saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. No se
ha percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por otros
conceptos,

Informaciéon sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los
Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 como los pagos realizados a dichos
proveedores durante los ¢jercicios 2024 y 2023 han cumplido con los limites legales de aplazamiento.,

Situacién fiscal

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. El
Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2024, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de
retenciones tal y como se resume a continuacion:

Long Term Ginvest GPS,

Balanced Conservative Dynamic Equity Short Term | FI (Balance

Cuentas Selection Selection Selection Selection Selection Agregado)
Administraciones Piblicas dewdora + 10.567,00 386,00 14.881,00 25.834,00
Saldo 2 31.12.2023 - 10.567.00 386,00 14.881,00 - 25.834,00
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Al 31 de diciembre de 2023, en ¢l epigrafe “Deudores™ del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracion Pablica en concepto de

retenciones tal y como se resume a continuacion:

Long Term | Ginvest GPS,

Balanced | Conservative Dynamic Equity FI (Balance

Cuentas Selection Selection Selection Selection Agregado)
Administraciones Piblicas deudora - 10.567,34 386,36 14.881,03 25.834,73
Saldo a 31.12.2023 - 10.567.34 386,36 14.881,03 25.834,73

Al 31 de diciembre de 2024, en ¢l epigrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos s¢ recogen saldos acreedores con la Administracion Publica tal y como se

resume a continuacion:

Long Term Long Term | Ginvest GPS,
Balanced Conservative Dynamie Equity Equity FI (Balance
Cuentas Selection Selection Selection Selection Selection Agregado)
Administraciones Piblicas
acreedora 25.662,00 24.234,00 7.041.00 30.232,00 0,28 87.169,00
Saldo a 31.12.2023 25.662,00 24.234,00 7.041,00 30.232,00 0,28 £7.169,00

Al 31 de diciembre de 2023, en el epigrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos se recogen saldos acreedores con la Administracién Publica tal y como se

resume a continuacion:

Long Term | Ginvest GPS,

Balanced | Conservative Dynamic Equity FI (Balance

Cuentas Selection Selection Selection Selection Agregado)
Administraciones Piblicas 40.197,90 22.446,12 20.081,35 4243144 125.156,81
Saldo a 31.12.2023 40.197,90 22.446,12 20.081,35 42.431.44 125.156,81

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ¢jercicio del
Fondo y la base imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso, El tipo
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de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios™
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su
caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacion del importe de fas bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la
base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el
importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
compensar” no recogia las pérdidas fiscales correspondientes a ejercicios anteriores. Al 31 de
diciembre de 2024, el saldo de dicho epigrafe no recoge la utilizacién de las bases imponibles
negativas para el impuesto de sociedades del ejercicio 2024.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Operaciones vinculadas entre los compartimentos del Fondo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ¢l Fondo no registraba importe alguno en concepto de saldos por
operaciones realizadas entre los compartimentos.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningiin hecho significativo no descrito en
las Notas anteriores.
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

Balanced Selection / Ginvest GPS, F1

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR F14000233242 |PARTICIPACIONES[2786447FIEUR 2.555.526,61
USD | IEQOBDCIYPSS [PARTICIPACIONES|116539IEUSD 4.424.335.21
EUR LU0389811539 |PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EQUITY EUROLAND SMALL 2.516.135.60
EUR LU0996178371 [PARTICIPACIONES AMUNDI FUNDS EQUITY EURQLAND SMALL 1.863.395,49
EUR LU1819479939 [PARTICIPACIONES|1075396LUEUR. 328.526,80
USD | [EOOBH3N4915 [PARTICIPACIONES|5808034IEUSD 1.041.052,76
EUR FR0O007053749 |PARTICIPACIONES|367655FREUR 1.482.742,60
EUR LU0605514057 |PARTICIPACIONES|10015LUEUR 630.204.73
EUR | IEQOBDSCVCO3 [PARTICIPACIONESI|116539IEEUR 3.398.656.64
EUR | IEQOBFMNPS42 |[PARTICIPACIONES|Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 7.010.433,70
USD | IEQOBYZ28V50 |PARTICIPACIONES|ETF ISHARE IFSC (IE) 6.113.254,78
EUR LU1861138961 [PARTICIPACIONES|Amundi MSCI EMU ESG Leaders Sel 1.485.051,15
EUR IECOBHZPJ452 [PARTICIPACIONESIETF ISHARES (GE) 795.586,80
EUR | IEQOBYQCZI13 |PARTICIPACIONES|ETF WISDOMTREE (IE) 1.034.170,20
EUR LU0192062460 [PARTICIPACIONESIDYNAMIC US DOLLAR BOND I EUR 4.180.836.77
EUR IE00BH3ZJ473 [PARTICIPACIONES[1116602IEEUR 1.033.883.13
EUR LU2670341762 |PARTICIPACIONES[FIDELITY INTERN. A-EUR 979.870,62
Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversion colectiva 40.873.663.,59

58



0,03__g.. EUROY
ce

g Seth,

CLASE 8.

0P3808298

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

Conservative Selection / Ginvest GPS, FI

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR FI4000233242 |PARTICIPACIONESR2786447FIEUR 6.428.146,31
USD | IEOOBDCJYP85 [PARTICIPACIONES(116539IEUSD 2.649.427.20
EUR | LU0389811539 [PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS EQUITY EUROLAND SMALL 977.435.89
EUR | LU1819479939 |PARTICIPACIONES|1075396LUEUR 89.341,92
EUR | LU0973526071 |PARTICIPACIONES|10016LUEUR 9.976.433,33
USD | [EQOBH3N4915 [PARTICIPACIONES|S8080341EUSD 493.208.74
EUR | FROOU7053749 [PARTICIPACIONES[367655FREUR 4.671.370,26
EUR | LU0605514057 [PARTICIPACIONES|10015LUEUR 307.450.61
EUR | [E0OBDSCVC03 |PARTICIPACIONES|1165391EEUR 6.416.843,42
EUR | IEOOBFMNPS42 |PARTICIPACIONESXirackers MSCI USA UCITS ETF 3.887.663.00
USD | IEQOBYZ28V50 [PARTICIPACIONESIETF ISHARE IFSC (IE) 5.419.869,27
EUR | LUI861138961 |PARTICIPACIONES|Amundi MSCI EMU ESG Leaders Sel 476.487.00
EUR | IEQOBHZPJ452 [PARTICIPACIONES|ETF ISHARES (GE) 429.889,20
EUR | IEOOBYQCZI13 [PARTICIPACIONESIETF WISDOMTREE (IE) 517.085.10
EUR [ LU0192062460 |PARTICIPACIONESIDYNAMIC US DOLLAR BOND I EUR 8.578.574,62
EUR | IEOOBH3ZJ473 |PARTICIPACIONESI1116602IEEUR 559.644.66
EUR | LU2670341762 |PARTICIPACIONESIFIDELITY INTERN. A-EUR 502.839,74

Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversidn colectiva £2.381.716,27
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

Dynamic Selection / Ginvest GPS, FI

Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR FI4000233242 |PARTICIPACIONES[2786447FIEUR 176.505,71
USD | IEQOBDCIYPR5 |PARTICIPACIONESI1165391EUSD 1.653.722.96
EUR | LU0389811539 |PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS EQUITY EUROLAND SMALL 1.484.993,70
EUR | LU0996178371 |PARTICIPACIONESJAMUNDI FUNDS EQUITY EUROLAND SMALL 2.129.912.02
EUR | LU1819479939 |PARTICIPACIONES/1075396LUEUR 195.846,27
USD | IECOBH3N4915 |PARTICIPACIONES|58080341EUSD 546.603,64
EUR | FRO0O7053749 [PARTICIPACIONES|367655FREUR 83.149.48
EUR | LU0605514057 [PARTICIPACIONES|10015LUEUR 292.897.44
EUR_ | [EQOBDSCVC03 [PARTICIPACIONES|116539IEEUR 400.018,63
EUR | IEQOBFMNPS42 |PARTICIPACIONES|Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 3.105.814.20
USD | IEQOBYZ28V50 [PARTICIPACIONESIETF ISHARE IFSC (IE) 2.592.271.85
EUR | LUI86113891 [PARTICIPACIONES|Amundi MSCI EMU ESG Leaders Sel §22.204,79
EUR | IEGOBHZPJ452 [PARTICIPACIONES|ETF ISHARES (GE) 379.314.00
EUR | IEQOBYQCZJ13 |PARTICIPACIONESIETF WISDOMTREE (IE) 620.502,12
EUR LU0192062460 |PARTICIPACIONESIDYNAMIC US DOLLAR BOND I EUR 510.758,43
EUR. | IEQOBH3ZJ473 |PARTICIPACIONES|1116602IEEUR 580.188.72
EUR | LU2670341762 |PARTICIPACIONESIFIDELITY INTERN, A-EUR 572.338,05

Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversion colectiva 16.147.042.01
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Anexo; Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

Long Term Equity / Ginvest GPS, FI

Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR | LU0389811539 |PARTICIPACIONESJAMUNDI] FUNDS EQUITY EURQLAND SMALL 2.522.289,24
EUR | [U0996178371 |PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS EQUITY EUROLAND SMALL 4.422.919,38
EUR | LU1819479939 [PARTICIPACIONES|1075396LUEUR 427.103,78
USD | IEQOBH3N4915 [PARTICIPACIONES|5808034IEUSD 1.259.255,64
EUR | FR0007053749 |PARTICIPACIONES|367655FREUR 1.070.049.59
EUR | LUD605514057 |PARTICIPACIONES|10015LUEUR 723.059,62
EUR | IEGOBFMNPS42 [PARTICIPACIONES|Xirackers MSCI USA UCITS ETF 4.734.871.40
EUR | LU1861138961 |PARTICIPACIONES|Amundi MSCI EMU ESG Leaders Sel 1.498.286.90
USD | [EO00WGF1X01 |PARTICIPACIONES|XTRACKERS 3.286.641,30
EUR | 1E00BHZPJ452 [PARTICIPACIONES|ETF ISHARES (GE) 794.290,00
EUR | IEOOBYQCZI13 [PARTICIPACIONES|ETF WISDOMTREE (IE) 1.316.884,59
EUR | IE00BH3Z1473 [PARTICIPACIONES|1116602IEEUR 1.244.516,50
EUR | LU2670341762 |PARTICIPACIONESFIDELITY INTERN. A-EUR 1.225.200,74

Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversién colectiva 24.525.368,68
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Evolucién mercados financieros

El afio 2024 acaba con crecimiento econdémico, un mercado laboral més equilibrado y menores presiones
inflacionistas. Esta dindmica econémica més favorable, especialmente en Estados Unidos, es la que sentd las
bases para una buena evolucién de la economia mundial y por lo tanto una rentabilidad positiva en los
mercados financieros al afio. En Renta variable moneda local, el indice de Bolsa americana S&P cerrd el afio
con un 25,52%, Japon un 21,27%, China un 20,17% y Buropa algo mds rezagada con un 8,90%.

En este contexto favorable, destacar la dispersién de retornos en cuanto a sectores que ha sido elevada este
afio 2024. Por ejemplo, la rentabilidad de los "7 magnificos" (Nvidia, Amazon, Tesla, Apple, Meta, Alphabet
y Microsoft) en el afio fue de 67,34% comparado con un 16,50% del resto del indice americano. El peso total
del sector tecnoldgico norteamericano en el indice MSCI global es casi tres veces el peso de la segunda bolsa
mundial: Japén, lo que muestra el porqué de los buenos resultados del indice de bolsa mundial (MSCI
World). Estas valoraciones excesivas en el mercado de renta variable norte americana, especialmente
impulsadas por este sector tecnolégico, también indican que el mercado espera un aterrizaje suave o nulo y
un escenario de fuerte crecimiento de los beneficios para este afio nuevo.

Empezamos el 2025 con unas perspectivas econoémicas mundiales favorables, ya que las politicas monetarias
han frenade la inflacién sin provocar una recesién. La disminucién de las presiones en precios permitird a los
principales bancos centrales recortar ain mas los tipos, pero €l ciclo de flexibilizacion acabard mucho antes
de que los tipos de interés oficiales alcancen los minimos anteriores a la pandemia. La geopolitica y las
decisiones de politica nacional estdn allanando el camino para una mayor fragmentacion mundial, con los
Estados Unidos persiguiendo la competencia geoestratégica y la Union Europea més centrada en c6mo
recuperar ¢l terreno perdido de la revolucion tecnolégica en la que nos encontramos y sus problemas
politicos internos. La abrumadora victoria de Trump abre un nuevo escenario global donde esperamos que
las tensiones Geopoliticas continfien aumentando este 2025,

Frente a este escenario el dolar se aprecié un 6,21% en el afio.
Revision estratégica de la cartera y atribucién de rentabilidades

En este contexto revisamos la estrategia, centrandonos en el afio cerrado. La rentabilidad para los distintos
fondos de la gama GPS este 2024 ha sido de 4,83% para Ginvest GPS Conservative Selection, 7,49% para
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Ginvest GPS Balanced Selection, 9,52% para Ginvest GPS Dynamic Selection y 13,36% para el fondo mas
agresivo de la gama, Ginvest GPS Long Term Selection.

La estrategia y cambios a aplicar es la misma para toda la gama. Nos basamos en una misma cartera para
todos los fondos aunque con distintos pesos segtin folleto y horizonte temporal,

A nivel de Asset Allocation, para toda la gama, se mantuvo la neutralidad en Renta Variable durante casi
todo el aiio, sdlo rebajada ligeramente ante las elecciones americanas.

Dado que la Renta Fija ya ofrece una rentabilidad sin riesgo y la economia global se mantiene en buena
salud, se prioriza la deuda corporativa frente a gobiernos y dentro de éste ¢l corto plazo. Conforme va
avanzando el afio, y dada la resiliencia del crecimiento econémico global, se decide entrar también en Renta
Fija High Yield corto plazo dado el mejor binomio rentabilidad/riesgo que ofrece. Por ejemplo, se suscribié
el UBAM Dynamic US Dollar Bond, monetario US, dando una rentabilidad absoluta en 2024 del 5,44% y el
BNY Mellon Global Short Dated High Yield Bond con un 7,15% de rentabilidad.

A mediados de Octubre, ante el incremento de la incertidumbre por las elecciones americanas, se decidio
rebajar ¢l peso de la Renta Variable para toda la gama en un 4% aproximadamente incrementando la
duracién de la cartera con la compra de deuda soberana global. En momentos de volatilidad, éste actaa de
activo refugio. Con ello, en el ltimo trimestre del afic el porcentaje en el tramo de larga duracién pasé a
incrementarse subiendo el peso en el BNY Mellon US Municipal Infrastructure Bond y el ETF Ishares
Global Government Bond.

En general, el grueso de nuestros activos en Renta Fija se encuenira en fondos con baja volatilidad,
principalmente Investment Grade y sobre todo en la parie baja de duracién al priorizar fondos con un
impacto potencial bajo, alto cupdn y que actilen como almohada en momentos donde de incertidumbre en los
mercados consiguiendo un buen binomio rentabilidad/riesgo. El resto de los activos estdn en duracién larga
americana sobre todo para participar de las bajadas de tipos de interés o para compensar la volatilidad que
pueda haber en el mercado al actuar como activo refugio.

En el afio se aportd valor en la gestién de la Renta Fija ya que la mayor volatilidad de la parte larga se vio
compensada por la mayor yield de la parte corta.

La neutralidad mantenida en Renta Variable durante todo el afio nos aportd ya que fue un afio muy bueno en
términos de rentabilidad. S6lo nos penalizd ligeramente haber estado infraponderados en el Gltimo trimestre
del afio.
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En el vértice de Renta Variable americana, la indexacién via el Amundi S&P500 y el Xtrackers MSCI USA
nos funcioné dada la concentracién de la bolsa americana en el sector tecnoldgico. Durante el afio se
procedi6 a la venta del 2,9% del Seilem America ante su menor rentabilidad para pasar a incrementar la
exposicién mas "blend” o de mercado a través de las ETF ya en cartera.

En Renda Variable europea, se mantuvo ligera infraponderacién al ver mas oportunidades en el resto de
zonas geograficas.

El vértice de Renta Variable Japén nos aportd. El ETF Ishares MSCI Japan Eur Hedged nos dio la misma
rentabilidad que el benchmark pero el hecho de tenerlo cubierto en Euros nos aportd una rentabilidad
adicional al afio. Ademas el sesgo hacia empresas prodividendo y exportadoras nos beneficio.

En el vértice de Renta Variable Emergente ademas del fondo indexado de Amundi Emergentes para coger
directamente exposicion a mercado, durante el afio se vendié el Fidelity Asia para entrar en dos paises con
casuisticas internas propias con proyeceién como son:

e India, con motores de crecimiento interno descormrelacionados de las politicas Trump y de los
grandes temas de inflacién y crecimiento.

¢ China, una vez constatado el suelo marcado por el gobierno chino se decidié entrar al mercado a
través del fondo Fidelity China Consumer.

Esto nos beneficié ya que las medidas de estimulo anunciadas nos dieron una rentabilidad positiva. Creemos
que la economia ira mejorando con este impulso y con nuevas medidas que estdn por venir para seguir
estimulando la economia y con ello devolver la confianza al consumidor chino.

En cuanto a exposicién neta a ddlar en el afio, se fue construyendo posicion lo que nos benefici6, acabando
el afio con un 20% de exposicion en el Ginvest GPS Long Term por gjemplo. Sin embargo, en el afio toda la
gama se vio perjudicada por el alto coste de las coberturas de divisa.

Estrategia actual:

A dia de hoy en Renta Fija la gama se mantiene sesgado en la parte corta de la curva al ofrecer mas
rentabilidad con menos riesgo. Ademds, se prefiere la deuda corporativa frente a la deuda soberana gracias a
una economia global en buena forma. Aprovechando este hecho tenemos una parte selectiva en corporativos
High Yield.

Ante una inflacion contenida con expectativa de posible remontada se vuelve a entrar en el fondo BNY
Mellon Floating Rate Notes que incorpora la inflacién en los cupones pagados.
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En Renta Variable se mantienen las siguientes convicciones:

e India: con motores de crecimiento propios internos.

e Japdn: gracias a las reformas empresariales y el incremento del consumo ademaés del turismo.

¢ Inteligencia Artificial: valoraciones exigentes pero con recorrido y momentum,

o China: aunque posiblemente se vea penalizada en un primer momento por los aranceles a
implementar por Trump, ahi ya estd en precio. Ademas, las valoraciones son bajas y con un suelo
que ya vimos en verano. Las noticias de mas estfmulos que pueda dar su gobierno o la evolucién del
consumidor chino serian positivas.

¢ Pequefias compaiiias americanas y sector financiero americano: beneficiadas por las politicas de
Trump.

Empezamos el 2025 con unas perspectivas econémicas mundiales favorables, ya que las politicas monetarias
han frenado la inflacién sin provocar una recesion. La disminucion de las presiones en precios permitira a los
principales bancos centrales recortar atin mas los tipos, pero ¢l ciclo de flexibilizacién terminara mucho antes
de que los tipos de interés oficiales alcancen los minimos anteriores a la pandemia. La geopolitica y las
decisiones de politica nacional estan allanando ¢l camino para una mayor fragmentacién mundial, con los
Estados Unidos persiguiendo la competencia geoestratégica y la Unidn Europea més centrada en cémo
recuperar el terreno perdido de la revolucion tecnolégica en que nos encontramos y sus problemas politicos
internos.

En resumen, transitamos hacia un mundo mas diversificado, arriesgado e incierto lo que posiblemente se
traducird en mayor volatilidad y por ende, oportunidades para aprovechar, en los mercados financieros este
2025,

Uso de instrumentos financieros por ¢l Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estd destinado a la consecucién de su
objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de
flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003,
Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto,
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante ¢l ejercicio
2024.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

66



