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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversién -anteriormente
denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de Inversién- (en adelante, ¢l
Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de Bankinter Geston de Activos, S.A., Sociedad
(estora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
(Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que s¢ identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjumnto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requicre el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resuita
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual termmado en

. dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de

aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre [a situacion del Fondo, fa evolucidn de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, HMemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registrosTontables del Fondo.
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BANKINTER RENTA FiJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

{anteriormente denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de

Inversion)
BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12.2013

31.12-2012 (%}

PATRIMONIQ Y PASIVD

31.12-2013

31-12-2012 {1

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmavilizade intangible

Inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propic
MobiHario y enseres
Activos por impuesio diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera Interior
Valores representalivos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de inversién Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Ctros
Carters exterior
Vaiocres representativos de deuda
tnstrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Qtros
intereses de la cartera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigic
Periodificacicnes
Tesoreria

128.216.148,90

144.628.888,65

75.630,30

24.784,02

122.257.802,58

136.578.8417,99

82,278.260,88

134.780.620,68

82.278.260,08

134.760.520,65

36.528.639,91

36.828.638 A

3.050.701,66

5.882.915,96

1528.367,34

B.024.984 64

PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
fAcciones propias)
Resuitados de glercicios antariores
Cirag aportaciones de socios
Resuitado del gjercitio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de vajor en
Inmovilizado materiai de uso propic
Otro patrimonio atribuido

atribaidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas & fargo plaze
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plaze
Deudas a corte plazo
Acreedores
Fasivos financleros
Derivados
Periedificaciones

128.065.444,15

144.466.190,48

128.066.444,15

144.466.190,46

113.485.119,74

40.736,60

120.206.821 67

40,736,680

9.679.328 54 9.679.328,54
4 880259 27 5.450.303,75
160,704,756 162.496,19

150.704,78

162.496,19

TOTAL ACTIVO

128.216.148 90

144.628.686,65

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

126.218.148,90

144,628.686/65

CUENTAS OE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromiscs por operaciones largas de
derivados

Compromiscs por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vailores cedidos en préstame por g 11IC
Valores aportados come garantia poria liC
Valores recibidos en garantia por fa HC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
(SICAY)
Pérdidas fiscales a8 compensar
COtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

410,300.000,00

110.300.000,00

138,160.000,00

138.150.000,00

110.300.865,00

136.150.080,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,




0L9001698

GLASE 87

BANKINTER RENTA FIJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de
Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2042 (9

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos B .

Comisiones retrocedidas a la lIC - .

Gastos de Personai - -

Otros gastos de explotacion {1.156.550,30} (1.231.387,99)
Comisidn de gestidn {1.005.136,58) (1.077.540,17)
Comision depositarie {141.003,15) (143.871,88)
ingreso/gasio por compensacion compartiments - -

Ctros {10.410,56) {10.175,84)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones . .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.156,550,30) (1.231.387 99)
ingresocs financieros 4.724.982 48 5.647.707,83
Gastos fnancieros (0,09 (665,41}
Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros 1.787.743,82 1.089.683,53

Por eperacionas de la cartera interior 1.202.577.57 1.088.883,53

Por operaciones de la cartera exterior 585,166,35 -

Por operaciones con derivados B -

Otros - -
Diferenicias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (426.621,17} 19,38

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ia cartera interior (473.080,98} 49,36

Resultados por operaciongs de la carlera exterior 55.771,94 .

Resultados por operaciones con derivados {9.312,13) -

Otros - -
RESULTADO FINANCIEROQ 6.086.105,12 8.736.745,31
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4,929.664,82 5.505.357,32
Impuesto sobre beneficios {48 295 55) {65 083,67}
RESULTADO DEL EJERCICIC 4.880.259,27 5.450.303,75

(*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

L as Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de ta cuenta de pérdidas vy ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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BANKINTER RENTA FIJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de
inversion)-

Esfados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2043 2012 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.880.269,27 | 5.450.303,75
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido a participes o acclonistas - “
i Total transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 4.880.259,27 | 5.450.303,75

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



L]
-
P
—
O
£
o
med
(-

£L0Z 9P SIQUIBIIP 2P 1§ |8 0pRUILLA) fenue oiiale (B sluaipucdsanod olau orowied (9 UD SOKWED ap opeISa jap ajuriBaiul sued UBULO) BIUNTDE ELIOWSYY B U9 SBILJSSP § B | SEJON SE

sonjeledulad 0[S0 B 'ajuslieAsnxe A eown ‘ejuasaid ag ()

EL'bFy S90°SE L

12°6S2'098'P

v§'RILELES

GY'OEL Db

PLBHVSSFEL

£L0Z 2P 2:WIHAP 3P LL (@ SOP{RG

i 2eevsd
6841422628

LL'BST0RTY

52'c0easY S
L2'esz sy

Gy2iieoz vl
65'5 L1228

SLUEQROSYS

ugtsng s0d UpIIpY

ofeotutied (99 SBUDIIBLEA SENO
wasy
saumoduEng

sadoiied B0s Seuctimado

0i01042(3 [aD GRENNSSI 1A URDEIRdY

somaoucans snjsel A $05a16s |16

06198 YR

SI'TOCeEK S

FEHLBLYE

89'9EL 0¥

25'1ZR'9ET°6TL

£3062 orHMain
19p LI |E SOprISHiR SOpIES

S31019 304 sajsnly
0L 3P SHIGUED sod sajsnly

Y081 980 PP

SL'E0E°65Y°

VEREL 615

09'SEL°0V

25" T8 E6T 623

{.} THOZ Bp Buquuarip P 1L (e sopjeg

{r2'e8e°508° ¢k

SLE0LGSY'S

{1v'aeg sz}
SLE0E05¥S

{vi'588'505'v)

LL'BES IST'Y

woishy sod Gomiy
GREoWILED 15D SOUCIDELRA SEND
EL TR
saumodiasng
sadpyped u0% Sautrdo
apnuals [Bp Cpelsal 190 upnesidy

sopioouesal SOISES A sosaitiug @iy

GLASE 87

SFTLLIZS SRS

LL'2ES ISTY

PE'ILEGL9'S

09'REL 0¥

62'691 ¥HI'5L

{4 Z402 03121000
fap o101 (e sopeisnle sopieg

g0 sod $aisnly
oLBID AP SOIRUED sod SalsRly

SPTLLLIGErS

LHRESLSE'Y

PEHCEGLES

G'sEL e

A A

{.} 5107 8p S:uBDIP LE 1B SOPjES

{L308

opingue
oflotyed
ono

otdoad osa
P JEUBELG
“Aowsu
Ui sa(eA
ap soiqums
sod sapsafy

{eluanay i
opuapiaQ)

oaate |ap
opeynsay

01208 9
10dg

soUaUe

SEIO

ap SOPEINSAN

{seidoid
EETETRE ]

seAsasRy

HOISILD
ap eusId

sadiped

fendzn

soiny

‘2102 A £107 9 SIQWSIDP 8 LE {5 SOPBUILLIS) SSIENUR SOIDIefe 501 B Saluaipuodsanco olou asotsged 1o U9 soiquwed ap seei0) sopeisg (4




0LS001/701

GCLASE &7

Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversidén
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado,
Fondo de Inversién)

Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

Bankinier Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyd el 24
de diciembre de 1998 bajo la denominacion de BK Garantizade 9, Fondo de Inversion Mobiliaria. Después de
pasar por distintas denominaciones, con fecha 3 de enerc de 2011 &l Fondo el Fondo cambié su denominacion
por la de Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de Inversién y, finalmente, con fecha 11 de
octubre de 2013 el Fondo ha cambiado su denominacion por fa actual. El Fondo se encuentra suieto a lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispueste en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 812, en la categoria de no armonizados conforme a la definicién establecida en ef articuto 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es ia captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversar se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada ta actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgleses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a lz
informacion de cuestiones medicambientaies.

La potitica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Feliete que se encuentra registrade y a disposicion
del publico ery ef registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Segun se indica en la Nota 7, ia direccion y adminisiracién del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, S.A., Scciedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los vaiores mobiliarics estan bajo la custodia de Bankinfer, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria det
Fondo {véase Nota 4).

Con fecha 8 de mayo de 2013 la sociedad gestora del Fondo comunicé mediante el correspondiente hecho
relevante a ta Comision Nacicnal del Mercadc de Valcres ia bajada del rating otorgado por las agencias de
calificacion crediticia a la entidad garante. Adicionaimente, desglosé esta informacién en ia correspondiente
informacién periddica que se envia a los participes asi como en su pagina web.

Con fecha 8 de ociubre de 2013, venci¢ ia garantia interna en virtud de {a cual Bankinter, S.A. garantizaba a!
Fonde el abono de ia cantidad que, en su caso, hubiese sido necesaria para que el valer liguidativo de la
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participacion el dia 8 de octubre de 2013 fuese igual al 108,80% del valor liguidativo de la participacién el dia 15
de febrero de 2011, lo gue suponia una TAE del 3 238% para participaciones suscritas el 15 de febrero de 2011
y mantenidas hasta vencimiento. Como censecuencia de que la rentabilidad garantizada fue alcanzada el 8 de
octubre de 2013, no fue necesaria la ejecucién de la mencionada garantia.

Con fecha 11 de octubre de 2013, Bankinter, S.A. ha constifuido una nueva garantia interna a favor del Fonde,
cuyc objeto consiste en garantizar al 1 de junio de 2017 el 107,43% del vaior liguidativo de la paricipacion del
18 de noviembre de 2013, No obstante la TAE de cada participe dependera de cuando suscriba. Como
consecuencia de la mencionada nueva garantia se ha ofrecido a los participes el preceptive derecho de
separacion conforme al articulo 14.2 del Reglamente de Instituciones de Inversidn Cotectiva.

En el casc de que se produzcan suscripciones fuera del periodo inicial de suscripcién y reembolsos antes del
vencimiento de la garantia, la sociedad gestora del Fondo cobrard ai participe tos porcentajes de comisién de
suscripcion y de reembolsc definides en el Folieto informative det Fondo.

Bases de presentacidén de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obfenidas de los registros contables del Fondo y se fermulan de acuerdo con
el marco nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondoe, gue es el establecido en la
Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, de {a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las insfituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codige de Comercic, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondc al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprebacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gesiora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuaies se han seguido los principics coniables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracidon de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se hayza dejado de aplicar en su preparacién.

| os resultados y la determinacidn del patrimonio son sensibies a los principios y polilicas contabies, criterios
de vatoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fonde para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gasies y
compromisos que figuran registrados en eilas. Basicamente, estas esiimaciones se refieren, en su caso, a [a
evaluacién det valor razonable de determinados instrumentos financieres y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicic 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
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el futurc obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estdn sujetas a las
fluctuaciones del mercade y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacidn fluctie tanto af alza como a la baja. :

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta dnica vy
exclusivamenie, a efectos comparativos, junte con la informacion correspondiente al gjercicio 2013,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del bajance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
cas0s, se ha inciuido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memotia.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicic 2012,

f} Correccion de errores
En ta elaboracién de las cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ningun error significative que haya

supuesto ia reexpresion de os importes incluidos en las cuentas anuales detf gjercicio 2012,

Normas de registro v valoracion

En ia elaboracidon de las cuentas anuales del Fondo correspondienies a los gjercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas confables vy criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de jos actives financieros

Los activos financieros se desglosan & efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes desf
baiance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso confrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes 0 saldos gque el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibide por ef Fondo en concepto de garantias
aportadas.
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- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera intericr y cariera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
comoe "Activos financieros a valor razonable con cambios en pardidas v ganancias”

¢ Valores representaiivos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o expiicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tituios © en anotacicnes en cuenta, cuatquiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, taies como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capitai para el
amisor.

= Instituciones de inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversién Colectiva,

+« Depésites en entidades de crédito (EECC): depébsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en ef epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derivados: incluye, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo.

« Otfros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesge
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi come impories correspondientes a otfras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversion; recoge, en su caso, ia periodificacion de ios iniereses actives
de ia cartera de inversiones financieras.

s inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros sfectos de su
clasificacién contabie, el valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el sfectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en os mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto ¢ un ingrese, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:
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- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su casc, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débites, asi come deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi come los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a

- efectos de su vaioracion come “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganhancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su ¢asoc, cuentas a pagar y débiios, gue no deban ser clasificados en otros
epligrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsite. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimientc y valoracion de los acfivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Parlidas a cobrar’, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando {os costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion, Posteriormante, ios activos se valoran por su coste amortizado, confabilizandose los intereses
devengados en ef epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los activos financieros ciasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibies a la operacién y excluyendo, &n su case, los intereses por aplazamiento de pagoe. Los intereses
explicitcs devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccidon en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

£n todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si exisie, ¢ inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado st ne existiera precio oficial de clerre, ulifizande el mercado mas representative por voiumen de
negociacion.
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- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando ésie se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un

- precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de ta transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
fransaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercade disponibles, vator razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inferno de la inversidn a los fipos de interés de mercado vigenies en cada momentio de la deuda pablica,
incrementade en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcufa tomando como referencia el valor
fedrico contable que corresponda a dichas inversiones en et patrimonio contabie ajustade de ia entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momenio de la adguisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguaie el rendimiento interno de la inversidn a ios tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Uitimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion de! dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversicnes en IC de inversién libre, 1IC de liC de inversidn libre e |IC extranjeras similares, segun
los articuios 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su ¢casc, valores liquidativos estimados.

- instrumenios financieros derivados: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonabie es el
que resulta de apiicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente figuido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muitilaterales de negociacion, se valoraran medianie la aplicacion de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden —~ Otros™ se recoge, a tituio informativo, el valor nominal de
ios titulos de la cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de fas pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos v partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
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integrando los costes de transaccion directamente atribuibies 2 la operacidn. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, No
obstante, si e efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a vaior razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccién} incluyende los costes de transaccion directamente atribuibles a la
cperacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en qgue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en ef caso de |a financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmenie o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos & recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los actives adquirides bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contabie de ias transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{gue constituyen el supuesto habitual) o de las venias con pacto de recompra por su valor razgnabie en la
fecha de la recompra —, el active financierc transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contranrestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obfenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero fransferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por e precio de venta mas
un intergs, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario fiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u oiros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dard de bgja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia, Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacidn recibida, que se valorard posteriormente 2 su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyc caso se daran de baja. [l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en ios epigrafes “Vaiores recibidos en garantia por fa liC" ¢
“Valores aportados como garantia por la 11C”, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesges y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélc se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo gue generan o cuando se han ‘ransferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios gque Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros soio se dan de baia del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de vaiores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones ded mercado
de divisa, se contabilizan e! dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por engjenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del! balance.

il. Compraventa de valares a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se regisiran en el momento de la contratacion y hasta e!
momenic del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones certas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitado por
operaciones con detivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el gjercicio, se registran ias
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartica de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo © del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta Ia fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de actives

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cuzles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en ¢l epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exierion)”.



e}

0L9001709

LLASE 87

TR

Hecasan

iv. Contratos de futures, opciones y warrants y ofros derivadcs

Cuando existen operaciones de contratos de fuiuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su coniratacidn vy hasta el momento del cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
"*Compromiscs por operacionss largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepte de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar oparaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacién o no de la liquidacidn de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de fa cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segun su salde, del balance, hasta la fecha de su liguidacidn.

En aguellos casos en que el contrato de futurcs presente una Hauidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en iz cuenta "Deterioro y resultado peor enajenaciones de instrumentos
financiercs ~ Resulfados por operaciones con derivados” de |a cuenia de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a |a valoracion inicial
o posterior de! activo subyacente adquiridoe ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasive financiero por el vaior razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibidc en garantia, se regisira en el epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Pericdificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del batance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
pafrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes ¢ accionistas — Fondos
reembelsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.
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Las paricipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcidn del valor
liquidative del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidative se calcuta de acuerdo con los criterios establecidos
an la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional gel Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respeciivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, vy que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Pariicipes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accionistas — Resultados de ejercicios antericres” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidon al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anferiores al gjercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingrescs y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de ios intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financigras ~ Intereses de
la cantera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversoras, en su ¢aso,
de comisicnes de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones vio reemhbolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecusncia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas & la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depositc asi como otros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimienio del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otfros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Varacidén del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iy 3.D).

v, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contabiemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesio corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

£l gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimienio y ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, aue surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementes patrimoniales. Las diferencias
femporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los créditos por deducciones y veniajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,

dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sole se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pusden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacicn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en & momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de vaioracidn.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondc es el euro. Consecueniemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.
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Cuando existen transacciones denoeminadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando (os tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a [a fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se preducen al convertir los saldes denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tescreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetfarias y las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financiercs, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion {véase Nota 3.g.ii}}.

f} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eilo, la sociedad gestora
dispone de una poiitica por escrito en materia de conflicios de interés que vela por ls independencia en s
glecucion de las distintas funcicnes dentre de iz sociedad gestora, asi como la exisiencia de un registro
regularmente actualizado de aqueilas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberg disponer de un procedimiente interno formal para cerciorarse de que ias operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precies ¢ en condiciones iguales 0 mejores que les
de mercado. Begin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en fa
Comision Nacional de! Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimenie, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora dei Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones {femporales de activos
mantenidos con el deposiario y el imporie efectivo por compras y ventas realizadc en activos emitides,
colocadoes o asegurados por gl Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, "Derivados” e “intereses de la cartera de inversién” se inciuye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguienta:

Vencimiento Eures

Comprendido entre 3 v 4 afios 119.206.900,89
119,206,900,89

L.os valores y activos gue integran fa cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Bankinter, $.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demés
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operacionses que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiates de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de esta funcion,
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Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Coleciiva;

L.a inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica 1C, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las [iC cuya polifica de inversién se base
en ia inversidén en un Gnico fondo, Asimismo, ia inversion totat en 11C mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de iulio, no pedra superar el 30% del patrimenio del Fondo.

s Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio de! Fondo. Este limite quedarad ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonio del Fondo. No obstante, el Fondo
puede invertir la fotalidad de su patrimonio cuando se trate de inversicnes en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autdénoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualguier oiro Estado que presente una
calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacidn de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a ia del Reino de Espafia. Quedara ampiiado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y gue queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de ios intereses en el caso de situacion concursal del
emisor, El total de las inversiones en este tipe de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimenio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

» Limites a2 la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Queda prehibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupc o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perfenecientes a un mismo

grupc.
Se autoriza ia inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrfimonio, en:

o Acciones y participaciones de liC de caréacter financiero ne autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.
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+ Acciones y patticipaciones de lIC de inversidn libre y de liIC de IIC de inversidn libre
espafioias.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
s Coeficiente de liquidez:

E! Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonic calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunio del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
fransitorias de fesoreria, siempre gque se produzca por un piazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con page aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efeclos, los débitos contraidos en la compra de actives
financieros en el pericdo de liguidacion de la operacién gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgoe de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los fimites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona ef riesgo de liquidez inherente a ja actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las Instituciones de nversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en ios siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; la inversidn en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por ias fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatites: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de jos mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puade conllevar, en su caso,
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riesges de nacionalizacién o expropiacién de aclivos ¢ imprevistos de indole politico que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Fellete informativo de cada Institucién de Inversién Colectiva, segun fo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de pofitica de inversién de ias
Instituciones de Inversidon Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los gue pueden invertir, asi como los mercados, niveies medios de duracion de |a cartera
de renta fija, exposicidn al riesgo divisa de las Instifuciones de Inversidn Colectiva, efc., lo cual marca el riesgo

de mercado que pueden asumir las Instituciones de inversion Colectiva.

E! Fondo lleva a cabo una gestion encaminada a la consecuciéon de un objetivo concreto de rentabilidad

garantizada (véase Nota 1).

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, a composicion del saldo de este capituio det balance es la siguiente:

Euroes
Cuentas en ¢l depositario:
Bankinter, S.A. (cuentas en euros) 5.882.915,96
3.882.915,96

Los saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por ef Fondo han devengado en el ejercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente. Hasta el
17 de enerc de 2013, las cuentas cordentes en euros mantenidas por el Fondo han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin vaior nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 3% de diciembre de 2013 v 2012, el calculo del valor de cada participacidn se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Patrimonie atlribl!i{.io a participes o accionistas del Fondo 128.065.444,15|  144.466.190.46
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 931,44 858,83
N° Participaciones 137.491,32 160.726,78
N® Participes 2.767] 3.144
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondréan del plaze de un afto para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
ndimers minimo de pariicipes.

7. Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo paga una comisidén anual, calculada sobre el patrimonic diario medio del Fondo y que se
satisface mensualmente. Hasta ef 11 de octubre de 2013 iz comision ascendia al 0,75%. Duranie el periodo
comprendido entre el 12 de octubre de 2013 y el 18 de noviembre de 2013 ia comisidén ha ascendido al 0,30%.
Desde el 18 de noviernbre de 2013 [a comisidn asciende at 0,80%. Conforme al articule 14.2 del Reglamento de
Instituciones de Inversidn Colectiva, a raiz de este cambio, se ha ofrecide a los participes del Fondo el derecho
de separacion.

La entidad depositaria del Fondo {(véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre e
patrimonio diario medio del Fonde durante los gjercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

Et porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depodsito scbre |a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre ia parte de cartera invertida, en su casc, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perienecientes ai Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

L.a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &f gue se
reglamenta la Ley de instituciones de inversidn Colectiva, tiene por objeto fa concrecién y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de lag entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en régirmen de mercado.

2. Comprobar gue ias operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el célcule del
valor fiquidativo de ias participaciones dei Fondo.

4. Confrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacionat del Mercado de Valores, la exactitud,
caiidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5, \Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gesiora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los vaiores mobitiarics y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una eniidad pariicipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcién,

16



OL9001717

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el piazo que determinen ias
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que ias suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios refativos a servicios de auditeria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo dei epigrafe “Otros gasios de
explotacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningim imperie significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de page. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicics 2013 y 2012 g diches proveedores se
han reglizado dentro de ics limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalided de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepio de retenciones yfo otros saides pendientes de devolucién del impuesio
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 78 v 24 miles de euros, respectivaments.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacidn de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es dei 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuande se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste sobre beneficios en el ¢aso de
que el Fondo obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

L.os Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fonde, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Coen posterioridad at cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho signiﬁcaiivo no descritc en las notas
antericres.
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Anexo: Detalle de {a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER RENTA FIJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de
inversion)

Divisa ISIN Deseripeion Euros

EUR | X350849423081 | BONO|I.C.0.|4,88/2017-07-30 8.912,865,05
EUR |ES0317047001 | CEDULAS|TDA 73,50[2017-06-20 2.846,993,56
EUR |ES0312298112 | CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS|4,002017-03-21 | 26.166.414,41
EUR | ES0001352469 | BONO[XUNTA DE GALICIA|S,76/2017-04-03 44,351.987,96
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 82.278.260,98
EUR ; IT0004820426 l BONOIBUONI POLIENNALIL4,752017-06-01 36,928.639,91
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 36.928.639.91
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Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversidn
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado,
Fondo de Inversidn)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

El afio 2013 ha fraido una gran revalorizacién de las principales holsas del mundo, con la espafiola entre las
mas alcistas.

A lo largo del 2° semesire ios datos de actividad en Europa han ide consolidando la recuperacion modesta. En el
tercer trimestre la economia espafiola crecid (por primera vez en nueve trimestres) a una tasa del 0,1%, aln
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fuertes recortes de actividad y empleo
registrados en los dos Gltimos afios.

La economia de la zona euro en su conjunto crecid un 0,1% en términos reales en el tercer trimestre, con una
desaceleracion respecto al segundc, con Alemania liderando la recuperacion, mientras que las economias de
Francia e ltalia han tenido una evolucién mas débil.

Por su parte, la economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a lo largo del afo y eso a
pesar de los recortes automaticos de gasto aplicados a principios de afio y el cierre parcial de! gobiernc
americano en las primeras semanas def pasado octubre. Ei crecimiento del cuarto trimestre del afic se espera
que supere el 3% en tasa anualizada y el nivel de desempiec ha caldo por debaje del 7%. Esto ha llevado a la
Reserva Federal a empezar la reduccidén de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre y se
espera que siga reduciendo estas compras en los proximos meses, para acabar completamente hacia el otofio.

Con estos factores, las bolsas de los paises desarrollados han registrado una evoiucién muy positiva durante fa
segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P500 de Estados Unidos, 19,4% en el Eurostoxx
Europeo, 27,7% en el lbex 35 y 19,1% en el Nikkei japonés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30,1%), telecomunicaciones (+26,1%) y Bancos (+21,0%).
Por el contrario, los sectores de alimentacidn y bebidas (+4,7%), producios del hogar (+8,5%) y farmacéuticos
{(+7,3%) han tenido un comportamiento muche mas moderade, aungue todos los sectores registran retornos
positivos en el semestre.

Por lo gue se refiere & los bonos, destaca la positiva evolucion de la deuda espafiola, con el bono a 10 afios a
una TIR de 4,15% a cierre de diciembre (frente a 4,77% a finales de junic) y una rentabilidad acumulada en ei
afo de mas del 10%. Mientras, el bono aieman a 10 afios cerrd el afio con una TIR de 1,93% (vs 1,73% en
junio) y el bonos americano a 10 afios cerrd a 3,03% frente al 2,48% de junio. Este ¢ltimo movimiento arrastré a
la baja tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.

El entorno econdomico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora. En 2014 todas las principales
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizado por primera vez desde la crisis, una vez que en Europa
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parece consclidarse una timida recuperacion, tante por una aceleracion en Alemania como por una mejora en la
periferia del euro.

Durante el primer semestre del afio los mercados estaran pendientes de! ritmo de reduccién de os estimulos
monetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en la actividad interna del pais y su reflejo
en la creacidén de empleo, que parece ser ahora la variable determinante para la velocidad de este ajuste
monetario,

Por el lade europeo, estaremos pendientes de la consolidacion de ia mejora del crecimiento y del impacta que
esto {enga en los beneficios empresariales y en la creacion de empiec. La consolidacion fiscal y la velocidad de
las reformas parecen haber quedadc temporalmente en segundo plano. Asi mismo, serd relevante ver los
efectos de las reformas econtmicas emprendidas en Japén, que tras un inicio bastante vigoroso parecen
haberse ralentizado en los afimos meses.

Mantenemos una visidon mas positiva hacia la renta variable que la renta fija en general, dada ta dificultad de
encontrar valeracicnes atractivas en esta Ultima clase de activos.

En términos de valoracidn, ias bolsas europeas ofrecen unos niveles de precics mas atractivos que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embarge, las fuertes revalorizaciones regisiradas en 2013 en {odos los
mercados de acciongs obligan a ser mas selectivos en el procese de la construccion de las carteras, centrando
la seleccion de sectores y valores en aquellos nombres gue ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamiento operativo o por los procesos de reestructuracion que, en su caso,
puedan estar llevando a cabo.

La boisa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacidn mas limitado en 2014, fras cinco afios
consecuiivos de subidas y con los indices principales en maximos histdricos. Sin embarge, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresariales seguramente seguiran dando soporte a sus bolsas.

En Japdén el potencial alcista, de momento parece circunscrito a la devaluacion del ven v su impacto sobre los
seciores exportadores de su economia. En los boisas de los paises emergentes, tras su pobre evolucién durante
los Ultimoes afios, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los probiemas econdmicos de varios de
ellos hacen que mantengamos todavia prudencia scbre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
et uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) estad destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los {imites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional dei
Mercado de Valores).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieraos por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su objelo, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a ios limites vy coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decrete 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por Ja Comision Nacional del
Mercado de Valores) asl como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria.
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CLASE 87

investigacién y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C., Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los pederes otargados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestién de Activos, S.A,,
S.G.11.C. celebrado el 24 de febraro de 2005, procede a firmar el presente documento, que se componeg
de 25 hoj'as de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con ia numeracion 0L8001897 a
0LO001721, ambas inclusive, comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de Bankinier Renta Fija Atlantis 2017
Garantizado, Fondo de Inversion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que
han sido formulados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn de Actives, 8.A., 8.G.ILLC. en
su reunion de fecha 18 de febrero de 2014,

Fdo.: Rosa aria Martin Finez
Directora de Administracién



